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1.1 प्रस्तावना (INTRODUCTION) 

इस इ ाई में मदु्रा  े किकभतन पहलओू िं पर किचार क या गया हैं।  हन े ा तात्पयय यह ह ैक  अथयव्यिस्था में मदु्रा 

(अथायत ्नोट,  रेतसी, रूपया इत्याकद नाम ह)ै  ी लया प्र ृकत ह ै ो स्पष्ट क या गया ह।ै इस े अततगयत मदु्रा  ी 

किकभतन अथयशाकियों द्वारा दी गयी किचारधाराएिं शाकमल ह।ै साथ ही साथ मदु्रा  े  ायों  े बारे में किस्ततृ चचाय 

 ी गयी ह।ै  

1.2 उदे्दश्य (OBJECTIVES) 

इस इ ाई  े अध्ययन  े पश्चात ्आप- 

 मदु्रा  ी प्र ृकत से अिगत हो स ेगें। 

 मदु्रा  ी किकभतन अथयशाकियों द्वारा दी गयी पररभाषा से अिगत हो स ेगें। 

 अथयव्यिस्था में मदु्रा  े  ौन- ौन से  ायय ह ैउन ी जान ारी होगी। 

1.3 मुद्रा की प्रकृतत (NATURE OF MONEY) 

मदु्रा  े अथय और प्र ृकत  े सिंबिंध में बहुत मतभदे और भ्राकतत चली आ रही ह।ै जसैा क  स्टोवस्की 

(Scitovsky) ने लक्ष्य क या ह,ै ‘‘मदु्रा की धारणा को पररभाषित करना कषिन ह,ै आषंिक रूप से तो इसषिए 

षक यह एक नहीं तीन कायय करती ह,ै षिनमें से प्रत्येक कायय मदु्रात्व की कसौटी प्रदान करता ह।ै ये कायय हैैः (1) 

िेखा की इकाई, (2) षवषनमय का माध्यम, (3) मलू्य का संचय।’’ यद्यकप कस् तोव्स् ी (Stavisky) ने मदु्रात्ि  े 

 ारण मदु्रा  ो पररभाकषत  रने  ी  किनाई  ी ओर सिं ेत क या ह ैतथाकप उसने मदु्रा  ी व्याप  पररभाषा दी 

ह।ै  

 प्रो. कॉलबानन (Colborn)  ी पररभाषा  े अनसुार ‘‘मदु्रा, मलू्यांकन तथा भगुतान का माध्यम ह;ै 

िेखा की इकाई के रूप में भी तथा षवषनमय के सामान्यतैः स्वीकायय माध्यम के रूप में भी।’’  ॉलबानय  ी 

पररभाषा बहुत व्याप  ह।ै उतहोंने इस पररभाषा में ‘मूर्त मुद्रा’ जसैे-सोना, चे , कसल े,  ेरतसी, नोट, बैं  ड्राफ्ट 

आकद  ो तो शाकमल क या ही हैं, साथ ही ‘अमूतन मुद्रा’  ो भी ले कलया ह ैजो हमारे मलू्य,  ीमत तथा योग्यता 

 े किचारों  ी िाकह ा ह।ै  

 इस तरह  ी व्याप  पररभाषाएिं दखे र सर जॉन तिक्स (John Hicks) ने  हा था, ‘‘मदु्रा अपने 

कायों से पररभाषित होती ह,ै षिस षकसी वस्त ुको मदु्रा की भांषत प्रयोग षकया िाए वही मदु्रा बन िाती ह।ै मदु्रा 

वहीं ह ैिो मदु्रा का कायय करें।’’ ये मदु्रा  ी  ायायत्म  पररभाषाएिं हैं लयोक  ये मदु्रा  ो उस े  ायों  ी दृकष्ट से 

पररभाकषत  रती ह।ै 

  ुछ अथयशािी मदु्रा  ो  ाननू  ी शब्दािली में पररभाकषत  रते ह ैऔर  हते ह,ै ‘‘षिस षकसी चीि 

को सरकार मदु्रा घोषित कर द,े वही मदु्रा ह।ै’’ इस तरह  ी मदु्रा  ो सामातय रूप से सभी स्िी ार  रते ह ैऔर 

इसमें ऋण च ुाने  ी  ाननूी शकक्त होती ह।ै परतत ुहो स ता ह ै क  लोग िधै मदु्रा स्िी ार न  रें और उस े 

बदल ेमें िस्तएुिं तथा सेिायें बेचने  ो तैयार न हों। दसूरी ओर सम्भि ह ैक  लोग ऐसी चीजों  ो मदु्रा  े रूप में 

स्िी ार  र लें कजतहें ऋण च ुाने  े कलए  ाननूी तौर पर मदु्रा नहीं  हा गया, परतत ुजो बहुत प्रचकलत हों। इस 

तरह  ी चीजें, िाकणकयय  बैं ो द्वारा जारी क ए गए चे  और नोट ह।ै इस प्र ार, िधैता  े अकतररक्त भी  ुछ 

ऐसी बातें ह ैजो  ुछ चीजों  ो मदु्रा बनाती ह।ै 
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1.4 मुद्रा की सैद्धातततक और अनुभवतसद्ध पररभाषाए ं (THEORETICAL AND 

EMPIRICAL DEFINITIONS OF MONEY) 

मदु्रा  ी पररभाषा  े बारे में अथयशािी ए मत नहीं ह,ै इसकलए प्रो. जॉनसन इस सिंबिंध में चार मखु्य 

किचारधाराओ िं  ा उल्लेख  रता ह ैकजन ी पेस  और सेकििंग  े किचार  े साथ नीचे कििेचना  ी गई ह।ै 

1.4.1 परम्परागत पररभाषा (CLASSICAL DEFINITION) 

परम्परागत किचारधारा, कजसे करेतसी संप्रदाय भी  हते ह,ै  े अनसुार, मदु्रा  ो  रेतसी और मााँग जमा 

 हा गया ह।ै तिक्स  े अनसुार, मदु्रा  ी परम्परािादी पररभाषाएिं उस े  ायों  े आधार पर  ी जाती हैं। 

“कोई भी वस्त ु षिसका मदु्रा की तरह प्रयोग षकया िाता ह ैमदु्रा हैं।” इस ा सबसे मित्वपूर्न कायन 

तवतनमय का माध्यम  े रूप में ह।ै  ीतस न ेपरम्परागत किचारधारा  ा पालन  रते हुए अपनी पसु्त  

General Theory में न दी और बैं ो  ी मााँग जमा  ो मदु्रा पररभाकषत क या। तिक्स ने अपने 

Critical Essays in Monetary Theory में मदु्रा  ी प्र ृकत  े परम्परागत कतहरे िगी रण  ो 

बताया हैैः ‘‘िेखा की इकाई, भगुतान करन ेका साधन और मलू्य के संचय के रूप में।’’ बैंक ग सिंप्रदाय 

ने मदु्रा  ी परम्परागत पररभाषा  ो मनमानी इस ी आलोचना  ी। इसमें मदु्रा  ा अथय बहुत सिं ुकचत ह ै

लयोक  अतय पररसिंपकत्तयािं भी ह ैजो समानरूप से किकनमय  ा माध्यम स्िी ार  ी जाती ह।ै इनमें 

िाकणकयय  बैं ो  े समय जमा-पत्र, किकनमय कबल, आकद शाकमल हैं। इन पररसिंपकत्तयों  ी उपेक्षा  र े 

परम्परागत किचारधारा उन े प्रभाि से उन े िगे  ा किशे्लषण  रन ेमें समथय नहीं ह।ै कफर, इन ो मदु्रा 

 ी पररभाषा से कन ाल र,  ेतजिादी मदु्रा  े ब्याज-लोच मााँग फलन पर अकध  बल दतेे ह।ै 

अनभुिकसद्ध तौर से उतहोंने ब्याज दर द्वारा उत्पादन और मदु्रा  े स्टॉ   े बीच सिंबिंध स्थाकपत क या। 

मदु्रा  े परम्परािादी दृकष्ट ोण  े अिंतगयत नोट,कसल े अथायत  रेतसी तथा बैं ों में मााँग जमा  ो शाकमल 

क या जाता हैं। 

मुद्रा की पूततन  = करेतसी (तसक्के और नोट) + बैंकों में मााँग जमा 

Money Supply = Currency (Coins and Notes) + Demand Deposit 

1.4.2 फ्रीडमैन की पररभाषा (DEFINITION OF FRIEDMAN) 

प्रो. कमल्टन फ्रीडमनै (Milton Friedman), कश ागो स् ूल ऑफ इ ोनॉकमलस (Chicago School 

of Economics)  े नोबेल परुस् ार (Nobel Prize) किजतेा थे। कजस े  ारण फ्रीडमनै  े इस 

किचारधारा  ो तिकागो स्कूल दृतिकोर् (Chicago School Approach)  े नाम से भी जाना 

जाता हैं। मदु्रा से प्रो. तमल्टन फ्रीडमैन (Milton Friedman)  ा अकभप्राय ह,ै ‘‘अक्षरिैः व ेसभी 

डािर िो िोग अपनी िबेों में षिए घमूते ह,ै और व ेसभी डािर िो मााँग िमा और वाषणषययक बैंक के 

पास समय िमा के रूप में उनके बैंक खातों में ह।ै’’ अतैः उस ी पररभाषा  े अनसुार, मदु्रा ‘‘करेन्सी 

और वाषणषययक बैंको की कुि समायोषित िमाओ ंका िोड़ ह।ै’’ सािकध जमा  ो न द मदु्रा में कबना 

क सी हाकन, असकुिधा तथा किलम्ब  े बदला जा स ता हैं इसकलए इस दृकष्ट ोण  े अनसुार  

मुद्रा की पूततन  = करेतसी (तसक्के और नोट) + मााँग जमा + सावति जमा  

Money Supply = Currency (Coins and Notes) + Demand Deposit + 

Time Deposit 
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यह मदु्रा  ी व्यािहारर  पररभाषा ह,ै कजस ा फ्रीडमैन और शिायटज चनुे हुए 1929, 1935, 1950, 

1955 और 1960 िषों  े कलए अमरी ा  ी मौकद्र  प्रिकृत्तयों  े अनभुिकसद्ध अध्ययन  े कलए प्रयोग 

 रते हैं। यह मदु्रा  ी सिं ुकचत पररभाषा थी और िाकणकयय  बैं ो  े दोनों मााँग और समय जमाओ िं में 

समायोजन तथा समाज और िाकणकयय  बैं ो  ी बढ़ रही कित्तीय  ृकत्रमता  ो ध्यान में रख  र रची गई 

थी। परतत ुफ्रीडमनै इस  ृकत्रमता  ा ए  सचू  भी स्थाकपत नहीं  र स ा। इस समायोजन  े साथ भी, 

न द और जमा मदु्राओ िं  ी दीर्य ाल त  परूी तरह से तलुना नहीं  ी जा स ी थी। कफर भी 1950, 

1955 और 1960  े सहसिंबिंध प्रमाण ने मदु्रा  ो इस किस्ततृ पररभाषा  ा सझुाि कदयाैः ‘‘कोई 

पररसंपषि िो क्रय िषि के अस्थाई षनवास के रूप में क्षमता रखती हो।’’  

 इस प्र ार फ्रीडमनै मदु्रा  ी दो प्र ार  ी पररभाषाएिं दतेा ह।ै ए  सैद्धाकतत  आधार पर और 

दसूरी अनभुिकसद्ध आधार पर। फ्रीडमनै मदु्रा  ी अपनी पररभाषा में दृढ़ नहीं ह ैऔर किस्ततृ दृकष्ट ोण 

रखते ह ैकजसमें बैं  जमा, गरै बैं  जमा और  ई अतय प्र ार  ी पररसिंपकत्तयािं शाकमल होती ह,ै कजन े 

द्वारा मौकद्र  अकध ारी रोजगार,  ीमतों और आय  े भािी-स्तर या क सी अतय महत्िपूणय समकष्ट चर 

 ो प्रभाकित  रता ह।ै 

1.4.3 रेडतक्लफ की पररभाषा (DEFINITION OF REDCLIFF) 

रेडकललफ सकमकत ने मदु्रा  ो ‘‘नोट + बैं  जमा’’  े रूप में पररभाकषत क या। इसमें  ेिल िे 

पररसिंपकत्तयािं शाकमल हैं, जो सामातयतौर से किकनमय  े माध्यम  े रूप में प्रयोग  ी जाती ह।ै पररसिंपकत्तयों 

से अकभप्राय तरल पररसिंपकत्तयों से ह ैकजन ा अथय ह ैिस्तओु िं एििं सेिाओ िं  े कलए  ुल प्रभािी मााँग  ो 

प्रभाकित  र रही मौकद्र  मात्रा। इसमें व्याप  रूप से साख  ो शाकमल समझा जाता ह।ै इस प्र ार, 

समस्त तरलता कस्थकत व्यय  रने  े कनणययों से सिंबद्ध होती ह।ै व्यय  रना बैं  में न दी या मदु्रा त  

सीकमत नहीं ह,ै बकल्  मदु्रा  ी िह मात्रा ह ै कजसे लोग ए  पररसिंपकत्त बेच र या उधार ले र या जसैे 

कबक्री से प्राप्त आय समझ र धारण  र स ते ह।ै सकमकत ने मदु्रा  े प्रचलन िगे  ी धारणा  ा प्रयोग 

नहीं क या लयोंक  सिंख्यात्म  कस्थरािं   े रूप में इसमें  ोई भी व्यािहारर  मात्रा नहीं पाई जाती ह।ै इस 

किचारधारा  ो केतद्रीय बैंतकग या रेडतक्लफ दृतिकोर् (Central Banking or 

RedcliffApproach)  े नाम से भी जाना जाता हैं। इन े अनसुार “मदु्रा के अतंगयत करेंसी, मााँग 

िमा, गरै बैंषकंग षविीय मध्यस्थों तथा असंगषित संगिनों द्वारा िारी की गयी कुि साख को िाषमि 

षकया िाता हैं ।” 

मुद्रा की पूततन  = करेतसी (तसक्के और नोट) + मााँग जमा + सावति जमा + गैर बैंतकंग 

तवत्तीय मध्यस्थों के ऋर्पत्र, बचत जमा, िेयर तथा बॉण्ड + असंगतित के्षत्रों की 

साख  

Money Supply = Currency (Coins and Notes) + Demand Deposit + 

Time Deposit + Non-banking Financial Intermediaries – Debentures, 

Saving Bank Deposites, Shares, Bonds + Credit from Unorganized 

Sectors  

 अशोकधत अनभुिकसद्ध प्रयोगों  े आधार पर  मटेी न ेब्याज दर द्वारा मदु्रा और आकथय  कक्रया 

 े बीच प्रत्यक्ष या परोक्ष सिंबिंध नहीं पाया। परतत ुउसने सरलता  े आधार पर इनमें नया सिंक्रमण तिंत्र 
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(Infection system) प्रदान क या हैं। उतहोंने व्याख्या  ी क  ब्याज दरों में गकत  ा अथय ह ै कित्तीय 

सिंस्थाओ िं द्वारा धाररत बहुत-सी पररसिंपकत्तयों  े पूाँजी मलू्य में महत्िपूणय पररितयन हैं। ब्याज दरों में िकृद्ध 

होने से  ुछ उधारदाता  म उधार दतेे ह,ै लयोंक  पूाँजी  ा मलू्य कगर जाता ह ैऔर इसकलए उन ा ब्याज-

दर ढ़ािंचा दृढ़ होता ह।ै दसूरी ओर, ब्याज दर में कगरािट उन े तलुन-पत्रों में िकृद्ध  रती ह ै और 

उधारदाताओ िं  ो नया व्यिसाय खोजने  े कलए प्रोत्साकहत  रती ह।ै 

1.4.4 गुले-िॉ पररभाषा (DEFINITION OF GURLEY-SHAW) 

जे.जी. गुरले (J.G. Gurley) तथा ई. एस. िॉ (E.S. Shaw), कित्तीय मध्यस्थों द्वारा रखी गई 

अकध  मात्रा में तरल पररसिंपकत्तयािं और गरै-बैं  मध्यस्थों  ी दयेताओ िं  ो मदु्रा  ा कन ट स्थानापतन 

समझत ेहैं। मध्यस्थ सिंचय  े रूप में मदु्रा  े कलए स्थानापतन प्रदान  रते हैं। यथाथय मदु्रा कजस े रेतसी 

योग जमा पररभाकषत क या गया ह,ै  ेिल ए  तरल पररसिंपकत्त ह।ै इस प्र ार, उतहोंने तरलता पर 

आिाररत मुद्रा की एक तवस्तृत पररभाषा कनकमयत  ी ह ै कजसमें बॉण्ड, इिंशयोरेंस ररजिय, पेंशन फिं ड, 

बचत और ऋण शयेर शाकमल ह।ै ि ेमदु्रा स्टॉ   े िगे में किश्वास रखत ेह ैजो गरै-बैं  मध्यस्थों द्वारा 

प्रभाकित होता ह।ै  

मुद्रा की पूततन  = करेतसी (तसक्के और नोट) + मााँग जमा + सावति जमा + गैर बैंतकंग 

तवत्तीय मध्यस्थों के ऋर्पत्र, बचत जमा, िेयर तथा बॉण्ड + असंगतित के्षत्रों की 

साख  

Money Supply = Currency (Coins and Notes) + Demand Deposit + 

Time Deposit + Non-banking Financial Intermediaries – Debentures, 

Saving Bank Deposites, Shares, Bonds + Credit from Unorganized 

Sectors  

 

उपरोक्त किचारधारा  ो जे.जी. गुरले (J.G. Gurley) तथा ई. एस. िॉ (E.S. Shaw) ने अपनी 

पसु्त  ‘Money in a Theory of Finance’ में प्रस्ततु क या था। फ्रीडमनै  ी पररभाषा में मदु्रा  े 

अिंतगयत  रेंसी, मााँग जमा, तथा आिकध जमा  ो शाकमल क या गया हैं जबक  इसम े इन तीनों  े 

अकतररक्त गरै बैंक िं ग कित्तीय मध्यस्थों  े ऋणपत्रों, बचत जमा, शयेर तथा बॉण्ड  ो भी शाकमल क या 

गया ह।ै 

1.4.5 पेसक-सेतवंग की पररभाषा (DEFINITION OF PESEK-SAVING) 

बी. पी. पेसक (B.P. Pesek) और टी. आर. सेतवंग (T.R. Saving)  े अनसुार, बैं ों  ी मााँग 

जमा और सर ार द्वारा जारी  रेंसी (नोट और कसल े) मदु्रा में शाकमल होने चाकहए। ि ेबैं  मदु्रा में समय 

और बचत खात ेशाकमल नहीं  रते ह।ै ि े ुल मदु्रा  ो (कजसमें मााँग-जमा शाकमल ह)ै समाज  ी शदु्ध 

सिंपकत्त मानते ह।ै ि ेमदु्रा  ी ऋण  े साथ तुलना  रते ह ैलयोक  मदु्रा ब्याज नहीं दतेी लेक न ऋण ब्याज 

दतेा ह।ै ऋण स्ियिं सिंपकत्त नहीं ह,ै लयोंक  जो बैं  मदु्रा  ो धारण  रते ह,ै उसे ए  पररसिंपकत्त मानत ेहैं, 

जबक  बैं  उसे प्रभािी दयेता मानत ेह।ै 
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 इस प्र ार, बी. पी. पेसक (B.P. Pesek) और टी. आर. सेतवंग (T.R. Saving)  मदु्रा  ी 

ए  व्यिहायय पररभाषा  ा अनसुरण  रते ह ैकजसमें तीन शते शाकमल हैैः  

1. ि ेिस्तु, मदु्रा और आदशे मदु्रा  ो उन े धार ों  ी पररसिंपकत्त  े रूप में मानते ह ैऔर क सी 
 ी भी दयेताएिं नहीं मानते।  

2. सर ार िाकणकयय  बैं ो  ो मदु्रा कनमायण  े कलए ए ाकध ार अकध ार प्रदान  रती ह,ै जो 
आग ेव्यकक्तयों  े कनजी ऋणों  े कलए बैं  मदु्रा बेच र इस ा प्रयोग  रते ह।ै कजन व्यकक्तयों  े 

पास बैं  मदु्रा होती ह ै ि े इसे पणूयरूप से ए  पररसिंपकत्त मानत े ह।ै दसूरी ओर, बैं  इसे ए  

प्रभािी दयेता मानत े ह।ै अतैः पेस  और सेकििंग बैं  मदु्रा र्टा ररजिय (जो बैं  अपने 

जमा तायओ िं  ी मााँग  ो परूा  रन े े कलए रखते ह)ै  ो अथयव्यिस्था  ी शदु्ध पररसिंपकत्त मानते 

ह।ै तलुन-पत्र (Balance sheet) में, बैं  मदु्रा  ो ए  पररसिंपकत्त और कनजी ऋणों  ो ए  

दयेता कदखाया जाता ह।ै  

3. यकद बैं   े द्वारा मदु्रा  ो कनकमयत  रना लागत रकहत हो और जमा पर  ोई ब्याज भगुतान नहीं 

कदए जाते, तो बैं   ी शदु्ध सिंपकत्त अपररिकतयत रहती ह ैलयोंक  पररसिंपकत्तयािं और दयेताएिं दोनों 

समान मात्रा में बढ़ते ह।ै यह दशायता ह ैक  बैं   ी शदु्ध सिंपकत्त शतूय ह।ै 

 पेस  और सेकििंग बैं  मदु्रा में समय और बचत जमाओ िं  ो शाकमल नहीं  रते हैं। परतत ुजब 

ब्याज भगुतान हों तो ि ेबैं  मदु्रा में सकम्मकलत होते हैं। उन ा त य  ह ैक  ए  बार जब ये जमाएिं ब्याज 

दनेा प्रारम्भ  रती ह,ै तो ि ेमदु्रा  ा  ायय  रती रहेंगी। 

आलोचनाए-ं पेस  और सेकििंग  ी पररभाषा  ी कनम्न आलोचनाएिं  ी गई ह-ै 

1. फ्रीडमैन (Friedman) और िवानटज (Sherwatz)  े अनसुार, पेस  और सेकििंग  ी 

कस्थकत  ा त य  यह ह ैक  मदु्रा शदु्ध-पररसिंपकत्त  े रूप में उच्च शकक्तयकु्त मदु्रा (High Power 

Money) होनी चाकहए कजस ेपेस  एििं सेकििंग ने बहुत सिं ुकचत  ह र अस्िी ार  र कदया। 

इस प्र ार, उच्च शकक्तयकु्त मदु्रा (High Power Money) पेस  एििं सेकििंग  ी प्रथम  सौटी 

 ो परूा  रती हैं। 

2. पेस  और सेकििंग किशे्लषण में पेतटनतकन (Patinkin)  ुछ भ्रािंकत पाता ह,ै जब ि ेबैं  मदु्रा में 

समय और बचत जमा शाकमल नहीं  रते ह।ै पेस  एििं सेकििंग बैं ों द्वारा प्रयोग क ए गए 

परम्परागत लेखािं न तरी ों  ी भी आलोचना  रते हैं। परतत ुपेकटनक न उन े मदु्रा कनमायण  े 

किशे्लषण  ी परम्परागत लेखािं न द्वारा व्याख्या  रता ह ैऔर उसे अकध  लाभदाय  पाता ह।ै 

3. पेस  और सेकििंग  ी आलोचना सामाकज  सिंपकत्त  ो पररभाकषत  रन ेमें बैं -मदु्रा  ी दोहरी 

गणना  रन े े कलए भी  ी गई ह।ै प्रथम, ि ेइसमें मदु्रा पकूतय  ा भाग शाकमल  रते हैं, और कफर 

ि ेबैंक ग प्रणाली  ी शदु्ध सिंपकत्त  ो अतय तत्ि में सकम्मकलत  रते ह।ै िास्ति में, ए  या दसूरे 

 ी गणना  रनी चाकहए, न क  दोनों  ी। 

इन आलोचनाओ िं  े बािजदू, पेस  और सेकििंग  ा मदु्रा पर किचार महत्िपणूय ह,ै लयोंक  ि ेशदु्ध सिंपकत्त 

 ा अध्ययन  रते हैं जो िाकणकयय  बैं ो  ो प्राप्त होती ह।ै 
1.5 मुद्रा के कायन (Functions of Money) 
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प्रो. चैण्डलर  ा  थन ह ै क  क सी आकथय  प्रणाली में मदु्रा  ा  ेिल ए  मौकल   ायय ह-ैमाल तथा तथा 

सेिाओ िं  े लेन-दने  ो सरल बनाना। मदु्रा  े इस  ायय से लेन-दने में लगन ेिाले समय तथा पररश्रम  ी बचत 

होती ह।ै मदु्रा  े सभी  ायो  ा िगी रण इस प्र ार से क या जा स ता ह-ै 

(1) प्राथकम  या मखु्य  ायय,  

(2) सहाय   ायय,  

(3) आ कस्म   ायय एििं  

(4) अतय  ायय। 

1.5.1 प्राथतमक या मुख्य कायन (Primary or Main Functions) 

प्राथकम  या मखु्य  ायय- प्राथकम  मदु्रा  े मखु्यतैः दो  ायय हैैः 

 (1) किकनमय  ा माध्यम, 

  (2) मलू्य माप ।  

 कजस ा कििचेन कनम्नित ्हैैः 

(1) तवतनमय का माध्यम- मदु्रा में सामातय स्िी ृकत  ा गणु ह।ै प्रत्ये  व्यकक्त इसे स्िी ार  रन े े 

कलए तत्पर रहता ह।ै ितयमान समय में कजतना लेन-दने होता ह ैउस ा भगुतान अकध तर मदु्रा  े द्वारा 

होता ह,ै ए  उत्पाद  द्वारा थो  किके्रता  ो माल बेचा जाता ह,ै बदल ेमें मदु्रा प्राप्त  ी जाती ह।ै थो  

किके्रता फुट र व्यापारी  ो सामान बेचता ह,ै बदल ेमें मदु्रा प्राप्त  रता ह ैतथा फुट र व्यापारी ग्राह   ो 

मदु्रा  े बदल ेमें सामान बेचता ह।ै इस प्र ार समाज  े सभी के्रता-किके्रता, उपभोक्ता-व्यापाररयों अथिा 

सेि -माकल ों  े बीच मदु्रा ए  ऐसी  ड़ी ह ैजो प्रत्ये  िगय  ो प्रकतफल कदलाने में सहाय  होती ह।ै 

अतैः मदु्रा  े कबना ितयमान किकनमय व्यिस्था  ी  ल्पना ही नहीं  ी जा स ती। 

(2) मूल्य मापक- मदु्रा  ा दसूरा  ायय ह ैसमाज में उत्पतन अथिा प्रस्ततु सब सेिाओ िं  ा मलू्य-मापन 

 रना हैं। कजस प्र ार भौकत  िस्तओु िं  े नाप, तौल, अथिा लम्बाई, चैड़ाई, आकद ग्राम, लीटर अथिा 

मीटर में नापे जात ेहैं, उसी प्र ार सब िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  े मलू्य  ा ए मात्र माप मदु्रा ह।ै िास्ति में 

मदु्रा  े इस  ायय  े कबना भी किकनमय सम्भि नहीं लयोंक   ोई भी िस्त ुखरीदने से पहले ग्राह  उस ा 

मलू्य जानना चाहता ह ैऔर प्रत्ये  िस्त ु  ा मलू्य मदु्रा में जसैे 2 रू. मीटर, 3 रू. लीटर, 4 रू. 

क लोग्राम, आकद ही बताया जाता ह ैकजस े आधार पर प्रत्ये  व्यकक्त यह कनकश्चत  र लेता ह ैक  अम ु 

िस्त ुअम ु मात्रा में खरीदनी ह।ै इस प्र ार, मदु्रा ‘कहसाबी इ ाई’  े रूप में  ायय  रती ह।ै दसूरे शब्दों में 

ितयमान समय में समचूी क्रय-किक्रय व्यिस्था  ा आधार मदु्रा ह।ै 

1.5.2 सिायक कायन (Secondary Functions) 

प्राथकम   ायो  े अलािा मदु्रा  े  ुछ सहाय   ायय भी ह ैजो कनम्नकलकखत हैैः  

(1) भािी भगुतानों  ा आधार,  

(2) मलू्य सिंचय  ा साधन,  

(3) मलू्य हस्ताततरण।  

कजस ा कििचेन कनम्नित ्हैैः 

(1) भावी भुगतानों का आिार- ितयमान समय  ा आकथय  ढािंचा साख पर आधाररत ह ैऔर साख 

अथिा उधार मदु्रा  े रूप में ही दी जाती ह।ै उधार दतेे समय ब्याज  ी दर तथा भगुतान  ी क स्तें मदु्रा में 
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ही कनकश्चत  ी जाती ह ैकजससे ऋणी  ो यह कनश्चय रहता ह ैक  उसे  ब और क तनी राकश च ुानी ह।ै 

इस सिंबिंध में यह स्मरण रखना चाकहए क  मदु्रा भािी भगुतानों  ा उकचत आधार तभी रह स ती ह ै

जबक  उस े मलू्य में सामातयतैः कस्थरता रहें। अतय िस्तुओ िं  ी तलुना में मदु्रा  े मलू्य में अकध  

कस्थरता रहती ह।ै 

(2) मूल्य संचय का सािन- मनषु्य भकिष्य  ी आ कस्म  किपकत्तयों अथिा सामाकज  तथा व्यकक्तगत 

आिश्य ताओ िं  े कलए अपनी ितयमान आय  ा  ुछ भाग बचा र रखना चाहता ह,ै परतत ुउसे यह 

कनश्चय होना चाकहए क  उस ी बचत सरुकक्षत ह ैऔर उस ा प्रयोग क सी भी समय  र स ता ह।ै मदु्रा में 

बचत  रना इस दृकष्ट से भी उकचत ह ैक  उसे बैं  में जमा  र े ब्याज भी  माया जा स ता ह।ै मदु्रा  े 

रूप में मलू्य सिंचय  ो प्रोत्साकहत  रन े े कलए आश्वय  ह ै क  मदु्रा  ा मलू्य कस्थर रखन े ा प्रयत्न 

क या जाए अतयथा लोग अपनी बचतें सोना, भकूम अथिा अतय सम्पकत्तयों  े रूप में रखना पसतद  रेंग े

लयोंक  इन े मलू्यों में  मी आन े ा भय नहीं होता ह।ै 

(3) मूल्य िस्ताततरर्- मदु्रा किकनमय माध्यम  ा  ायय  रती ह।ै इस मखु्य  ायय  े  ारण ही मदु्रा मलू्य 

हस्ताततरण  ी सिोत्तम साधन बन गई ह।ै उदाहरणतैः, यकद  ोई व्यकक्त जयपरु छोड़ र आगरा बसना 

चाहता ह ै तो िह जयपरु कस्थत म ान, जमीन तथा अतय सारी सम्पकत्त मदु्रा में बेच र आगरा में नई 

सम्पकत्त खरीद स ता ह।ै  

1.5.3 आकतस्मक कायन (Contingent Functions) 

प्राथकम  एििं सहाय   ायों  े अकतररक्त प्रो. डेकिड क नल े ने मदु्रा  े चार आ कस्म   ायो  ा 

उल्लेख क या हैैः 

(1) आय  ा कितरण,  

(2) पूाँजी  ी उत्पाद ता बढ़ाना,  

(3) साख  ा आधार,  

(4) सम्पकत्त  ी तरलता।  

कजस ी व्याख्या नीचे क या गया हैैः 

(1) आय का तवतरर्- क सी दशे में कजतना उत्पादन होता ह ैउसमें भकूम, श्रम, पूाँजी तथा साहस  ा 

सहयोग होता ह,ै अतैः प्रत्ये  िगय  ो उस े सहयोग  ा उकचत प्रकतफल कमलना चाकहए। मदु्रा में न 

 ेिल समस्त राष्रीय आय  ा अनमुान लगाया जाता ह ै बकल्  प्रत्ये  िगय  ो उस े योगदान  े 

अनपुात में भगुतान भी मदु्रा में ही कदया जाता ह।ै 

(2) पूाँजी की उत्पादकता- यद्यकप पूाँजी में अतय  ई तत्िों  ा समािशे होता ह ैकफर भी मदु्रा पूाँजी  ा 

सबसे बड़ा आधार ह।ै मदु्रा  े द्वारा ही पूाँजी  ो ऐसे किकनयोग में हस्ताततररत क या जा स ता ह ैजहािं 

उस ी उत्पाद ता तुलनात्म  रूप से अकध  हो। इससे पूाँजी  ी गकतशीलता और उत्पाद ता में िकृद्ध 

होती ह।ै 

(3) साख का आिार- बैं ो तथा अतय कित्तीय सिंस्थानों  ा व्यिसाय साख  े आधार पर ही चलता ह ै

तथा साख  ा सजृन बैं ो में जमा राकश  े आधार पर क या जाता ह ैजो मदु्रा  े रूप में होती ह।ै जमा 

राकश  े  ारण ही ग्राह ों  ा बैं ों में किश्वास बना रहता ह।ै 

(4) सम्पतत्त की तरलता- मदु्रा सम्पकत्त  ो तरल रूप प्रदान  रती ह।ै भकूम, म ान, मशीनें, आकद बेचन े

से इन े बदल ेमें मदु्रा प्राप्त होती ह।ै यह न द राकश अकध तम लाभ दनेे िाल े स्थानों,  ेतद्रों अथिा 
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व्यिसायों में सरलता से भजेी जा स ती ह ैऔर इससे अकध तम लाभ  माया जा स ता ह।ै िास्ति में, 

प्रत्ये  व्यकक्त अपनी सम्पकत्त  े  ुछ भाग  ो तरल रूप में ही रखना चाहता ह।ै 

1.5.4 अतय कायन (Other Functions) 

उपयुयक्त  ायो  े अकतररक्त मदु्रा  े  ुछ और भी  ायय ह ैजो कनम्नित ्हैैः  

(1) मुद्रा तनर्नयों में सिायक- मदु्रा ए  सिंचय  ा साधन ह ै और उपभोक्ता अपनी दकैन  

आिश्य ताओ िं  ो मदु्रा  े अनसुार परूा  रता ह।ै यकद उपभोक्ता  े पास साइक ल ह ै परतत ु कन ट 

भकिष्य में उसे स् ूटर  ी आिश्य ता ह,ै तो ऐसी कस्थकत में उपभोक्ता सिंचय  ी गई मदु्रा और साइक ल 

बेच र स् ूटर खरीद स ता ह।ै इस प्र ार मदु्रा कनणयय  रन ेमें सहाय  होती ह।ै 

(2) समतवय का आिार- व्यापार  ो सचुारू रूप से चलाने  े कलए मदु्रा बाजार एििं पूाँजी बाजार में 

समतिय मदु्रा द्वारा ही होता ह।ै किकभतन प्र ार  ी किदशेी सहायता  ा पनुभुयगतान  ा मलू्य मदु्रा द्वारा 

मापा जाता ह ैऔर किदशेी किकनमय में समतिय भी मदु्रा द्वारा स्थाकपत होता ह।ै 

1.6 अभ्यास प्रश्न (PRACTICE QUESTIONS) 

1.7 सारांि (SUMMARY) 

इस इ ाई  े अध्ययन  े पश्चात ्आप ो यह जान ारी हो गई होगी क  मदु्रा क से  हते ह ैतथा यह अथयव्यिस्था 

में क स प्र ार  ायय  रती ह।ै  

1.8 िब्दावली  (GLOSSARY) 

 पररसंपतत्त (Assets):- इस ा सम्बतध तरल पररसिंपकत्तयों से ह ैकजन ा अथय ह ैिस्तओु िं एििं सेिाओ िं  े 

कलए  ुल प्रभािी मााँग  ो प्रभाकित  र रही मौकद्र  मात्रा। इसमें व्याप  रूप से साख  ो शाकमल समझा 

जाता ह।ै 

 सावति जमा (Time Deposit):- सािकध जमा से आशय बैं ों में जमा  ी गयी उस राकश से ह ैकजसे 

ए  कनकश्चत समय  े बाद ही बैं  से कन ाला या कन लिाया जा स ता हैं। 

 गैर बैंतकंग तवत्तीय मध्यस्थ (Non Banking Financial Intermediary):- इस े अिंतगयत बचत 

तथा ऋण सकमकतयााँ, जीिन बीमा कनगम, बचत बैं  आकद  ो सकम्मकलत क या जाता ह।ै 

1.9 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर  (ANSWERS FOR PRACTICE QUESTIONS) 

1.10 सतदभन ग्रतथ सूची  

 Seth, M.L. (2010) : ‘Money Banking and International Trade’, Published by – 

Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

 Vaish, M.C. (1989) : ‘Money Banking and International Trade’, Published By – 

Wiley Eastern Limited. 

 Mithani, D.M. (2004), ‘Macro Economics’, Published by Himalaya Publishing 

House. 
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 Gupta, S.B. (1988), ‘Monetary Economics’ – Institutions, Theory and Policy, 

Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 

 Shapirio, Edward (1989) ‘Macro Economic Analysis’ Published by Galgotia 

Publications Pvt. Ltd. 

 

1.11 सिायक उपयोगी पाि्य सामग्री  

 कसिंह, एस. े. (2010) ‘लो  कित्त  े कसद्धातत’, साकहत्य भिन पकब्ल ेशतस, आगरा। 

 कसतहा, िी. सी. (2009) ‘अथयशाि’, बी.ए. कद्वतीय िषय, एस.बी.पी.डी. पकब्लकशिंग हाउस, आगरा। 

 लाल, एस.एन. (2004), मदु्रा, बैंक िं ग, अततरायष्रीय व्यापार तथा लो  कित्त, कशि पकब्लकशिंग हाउस, 

इलाहाबाद। 

 कमश्र, ज.ेपी. (2008) ‘अथयशाि’ (मदु्रा एििं बैंक िं ग), बी0ए0 कद्वतीय िषय हते,ु कियडम पकब्ल ेशतस, 

िाराणसी। 

1.11 तनबतिात्मक प्रश्न (ESSAY TYPE QUESTIONS) 

प्रश्न 1 मदु्रा  ी प्र ृकत और  ायो  ा कििचेन  ीकजए। 

प्रश्न 2 मदु्रा  ी पररभाषा दीकजए और उस े  ायो  ी कििचेना  ीकजए। 
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इकाई 2 : मुद्रा स्फीततिः- प्रकार, प्रभाव एवं तनयतत्रर् 

(UNIT 2 : INFLATION:- TYPES, EFFECTS AND CONTROL) 

 
2.1 प्रस्तािना  

2.2. उद्दशे्य  

2.3 मदु्रा स्फीकत  ा अथय 

 2.3.1 मदु्रा स्फीकत  े रूप 

 2.3.2 मदु्रा स्फीकत  े किकभतन कसद्धातत अथिा मदु्रा स्फीकत  े  ारण 

 2.3.3 मदु्रा स्फीकत  े प्रभाि 

 2.3.4 मदु्रा स्फीकत  ा कनयतत्रण 

2.4 अभ्यास प्रश्न  

2.5 सारािंश  

2.6 शब्दािली 

2.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

2.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

2.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

2.10 कनबतधात्म  प्रश्न  
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2.1  प्रस्तावना  

 अथयशाि मनषु्य  े दकैन  जीिन  ा व्यािहारर  शाि ह।ै इस तथ्य  ी साथय ता उस समय और कसद्ध 

हो जाती ह ैजब हम स्फीकत  ा अध्ययन  रते हैं। स्थैकत  रूप में मलू्य में िकृद्ध  ो स्फीकत  हते हैं, परतत ु

प्रािकैग  रूप में  ीमतों में सतत् िकृद्ध  ो स्फीकत  हते हैं। आकथय  अकस्थरता  भी कि कसत दशेा  ी समस्या 

हुआ  रती थी, परतत ुआज किश्व अथयव्यिस्था  े बदले हुए स्िरूप ने इसे सब े कलए एििं सब ी समस्या में 

पररिकतयत  र कदया ह।ै स्फीकत एििं अिस्फीकत इस े मखु्य र्ट  हैं। यह इ ाई स्फीकत  े अध्ययन से सम्बकतधत 

ह।ै स्फीकत  े किकभतन पहलओु िं जसैे-लया ह,ै लयों र्कटत होती ह,ै क से प्रभाकित  रती ह ैतथा  ैसे कनयकतत्रत  ी 

जा स ती ह?ै आकद  ी किस्ततृ व्याख्या इस अध्याय में प्रस्ततु  ी जायेगी। यद्यकप  ी मदु्रा स्फीकत बहुत व्याप  

अिधारणा ह ैक ततु इस इ ाई में अत्यतत महत्िपणू्र एििं उपयोगी सामग्री पर ही किचार क या जायेगा। 

2.2 उदे्दश्य  

इस अध्याय  ा उद्दशे्य छात्रों  े अतदर कनम्नकलकखत  ी समझ पैदा  रना ह।ै 

 मदु्रा स्फीकत  ा अथय एििं पररभाषा से पररकचत  राना। 

 मदु्रा स्फीकत  े किकभतन रूपों  ो समझना। 

 स्फीकत  अततराल  ी धारणा  ो स्पष्ट  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े किकभतन कसद्धाततों/ ारणों  ो स्पष्ट  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े प्रभािों  ी समझ उत्पतन  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े कनयतत्रण  े तरी ों से पररकचत  राना। 

2.3 मुद्रा स्फीतत का अथन  

 मदु्रा स्फीकत ए  कििाकदत अिधारणा ह।ै ए  सियमातय पररभाषा न होने  े  ारण इस े स्िरूप तथा 

स्िभाि  ी व्याख्या  रन े े कलए प्रचकलत पररभाषाओ िं  ो तीन भागों में बािंटा जाता ह।ै 

(अ) सामातय दृतिकोर् - 

 क्राउथर  े अनसुार, “स्फीषत वह षस्थषत ह ैषिसमें मदु्रा का मलू्य षगर रहा हो अथायत ्वस्तुओ ंकी कीमतें 

बढ़ रही हों।” यह पररभाषा सभी प्र ार  ी मलू्य िकृद्ध  ो स्फीकत मानती ह।ै जबक  मतदी ाल में मलू्यों में होन े

िाली िकृद्ध स्फीकत नहीं  ही जायेगी। इस े अलािा यह पररभाषा  ेिल रोग  े लक्षण  ो व्यक्त  रती ह ैइस े 

 ारण एििं स्िभाि  ो नहीं। 

(ब) मुद्रा पररमार् तसद्धातत दृतिकोर् - 

 हारे,  ेमरर तथा गोल्डेन िीजर तथा तमल्टन फ्रीडमैन स्फीकत  ो मौकद्र  र्टना मानते हैं। फ्रीडमनै  े 

अनसुार, “प्रत्येक िगह एव ंप्रत्येक समय मदु्रा स्फीषत एक मौषद्रक घटना ह ैऔर यह उत्पादन की तिुना में मदु्रा 

की मात्रा में अषधक वषृि होने के कारण उत्पन्नन होती ह।ै” अथायत् िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  े  ुल लेन-दने  े 

सतदभय में मदु्रा  ी मात्रा मलू्य स्तर  ा कनधायरण  रती ह।ै िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ी तलुना में यकद मदु्रा  ी मात्रा 

अकध  हो जाय तो कनकश्चत रूप से मलू्य में िकृद्ध होगी और यही मदु्रा स्फीकत होगी। इसी बात  ो  ोलबानय से इस 

प्र ार व्यक्त क या। “बहुत अषधक मदु्रा द्वारा बहुत कम वस्तओु ंका पीछा करना ही मदु्रा स्फीषत ह।ै” पीगू ने 

कलखा क , “…. too much money cashes too few goods.”अथायत ्बहुत अकध  मदु्रा बहुत  म िस्तएुाँ 

प्राप्त  रती ह।ै टी.ई. ग्रेगरी, हारे तथा  ेमरर भी मदु्रा  ी मात्रा में असामातय िकृद्ध  ो ही मदु्रा स्फीकत मानते हैं। 

 उपयुयक्त सभी पररभाषाएाँ यह मानती हैं क  मदु्रा  ी पकूतय स्फीकत  ा मखु्य  ारण हैं। सभी पररभाषाएाँ 

अपना ध्यान ए  किशषे प्र ार  ी स्फीकत  कस्थकत पर अपना ध्यान  ेकतद्रत  रती ह।ै यह मान कलया गया ह ैक  
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बाजार में पणूय प्रकतयोकगता पायी जाती ह ैऔर मााँग तथा पकूतय में  ोई पररितयन कबना क सी अपिाद  े  ीमत में 

पररितयन  रता ह ैपरतत ुपणूय प्रकतयोकगता ही शायद  भी पायी जाती हो। इस े अलािा  ीमतों  ो  भी- भी 

सर ार द्वारा भी कनयकतत्रत क या जाता ह।ै 

(ग) पूर्न रोजगार दृतिकोर् - 

  ींस मदु्रा पररमाण दृकष्ट ोण से सहमत नहीं ह।ै उन े अनसुार यकद अथयव्यिस्था में मानिीय एििं गरै 

मानिीय सिंसाधन बे ार पड़े हैं तब मदु्रा  ी मात्रा में िकृद्ध मलू्य में िकृद्ध  रन े े बजाय उत्पादन तथा रोजगार में 

िकृद्ध  रेगी तथा स्फीकत  दशाएाँ उत्पतन नहीं होगी।  ींस ने पणूय रोजगार  े पहले भी मलू्य में िकृद्ध  ी सम्भािना 

 ो स्िी ार क या परतत ुउसे आिंकश  स्फीकत  ी सिंज्ञा दी। पणूय रोजगार  े बाद अकतररक्त मााँग  ी दशाएाँ, पकूतय  े 

बेलोचदार हो जाने  े  ारण, िास्तकि  स्फीकत  ो जतम दतेी ह।ै  ींस  े कसद्धातत  ो ए  कचत्र द्वारा व्यक्त क या 

जा स ता ह।ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

उपयुयक्त कचत्र में ग अक्षर पर आय तथा ल अक्षर पर व्यय प्रदकशयत ह।ै व्त ्समान कितरण रेखा आय तथा व्यय  े 

बीच सततलुन कबतदओु िं  ो व्यक्त  रती ह।ै C + I + G (उपभोग व्यय (C), किकनयोग व्यय (I) तथा सर ारी व्यय 

(G) आय  े किकभतन स्तरों पर समग्र प्रभािपणूय मााँग  ो व्यक्त  रता ह।ै पणूय रोजगार  ा स्तर os या  OF द्वारा 

व्यक्त क या गया ह।ै SS रेखा x अक्ष  े समानाततर ए  सीधी रेखा ह ैजो यह बताता ह ैक  पणूय रोजगार  े बाद 

उत्पादन में िकृद्ध सम्भि नहीं ह।ै कचत्र से स्पष्ट ह ैक  OF आय  े स्तर पर उत्पादन  ी क्षमता FS तथा प्रभािपणूय 

मााँग FD ह।ै अथायत ्DS अकतररक्त मााँग ह।ै आय  े OF1 स्तर पर अकतररक्त मााँग D1S1 ह।ै अतैः पणूय रोजगार  े 

बाद अकतररक्त मााँग  ी मात्रा  ीमत स्तर  े व्यिहार  ा कनधायरण  रती ह।ै स्पष्ट ह ैक  समग्र प्रभािपणूय मााँग  ो 

पणूय क्षमता स्तर (Full Capacity Level) त  ला र अकतररक्त मााँग  ो समाप्त क या जा स ता ह।ै 

2.3.1 मुद्रा स्फीतत के रूप 

मदु्रा स्फीकत  ो मात्रा, गकत प्रकक्रया तथा समय  े आधार पर  ई रूपों में व्यक्त क या जा स ता ह।ै 

(1) खुली एवं दतमत स्फीतत - खलुी स्फीकत  ी दशा में बाजार स्िततत्र होता ह ैतथा मााँग और पकूतय  ी 

शकक्तयों द्वारा कनधायररत मलू्य स्तर अकतररक्त मााँग  ी कस्थकत, कजस ेस्फीकत  हते हैं,  ो व्यक्त  रता ह।ै 

दकमत स्फीकत  ा सम्बतध कनयकतत्रत  ीमतों से होता ह।ै यह  ीमतें जीिन लागत सचू ािं   ो ध्यान में 

रख र कनधायररत  ी जाती ह ैऔर मााँग तथा पकूतय  ी िास्तकि  कस्थकत  ो प्रकतकबकम्बत नहीं  रती ह।ै 
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(2) रेंगती, चलती-दौड़ती तथा कूदती मुद्रा स्फीतत- रेंगती स्फीकत  ा स्िभाि नम्र होता ह ैतथा यह 

अथयव्यिस्था  े कलए उत्प्रेर   ा  ायय  रती ह।ै  ेण्ट  ा मानना ह ैक  3 प्रकतशत िाकषय  मलू्य िकृद्ध 

 ो रिंगती स्फीकत समझना चाकहए। चलती स्फीकत तब होती ह ैजब िाकषय  मलू्य िकृद्ध 3 से 4 प्रकतशत 

िाकषय  हो। दौड़ती हुई स्फीकत में िाकषय  मलू्य िकृद्ध  ी दर 10 प्रकतशत िाकषय  होती ह,ै जबक   ूदती 

स्फीकत में िाकषय  मलू्य िकृद्ध  ी दर 100 प्रकतशत त  हो जाती ह।ै उपयुयक्त कस्थकतयों  ो रेखाकचत्र द्वारा 

स्पष्ट क या जा स ता ह।ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(3) वस्तु स्फीतत- उत्पादन में  मी होने  े  ारण जब सामातय मलू्य में िकृद्ध होती ह ैतब उसे िस्त ु

स्फीकत  हते हैं। 

(4) मुद्रा स्फीतत- जब अत्यकध  पत्र मदु्रा कनगयमन  े  ारण सामातय मलू्य स्तर बढ़ता ह ैतब उसे मदु्रा 

स्फीकत  हते हैं। ऐसे कद्वतीय किश्वयदु्ध  े बाद जमयनी में हुआ। 

(5) साख स्फीतत- जब मदु्रा  ी पकूतय तो कस्थर रह ेपरतत ुव्यापारर  बैं ों द्वारा अत्यकध  साख  ा सजृन 

 रन े े  ारण सामातय मलू्य स्तर में िकृद्ध हो तब उसे साख स्फीकत  हते हैं। 

(6) घाटा पे्रररत स्फीतत- जब सर ार अपने व्यय  ो परूा  रन े े कलए र्ाटे  ी कित्त व्यिस्था (नोट 

कनगयमन) अपनाती ह ैतब सामातय मलू्य स्तर बढ़ जाता ह,ै इसे र्ाटा प्रेररत स्फीकत  हते हैं। 

(7) मजदूरी पे्रररत स्फीतत- श्रम सिंर् सामकूह  सौदबेाजी  ी शकक्त  ा प्रयोग  र े मजदरूी बढ़िाने में 

सफल हो जात ेहैं, कजससे लागत बढ़ जाती ह।ै ऐसी कस्थकत में मलू्य में होने िाली िकृद्ध लागत प्रेररत 

स्फीकत  हलाती ह।ै 

(8) लाभ पे्रररत स्फीतत- कनमायताओ िं  े लाभ में िकृद्ध  े  ारण मलू्य स्तर में होने िाली िकृद्ध लाभ 

प्रेररत स्फीकत  हलाती ह।ै 

(9) पूर्न एवं आतंिक स्फीतत- जब मलू्य स्तर में िकृद्ध समाज  े सभी िगों तथा सभी िस्तओु िं  ो 

प्रभाकित  रती ह ैतब उसे पणूय स्फीकत  हते हैं परतत ुयकद प्रभाि  ुछ किशषे क्षेत्र एििं िस्तओु िं त  

सीकमत रहता ह ैतब उसे आिंकश  स्फीकत  हते हैं। 

2.3.2 मुद्रा स्फीतत के तवतभतन तसद्धातत अथवा मुद्रा स्फीतत के कारर्  

यद्यकप  ी मदु्रा स्फीकत  े अने   ारण हैं, परतत ुइस इ ाई में हम लोग तीन महत्िपूणय  ारण अथिा 

कसद्धातत पर चचाय  रेंगे - 
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(क) मााँगजतय मुद्रा स्फीतत (Demand Pull Inflation) 

  ींसिादी तथा मदु्रािादी दोनों ही यह मानते हैं क  अकतररक्त मााँग मदु्रा स्फीकत  ा  ारण ह।ै 

मदु्रािाकदयों  े अनसुार मदु्रा  ी मात्रा में िकृद्ध स्फीकत  े कलए कजम्मदेार ह ैजबक   ींसिाकदयों  े 

अनसुार  ुल व्यय में िकृद्ध मााँग  ो बढ़ाती ह ैजो स्फीकत  ा  ारण ह।ै इस ा अकभप्राय यह ह ैक  मलू्य 

में िकृद्ध  ेिल मदु्रा  ी मात्रा में िकृद्ध से ही नहीं होती, बकल्  मदु्रा  ी मात्रा अपररिकतयत रहन ेपर भी यकद 

पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता तथा व्यकक्त  ी उपभोग प्रिकृत्त में िकृद्ध  े  ारण  ुल व्यय में होने िाली 

िकृद्ध मलू्य स्तर  ो बढ़ा दगेी। 

  ींस  े अनसुार पणूय रोजगार  े पहले मदु्रा  ी मात्रा या मााँग में िकृद्ध से मलू्य में होने िाली 

िकृद्ध बाधा स्फीकत (Bottle neck Inflation)  हलाती हैं। पणूय रोजगार  े बाद यकद मााँग और बढ़ती ह ै

तो  ेिल मलू्य में िकृद्ध होती ह।ै इसे ही िास्तकि  स्फीकत  (True Inflation)  हा जाता ह।ै इस कस्थकत 

 ो कचत्र द्वारा व्यक्त क या जा स ता ह।ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

उपयुयक्त कचत्र में मााँग प्रेररत स्फीकत प्रदकशयत ह।ै ग अक्ष पर उत्पादन तथा ल अक्ष पर  ीमत स्तर प्रदकशयत 

ह।ै थ ् कबतद ुपणूय रोजगार कबतद ुह।ै थ ् कबतद ु े पहले मााँग बढ़ने पर (P1 से P2) उत्पादन एििं मलू्य दोनों 

बढ़ते हैं। इसकलए  ींस इसे अद्धय स्फीकत  हते हैं। क तत ुथ ्कबतद ु े िाद मााँग बढ़ने से  ेिल मलू्य P3 से 

P4 हो जाता ह ैजबक  उत्पादन में  ोई िकृद्ध नहीं होती ह ैऔर पकूतयरेखा s पणूयतया बेलोचदार हो जाती ह,ै 

यही िास्तकि  स्फीकत ह।ै 

(ख) लागत वृतद्ध स्फीतत (Cost Push Inflation) 

 जॉन मेनाडन कींस द्वारा प्रकतपाकदत ‘िनरि षथयरी (General Theory)’ तथा ‘हाऊ टू पे फार 

द वार (How to pay for the war)’  े प्र ाशन  े बाद मलू्य स्तर  े कनधायरण में लागत  ी 

अिहलेना  ी गयी। 1959 में किलाई थापय तथा ररचडन क्वांट ने अपनी पसु्त  ‘द न्य ूइन््िेिन (The 

New Inflation)’ में मलू्य स्तर  ो प्रभाकित  रन ेिाले  ार ों में लागत पर जोर कदया। लागतों में 

आक्राम  िकृद्ध  े अने   ारण हो स ते हैं, जसैे- ए ाकध ारी अिंश  ी किद्यमानता, श्रम सिंर्ों  ा 
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दबाि, उत्पाद   ा अल्पाकध ारी दशाओ िं में  ायय  रना, दबाि डालने िाल ेअतय सामाकज   ारण, 

सर ार द्वारा चलाये गये श्रम  ल्याण ारी  ाययक्रम तथा सर ारी कनयम और  ाननू आकद लागत में 

िकृद्ध  र स त ेहैं, लागत प्रेररत स्फीकत तीन  प्र ार  ी होती ह-ै 

(1) मजदूरी पे्रररत स्फीतत- श्रम लागतों में िकृद्ध  े  ारण लागत में िकृद्ध से मलू्य में होने िाली िकृद्ध  ो 

मजदरूी प्रेररत स्फीकत  हते हैं। 

(2) लाभ पे्रररत स्फीतत - लाभ में िकृद्ध  े  ारण मलू्यों में होने िाली िकृद्ध  ो लाभ प्रेररत स्फीकत 

 हते हैं। 

(3) सामग्री लागत पे्रररत - उत्पादन साधनों  ी  ीमतों में िकृद्ध होने  े  ारण मलू्य स्तर में होने िाली 

िकृद्ध सामग्री लागत प्रेररत स्फीकत  हलाती ह।ै 

लागत प्रेररत स्फीकत  ो रेखाकचत्र द्वारा समझाया जा स ता ह।ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

इस कचत्र में D0D0 मााँग फलन तथा S0S0 पकूतय फलन ह ैजो E कबतद ु े बाद पणूयतया बेलोचदार हो जाती 

ह।ै OF पणूय रोजगार स्तर  ी आय ह।ै E कबतद ुपर अथयव्यिस्था साम्य में ह ैलयोंक  यहााँ मााँग  (D0D0) द्ध 

तथा पकूतय (S0S0) बराबर हैं। मान कलया मजदरूों  ी मजदरूी बढ़ने तथा ए ाकध ारर  या 

अल्पाकध ारर  उद्योगों द्वारा ऊाँ ची  ीमत कलय े जाने  े  ारण पकूतय रेखा S1S0 हो जाती ह।ै 

पररणामस्िरूप नया साम्य पणूय रोजगार स्तर से  म आय OY1 तथा मलू्य स्तर OP पर स्थाकपत होता ह।ै 

पकूतय  े और कििकतयत होने पर पकूतय रेखा S2S0 हो जाती ह ैजो आय  े स्तर OY0 तथा मलू्य स्तर OP0 पर 

सततलुन स्थाकपत  रता ह।ै यकद सर ार पणूय रोजगार  े स्तर  े आय OF  ो बनाये रखना चाहती ह ैतब 

उसे मााँग बढ़ाना पड़ेगा। मााँग  े D1D1 होने पर आय  े OF स्तर पर  ीमत स्तर OP1 ह ैजो OP से 

अकध  ह।ै यकद मााँग और बढ़  र D2D2 हो जाती ह ैतब आय  े OF स्तर पर  ीमत स्तर OP2 हो 

जायेगी जो OP3 से अकध  ह।ै 

मााँग आकधलय तथा लागत िकृद्ध स्फीकत  ी व्याख्या से स्पष्ट होता ह ै क  िास्ति में मदु्रा स्फीकत दोनों 

 ारणों  ा कमकश्रत प्रभाि ह।ै स्फीकत  ा प्रारम्भ क सी भी ए   ारण से हो स ता ह ैपरतत ुअकततम रूप 

में दोनों सिंयकु्त रूप से प्रभाि डालते हैं। 

मदु्रा स्फीकत  े  ारणों  ो सिंके्षप में इस प्र ार व्यक्त  र स ते हैं- 
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2.3.3 मुद्रा स्फीतत के प्रभाव  

1922 में जमयनी में व्याप्त मदु्रा स्फीकत पर गौर  रें तो हम पाते हैं क  स्फीकत, आकथय  किषमता, सामाकज  

असततोष, भ्रष्टाचार एििं नैकत  पतन, बनािटी समकृद्ध, साधनों  ा अनपुयकु्त आििंटन तथा मदु्रा में 

अकिश्वास, जसैी समस्याएाँ उत्पतन  रती हैं। मदु्रा स्फीकत  े प्रभाि  े चार भागों में बािंटा जा स ता ह-ै 

(अ)  आकथय  प्रभाि  (ब) गरै आकथय  प्रभाि 

(स)  सामाकज  प्रभाि  (द) राजनैकत  प्रभाि 

 

(अ)  आतथनक प्रभाव 

मदु्रा 

स्फीकत  े 

 ारण 

मााँग प्रेररत 

(मािंग में 

िकृद्ध)

  

बढ़ता साियजकन  व्यय 

बढ़ता कनजी किकनयोग 

 रारोपण में  मी 

 ाला धन 

साियजकन  ऋण में  मी  

जनसिंख्या में िकृद्ध  

व्यापारर  बैं  द्वारा साख कनमायण  

प्रयोयय आय में िकृद्ध  

लागत 

प्रेररत 

(लागत में 

िकृद्ध) 

प्रा ृकत   ारण 

औद्योकग  सिं ट 

सर ार  ी व्यापारर  नीकत 

पकूतय  ा अभाि  

सिंचय  ी प्रिकृत्त  

यदु्ध  

उत्पादन लागत में िकृद्ध  

त नी ी पररितयन  
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1. उत्पादन तथा रोजगार पर प्रभाव - स्फीकत  ी मतद गकत कनकश्चत रूप से अथयव्यिस्था  े कलए बसू्टर 

 ा  ायय  रती ह।ै मलू्यों में थोड़ी िकृद्ध उत्पाद ों में स ारात्म  उत्साह पैदा  रती ह,ै कजससे उत्पादन 

तथा रोजगार में िकृद्ध होती और उन ा लाभ बढ़ता ह ैपरतत ुपणूय रोजगार  े बाद  ेिल  ीमतें बढ़ती हैं, 

कजससे उत्पादन में  मी तथा बेरोजगारी फैलती ह।ै तीव्र स्फीकत उत्पादन  े बजाय सटे्टबाजी  ो बढ़ािा 

दतेी ह,ै कजससे बाजार में अकनकश्चतता उत्पतन होती ह।ै िास्तकि  आय  म हो जाने  े  ारण बचत तथा 

पूाँजी कनमायण प्रभाकित होता ह।ै बाहरी िस्तओु िं  े सस्ता होने  े  ारण बचत तथा पूाँजी कनमायण प्रभाकित 

होता ह।ै बाहरी िस्तओु िं  े सस्ता होने  े  ारण लोग आयात पर अकध  आकश्रत होने लगते हैं, कजससे 

दशे  ी पूाँजी बाहर  ी ओर पलायन  रन ेलगती ह।ै मलू्य अकध  होने  े  ारण लोगों में िस्तओु िं  े 

सिंचय  ी प्रिकृत्त बढ़ती ह,ै कजससे िस्तओु िं  ी  मी  ी समस्या सिंचयी रूप ले लेती ह।ै साधनों  ा 

बिंटिारा भी लाभपणूय उद्योगों  े पक्ष में हो जाता ह,ै पररणामस्िरूप आिश्य  िस्तओु िं  े स्थान पर 

किलाकसत पणूय िस्तओु िं  े उत्पादन  ो बढ़ािा कमलता ह।ै 

2. आय तथा सम्पतत्त के तवतरर् पर प्रभाव - मदु्रा स्फीकत कनकश्चत रूप से मौकद्र  आय में तेजी से 

िकृद्ध  रती ह ैपरतत ुइस ा बिंटिारा समाज  े सभी िगों में बराबर नहीं होता ह ैचूिंक  सभी िस्तओु िं  े 

मलू्य में समान िकृद्ध नहीं होती ह,ै इसकलए आय  े कितरण में असमानता स्िाभाकि  ह।ै उत्पाद , 

व्यापारी तथा सटे्टबाज स्फीकत से लाभाकतित होते हैं, लयोंक   ींस  े अनसुार -  ीमत तथा मजदरूी 

(लागत)  ी दौड़ में मजदरूरयााँ सदिै पीछे रह जाती हैं और इतहें आ कस्म  लाभ प्राप्त होता रहता ह।ै 

3. ऋर्ी तथा ऋर्दाता पर प्रभाव - मदु्रा स्फीकत से ऋणी  ो लाभ तथा ऋणदाता  ो हाकन होती ह।ै 

ए  व्यकक्त 2010 में क सी साहू ार से 10 प्रकतशत िाकषय  ब्याज  ी दर से रु0 1000 उधार लेता और 

उससे 1 कलििंटल गहूेाँ खरीदता ह।ै 2012 में िह साहू ार  ो रु0 1200 िापस  रता ह ैपरतत ुस्फीकत  े 

 ारण 1 कलििंटल गहूेाँ  ा मलू्य रु0 1400 हो गया ह।ै ऐसे में साहू ार  ो रु0 200  ा लाभ नहीं बकल्  

रु0 200  ी हाकन होगी। 

4. तनवेिक पर प्रभाव - कनिशे  े स्िरूप  े अनसुार कनिशे ों पर प्रभाि पड़ता ह।ै बॉण्ड तथा ऋण 

पत्रों में, कजन ा प्रकतफल कस्थर रहता ह,ै कनिशे  म हो जाता ह।ै इलिीटी, कजस पर प्रकतफल  ी दर मलू्य 

स्तर से सम्बद्ध होती ह,ै में कनिशे हो स ता ह।ै  ीमत बढ़ने पर शयेरों पर प्रकतफल बढ़ता ह ैइसकलए 

कनिशे हो स ता ह।ै 

5. तस्थर आय वगन पर - कनकश्चत रूप से आय  े कस्थर रहन ेपर स्फीकत से क्रय शकक्त र्ट जाती ह ैऔर 

कस्थर आय िगय पर किशेष र ितेनभोगी िगय पर बरुा प्रभाि पड़ता ह।ै यद्यकप  ी श्रम सिंर्  ुछ ितेन 

बढ़िाने में सफल हो जाते हैं क तत ुजसैा क   ींस ने  हा क  मजदरूरयााँ सदिै पीछे रह जाती हैं। 

6. तकसानों पर प्रभाव - क सान उत्पाद  तथा ऋणी दोनों होते हैं, इसकलए इन े उपर स्फीकत  ा 

अच्छा प्रभाि पड़ता ह।ै  र और ब्याज बढ़ते तो हैं लेक न उपज  ा मलू्य अकध  तेजी से बढ़ता ह।ै 

इस े साथ ही उतहें अपने ऋणों  ी अदायगी  रन ेमें भी सहायता कमलती ह।ै 

7. उपभोक्ता वगन - यकद उपभोक्ता  ी आय पररितयनशील ह ैतब तो स्फीकत  ा प्रभाि बरुा नहीं पड़ेगा, 

परतत ुइस श्रेणी  े उपभोक्ता  म ही होते हैं। अकध तर उपभोक्ताओ िं  ी आय कस्थर होती ह ैतथा स्फीकत 

उन ी क्रय शकक्त  ो  म  र दतेा ह।ै पररणामस्िरूप इतहें अपने ितयमान जीिन स्तर  ो बनाये रखन े े 

कलए पहले से अकध  पररश्रम  रना पड़ता ह।ै 

 जमयनी  ी स्फीकत  ो लक्ष्य  र े सेम्युलसन ने कलखा क , “पहिे हम िबे में द्रव्य िे िात ेथे 

और टोकरे में सामान िे आते थे और अब हम टोकरे में द्रव्य िे िाते हैं और िबे में सामान िे आते हैं।” 
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(ब) गैर-आतथनक प्रभाव –  

मदु्रा स्फीकत  े गरै आकथय  प्रभाि कनम्नकलकखत हैं- 

1. नैततक पतन - ऊाँ चे मलू्य से अकध  लाभ  माने  े कलए उत्पाद  तथा व्यापारी अनैकत   ायों, 

जसैे- कमलािट, क स्म में कगरािट तथा मनुाफाखोरी, में सिंलग्न हो जात ेह।ै 

2. घूसखोरी का प्रोत्सािन - कनयतत्रणों  ो लाग ू रने  े नाम पर सर ारी ततत्र भी उस व्यिकस्थत 

अव्यिस्था  ा अिंग बन जाता ह ैऔर र्सूखोरी तथा भ्रष्टाचार कशष्टाचार  ा रूप लेता ह।ै 

(स) सामातजक प्रभाव –  

मदु्रा स्फीकत  े सामाकज  प्रभाि कनम्नकलकखत ह-ै 

1. आतथनक तवषमता - मदु्रा स्फीकत धनी तथा अिसर सम्पतन लोगों  ो और धनी तथा गरीबों और 

मजलूमों  ो और अकध  मजबरू  र दतेी ह।ै इससे समाज में असततोष तथा अशाकतत बढ़ती ह।ै 

2. बेरोजगारी में कमी - इसे बरुाई  ा अच्छा लाभ  हा जा स ता ह,ै बड़े पैमाने पर उद्योगों  ी 

स्थापना होने  े  ारण बेरोजगारी  ी समस्या  ा  ाफी हद त  समाधान हो जाता ह।ै 

3. संचय में कमी - स्फीकत ाल में क्रय शकक्त में  मी होने  े भय से लोग िस्तओु िं  ो खरीदना प्रारम्भ 

 र दतेे हैं, कजससे सिंचय  ी प्रिकृत्त र्टती ह।ै 

4. हड़तालें- स्फीकत  ाल में मजदरूी बढ़ाने  े कलए प्रायैः हड़तालें होती रहती हैं। 

(द) राजनैततक प्रभाव - 

1. राजनैततक पररवतनन - सर ारों  े कलए सदिै मलू्यों में तीव्र िकृद्ध कचतता  ा किषय रही ह।ै यह जनता 

में असततोष तथा सर ार  े प्रकत जनता में अकिश्वास उत्पतन  रती ह।ै इस ा अतय किपक्षी दल लाभ 

उिाते हैं तथा  भी- भी सत्ता ही पररिकतयत हो जाती ह।ै स्फीकत  े  ारण इटली, फ्रातस तथा स्पेन में 

सत्ता पररितयन हुए हैं। 

2. व्यतक्तगत स्वततत्रता वेमानी- स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रन े  े कलए सर ार द्वारा तरह-तरह  े 

प्रकतबतध लगाय ेजाते हैं, कजससे व्यकक्तगत स्िततत्रता प्रभाकित होती ह ैतथा प्रजाततत्र व्यािहारर  स्िरूप 

खो दतेे हैं। 

2.3.4 मुद्रा स्फीतत का तनयतत्रर् 

समाज  े किकभतन िगों पर पड़ने िाल े ुप्रभाि  ो दखेते हुए मदु्रा स्फीकत पर त्िररत एििं प्रभािशाली 

कनयतत्रण अपररहायय ह।ै मदु्रा स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रने  े कलए तीन उपाय क ये जा स ते ह।ै 

(अ) मौकद्र  उपाय  (ब) राज ोषीय उपाय  (स) अतय उपाय 

मदु्रा स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रन े े किकभतन उपायों  ो सिंके्षप में इसप्र ार व्यक्त  र स ते हैं। 

स्फीकत रो ने  े उपाय 

 

 

 

मौकद्र  उपाय      राज ोषीय उपाय         अतय उपाय 

 मदु्रा  ी मात्रा    र प्रबतधन   उत्पादन  ा कनयमन 

 पर कनयतत्रण   व्यय प्रबतधन   कितरणात्म  तयाय 

 प्रचकलत  रेंसी  ा  ऋण प्रबतधन   सटे्टबाजी पर कनयतत्रण 

 किमदु्री रण   मदु्रा  ा अकधमलू्यन  मलू्य कनयतत्रण तथा  
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 साख  ा कनयमन       राशकनिंग 

         आयात प्रोत्साहन 

         मजदरूी नीकत  ा  

         कनधायरण 

 

मौतद्रक उपाय - 

 अथयव्यिस्था पर िािंछनीय प्रभाि डालने  े कलए  ेतद्रीय बैं  जो उपाय अपनाता ह ैउसे मौकद्र  

उपाय  हा जाता ह।ै  ेतद्रीय बैं  इस उद्दशे्य से कनम्नकलकखत यतत्रों (Tools)  ा प्रयोग  रता ह।ै 

(i)  मुद्रा की मात्रा पर तनयतत्रर्- मदु्रािाकदयों  े अनसुार स्फीकत  ा मखु्य  ारण मदु्रा  ी पकूतय में 

िकृद्ध ह।ै स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रन े े कलए मदु्रा  ी मात्रा  ो  म  रना अकनिायय प्राथकम ता ह,ै 

इसकलए नोट कनगयमन पर  ड़ा प्रकतबतध लगा दनेा चाकहए। 

(ii)  पुरानी करेंसी का तवमुद्रीकरर् - परुानी एििं बड़ी नोटों  ा किमदु्री रण ( ाननूी ग्राह्यता समाप्त 

 रना) ए  तरफ तो मदु्रा  ी मात्रा  ो  म  र े स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रने में मदद  रता ह,ै 

दसूरी तरफ अथयव्यिस्था से  ालेधन  ो  म  रने में भी सहाय  होता ह।ै 

(iii)  साख का तनयमन -  ेतद्रीय बैं  पररमाणात्म  तथा चयनात्म  किकधयों द्वारा साख  ी मात्रा 

 ो कनयकमत  र े स्फीकत  े प्रभाि  ो कनयकतत्रत  रन े ा प्रयास  रता ह।ै इस े कलए  ेतद्रीय 

बैं  कनम्नकलकखत यतत्र  ा प्रयोग  रता ह।ै बैं  दर में िकृद्ध  र े  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों 

 ी साख सजृन  ी क्षमता  म  र दतेा ह,े कजससे मदु्रा  ी पकूतय  म हो जाती ह ैऔर स्फीकत  ो 

कनयकतत्रत क या जा स ता ह।ै 

(iv) तयूनतम नकद कोष  - इस  ोष में िकृद्ध  र े भी मदु्रा  ी पकूतय  ो  म क या जाता ह,ै कजस ो 

स्फीकत  ा प्रभाि  म होता ह।ै 

(v) खुले बाजार की तक्रयाएाँ - सर ारी प्रकतभकूतयों  ा क्रय-किक्रय खलेु बाजार  ी कक्रयाएाँ 

 हलाती हैं। प्रकतभकूतयों  ो बेच र जनता  ी क्रय शकक्त  म  र े स्फीकत  े प्रभाि  ो  म 

क या जा स ता ह।ै 

(vi) साख की राितनंग-  ेतद्रीय बैं   ाननूी एििं नैकत  दबािों  ा प्रयोग  र े साख सजृन  ी 

अकध तम सीमा कनधायररत  र स ता ह,ै जो मदु्रा  ी पकूतय  ो सीमा में रख र स्फीकत  े प्रभाि 

 ो  म  र स े। 

(vii) मौतद्रक नीतत की सीमाएाँ- जमयनी  ी स्फीकत तथा महानमतदी ने यह कसद्ध  र कदया क  मौकद्र  

नीकत  ी अपनी सीमाएाँ ह।ै िास्ति में  ीमत  े बढ़ने तथा र्टने  ी प्रत्याशा दोनों (स्फीकत एििं 

अिस्फीकत)  ो सिंचयी बना दतेी ह,ै परतत ुप्रत्याशा पर मौकद्र  नीकत प्रहार नहीं  र पाती ह।ै 

(ब) राजकोषीय उपाय – अथयव्यिस्था पर िािंछनीय प्रभाि डालने  े कलए सर ार द्वारा अपनायी जान े

िाली नीकतयों  ो राज ोषीय नीकत अथिा उपाय  हते हैं। 

सर ार अकतररक्त क्रय शकक्त  ो  म  रन े े कलए  र में िकृद्ध  र स ती ह।ै 

सर ारी बड़े पैमाने पर जनता से ऋण ले र उत्पाद   ायय में लगा स ती ह।ै इससे ए  तरफ तो क्रय 

शकक्त  म होगी तथा दसूरी तरफ उत्पादन बढ़ेगा। इस प्र ार दोनों कक्रयाएाँ स्फीकत  े प्रभाि  ो  म 

 रेंगी। सर ार साियजकन  व्यय में  मी  र े, किशेष र अनतु्पाद  व्यय में, स्फीकत  ो कनयकतत्रत  र 

स ती ह।ै 
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सर ार उपभोक्ता िस्तओु िं पर  र लगा र बचत  ो प्रोत्साकहत  र स ती ह,ै कजससे  म क्रय शकक्त 

बाजार  ा रुख  रें। सर ार मदु्रा  ा अकधमलू्यन  र े स्फीकत  ो कनयकतत्रत  र स ती ह।ै अकधमलू्यन 

से आयात बढ़ता ह ैतथा कनयायत  म होता ह।ै दोनों से दशे में पकूतय बढ़ती ह ैऔर  ीमत  ो  म  रन ेमें 

सहायता कमलती ह।ै 

(स) अतय उपाय - इसे प्रत्यक्ष उपाय भी  हा जाता ह,ै इस ा प्रयोग  र े स्फीकत  े प्रभाि  ो  म या 

समाप्त क या जा स ता ह।ै सर ार कनम्नकलकखत उपायों द्वारा स्फीकत  ो कनयकतत्रत  र स ती ह-ै 

(i)  उत्पादन में वृतद्ध - सर ार िजै्ञाकन  उप रणों  ा प्रयोग  र े,  च्चे माल  ी पकूतय बढ़ा र तथा 

प्रबतधन  ी  ुशलता सकुनकश्चत  र े उत्पादन में िकृद्ध  र े मलू्य  ो कनयकतत्रत  र स ती ह।ै 

(ii) लाभ तवतरर् पर प्रततबति - सर ार लाभ कितरण  ो प्रकतबकतधत  र े कहस्सेदारों  ा उपभोग 

व्यय  म  र स ती ह।ै इससे ए  सीमा त  मदु्रा प्रसार  ो कनयकतत्रत क या जा स ता ह।ै 

(iii)  सटे्टबाजी पर तनयतत्रर्- सटे्टबाजी भािी सौदों  ा मलू्य बढ़ र मनोिजै्ञाकन  िातािरण उत्पतन 

 र दतेी हैं, कजससे स्फीकत  ा प्रभाि सिंचयी हो जाता ह।ै सटे्टबाजी पर कनयतत्रण लगा र स्फीकत  ो ए  

सीमा त   म क या जा स ता ह।ै 

(iv) मूल्य तनयतत्रर् एवं राितनंग-  सर ार आकथय  नीकत  े अततगयत  

( ) िस्तओु िं  ा अकध तम मलू्य तय  र स ती ह।ै  

(ख) राशकनिंग द्वारा मााँग  ो कनयकतत्रत  र स ती ह।ै  

(ग) मजदरूी  ी अकध तम दर तय  र स ती ह ैतथा सर ार आिश्य  व्यिस्था अपने हाथ में ले 

स ती ह।ै 

(v) आयात प्रोत्सािन- िस्तओु िं तथा सेिाओ िं में िकृद्ध  रन े े कलए सर ार आयातों  ा प्रोत्साकहत 

 र स ती ह ैतथा कनयायतों पर प्रकतबतध लगा स ती ह।ै 

(vi) मजदूरी नीतत - मजदरूरयों में िकृद्ध लागत  ो बढ़ा र स्फीकत  प्रभाि उत्पतन  रती ह ैऔर  ीमत 

िकृद्ध पनुैः मजदरूी िकृद्ध  ो प्रोत्साकहत  रती ह ैतथा यह क्रम चलता रहता ह।ै उकचत मजदरूी नीकत  े 

द्वारा इस चक्र  ो कनयकतत्रत क या जा स ता ह।ै 

2.4 अभ्यास प्रश्न   

1. मदु्रा स्फीकत से लया अथय ह?ै 

2. आिंकश  स्फीकत क से  हते हैं? 

3. मााँग प्रेररत स्फीकत लया ह?ै 

4. लागत प्रेररत स्फीकत लया ह?ै 

5. मदु्रा स्फीकत  े दो प्रमखु  ारण बताइये? 

6. मदु्रा स्फीकत  ा ऋणी तथा ऋणदाता पर लया प्रभाि पड़ता ह?ै 

7. मदु्रा स्फीकत कनयतत्रण  े मौकद्र  उपाय बताइये? 

8. मदु्रा स्फीकत  े कनयतत्रण  े राज ोषीय उपाय बताइये? 

तनम्नतलतखत कथन सिी िै या गलत:  

1. स्फीकत  ी दशा में मदु्रा  ा मलू्य बढ़ता ह ैतथा िस्त ु ा मलू्य र्टता ह।ै 

2. स्फीकत ऋणदाताओ िं पर प्रकत ूल प्रभाि डालती ह।ै 

3. स्फीकत रो ने  े मदु्रा  ी पकूतय  रनी चाकहए। 

4. आिंकश  स्फीकत पणूय रोजगार  े पहले होती ह।ै 
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5. शदु्ध स्फीकत पणूय रोजगार  े पहल ेआती ह।ै 

ररक्त स्थानों की पूततन कीतजए - 

1. मदु्रा स्फीकत  ा सम्बतध ................................  ीमतों से ह।ै (a ऊाँ ची, b बढ़ती) हुई। 

2. स्फीकत  अततराल  ा  ारण मााँग  ी तलुना में पकूतय  ा ....................... होना ह।ै (a अकध , b 

 म) 

3. लागत प्रेररत स्फीकत में मााँग ............................. (a र्टती ह,ै b कस्थररहती ह)ै 

4. मदु्रा स्फीकत  ा ................................ पर अन ूुल प्रभाि पड़ता ह।ै (a ऋणी b ऋणदाता) 

5. मदु्रा स्फीकत  े कनयतत्रण  े कलए ........................ मदु्रा नीकत अपनानी चाकहए (a सस्ती, b महाँगी) 

2.5 सारांि 

मदु्रा स्फीकत  ीमतों में सतत् िकृद्ध  ो  हते हैं। जब िस्तुओ िं तथा सेिाओ िं  ी मात्रा  म होती ह ैऔर बाजार में 

क्रय शकक्त अकध  होती ह ैतब मदु्रा स्फीकत उत्पतन होती ह।ै  ींस ने  हा क  पणूय रोजगार  े बाद ही पणूय स्फीकत 

 ी कस्थकत उत्पतन होती। पणूय रोजगार  े पहले मलू्य में िकृद्ध उत्पादन तथा रोजगार  ो बढ़ाती ह ैइसकलए इसे अद्धय 

स्फीकत  हा जाता ह।ै 

मदु्रा स्फीकत  ो अने   ारण प्रभाकित  रते हैं, कजतहें दो भागों में व्यक्त क या जा स ता ह-ै 

मााँग प्रेररत स्फीकत - जब  ीमतों में िकृद्ध अकतररक्त मााँग  े  ारण होती ह।ै 

लागत प्रेररत स्फीकत - जब  ीमतों में िकृद्ध उत्पादन लागत बढ़ने  े  ारण होती ह।ै 

मााँग प्रेररत स्फीकत में स्फीकत मााँग पक्ष में उत्पतन होती ह ैतथा लागत प्रेररत स्फीकत में स्फीकत पकूतय पक्ष से प्रारम्भ 

होती ह।ै  ारण चाह ेजो भी हो परतत ुबाद में कमकश्रत प्रभाि ही दृकष्टगोचर होते हैं। 

मदु्रा स्फीकत से उत्पाद ों, व्यापाररयों, सटे्टबाजों तथा ऋणी िगय  ो लाभ होता ह।ै कजन ी आय कस्थर रहती ह,ै 

उतहें हाकन होती ह।ै लागते बढ़ती हैं, परतत ु ीमत और मजदरूी  ी दौड़ में मजदरूरयााँ सदिै पीछे रह जाती ह।ै 

मदु्रा स्फीकत  ो मौकद्र  उपायों- बैं  दर में िकृद्ध, तयनूतम आरकक्षत अनपुात में िकृद्ध तथा प्रकतभकूतयों  ी कबक्री 

आकद  े द्वारा कनयकतत्रत  रन े ा प्रयास क या जाता ह।ै सर ार राज ोषीय उपाय जसैे-  र में िकृद्ध, व्यय में  मी 

तथा ऋणों में िकृद्ध  र े स्फीकत  ो रो ने  ा प्रयास  रती ह।ै इस े अलािा सर ार प्रत्यक्ष उपाय द्वारा भी 

स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रन े ा प्रयास  रती ह।ै प्रत्यक्ष उपाय मौकद्र  तथा राज ोषीय नीकत  े परू  ह।ै 

2.6  िब्दावली 

 मााँग पे्रररत स्फीतत (Demand Pull Inflation)- समग्र मााँग  ा उत्पादन एििं रोजगार से अकध  

होने पर होने िाली स्फीकत  

 लागत पे्रररत स्फीतत (Cost-Push Inflation)-  च्चे माल  ी  ीमत बढ़ने, मजदरूी में िकृद्ध तथा 

लाभ  ी गुिंजाइश बढ़ने से लागत में िकृद्ध से होने िाली स्फीकत 

 बैंक दर (Bank Rate)- ब्याज  ी िह दर जो  ेतद्रीय बैं  व्यिसाकय  बैं ों से िसलू  रता ह।ै 

 खुले बाजार की तक्रयाएाँ  (Open Market Operations)- प्रकतभकूतयों  े क्रय-किक्रय  ो खलेु 

बाजार  ी कक्रयाएाँ  हते हैं। 

 घाटे की तवत्ता व्यवस्था  (Deficit Financing)- अकतररक्त व्यय  ो परूा  रन े े कलए सर ार द्वारा 

नोट  ा कनगयमन र्ाटे  ी कित्त व्यिस्था  हलाता ह।ै 

2.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

तनम्नतलतखत कथन सिी िै या गलत:  
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उत्तर-1 गलत, 2 सही, 3 सही, 4 सही, 5 गलत। 

ररक्त स्थानों की पूततन कीतजए - 

उत्तर-1 b, 2 b, 3 a, 4 a, 5 b। 
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2.10 तनबतिात्मक प्रश्न  

1. “षकसी वस्त ुकी मााँग समस्त पषूतय से अषधक होना ही मदु्रा स्फीषत ह।ै” इस  थन  ी व्याख्या  ीकजए 

और मदु्रा स्फीकत  े  ारणों  ा उल्लेख  ीकजए। 

2. मदु्रा स्फीकत  े आकथय  प्रभािों  ी व्याख्या  ीकजए। स्फीकत  दबािों  ो रो ने  े कलए आप  ौन से 

सझुाि बतायेंगे। 

3. मााँग प्रेररत तथा लागत प्रेररत स्फीकत में अततर  ीकजए, कसद्ध  ीकजए क  मदु्रा स्फीकत ए  कमकश्रत स्फीकत 

ह।ै 

4. मदु्रा स्फीकत  ेिल कि कसत दशेों  ी समस्या ह,ै इस  थन पर किस्तार से प्र ाश डाकलए।  
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इकाई 3 : मुद्रा स्फीतत एवं बेरोजगारी 

(UNIT 3 : INFLATION AND UNEMPLOYMENT) 

 

3.1  प्रस्तािना  

3.2 उद्दशे्य  

3.3 मदु्रा स्फीकत एििं बेरोजगारी 

 3.3.1 स्फीकत और बेरोजगारी  ी व्याख्या कफकलप्स िक्र द्वारा 

 3.3.2 कफकलप्स िक्र  ी िैधाकन ता 

3.4 अभ्यास प्रश्न  

3.5 सारािंश  

3.6 शब्दािली 

3.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

3.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

3.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

3.10 कनबतधात्म  प्रश्न   
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3.1 प्रस्तावना 

  ींस  ेकसद्धातत में आपने दखेा क  पणूय रोजगार  ा स्तर प्राप्त होने  े बाद समग्र पकूतय रेखा लम्बित हो 

जाती ह।ै ऐसी दशा में राज ोषीय एििं मौकद्र  नीकतयों में किस्तारिादी पररितयन  ेिल मलू्यों में िकृद्ध  रता ह ैन 

क  रोजगार में। 

 चूिंक  मजदरूी  ी लागत (आपने लागत िकृद्ध स्फीकत में दखेा ह)ै  ीमत सिंरचना में महती भकूम ा अदा 

 रती ह,ै इसकलए पकूतय किशे्लषण में कदलचस्पी रखने िाले अथयशाकियों ने मजदरूी  ी दर में िकृद्ध तथा बेरोजगारी 

 ी दर  े मध्य पाय ेजाने िाल ेसम्बतध पर अपना ध्यान  ेकतद्रत क या। इस सम्बतध  ी सियमातय व्याख्या 

कफकलप्स ने प्रस्ततु  ी। ितयमान अध्याय में आप कफकलप्स  ी व्याख्या  ा किस्तार से अध्ययन  रेंग।े 

3.2 उदे्दश्य  

 कपछल ेअध्याय में आप ो स्फीकत  े किकभतन पहलओु िं से पररकचत  राया गया। इस अध्याय  ा मखु्य 

उद्दशे्य आप  े अतदर स्फीकत और बरोजगारी  े सम्बतध  ी समझ पैदा  रन े ा प्रयास ह।ै इस अध्याय में 

आप ो - 

 स्फीकत  ी और व्याप  समझ पैदा होगी। 

 बेरोजगारी  ी किस्ततृ समझ आयेगी 

 स्फीकत  अततराल  ी धारणा  ो स्पष्ट  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े किकभतन कसद्धाततों/ ारणों  ो स्पष्ट  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े प्रभािों  ी समझ उत्पतन  रना। 

 मदु्रा स्फीकत  े कनयतत्रण  े तरी ों से पररकचत  राना। 

3.3 मुद्रा स्फीतत एवं बेरोजगारी 

 

3.3.1 स्फीतत और बेरोजगारी की व्याख्या तफतलप्स वक्र द्वारा (Analaysis of 

Inflation and Unemployment through Philips Curve) 

 आप जानते हैं क  प्रायैः सभी अथयव्यिस्थाओ िं  े सामने स्फीकत और बेरोजगारी दो बड़ी 

समस्याएाँ हैं। कफकलप्स ने स्पष्ट  हा क  यकद बेरोजगारी दरू  रना चाहते हैं तो स्फीकत  ो, और यकद 

स्फीकत खत्म  रना चाहते हैं तो बेरोजगारी  ो अकनिायय रूप से स्िी ार  रना पड़ेगा। इस ा अकभप्राय 

यह ह ैक  दोनों  ा ए  स्िी ायय स्तर कनधायररत  रना पड़ेगा। 

 1950 में मााँग प्रेररत स्फीकत तथा लागत प्रेररत स्फीकत अथयशाकियों  े मध्य कििाद  ा किषय 

बना हुआ था, उसी समय लतदन स् ूल ऑफ इ ोनॉकमलस  े अथयशािी ए.डब्ल्यू.तफतलप्स ने “The 

Relation Between Unemployment and the Rate of Change in Money Wage Rates in 

United Kingdom in 1861-1957 (Economica- Nov. 1958)” शोध-पत्र  ा प्र ाशन क या। 

 कफकलप्स ने 1861 से 1957  े मध्य किटेन में होने िाले बेरोजगारी  ी दर में प्रकतशत पररितयन 

तथा मौकद्र  मजदरूी  ी दरों में होने िाले प्रकतशत पररितयन से सम्बकतधत आाँ ड़ों  ा किशे्लषण क या। 

इस किशे्लषण  ो रेखाकचत्र द्वारा व्यक्त क या, जो कफकलप्स िक्र  े नाम से आकथय  जगत में किख्यात 

हुआ। 

 कफकलप्स  े किशे्लषण  ा मखु्य उद्दशे्य इस बात  ी व्याख्या  रना था क - 
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1. अध्ययन  ाल  े दौरान किटेन में लागत प्रेररत और मााँग प्रेररत स्फीकत में  ौन अकध  

प्रभािशाली रही तथा 

2. यह कनधायररत  रना था क  क स सीमा त  कनयकतत्रत मौकद्र  एििं राज ोषीय नीकतयााँ स्फीकत  े 

कनयतत्रण में अकध  सफल हो स ती ह।ै 

कफकलप िक्र  ो कचत्र सिंख्या-1 द्वारा व्यक्त क या जा स ता ह-ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

उपयुयक्त कचत्र में X अक्ष पर बेरोजगारी  ा प्रकतशत तथा Y अक्ष पर मजदरूी में पररितयन  ा प्रकतशत 

प्रदकशयत क या गया ह।ै 

 कचत्र से स्पष्ट ह ैक  मजदरूी में पररितयन  ा प्रकतशत (मजदरूी प्रेररत स्फीकत) तथा बेरोजगारी  ा 

प्रकतशत  े बीच किपरीत सम्बतध पाया जाता ह।ै कफकलप्स िक्र अ, ब द्वारा कनम्नकलकखत कनष् षय कन ाल े

जा स ते हैं। 

1. मदु्रा स्फीकत एििं बेरोजगारी दोनों साथ-साथ पाये जा स त ेहैं। 

2. कजस समय  ाल  ा कफकलप्स ने अध्ययन क या, उस दौरान लागत प्रेररत तत्िों  ी अपेक्षा मााँग 

प्रेररत तत्िों  ा प्रभाि अकध  रहा। 

3. कफकलप्स ने यह भी कनष् षय कन ाला क  कनयकतत्रत मौकद्र  तथा राज ोषीय नीकतयािं मााँग प्ररेरत 

स्फीकत  ो कनयकतत्रत  र स ती ह ैपरतत ुलागत प्रेररत स्फीकत  ो कनयकतत्रत  रन ेमें असफल 

रहती ह।ै 

अतैः स्पष्ट ह ेक  समाज में मलू्य कस्थरता  े लक्ष्य  ो प्राप्त  रन े े कलए बेरोजगारी  े दिंश  ो बदायश्त 

 रना ही पड़ेगा। 

3.3.2 तफतलप्स वक्र की वैिातनकता 

 इस भाग में आप जानेंगे क  लया कफकलप्स िक्र ए  अकनिायय सत्य ह?ै अनभुि पर आधाररत 

अध्ययन इस े सियमातय एििं सिय ाकल  होने पर प्रश्न कचह्न खड़ा  रते हैं। 1950-60  े दौरान य.ूएस.ए. 

 ी अथयव्यिस्था पणूय रूप से कफकलप िक्र  ा अनपुालन  रती ह।ै बेरोजगारी  े प्रकतशत में प्रत्ये  ए  

कबतद ु ी  मी  े पररणामस्िरूप मौकद्र  मजदरूी  ी दर में 3/4 कबतद ु ी िकृद्ध हुई। 

 परतत ु 1970 में अमरेर ा  ी आकथय  कस्थकत  ी व्याख्या  रन ेमें कफकलप िक्र असफल हो 

गया। उस समय स्टैगफ्लेशन  ी िह अप्रत्याकशत अिस्था उत्पतन हुई, जब उच्च स्फीकत (High 

Inflation) और उच्च बेरोजगारी (High Unemployment) दोनों ए  साथ अनभुि क या गया। 



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 3 .मुद्रा स्फीकत एििं बेरोजगारी                                                                                                                            Page 27 of 146  
 

स्टैगफ्लेशन  ी व्याख्या  रने में  ींस  ा कसद्धातत तथा कफकलप्स  ा कसद्धातत दोनों ही असफल हो गये। 

कमल्टन फ्रीडमनै ने कफकलप िक्र  ो चनुौती दी तथा स्टैगफ्लेशन  ी अिस्था  ो पनुैः पररभाकषत  रन े

 ा प्रयास क या। उन े अनसुार  ेिल अल्प ाल में नीचे  ी ओर कगरता हुआ कफकलप िक्र पाया जाता 

ह ैपरतत ुयह कस्थर नहीं रहता ह ैयह प्रायैः बायें अथिा दायें कखस ता रहता ह।ै फ्रीडमैन ने  हा क  

अथयव्यिस्था  ा दीर्य ालीन सततलुन बेरोजगारी  ी प्रा ृकत  दर पर होता ह।ै अथायत ् दीर्य ाल में 

स्फीकत और बेरोजगारी  े बीच  ोई रेड ऑफ नहीं होता ह ैबकल्  कफकलप्स िक्र ग अक्ष पर ए  

लम्बित् रेखा होती ह।ै इसे कचत्र सिंख्या-2 में व्यक्त क या गया ह ै

बेरोजगारी  ी प्रा ृकत  दर िह दर ह ैकजस पर उपलब्ध रोजगार  े अिसर तथा श्रम बाजार में बेरोजगारों 

 ी सिंख्या दोनों बराबर होती ह।ै यकद स्फीकत  ी िास्तकि  दर प्रत्याकशत दर से अकध  होती ह,ै तब 

अल्प ाल में बेरोजगारी, प्रा ृकत  दर से नीचे आ स ती ह ै परतत ु दीर्य ाल में पनुैः बेरोजगारी  ी 

प्रा ृकत  दर स्थाकपत हो जायेगी। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 फ्रीडमनै यह स्िी ार  रता ह ैक   ीमत और मजदरूी  ी दौड़ में मजदरूी सदिै पीछे रह जाती 

ह,ै कजससे व्यािसाकय  लाभ में िकृद्ध होती ह ैऔर उत्पादन तथा रोजगार बढ़ता ह।ै यही  ारण ह ै क  

अल्प ाल में बेरोजगारी प्रा ृकत  दर से नीचे आ जाती ह।ै इसी व्याख्या  े आधार पर हाल में निीन 

समकष्ट अथयशाि में किि ेपणूय प्रत्याशा  ा कसद्धातत (Rational Expectation Theory) कि कसत 

क या गया। इस व्याख्या में यह मान कलया गया क   ीमत और मजदरूी  े बीच समायोजन में  ोई समय 

अततराल नहीं पाया जाता ह,ै इसकलए  ीमत तथा मजदरूी  े बीच रेड ऑफ व्यक्त  रन ेिाला  ोई 

कफकलप्स िक्र अकस्तत्ि में नहीं पाया जाता ह।ै  ुल मााँग में िकृद्ध से बेरोजगारी  ी दर में  ोई  मी नहीं 

होती ह।ै 

 इस व्याख्या से आप समझ गय ेहोंगे क  किि ेपपणूय प्रत्याशा  े कसद्धातत  े अनसुार  ुल पकूतय 

रेखा पणूय रेाजगार  े स्तर पर ए  लम्बित रेखा होती ह।ै इस ा अकभप्राय यह ह ैक   ीमत और स्फीकत 

 े बीच  ोई रेड ऑफ नहीं पाया जाता ह।ै अतैः  हा जा स ता ह ैक  नीचे  ी ओर कगरत ेहुए कफकलप्स 

िक्र  ा अकस्तत्ि ही सिंकदग्ध ह।ै 

3.4 अभ्यास प्रश्न  

1. कफकलप्स िक्र लया ह?ै 

2. स्टैगफ्लेशन समझाइए? 
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3. किि ेपणूय प्रत्याशा  ा कसद्धातत लया ह?ै 

 

4. कफकलप्स िक्र कनम्न  े बीच सम्बतध बताता ह-ै 

I. स्फीकत और रोजगार 

II. मजदरूी  ी दर तथा बेरोजगारी 

III.  र  ी दर तथा  र आय 

IV. साियजकन  आय एििं व्यय 

5. ऊाँ ची  ीमत तथा ऊाँ ची बेरोजगारी  े सह-अकस्तत्ि  ो  हते हैं- 

I. स्फीकत 

II. अिस्फीकत 

III. अपस्फीकत 

IV. स्टैगफ्लेशन 

6. स्टैगफ्लेशन तब पाया जाता ह ैजब - 

I. समग्र पकूतय रेखा नीच े ी ओर कगरती हुई हो। 

II. समग्र पकूतय रेखा उपर  ी ओर उिती हुई हो। 

III. मााँग रेखा उपर  ी ओर उिती हुई हो। 

IV. समग्र मााँग रेखा नीचे  ी ओर कगरती हुई हो। 

3.5 सारांि  

 स्फीकत और बेरोजगारी दोनों ही कि कसत तथा कि ासशील अथयव्यिस्थाओ िं  ी मखु्य समस्याएाँ हैं। 

कफकलप्स ने अनभुि पर आधाररत अध्ययन  ा सहारा ले र यह स्पष्ट क या क  स्फीकत और बेरोजगारी  े मध्य 

किपरीत सम्बतध पाया जाता ह।ै इसे व्यक्त  रन े  े कलए कफकलप्स िक्र  ा प्रयोग क या। फ्रीडमनै ने  हा क  

कफकलप्स िक्र अल्प  ाल में तो सकक्रय रहता ह ैपरतत ुदीर्य ाल में यह लम्बित् हो जाता ह ैकजससे रेड ऑफ  ा 

प्रश्न ही नहीं उिता ह।ै आगे चल र निीन समकष्ट अथयशाि  े अततगयत किि ेपणूय प्रत्याशा  ा कसद्धातत कि कसत 

क या गया, कजस े अनसुार पणूय रोजगार  े स्तर पर समग्र पकूतय रेखा ए  लम्बित रेखा होती ह।ै इस ा अकभप्राय 

यह ह ैक   ीमत और स्फीकत  े बीच  ोई रेड ऑफ नहीं होता ह ैऔर नीचे कगरते हुए कफकलप्स िक्र  ा अकस्तत्ि 

सिंदहेास्पद ह।ै 

3.6 िब्दावली 

 तफतलप्स वक्र (Philips Curve)-  ीमत और बेरोजगारी  े मध्य रेड ऑफ व्यक्त  रन ेिाला िक्र। 

 बेरोजगारी की प्राकृततक दर (Natural Rate of Unemployment)- िह दर कजस पर बेरोजगारों 

 ी सिंख्या और उपलब्ध रोजगारों  े अिसर दोनों बराबर होते हैं। 

 स्टैगफ्लेिन (Stagflation)- ऊाँ ची  ीमत तथा ऊाँ ची बेरोजगारी  ा सह-अकस्तत्ि। 

 मौतद्रक नीतत (Monetary Policy)- आकथय  कस्थकत  ो कनयमन  रन े  े कलए  ेतद्रीय बैं  द्वारा 

प्रयोग  ी जान ेिाली नीकतयााँ। 

 राजकोषीय नीतत (Fiscal Policy)- आकथय  कस्थकत  े कनयमन  े कलए सर ार द्वारा प्रयोग क ये 

जान ेिाले उपाय। 

3.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 
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उत्तर- 4 (I), 5 (IV), 6 (II) 
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3.10 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. कफकलप्स िक्र स्फीकत और बेरोजगारी  े मध्य सम्बतध  ी व्याख्या  रता ह।ै इस  थन  ो किस्तार से 

समझाइये। 

2. कफकलप्स िक्र  ी िधैाकन ता पर ए  कनबतध कलकखए। 

3. कफकलप्स िक्र  ी उत्पकत्त  ा ऐकतहाकस  ितृ्तातत कलकखए। 
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इकाई 4 : मौतद्रक नीतत के यतत्र 

(UNIT 4 : TOOLS OF MONETARY POLICY) 

 

4.1 प्रस्तािना 

4.2  उद्दशे्य 

4.3 मौकद्र  नीकत  े यतत्र 

 4.3.1.  मौकद्र  नीकत  

 4.3.2.  मौकद्र  नीकत  ा उद्दशे्य 

 4.3.3.  मौकद्र  नीकत  े मखु्य यतत्र 

4.4 अभ्यास प्रश्न  

4.5 सारािंश  

4.6 शब्दािली 

4.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

4.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

4.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

4.10 कनबतधात्म  प्रश्न 

  



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 4 . मौकद्र  नीकत  े यिंत्र                                                                                                                            Page 31 of 146  
 

 

4.1 प्रस्तावना  

 कपछल ेअध्याय में आपने मौकद्र  एििं राज ोषीय नीकत  ा नाम सनुा ह।ै ितयमान अध्याय मौकद्र  नीकत  े 

 ुछ खास पहलओु िं पर प्र ाश डालेगा। मौकद्र  नीकत, राज ोषीय नीकत तथा ऋण प्रबतधन सिंयकु्त रूप से क सी 

अथयव्यिस्था  ी आकथय  नीकत  ा कनधायरण  रते हैं। “जनरल कथयरी (General Theory)” (1936)  े 

प्र ाशन  े पहले समकष्ट आकथय  नीकत  े रूप में मौकद्र  नीकत ही प्रभािपणूय तरी े से किद्यमान थी। मखु्य आकथय  

एििं गरै आकथय  उद्दशे्य जसैे- पणूयरोजगार, मलू्य कस्थरता, आकथय  कि ास, ब्याज दर  ी लोचशीलता, भगुतान 

सततलुन तथा मजदरूी  ा कनयमन आकद  ो प्राप्त  रने  े कलए मौकद्र  नीकत  ा सहारा कलया जाता रहा ह।ै जे.बी. 

से  े बाजार कनयम  े अनसुार- “पषूतय अपनी मााँग स्वयं उत्पन्न करती ह”ै कजससे बाजार में सदिै पणूय रोजगार  ी 

कस्थकत बनी रहती ह।ै न तो मााँग  ी अकध ता होती ह ैन ही पकूतय  ी। यह भी किश्वास था क  यकद फौरी, तौर पर 

असततलुन पाया भी जाता ह ैतो बाजार  ी शकक्तयााँ (मााँग और पकूतय) स्ियिं समायोजन  र लेती हैं परतत ु1929  ी 

महा मतदी ने यह भ्रम च नाचरू  र कदया। बाजार  ी शकक्तयािं तथा मौकद्र  नीकत अथयव्यिस्था  ो पटरी पर लान े

में असमथय रह।े इसी समय जॉन मनेाडय  ींस ने राज ोषीय नीकत  ा कि ल्प प्रस्ततु  र सर ार  े हस्तक्षेप  ी 

अपररहाययता  ो सकुनकश्चत क या। 

धीरे-धीरे सर ार  ा स्िरूप पहरेदार से बदल र  ल्याण ारी रायय  ा हो गया। ए  समय था जब सर ार  ा 

 ोई भी हस्तक्षेप जनता पर अत्याचार  रन े े समान था जबक  आज पालने से ले र (पोकलयो ड्राप कपलाने) 

 ि त   ी कजम्मदेारी  ल्याण ारी रायय  ी हो गयी। 

4.2 उदे्दश्य 

ितयमान अध्याय  ा उद्दशे्य आप े अतदर कनम्नकलकखत  ी समझ पैदा  रना ह-ै 

 मौकद्र  नीकत लया ह।ै 

 मौकद्र  नीकत  े किकभतन यतत्र  ौन हैं? 

 मौकद्र  नीकत आकथय  नीकत  ा ए  अिंग ह।ै 

 किकभतन यतत्रों  े सापेकक्षत गणु-दोष  ी पहचान। 

 मौकद्र  नीकत  ी कक्रयाशीलता  ो समझना। 

4.3  मौतद्रक नीतत के यतत्र - 

 

4.3.1. मौतद्रक नीतत  

 सीधे और सरल शब्दों में क सी दशे  े  ेतद्रीय बैं  (िह बैं  जो सम्पणूय बैंक िं ग व्यिस्था  ा 

कनयमन  रता ह ैअथायत ्जो बैं ों  ा बैं  होता ह)ै द्वारा अथयव्यिस्था पर िािंकछत प्रभाि डालन े (पणूय 

रोजगार  े लक्ष्य  ो प्राप्त  रन,े मलू्य कस्थरता  ो बनाये रखने, आकथय  कि ास  ो सकुनकश्चत  रन ेतथा 

जन सामातय  ो सम्मानजन  जीिन सतर प्रदान  रन)े तथा अिािंछनीय प्रभाि (बेरोजगारी  ो  म 

 रना, स्फीकत तथा अिस्फीकत  ो दरू  रना तथा भगुतान सततलुन  े असाम्य  ो िी   रना)   ो  म 

 रन े े कलए अपनायी जाने िाली नीकत मौकद्र  नीकत  हलाती ह।ै 

 सिं ीणय अथों में मौकद्र  नीकत से आशय  ेतद्रीय बैं  तथा सर ार द्वारा अपनायी जान ेिाली उस 

नीकत से ह,ै कजस े द्वारा मदु्रा तथा साख  ी मात्रा  ा कनयमन क या जाता ह।ै ताक  ब्याज दर  ो 



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 4 . मौकद्र  नीकत  े यिंत्र                                                                                                                            Page 32 of 146  
 

प्रभाकित  र े बाजार में  ुल मााँग और  ुल पकूतय  ो सिंयकमत क या जा स े। परतत ुव्याप  अथय में गरै 

मौकद्र  उपायों जसैे- मजदरूी तथा  ीमतों पर कनयतत्रण एििं बजटीय कक्रयाओ िं  ो भी मौकद्र  नीकत में 

शाकमल क या जाता ह।ै 

आर.पी. केतट  े अनसुार - मौकद्र  नीकत, स्पष्ट रूप से कनधायररत पणूय रोजगार  े उद्दशे्य  ो प्राप्त  रन े े 

कलए प्रचलन में मदु्रा  ी यात्रा  ा किस्तार एििं सिं ुलचन  रन,े  े प्रबतध  ा नाम ह।ै 

एच.जी. जॉनसन  े अनसुार - मौकद्र  नीकत  े अततगयत ि ेसभी मौकद्र  कनणयय एििं उपाय सकम्मकलत हैं, 

कजन े उद्दशे्य चाह े मौकद्र  हो या अमौकद्र  तथा ि ेसभी अमौकद्र  कनणयय एििं उपाय सकम्मकलत हैं, 

कजन े उद्दशे्य मौकद्र  हैं। कनकश्चत रूप से यह पररभाषा बहुत व्याप  ह ैपरतत ुमौकद्र  नीकत  े किकशष्ट 

उद्दशे्यों  ो प्राप्त  रन ेमें बहुत सहाय  नहीं ह।ै 

4.3.2. मौतद्रक नीतत का उदे्दश्य  

 आप जान गय ेहैं क  मौकद्र  नीकत आकथय  नीकत  ा ए  अिंग ह।ै इस ा अकभप्राय यह ह ैक  

मौकद्र  नीकत  े उद्दशे्यों  ो समग्र आकथय  उद्दशे्य  ा ही ए  भाग माना जाना चाकहए। कद्वतीय किश्वयदु्ध 

 े पहले त  परम्परागत मौकद्र  नीकत  ा मखु्य उद्दशे्य किकनमय दर तथा मलू्य स्तर  ो कस्थरता प्रदान 

 रना था। 

रेडकललफ सकमकत ने खास र कि कसत दशेों  े कलए मौकद्र  नीकत  े कनम्नकलकखत उद्दशे्य बताये- 

1. उच्चतम एििं कस्थर रोजगार  ा स्तर। 

2. उकचत मलू्य कस्थरता ताक  मदु्रा  ा आततरर  मलू्य सम्मानजन  स्तर पर बना रह।े 

3. सतत् आकथय  कि ास ताक  आय  े स्तर में िकृद्ध हो स े और राष्र  े जीिन स्तर में सधुार हो स े। 

4. अथयव्यिस्था  े बकहमुयखी कि ास हतेु भगुतान सततलुन  ो कनयकमत  रना। 

5. किकनमय दर  ो कस्थरता प्रदान  रना तथा किदशेी किकनमय  ोष  ो मजबतू  रना। 

 यद्यकप क  मौकद्र  नीकत  े उपयुयक्त उद्दशे्य बताये गये। परतत ुसमय-समय पर बदलते सामाकज , 

आकथय , राजनैकत  तथा अततरायष्रीय पररदृश्य  े  ारण मौकद्र  नीकत  े उद्दशे्य तथा उन ी 

प्राथकम ताएाँ बदलती रही हैं। सामातय तौर पर मौकद्र  नीकत  े कनम्नकलकखत उद्दशे्य स्िी ार क ये गय ेहैं। 

1. मदु्रा  ी उदासीनता (Neutrality of Money) 

2. किकनमय दर कस्थरता (Exchange Rate Stability) 

3.  ीमत कस्थरता (Price Stability) 

4. पणूय रोजगार और (Full Employment) 

5. आकथय  िकृद्ध (Economic Growth) 

1. मुद्रा की उदासीनता (Neutrality of Money)- िी स्टीड, हाय  तथा राबटयसन  ा मानना ह ै

क  सियश्रेष्ठ मौकद्र  नीकत िह ह ैजो मदु्रा  ो पणूयतया उदासीन बनाये रख।े अथायत् मदु्रा  ी भकूम ा 

अथयव्यिस्था  े सिंचालन में मात्र ए  कनकष्क्रय साधन  ी रह।े मदु्रा  ो अथयव्यिस्था  े सिंचालन में कबना 

 ोई अव्यिस्था उत्पतन क ये,  ेिल किकनमय  े माध्यम  े रूप में  ायय  रना चाकहए। मदु्रा  ी 

उदासीनता  े उद्दशे्य  ो सकुनकश्चत  रन े े कलए यह आिश्य  ह ैक  मदु्रा  ी मात्रा प्रत्ये  पररकस्थकत में 

कस्थर रखी जाय। इन अथयशाकियों  े अनसुार-मदु्रा ए  त नी ी यतत्र ह ैजो अथयव्यिस्था  े सिंचालन में 

कनकष्क्रय भकूम ा अदा  रती ह।ै इस ा मखु्य उद्दशे्य  ेिल राष्रीय अथयव्यिस्था  े सचुारु रूपेण 

सिंचालन में सहयोग प्रदान  रना ह।ै सिंचय  ी प्रिकृत्त तथा सिंचलन िगे  े मद्दनेजर मदु्रा  ी मात्रा  ो 

कस्थर बनाये रखने  े कलए मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन  रना पड़ता ह।ै अथयव्यिस्था में होने िाल ेआधारभतू 
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पररितयनों जसैे - जनसिंख्या में पररितयन, उत्पादन त नी  में पररितयन तथा निप्रितयन आकद  ो अप्रभािी 

 रन े े कलए मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन में आिश्य  होता ह।ै अतैः यकद मदु्रा  ी मात्रा में समय-समय पर 

पररितयन नहीं क या गया तो यह अपने मखु्य गणु उदासीनता  ा पालन  रन ेमें असमथय रहगेी। 

आलोचना - 

 अथयशाकियों ने मदु्रा  ी उदासीनता  ा कनम्नकलकखत आधारों पर आलोचना  ी। 

मदु्रा  ी उदासीनता  ी अिधारणा समय  े साथ अपना महत्ि खो च ेु मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत पर 

आधाररत ह ैइसकलए यह भी महत्िहीन ह।ै 

1- उदासीनता  ीमत कस्थरता  े उद्दशे्य  ो प्राप्त  रन ेमें असमथय ह।ै आधकुन  अथयव्यिस्था में 

त नी ी एििं िजै्ञाकन  प्रगकत उत्पादन िकृद्ध में महत्िपणूय भकूम ा कनभाते हैं। ऐसी कस्थकत में यकद 

मदु्रा  ी मात्रा कस्थर रखी जाय तो यह  ेिल अिस्फीकत  दशाएाँ उत्पतन  रेगी, कजससे  ीमतों 

में कगरािट आयेगी। 

2- मतदी  े दौरान उदासीन मदु्रा नीकत अप्रभािी रहती ह।ै अतैः इस अिकध में इस ा अनपुालन नहीं 

क या जा स ता ह।ै 

3- मदु्रा  ी उदासीनता  ी अिधारणा स्ियिं में किरोधाभासी ह।ै ए  तरफ यह मदु्रा  े कनकष्क्रय 

स्िरूप  ो स्िी ार  र े अहस्तक्षेप  ी नीकत  ा समथयन  रता ह ै दसूरी तरफ आधारभतू 

पररितयनों  े अनरुूप मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन  ी ि ालत भी  रता ह।ै दोनों ए  साथ  ैसे 

सम्भि ह।ै 

कनष् षय स्िरूप यह  हा जा स ता ह ैक  आधकुन  अथयव्यिस्था में मदु्रा  ी भकूम ा ए  सकक्रय यतत्र 

 ी ह।ै मदु्रा  ी उदासीनता व्यािसाकय  उच्चािचनों  ो कनयकतत्रत  रने में असफल ह।ै 

2 . तवतनमय दर तस्थरता (Exchange Rate Stability) - किकनमय दर  ी कस्थरता तथा स्िणयमान 

यगु  ो यकद ए -दसूरे  ा पयायय  हा जाय तो शायद अकतशयोकक्त नहीं होगी। भगुतान सततलुन  े 

अन ूुल होने पर बाहर से स्िणय दशे में आने लगता ह।ै ऐसे में मौकद्र  सत्ता  रेंसी तथा साख में किस्तार 

 र े आततरर  मलू्यों में िकृद्ध  र दतेी ह,ै पररणामस्िरूप दशे  े भीतर िदेना लाभप्रद हो जाता ह।ै इस 

प्र ार स्िणय  े आगमन  ो प्रकतबकतधत  र े किकनमय दर  ी कस्थरता  ो बनाये रखा जाता ह।ै इसी 

प्र ार भगुतान सततलुन  े प्रकत ूल होने पर जब स्िणय  ा कनयायत प्रारम्भ हो जाता ह ैतब  रेंसी तथा 

साख  ी मात्रा में सिं ुचन  र े आततरर  मलू्य  ो  म  र कदया जाता ह ैकजससे िस्तओु िं  ा बाहरी 

बाजार में िचेना लाभप्रद हो जाता ह।ै इस प्र ार स्िणय  े कनयायत  ो कनयकतत्रत  र े किकनमय दर  ो 

कस्थर बनाये रखा जाता ह।ै 

 तीस  े दश  में यरूोपीय दशेों से स्िणयमान लगभग उतमलून हो गया, साथ ही स्थायी किकनमय 

दर भी बीत े कदनों  ी बात हो गयी। पत्र मदु्रा  े ितयमान यगु में किकनमय दर  ी कस्थरता किश्व  ी सभी 

अथयव्यिस्थाओ िं  े सामने ए  मखु्य चनुौती ह।ै अब तो यहााँ त   हा जान ेलगा ह ैक  मौकद्र  नीकत  ा 

मखु्य उद्दशे्य किकनमय दर  ो कस्थर बनाये रखना ह।ै आप जानते हैं क  किकनमय दर िह दर ह ैकजस पर दो 

दशेों  ी मदु्राओ िं  ा आपस में लेन-दने होता ह।ै किकनमय दर  ी अकस्थरता मखु्य रूप से कनम्न समस्याएाँ 

उत्पतन  रती हैं- 

1- किकनमय दर में बड़े पैमाने पर पायी जान ेिाली अकस्थरता मदु्रा बाजार में सट्टा  ायय  ो बढ़ािा 

दतेी ह।ै 
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2- यह किदशेी कनिशे ों  े मन में डर एििं अकिश्वास उत्पतन  र दतेा ह,ै कजससे दशे में किदशेी 

किकनयोग तथा पूाँजी कनमायण  ी दर बरुी तरह प्रभाकित हो स ती ह ैतथा किदशे अपनी पूाँजी 

अपने दशे िापस ले जा स ते हैं। 

यह सम्बकतधत दशे में बड़े पैमाने पर आततरर   ीमत कस्थरता  ो न ुसान पहुाँचा स ती ह।ै 

आलोचना – 

किकनमय दर  ी कस्थरता  ी कनम्नकलकखत आधारों पर आलोचना  ी जाती ह-ै 

1- आपने दखेा  ी स्िणयमान में किकनमय दर  ी कस्थरता आततरर  मलू्यों  े उतार-चढ़ाि  ी 

लागत पर प्राप्त  ी जाती ह।ै आततरर  मलू्यों में कहिंस  अकस्थरता आकथय  प्रगकत  ो बरुी तरह 

प्रभाकित  र स ती ह।ै 

2- किकनमय दर  ी कस्थरता  ा ए  दषु्पररणाम यह ह ै क  किदशे में होने िाली  ोई भी आकथय  

हलचल सरलतापणूय  सम्बकतधत दशे में हस्ताततररत हो जाती ह।ै 

 आप जानत ेहैं क  कद्वतीय किश्वयदु्ध  े बाद अततरायष्रीय मदु्रा  ोष  ी स्थापना  ी गयी, कजस ा 

मखु्य उद्दशे्य सदस्यों  े बीच किकनमय दर  ी कस्थरता  ो बनाये रखना ह।ै पररणामस्िरूप सदस्य दशेों  े 

कलए मौकद्र  नीकत  ा मखु्य उद्दशे्य किकनमय दर  ी कस्थरता न हो र पणूय रोजगार एििं आकथय  कि ास 

ह।ै 1973 में डालर  े अिमलू्यन  े बाद अततरायष्रीय मौकद्र  व्यिस्था समाप्त हो गयी और किश्व 

अथयव्यिस्था ए  बार पनुैः पररितयनशील किकनमय दर  े हिाले हो गयी। इस ा अकभप्राय यह ह ै क  

किकनमय दर  ी कस्थरता अभी भी मौकद्र  नीकत  ी अकनिायय अकतररक्त कजम्मदेारी ह।ै मदु्रा  ोष द्वारा 

स्थाकपत बहुपक्षीय व्यापारी प्रणाली  े अततगयत प्रकत ूल भगुतान सततलुन होने पर भी सदस्य दशे 

व्यापारर   ायय जारी रख स त ेहैं। 

3. पूर्न रोजगार (Full Employment) - आपने दखेा  ी किकभतन  ारणों से मदु्रा  ी उदासीनता 

तथा किकनमय दर  ी कस्थरता मौकद्र  नीकत  े बहुत महत्िपूणय उद्दशे्य नहीं रह।े क िं स ने 1936 में प्र ाकशत 

अपनी पसु्त  ‘िनरि षथयरी ऑफ़ इम्पाियमणे्ट, इन्टरेस्ट एण्ड मनी (The General Theory of 

Employment Interest and Money)’ में स्पष्ट क या क  मौकद्र  नीकत  ा मखु्य उद्देश्य पणूय रोजगार 

 े लक्ष्य  ो प्राप्त  रना होना चाकहए। पणूय रोजगार  ी दशा में ही सिंसाधनों  ा अकध तम एििं उत्पाद  

प्रयोग क या जा स ता ह ैजो अकध तम सामाकज   ल्याण  े उद्दशे्य  ो प्रापत  रन े े कलए अकनिायय 

ह।ै प्रो. जी.एन. हॉम ने भी  ींस  ी इस किचारधारा  ा समथयन क या। यद्यकप पणूय रोजगार  ी अिधारणा 

अपने आप में कििाद  ा किषय ह।ै डब्ल्यू.डब्ल्यू.हाटय  े अनसुार पणूय रोजगार  ो पररभाकषत  रने  ा 

प्रयास  रना बहुत लोगों  ा रक्तचाप बढ़ाने जसैा ह।ै पणूय रोजगार  ा मतलब यह  तई नहीं ह ै क  

प्रत्ये  व्यकक्त जो स्िस्थ और  ायय  रने  े कलए स्िततत्र ह ैउसे ितयमान मजदरूी  ी दर त  उत्पाद  

 ायय  रन े ा अिसर उपलब्ध ह।ै िास्ति में पणूय रोजगार  े साथ मौसमी तथा र्षयणात्म  बेरोजगारी 

पायी जा स ती ह।ै 

 मौकद्र  नीकत द्वारा  ैसे पणूय रोजगार  े लक्ष्य  ो सकुनकश्चत क या जा स ता ह-ै 

 आप जानत ेहें क   ींस  े अथयशाि में आय  ा समी रण Y = C+I ह।ै आय बढ़ने  े कलए 

(आप ो पता ह ैक   ींस  े अथयशाि में - राष्रीय आय, उत्पादन, रोजगार तथा प्रभािपणूय मााँग सब ए  

ही ह)ै  ुल व्यय (उपभोग व्यय तथा किकनमय व्यय)  ा बढ़ना आिश्य  ह।ै यह तो सामातय ज्ञान  ी 

बात ह ैक  अल्प ाल में उपभोग प्रिकृत्त लगभग कस्थर रहती ह ैइसकलए मौकद्र  नीकत  ो पणूय रोजगार  े 

लक्ष्य  ो प्रापत  रन े े कलए किकनमय पर  ेकतद्रत होना चाकहए। सर ार मतदी  े दौरान कनजी कनिशे ों 
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 ो प्रोत्साकहत  रन े  े कलए सस्ती मदु्रा नीकत लाग ू रनी चाकहए ताक  कनम्न ब्याज दर से आ कषयत 

हो र कनिशे  किकनयोग  े प्रकत व्याप्त कनराशा से बाहर आ स े। परतत ुसस्ती मदु्रा नीकत  ो पणूय रोजगार 

कबतद ु े बाद महाँगी मदु्रा नीकत से किस्थाकपत नहीं क या जाना चाकहए लयोंक  यह अकतस्फीकत  ो जतम 

दगेी। ऐसी दशा में कस्थर  ीमत स्तर नीकत  ो अपनाया जाना चाकहए। पणूय रोजगार  ा उद्दशे्य इसकलए 

सिोत्तम ह ैलयोंक  मौकद्र  नीकत  े अतय उद्दशे्य किकनमय दर  ी कस्थरता तथा  ीमत कस्थरता अपने आप 

ही इसमें शाकमल हो जाते हैं। मौकद्र  सत्ता  ो चाकहए क  िह प्रत्ये  दशा में पणूय रोजगार  े सतर पर 

बचत तथा किकनयोग में समानता  ायम रख।े 

4. आतथनक संवृतद्ध (Economic Growth) – हाल  े िषों त  पणूय रोजगार  ो मौकद्र  नीकत  ा 

आदशय उद्दशे्य माना जाता रहा ह।ै परतत ुअब इस ा स्थान आकथय  सिंिकृद्ध ने ले कलया ह।ै कि कसत तथा 

कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी प्राथकम ता आकथय  सिंिकृद्ध  ो सकुनकश्चत  रना हो गया ह ैलयोंक  

- 

1- क सी भी अथयव्यिस्था में पणूय रोजगार  े लक्ष्य  ो तीव्र आकथय  कि ास  ी दर  े बगरै प्राप्त 

 रना सम्भि नहीं ह।ै 

2- तेजी से बढ़ती जनसिंख्या  ी आिश्य ताएाँ तथा उन ी किकिध रुकचयों  ो कबना तीव्र आकथय  

सिंिकृद्ध  े परूा  रना सम्भि नहीं ह ैतथा 

3- आज  े इस अततरायष्रीय गला र्ोंट प्रकतस्पधाय  े दौर में अपने अकस्तत्ि  ो बचाये रखने  े 

कलए सतत् एििं तीव्र िकृद्ध कि ासशील दशेों  े कलए जीने मरने  ा प्रश्न ह।ै 

 य.ूएस.ए. ने रोजगार अकधकनयम, 1946 में यह र्ोषणा  ी क  न  ेिल अकध तम रोजगार 

बकल्  अकध तम उत्पादन  ो भी सकुनकश्चत  रन े े कलए सभी आिश्य   दम उिाये जायें। उपयुयक्त 

 ारणों से आकथय  सिंिकृद्ध हाल  े िषों में मौकद्र  नीकत  ा महत्िपूणय उद्दशे्य बन गया। 

 यद्यकप क  प्रो. एकलस  े अनसुार कि ासशील दशेों द्वारा आकथय  सिंिकृद्ध  े कलए मौकद्र  नीकत 

 े द्वारा क या जान ेिाला  ोई भी प्रयास स्फीकत  दशाओ िं  े  ारण असफलता ही प्रदान  रेगा। परतत ु

प्रो. एकलस  ा यह त य  बहुत स्िी ायय नहीं ह ैलयोंक  कि ासशील दशे उपयकु्त कनयाम  नीकत  ा प्रयोग 

 र े स्फीकत  दशाओ िं  ो कनयकतत्रत  र स ता ह।ै 

 अब प्रश्न उिता ह ैक  आकथय  सिंिकृद्ध लया ह?ै और तीव्र आकथय  िकृद्ध  े लक्ष्य  ो प्रापत  रन े

में मौकद्र  नीकत  ी लया भकूम ा हो स ती ह?ै सीधे और सरल शब्दों में िास्तकि  राष्रीय आय में सतत् 

िकृद्ध  ो आकथय  िकृद्ध  हते हैं। इस े कलए यह आिश्य  ह ै क  अथयव्यिस्था में किद्यमान समस्त 

सिंसाधनों, भौकत  एििं मानिीय  ा पणूय एििं उत्पाद  प्रयोग हो। यही कि ासशील दशेों  ी मखु्य समस्या 

ह,ै लयोंक  ए  बड़ा क्षेत्र अमौकद्र  होने  े  ारण बड़े पैमाने पर सिंसाधन अगकतशील बने रहते हैं। अतैः 

 हा जा स ता ह ैक  मदु्रा सिंसाधनों  ो गकतशीलता प्रदान  रन ेिाला यतत्र ह।ै ऐसे में मदु्रा  ी मात्रा में 

िकृद्ध  रन ेसे अप्रयकु्त सिंसाधनों  ा प्रयोग बढ़ता ह ैकजसस ेिस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ा उत्पादन बढ़ता ह ै

जो आकथय  सिंिकृद्ध  ो गकत प्रदान  रता ह।ै इस प्र ार मौकद्र  नीकत आकथय  सिंिकृद्ध में सहाय  ह।ै परतत ु

मौकद्र  नीकत तब लाभ ारी होगी जब उसमें कनम्न किशेषताएाँ हों- 

मौतद्रक नीतत लोचपूर्न िोनी चातिए - मदु्रा  ी समग्र मााँग तथा िस्तओु िं  ी समग्र पकूतय  े बीच साम्य 

बनाये रखने  े कलए, मौकद्र  नीकत  ा लोचपणूय होना अकनिायय ह।ै यकद मदु्रा  ी समग्र मााँग, िस्तओु िं 

तथा सेिाओ िं  ी समग्र पकूतय से अकध  ह ैतब कनयकतत्रत मौकद्र  नीकत  े द्वारा  रेंसी तथा साख  ी मात्रा 

 ो  म  र े स्फीकत  प्रभाि  ो रो ा जा स ता ह।ै इस े किपरीत कस्थकत में  रेंसी तथा साख  ी 
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मात्रा बढ़ा र अिस्फीकत  ो कनयकतत्रत क या जा स ता ह।ै स्पष्ट ह ैक  अथयव्यिस्था में आततरर  साम्य 

स्थाकपत  रने  े कलए मौकद्र  नीकत  ा लोचपणूय होना आिश्य  ह।ै 

 मौकद्र  नीकत में पूाँजी कनमायण  ी क्षमता होनी चाकहए, पूाँजी कनमायण आकथय  िकृद्ध  ी प्रमखु शतय 

ह।ै मौकद्र  नीकत ऐसी होनी चाकहए जो न  ेिल र्रेलू किकनमय बकल्  किदशेी किकनयोग  े कलए भी 

उपयकु्त िातािरण उत्पतन  रें। इस े कलए आिश्य  ह ै क  आततरर   ीमत स्तर कस्थर रह।े लयोंक  

इसमें अकस्थरता र्रेलू तथा किदशेी दोनों किकनयोज ों  े अतदर भय और सिंशय  ी कस्थकत उत्पतन  रता 

ह ैजो किकनयोग तथा पूाँजी कनमायण  े कलए िी  नहीं ह।ै 

 आकथय  िकृद्ध मौकद्र  नीकत  ा सियश्रेष्ठ उद्दशे्य हो स ता ह ै लयोंक  अतय उद्दशे्य जसैे- पणूय 

रोजगार, किकनमय दर तथा मलू्य स्तर  ी कस्थरता आकद इसमें अपने आप सकम्मकलत हो जात ेहैं। 

 ऊपर आपने मौकद्र  नीकत  े किकभतन उद्दशे्यों  ा किस्तार से अध्ययन क या परतत ु ौन-सा 

उद्दशे्य सियश्रेष्ठ ह,ै यह कििाद  ा किषय बना हुआ ह।ै अथयशािी  ाफी हद त  इस बात से सहमत हैं क  

कि कसत अथयव्यिस्थाओ िं  े कलए पणूय रोजगार एििं कस्थरता तथा कि ासशील अथयव्यिस्थाओ िं  े कलए 

आकथय  कि ास मौकद्र  नीकत  ा प्रमखु उद्दशे्य होना चाकहए। 

4.3.3 मौतद्रक नीतत के मुख्य यतत्र 

 अब त  आप जान गये होंगे क  मौकद्र  नीकत लया ह?ै तथा उस े उद्दशे्य लया हैं? अब हम यह 

जानने  ा प्रयास  रेंगे क  ि े ौन से यतत्र हैं, कजन ा प्रयोग  र े सर ार या  ेतद्रीय बैं  अथयव्यिस्था 

में मदु्रा तथा साख  ी मात्रा  ा कनयमन  रते हैं। हम अपनी सकुिधा  े कलए इन यतत्रों  ो दो भागों में 

बािंट लेत ेहैं- 

1. पररमाणात्म  यतत्र (Quantitative Instruments) 

2. गणुात्म  यतत्र (Qualitative Instruments) 

I. पररमार्ात्मक यतत्र (Quantitative Instruments) 

ि ेयतत्र जो सम्पणूय अथयव्यिस्था पर कबना क सी भदेभाि  े प्रभाि डालते हैं, उतहें पररमाणात्म  यतत्र 

 हते हैं। ये कनम्नकलकखत ह-ै 

(अ) बैं  दर नीकत (Bank Rate Policy) 

(ब) खलेु बाजार  ी कक्रयाएाँ (Open Market Operation) 

(स) न द रकक्षत अनपुात (Cash Reserve Ratio CRR) 

(द) सिंिधैाकन  तरलता अनपुात (Statutory Liquidity Ratio SLR) 

II. चयनात्मक या गुर्ात्मक यतत्र (Qualitative Instruments)  

इस े अततगयत कनम्नकलकखत उपाय अपनाये जात ेहैं - 

(अ)  माकजयन में पररितयन (Change in Margin) 

(ब) साख  ी राशकनिंग (Rationing of Credit) 

(स) सीधी  ाययिाही (Direct Action) 

(द) नैकत  दबाि (Moral Suasion) 

(अ) बैंक दर नीतत (Bank Rate Policy) - बैं  दर िह दर ह ैकजस पर व्यापारर  बैं   ेतद्रीय बैं  

से उधार लेता ह।ै दसूरे शब्दों में यह िह दर ह ैकजस पर  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों  े प्रथम  ोकट  े 

व्यापारर  कबला ें   ी पनु य टौती  रता ह।ै 
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आर.ए. यंग  े अनसुार, ‘बैंक दर वह दर ह ै षिस पर केन्द्रीय बैंक सदस्य बैंकों की प्रषतभषूतयों की 

कटौती करता ह ैया उन्हें उधार दतेा ह।ै’ 

 यहााँ आप यह समझ कलकजए क  बैं  दर तथा बाजार दर में कभतनता ह।ै बैं  दर,  ेतद्रीय बैं  

द्वारा व्यापारर  बैं ों से कलया जान ेिाला ब्याज दर ह ैजबक  ब्याज दर िह दर ह ैजो व्यापारर  बैं  

जनता से िसलू  रती ह।ै 

बैं  दर नीकत  ी कक्रयाशीलता -  ेतद्रीय बैं  साख  े किस्तार अथिा सिं ुचन  े कलए बैं  दर  ो ए  

यतत्र  े रूप में प्रयोग  रता ह।ै 

साख का तवस्तार- बाजार तथा व्यापारर  कक्रया लापों  ो गकत प्रदान  रन े  े कलए  ेतद्रीय बैं  

साख  ा किस्तार  रता ह।ै इस उद्दशे्य से िह बैं  दर  ो  म  र दतेा ह,ै कजस े प्रभाि  ो इस प्र ार 

व्यक्त क या जा स ता ह ै- 

बैंक दर में कमी - व्यापाररक बैंकों को कम ब्याज दर ऋण की प्राप्ति - व्यापाररयों को कम 

ब्याज पर ऋण की प्राप्ति - प्तिप्तियोग में िृप्ति - उत्पादि, मूल्य, रोजगार र्था राष्ट्रीय आय में 

िृप्ति। 

साख का संकुचन- जब  ेतद्रीय बैं  यह अनभुि  रता ह ैक  बाजार में साख  ी मात्रा आिश्य ता से 

अकध  हो गयी ह ैऔर यह स्फीकत  दशाएाँ उत्पतन  र रही हैं, तब  ेतद्रीय बैं  बैं  दर  ो बढ़ा र 

साख  ी मात्रा  ो कनयकमत  रन े ा प्रयास  रता ह।ै बैं  दर  ो  म  रन े े प्रभाि  ो इस प्र ार 

व्यक्त क या जा स ता ह-ै 

बैंक दर में िृप्ति → व्यापाररक बैंकों को अप्तिक ब्याज पर ऋण की प्राप्ति → व्यापाररर्यों को 

महगंा ऋण → प्तिप्तियोग में कमी → उत्पादि, मूल्य रोजगार र्था राष्ट्रीय आय में कमी। 

परतत ुबैं  दर तभी प्रभािशाली भकूम ा अदा  र स ती ह ैजब अतय बातें समान रहें। 

o अथयव्यिस्था पणूयतया लोचदार होनी चाकहए। 

o मदु्रा बाजार  ी अतय ब्याज दरें बैं  दर से सम्बद्ध होनी चाकहए। 

o  ाली मदु्रा (Black Money) तथा  ाली अथयव्यिस्था (Black Economy) जसैी चीजें नहीं 

पायी जानी चाकहए। 

o व्यापारर  बैं   ेतद्रीय बैं  पर कनभयर हों तथा 

o व्यापारी िगय बैं ों पर कनभयर हों। 
(ब) खुले बाजार की तक्रयाएाँ-  रेंसी तथा साख  ो कनयकमत  रने  े कलए इस यिंत्र  ा प्रयोग पहली 

बार प्रथम किश्वयदु्ध  े बाद हुआ। सिं ीणय अथों में खलेु बाजार  ी कक्रयाओ िं से अकभप्राय  ेतद्रीय बैं  

द्वारा सर ारी प्रकतभकूतयों  े क्रय-किक्रय से ह।ै व्याप  अथों में इस े अततगयत योग्य प्रपत्रों तथा कनजी 

क्षेत्रा  ी प्रकतभकूतयों तथा कबलों  ा क्रय-किक्रय भी सकम्मकलत हैं। 

साख का तवस्तार -  ेतद्रीय बैं  यकद अनभुि  रता ह ैक  साख  ा किस्तार होना चाकहए तब िह खलेु 

बाजार में प्रकतभकूतयों  ो क्रय  रना प्रारम्भ  र दतेा ह।ै ऐसा  रन ेपर प्रकतभकूत बैं   े पास चली जाती 

ह ैऔर न दी जनता  े पास तथा व्यापारर  बैं ों  े पास पहुाँच जाती ह।ै पररणामस्िरूप व्यापारर  

बैं ों  ी साख सजृन  रन े ी क्षमता बढ़ जाती ह।ै 

साख का संकुचन -  ेतद्रीय बैं  अथयव्यिस्था में साख  ी मात्रा  म  रन े  े कलए खलेु बाजार में 

प्रकतभकूतयों  ा किक्रय प्रारम्भ  र दतेा ह,ै कजससे जनता तथा व्यापारर  बैं ों  े पास न दी  ी मात्रा 

 म हो जाती ह ैऔर व्यापारर  बैं  भी पहले से  म साख  ी मात्रा  ा सजृन  र पाते हैं। 
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खलेु बाजार  ी कक्रयाएाँ अथयव्यिस्था में तब प्रभाि प्रदकशयत  र पाती हैं, जब कनम्नकलकखत दशाएाँ 

किद्यमान हों - 

o प्रकतभकूतयों  ी मााँग तथा पकूतय सदिै एििं पयायप्त मात्रा में किद्यमान रहनी चाकहए। 

o मदु्रा बाजार पणूय कि कसत होना चाकहए। 

o खलेु बाजार  ी कक्रयाओ िं से व्यापारर  बैं ों  े  ोष प्रभाकित होने चाकहए। 

o व्यापारर  बैं ों  ी ऋण नीकत अपररिकतयत रहनी चाकहए। 

o ऋणों  ी मााँग यथाित रहनी चाकहए। 

o  ेतद्रीय बैं  द्वारा प्रकतभकूतयों  ो क्रय तथा किक्रय  रन े ी शकक्त असीकमत होनी चाकहए। 

(स) नकदरतक्षत अनुपात - मौकद्र  नीकत  े पररमाणात्म  यतत्रों में यह तीसरा महत्िपूणय यतत्र ह।ै इस ा 

प्रयोग सियप्रथम 1933 में अमरेर ा  े फेडरल ररजिय कसस्टम द्वारा क या गया। प्रत्ये  व्यापारर  बैं   ो 

अपने  ुल जमा  ा ए  कनकश्चत प्रकतशत  ाननूी तौर पर  ेतद्रीय बैं   े पास न द  ोष  े रूप में जमा 

 रना पड़ता ह।ै इसे िधैाकन  तयनूतम न द  ोष (Statutory Minimum Cash Reserve)  हा 

जाता ह।ै 

  ेतद्रीय बैं  तयनूतम न द  ोष में पररितयन  र े व्यापारर  बैं ों  ी साख सजृन क्षमता  ो 

कनयोकजत  रता ह।ै 

साख का तवस्तार - साख  ा किस्तार  रने  े कलए  ेतद्रीय बैं  न द रकक्षत  ोष  े प्रकतशत  ो  म 

 र दतेा ह।ै ऐसा  रन ेपर व्यापारर  बैं ों  ी न दी  ी क्षमता बढ़ जाती ह ैतथा अब ि ेपहले से 

अकध  साख  ा सजृन  र स त ेहैं, यानी उधार द ेस ते हैं। 

साख का संकुचन - अथयव्यिस्था में साख  ी मात्रा  ो  म  रन े े कलए  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों 

 ी उधार दनेे  ी क्षमता  ो  म  र दतेा ह।ै इस े कलए िह न द रकक्षत  ोष  ा प्रकतशत बढ़ा दतेा ह,ै 

कजससे व्यापारर  बैं ों  े पास न दी  ी मात्रा र्ट जाती ह ैऔर अब ि ेपहले से  म उधार दनेे में समथय 

होते हैं। 

 आप ो यह बात समझातें चलें क  यह नीकत तभी फलदायी होगी जब सम्पणूय आकथय  

कक्रया लाप िधैाकन  सिंरचना  े अततगयत सम्पतन हों। 

(द) वैिातनक तरलता अनुपात- बैं ों  ी तरफ दौड़  ो रो ने तथा अपनी किश्वसनीयता  ो बनाये 

रखने  े कलए यह आिश्य  ह ैक  व्यापारर  बैं  अपनी तरलता  ो बनाये रख।े इसी उद्दशे्य से  ेतद्रीय 

बैं  ने यह  ाननू बना कदया क  प्रत्ये  व्यापारर  बैं  अपने  ुल जमा  ा ए  कनकश्चत प्रकतशत अपने 

पास न द रूप में रखेंग।े इसी प्रकतशत  ो िधैाकन  तरलता अनपुात  हते हैं। 

  ेतद्रीय बैं  जब साख  ा किस्तार  रना चाहता ह ैतब तरलता अनपुात  ो  म  र दतेा ह,ै 

कजससे व्यापारर  बैं ों  ो उधार दनेे  ी क्षमता बढ़ जाती ह।ै इस े किपरीत जब साख  ी मात्रा  म 

 रनी होती ह ैतब िधैाकन  तरलता अनपुात बढ़ा कदया जाता ह।ै 

2. गुर्ात्मक यतत्र (Qualitative Instrument) 

 अभी तब आपने उन मौकद्र  यतत्रों  े बारे पढ़ा जो क सी भदेभाि  े सम्पणूय अथयव्यिस्था  ो 

प्रभाकित  रते हैं। परतत ुव्यिहार में  भी- भी  ुछ खास क्षेत्रों  ो प्रभाकित  रन े ी जरुरत होती ह।ै 

इस े कलए गणुात्म  यतत्र, कजसे चयनात्म  यतत्र भी  हते हैं,  ा प्रयोग क या जाता ह।ै गणुात्म  यतत्रों 

 े रूप में कनम्नकलकखत उपाय अपनाये जाते हैं- 
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(अ) मातजनन में पररवतनन- प्रकतभकूतयों  े मलू्य तथा उधार  ी राकश  े अततर  ो सीमा  हते हैं। क सी 

खास क्षेत्र तथा खास मद  ो प्रभाकित  रन े े कलए इस ा प्रयोग क या जा स ता ह।ै सर ार 

यकद चाहती ह ैक   ृकष क्षेत्र में खास र दलहन  ा उत्पादन बढ़े तो िह इस ो कदये जान ेिाले 

ऋण  े कलए माकजयन  म  र स ती ह।ै इसी प्र ार यकद किलाकसता  ी िस्तओु िं पर व्यय 

रो ना चाहती ह ैतो उन े कलए माकजयन बढ़ा स ती ह।ै 

(ब) साख की राितनंग -  ेतद्रीय बैं  सिय अकध ार प्राप्त बैं  ह।ै िह क सी बैं   ो कदये जान ेिाल े

उधार  ी मात्रा कनकश्चत  र स ता ह।ै क सी बैं   ो उधार दनेे से मना  र स ता ह।ै व्यापारर  

बैं ों  े कलए साख सजृन  रने  ी अकध तम मात्रा ( ोटा) कनकश्चत  र स ता ह।ै इस प्र ार 

िह इच्छानसुार क्षेत्र में साख  ी मात्रा  ो कनयकमत  र स ता ह।ै 

(स) सीिी कायनवािी - व्यापारर  बैं ों  े मनमानी  रन ेपर तथा  ेतद्रीय बैं   े कनयमों  ा उल्लिंर्न 

 रने पर  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों  े कखलाफ सीधी  ाययिाही  र स ता ह।ै इस े 

अततगयत िह कनम्नकलकखत  ायय  र स ता ह।ै 

o व्यापारर  बैं ों से अथय दण्ड िसलूना। 

o व्यापारर  बैं ों तथा क सी खास बैं   ो सहयोग न  रना। 

 सीधी  ाययिाही  ी सफलता  े कलए आिश्य  ह ैक -1.  ेतद्रीय बैं  शकक्तशाली हो 2. मदु्रा 

बाजार में उस ा परूा कनयतत्रण हो तथा 3. अतय बैं ों  े साथ उस ा सम्बतध स ारात्म  हो। 

(द) नैततक दबाव -  ेतद्रीय बैं   े मकुखया  ी भकूम ा में होने  े  ारण िह सबसे कलए सहज 

स्िी ायय ह।ै िह बैं ों  ो समझा-बझुा र, अनरुोध  र े तथा नैकत  दबाि द्वारा नीकतयों  ा 

पालन  रन े े कलए बाध्य  र स ता ह।ै स्फीकत  ी दशा में  ेतद्रीय बैं  बैं ों  ो मना  र 

स ता ह ैक  ि ेअकध  ऋण न दें तथा अिस्फीकत ाल में ऋण दनेे  े कलए प्रेररत  र स ता ह।ै 

4.4 अभ्यास प्रश्न  

तनम्नतलतखत कथनों में से सत्य या असत्य छांतटये - 

( ) मौकद्र  नीकत  ेतद्रीय बैं  द्वारा लाग ू ी जाती ह।ै (सत्य/असत्य) 

(ख) मौकद्र  नीकत  े उद्दशे्य कि कसत तथा कि ासशील दशेों  े कलए अलग-अलग हैं। 

(सत्य/असत्य) 

(ग) मौकद्र  नीकत एििं राज ोषीय नीकत, आकथय  नीकत  े ही भाग हैं। (सत्य/असत्य) 

(र्) बैं  दर एििं बाजार दर दोनों अलग-अलग अिधारणाएाँ हैं। (सत्य/असत्य) 

(च) बैं  दर  ेतद्रीय बैं  द्वारा कलया जान ेिाला ब्याज ह।ै (सत्य/असत्य) 

(छ) तयनूतम रकक्षत अनपुात  ो SLR  हते हैं। (सत्य/असत्य) 

(ज) खलेु बाजार  ी कक्रयाएाँ, चयनात्म  यतत्र  े अततगयत आती ह।ै (सत्य/असत्य) 

ररक्त स्थानों की पूततन कीतजए - 

( ) बैं  दर बढ़ने पर साख सजृन  ी क्षमता ......................... जाती ह।ै (र्ट/बढ़) 

(ख) व्यापारर  बैं  .............................. अपने पास रखता ह।ै (CRR/SLR) 

(ग) व्यापारर  बैं ों  ो ............................  ेतद्रीय बैं   े पास रखना होता ह।ै (CRR/SLR) 

(र्) मौकद्र  नीकत  ा सिोत्तम उद्दशे्य ............................. ह।ै (पणूय रोजगार/ आकथय  िकृद्ध) 

4.5 सारांि 
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 हमने दखेा क  सर ार  ेतद्रीय बैं  से किचार-किमशय  र े मौकद्र  नीकत  ा कनमायण  रती ह ैपरतत ुउस े 

कक्रयातियन  ी कजम्मदेारी  ेतद्रीय बैं   ी होती ह।ै मौकद्र   े सामातयतैः 4 उद्दशे्य बताय ेगये, कजसमें आकथय  

सिंिकृद्ध  ो सिोत्तम माना गया लयोंक  बा ी तीन उद्दशे्य इस े साथ अपने आप परेू हो जात ेहैं। अथयशाकियों में 

यह सामातय सहमकत ह ैक  कि कसत दशेों  ो पणूय रोजगार तथा कि ासशील दशेों  ो आकथय  सिंिकृद्ध  े लक्ष्य 

 ो प्राथकम ता दनेा चाकहए। आपने दखेा क  मौकद्र  नीकत  े यिंत्रों  ो दो बड़े भागों- पररमाणात्म  तथा 

गणुात्म  में किभाकजत क या जाता ह।ै पररमाणात्म  यतत्रों  े अततगयत - बैं  दर नीकत, तयनूतम रकक्षत अनपुात, 

िधैाकन  तरलता अनपुात तथा खलेु बाजार  ी कक्रयाओ िं  ा किस्तार से िणयन क या गया। गणुात्म  यतत्रों  े 

अततगयत माकजयन में पररितयन, साख  ी राशकनिंग, प्रत्यक्ष  ाययिाही तथा नैकत  दबाि शाकमल हैं। 

4.6 िब्दावली  

 मौतद्रक नीतत -  रेंसी तथा साख  ी मात्रा  ो कनयोकजत  रन ेिाली नीकत 

 केतद्रीय बैंक - बैं ों  े बैं   ो  ेतद्रीय बैं   हते हैं। 

 तवतनमय दर - िह दर कजस पर दो दशेों  ी मदु्राओ िं  ी अदला-बदली होती ह।ै 

 मुद्रा की उदासीनता - इस ा अकभप्राय यह ह ै क  मदु्रा अथयव्यिस्था  े सिंचालन में कनकष्क्रय भकूम ा 

अदा  रती ह।ै 

 बैंक दर - िह दर कजस पर  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों  ी प्रकतभकूतयों  ा पनु य टौती  रता ह।ै 

 तयूनतमरतक्षत अनुपात -  ुल जमा  ा िह प्रकतशत जो व्यापारर  बैं ों  ो  ेतद्रीय बैं   े पास रखना 

पड़ता ह।ै 

 वैिातनक तरलता अनुपात -  ुल जमा  ा िह प्रकतशत जो व्यापारर  बैं ों  ो अपने पास न द रूप 

में रखना पड़ता ह।ै 

 खुले बाजार की तक्रयाएाँ -  ेतद्रीय बैं  द्वारा प्रकतभकूतयों  े क्रय-किक्रय  ो खलेु बाजार  ी कक्रयाएाँ 

 हते हैं। 

4.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर  

तनम्नतलतखत कथनों में से सत्य या असत्य छांतटये - 

 ( ) सत्य (ख) सत्य (ग) सत्य (र्) सत्य  

 (च) सत्य (छ) असत्य (ज) असत्य 

ररक्त स्थानों की पूततन कीतजए - 

 ( ) र्ट  (ख) SLR 

 (ग) CRR  (र्) िकृद्ध 
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4.10 तनबतिात्मक प्रश्न 

प्रश्न-1 मौकद्र  नीकत से आप लया समझते हैं? मौकद्र  नीकत  े मखु्य उद्दशे्यों  ी कििचेना  ीकजए। 

प्रश्न-2 मौकद्र  नीकत  े किकभतन उद्दशे्य लया हैं? लया मौकद्र  नीकत उतहें अ ेले प्राप्त  र स ती हैं? 

प्रश्न-3 मौकद्र  नीकत  े यतत्र  े रूप में तयनूतम रकक्षत अनपुात तथा खलेु बाजार  ी कक्रयाओ िं में  ौन 

बेहतर हैं? त य  दीकजए। 

प्रश्न-4 कनम्नकलकखत पर सिंकक्षप्त कटप्पणी कलकखए- 

 (I) मदु्रा  ी उदासीनता 

 (II) मलू्य कस्थरता 

 (III) किकनमय दर  ी कस्थरता 

 (IV) पणूय रोजगार 

 (V) आकथय  सिंिकृद्ध 
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इकाई 5 : तवकासिील देिों में मौतद्रक नीतत की भूतमका 

(UNIT 5 : ROLE OF MONETARY POLICY IN DEVELOPING 

COUNTRIES) 

 

 

5.1 प्रस्तािना 

5.2  उद्दशे्य  

5.3 कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी भकूम ा 

 5.3.1.  कि कसत तथा कि ासशील दशे  

 5.3.2.  मौकद्र  नीकत  ी भकूम ा 

 5.3.3.  मौकद्र  नीकत  ी असफलता  े  ारण 

 5.3.4.  भारत में मौकद्र  नीकत  ा उद्दशे्य  

 5.3.5.  भारत  ी ितयमान मौकद्र  नीकत: ए  पररदृश्य  

5.4 अभ्यास प्रश्न  

5.5 सारािंश  

5.6 शब्दािली 

5.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

5.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

5.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

5.10 कनबतधात्म  प्रश्न   
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5.1  प्रस्तावना  

 आप जानते हैं क   ोई भी आकथय  नीकत सिय ाकल  नहीं होती ह।ै कि कसत तथा कि ासशील दशेों में 

- प्रकतव्यकक्त आय, बचत एििं पजूी कनमायण  ी दर, कशक्षा, स्िास्थ्य, भौकत  सकुिधाओ िं  ी उपलकब्ध, त नी ी 

ज्ञान एििं नि प्रितयन  ी कस्थकत आकद  े आधार पर अततर क या जाता ह।ै यही  ारण ह ैक  दोनों ही दशेों  े कलए 

मौकद्र  नीकत  ा ए  ही उद्दशे्य तथा ए  ही  ायय प्रणाली हो यह सम्भि नहीं ह।ै आप जान गय ेहोंगे क  अने  

कििादों  े बािजदू अथयशािी इस कनष् षय पर पहुाँच े क  कि कसत दशेों में मौकद्र  नीकत  ा उद्दशे्य पणूय रोजगार 

होना चाकहए तथा कि ासशील दशेों में आकथय  सिंिकृद्ध। ितयमान अध्याय में आप जान पायेंग े क  मौकद्र  नीकत 

 ैसे कि ासशील दशेों में आकथय  सिंिकृद्ध  ो प्राप्त  रन ेमें महत्िपणूय भकूम ा कनभा स ती ह।ै 

5.2 उदे्दश्य  

इस इ ाई  े अध्ययन  े बाद आप जान स ें गे क  - 

 कि कसत एििं कि ासशील दशे में लया अततर ह?ै 

 कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ैसे उपयोगी हो स ती ह?ै 

 मौकद्र  नीकत लयों पणूय रूप से सफल नहीं हो पाती ह?ै 

 भारत में मौकद्र  नीकत  ा उद्दशे्य लया रहा ह?ै 

 ितयमान समय में मौकद्र  नीकत  े यिंत्रों  ा मलू्य लया ह?ै 

5.3 तवकासिील देिों में मौतद्रक नीतत की भूतमका 

 

5.3.1 तवकतसत तथा तवकासिील देि  

 आप ो सीधे और सरल शब्दों में बताते हैं क  अकि कसत िह ह,ै जहााँ कि ास  ी आशा ही 

नहीं ह ैजसैे- अतटा य कट , आ य कट  तथा सहारा  ा  ुछ भाग। कि ासशील िह ह ैजहााँ कि ास  े 

पयायप्त अिसर उपलब्ध नहीं ह,ै जसैे- भारत, पाक स्तान, यगुाण्डा पनामा आकद। कि कसत िह ह ैजहााँ 

इच्छानसुार कि ास  ी सभी सम्भािनाएाँ एििं अिसर उपलब्ध हैं, जसैे- अमरेर ा, जापान, किटेन तथा 

फािंस आकद। त नी ी रूप में कि कसत तथा कि ासशील दशेों  ो उन ी  ृकष पर कनभयरता, प्रकत व्यकक्त 

आय, गरीबी  ा स्तर, बेरोजगारी, उद्यमशीलता, उत्पादन तथा उत्पाद ता  ा स्तर, बचत एििं पूाँजी 

कनमायण  ी दर तथा मानि कि ास सचू ािं  आकद  े आधार पर पथृ  क या जाता ह।ै 

5.3.2 मौतद्रक नीतत की भूतमका 

 हम जानते हैं क  कि कसत तथा कि ासशील दशेों में आकथय  उद्दशे्य, आकथय  सिंसाधन तथा 

आकथय  दशाएाँ अलग-अलग होती हैं। ऐसे में दोनों  े कलए ए  ही मौकद्र  नीकत  ैसी उपयोगी हो 

स ती ह।ै कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ा  ायय अत्यतत  किन होता ह ैलयोंक  उसे उस दशे  ो 

प्राथकम  अिस्था से कन ाल र आत्मस्फूकतय  ी अिस्था त  ले जाना होता ह।ै आप जानते हैं क  

कि ासशील दशेों  ो आधारभतू समस्या गरीबी और बेरोजगारी ह।ै इसे दरू  रन े े कलए मदु्रा तथा साख 

 ा किस्तार अकनिायय ह,ै भले ही मलू्य स्तर थोड़ा ऊाँ चा ही लयों न हो जाय। इस ा अकभप्राय यह ह ैक  

आकथय  कि ास  ाययक्रमों  ो प्रोत्साकहत  रन े े कलए उदार मौकद्र  नीकत लाग ू रना आिश्य  ह।ै 

 अब प्रश्न यह उिता ह ैक  कि ासशील दशेों में कि ास  ेकतद्रत मौकद्र  नीकत क स भकूम ा में 

िास्ति में होना चाकहए? अथायत ् कि ासशील दशे में मौकद्र  नीकत  ो क न जरुरतों  ो परूा  रना 
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चाकहए। कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ो लाग ू रते समय मौकद्र  अकध ाररयों  ो कनम्नकलकखत 

कबतदओु िं पर ध्यान  ेकतद्रत  रना चाकहए। 

1. स्फीततक प्रभाव पर तनयतत्रर् - आप जानते हैं क  अथयव्यिस्था चाह े पूाँजीिादी हो चाह े

समाजिादी दोनों  ा ही उद्दशे्य अकध तम सामाकज  कहत सरुक्षा  रना ह।ै यही  ारण ह ै क  

सर ारें बड़े पैमाने पर किकभतन कि ास पररयोजनाओ िं में ए  साथ कनिशे  रती ह।ै इस ा 

पररणाम यह होता ह ैक   ुल प्रभािपणूय मााँग बढ़ जाती ह ैपरतत ुउसी अनपुात उपभोक्ता िस्तओु िं 

 े उत्पादन में िकृद्ध नहीं होती ह।ै इसकलए आततरर   ीमतों में तेजी से िकृद्ध होती ह।ै मौकद्र  

नीकत ऐसी होनी चाकहए जो स्फीकत पर प्रभािशाली कनयतत्रण स्थाकपत  र स े। यकद मौकद्र  

नीकत ऐसा  रन ेमें असफल रहती ह ै तब िह कि ास प्रकक्रया में सहाय  नहीं बन पायेगी। 

कि ास  े कलए आिश्य  ह ै क  बचत पयायप्त होने  े साथ-साथ कनिशे  े बराबर भी हो। 

अल्पकि कसत दशेों में बचत  ी  मी  ो परूा  रन े े कलए साख  े किस्तार तथा र्ाटे  ी 

कित्त व्यिस्था  ा सहारा कलया जाता ह,ै जो स्फीकत  प्रभािों में िकृद्ध  रते हैं। मौकद्र  नीकत 

ऐसी होनी चाकहए जो जनता में बचत  ी प्रिकृत्त  ो बढ़ाये तथा किकनयोग  े कलए साख  े 

किस्तार तथा र्ाटे  ी कित्त व्यिस्था पर से कनभयरता  म  रे। 

2. नये के्षत्रों का मौतद्रकीकरर् - व्यापार  े आ ार में िकृद्ध तथा तीव्र आकथय  कि ास  े कलए 

पयायप्त एििं  ुशल मौकद्र  क्षेत्र  ा होना ए  अकनिायय जरूरत ह।ै अतैः मौकद्र  नीकत  ी 

प्राथकम ी कजम्मदेारी ह ैक  िह दशे  े उन क्षेत्रों में, जहािं या तो बैंक िं ग सकुिधाएाँ नहीं ह ैया तो 

 म हैं, बैक िं ग सकुिधाओ िं  ा किस्तार  रे ताक  बैंक िं ग आदतों में सधुार अथिा िकृद्ध हो स े। 

हम जानते हैं क  बड़े पैमाने पर अमौकद्र  क्षेत्र  ा पाया जाना ही कि ासशील दशेों  ा सबसे 

बड़ा लक्षण ह।ै ऐसे क्षेत्र में ब्याज दर  े पररितयन तथा मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन  ा आकथय  

कक्रया लापों पर  ोिय प्रभाि नहीं पड़ता ह।ै लयोंक  आकथय  लेन-दने में मदु्रा सकम्मकलत नहीं 

रहती ह ैऔर सभी सौद ेिस्त ुकिकनमय प्रणाली द्वारा सम्पतन होते हैं। ऐसी दशा में ए  बहुत बड़ा 

क्षेत्र मौकद्र  नीकत  े कनयतत्रण से बाहर रहता ह।ै मौकद्र  नीकत ऐसी होनी चाकहए कजससे इन क्षेत्रों 

में बैंक िं ग सकुिधाओ िं  ा किस्तार हो। यह ए  तरफ तो जनता  ी कनकष्क्रय बचत तो गकतशीलता 

प्रदान  रेगी कजससे प्राथकम  उद्योगों  ो कनिशे हते ुपयायप्त सिंसाधन उपलब्ध हो स ें ग ेदसूरी 

तरफ मौकद्र  क्षेत्र  ा किस्तार होने से अकध  से अकध  क्षेत्र मौकद्र  नीकत  े कनयतत्रण में आ 

जायेंग।े इन सब े पररणामस्िरूप मौकद्र  नीकत और भी प्रभािशाली हो जायेगी। 

3. संगतित तथा असंगतित के्षत्र का समतवय- हम जानते हैं क  कि ासशील दशेों  ी 

अथयव्यिस्था दो भागों में किभाकजत होती ह-ै सिंगकित क्षेत्र तथा असिंगकित क्षेत्र। कि ासशील 

दशेों में  ेतद्रीय बैं   ा कनयतत्रण  ेिल सिंगकित क्षेत्र त  ही सीकमत रहता ह ैऔर असिंगकित 

क्षेत्र इस ी पहुाँच से बाहर रहते हैं। ऐसे में जब  ेतद्रीय बैं  मदु्रा बाजार  ो कनयकतत्रत  रन े ा 

प्रयास  रता ह ै तब यह असिंगकित क्षेत्र कभतन-कभतन प्र ार  ी समस्याएाँ उत्पतन  रता ह।ै 

आिश्य ता इस बात  ी ह ै क  असिंगकित क्षेत्र  ो बैंक िं ग व्यिस्था  े साथ समकतित क या 

जाय। अतैः मौकद्र  नीकत  ी यह कजम्मदेारी ह ैक  िह सिंगकित तथा असिंगकित क्षेत्र  ो समकतित 

 रने  े कलए आिश्य   दम उिाये। हम यह भी जानते हैं क  कबल बाजार  े अकि कसत होने 

 े  ारण अल्पकि कसत दशेों में मदु्रा बाजार भी अस्पष्ट एििं अकि कसत होता ह।ै ऐसे में कबल 

बाजार  ो कि कसत  रन े े कलए जरुरी  दम उिाना मौकद्र  नीकत  े कलए अपररहायय ह।ै 
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4. अतवकतसत मुद्रा बाजार - अब त  तो आप यह समझ ही गये होंग ेक   मजोर मदु्रा बाजार 

अल्पकि कसत दशेों  ी किशेषता होने  े साथ-साथ उन ी परेशानी  ा  ारण भी ह।ै मदु्रा 

बाजार अकि कसत होने  ारण समान ब्याज दर सिंरचना नहीं पायी जाती ह।ै अथयव्यिस्था में 

व्याप्त किकभतन ब्याज दरों  ा बैं  दर से  ोई ताल-मले नहीं पाया जाता ह।ै बैं  दर में  ोई 

पररितयन इन किकभतन ब्याज दरों  ो प्रभाकित नहीं  र पाता ह।ै पररणामस्िरूप  ेतद्रीय बैं   ा 

मौकद्र  बाजार पर प्रभाि कनयतत्रण स्थाकपत नहीं हो पाता ह।ै इस ा अकभप्राय यह ह ैक  मौकद्र  

नीकत  ो इस प्र ार होना चाकहए ताक  िह किकभतन ब्याज दरों  े बीच तालमेल स्थाकपत  र 

ए  समकतित ब्याज दर सिंरचना  ा कि ास  र स े। 

5. तवतनयोग प्रोत्सािन - आप जानते हैं क  किकनयोग  ो प्रोत्साकहत  रन े े कलए आकथय  एििं 

सामाकज  उपररसकुिधाओ िं  ा पयायप्त मात्रा में होना अकनिायय ह।ै यह तभी सम्भि ह ैजब  ेतद्रीय 

बैं , व्यािसाकय  बैं  तथा अतय कित्तीय सिंस्थाओ िं  ा आपस में पणूय समतिय हो। अतैः 

मौकद्र  नीकत  ी यह कजम्मदेारी ह ै क  िह मदु्रा बाजार  े सभी र्ट ों  े बीच सहयोगात्म  

दृकष्ट ोण कि कसत  रें। 

ऐसा  रन ेपर ही मौकद्र  नीकत बचत  ो गकतशील  र किकनयोग तथा उत्पादन  ो बढ़ाने में 

स ारात्म  भकूम ा कनभा स ती ह।ै 

5.3.3 मौतद्रक नीतत की असफलता के कारर्  

 कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी सफलता में सिंदहे रहता ह।ै इस ा  ारण यह ह ै ेतद्रीय 

बैं  या सर ार  ो बेलोचपणूय अथयव्यिस्था, जनता, औद्योकग , जनता, औद्योकग  तथा शासन  ा 

सहयोग नहीं कमलता ह।ै स्पष्ट शब्दों में  हा जाए तो- आकथय , प्रशासकन , सामाकज  तथा राजनैकत  

मोचे पर किद्यमान  ुप्रबतधन एििं भ्रष्टाचार कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी असफलता  े कलए 

मखु्य रूप से कजम्मदेार ह।ै सहयोग न कमलने  े  ारण कनम्नकलकखत ह-ै 

 . कि ासशील दशेों में िस्त ुकिकनमय प्रणाली, सौदों  ी बहुत बड़ी मात्रा  ो कनयकतत्रत  रती ह।ै 

जाकहर ह ैक  मदु्रा  ा प्रयोग न होने  े  ारण मौकद्र  नीकत  ी सफलता भी सतदहे  े र्रेे में आ 

जाती ह।ै  

ख. कि ासशील दशेों में  ुल साख  ी मात्रा  ा ए  बड़ा भाग साहू ारों, जमीनदारों तथा 

सदूखोरों द्वारा परूा क या जाता ह।ै इन ी  ायय प्रणाली पर  ेतद्रीय बैं   ा प्रभाि नहीं पड़ता ह।ै 

ऐसे में स्पष्ट ह ैक  मौकद्र  नीकत िािंछनीय सफलता नहीं प्राप्त  र स ती ह।ै 

ग. कि ासशील दशेों स् तध बाजार  े सवु्यिकस्थत न होने  े  ारण  ेतद्रीय बैं ों  ो खलेु बाजार 

 ी कक्रयाएाँ (प्रकतभकूतयों  ा क्रय तथा किक्रय) सम्पतन  रने में असकुिधा होती ह।ै जाकहर ह ैक  

मौकद्र  नीकत ऐसे में पणूय सफल नहीं हो स ती ह।ै 

र्. कि ासशील दशेों में बैं ों  े बीच आपसी व्यिहार में दृढ़ता पाये जान े  े साथ-साथ उन े 

बीच असहयोगात्म  रियैा पाया जाता ह।ै इसी िजह से मौकद्र  नीकत  ो अपेकक्षत सफलता 

नहीं प्राप्त होती ह।ै मौकद्र  नीकत  ो सफल बनाने  े कलए मजबतू बैंक िं ग व्यिस्था  ा गिन 

आिश्य  ह।ै 

5.3.4 भारत में मौतद्रक नीतत का उदे्दश्य  

 भारतीय मौकद्र  पद्धकत पर  ायय  रन े  े कलए गकित चक्रिती सकमकत ने 1985 में अपना 

प्रकतिदेन प्रस्ततु क या, कजसमें मौकद्र  नीकत  े कनम्नकलकखत समकष्ट आकथय  उद्दशे्य कनधायररत क ये गये - 
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(अ) मलू्य कस्थरता 

(ब) बचत  ो प्रोत्साहन 

(स) गरै स्फीकत  तरी े से सिंसाधनों  ो गकतशील  रना। 

(द) अकध  उत्पाद ता  े उद्दशे्य से सिंसाधनों  ा प्राथकम ता  े क्षेत्र में आििंटन तथा। 

(य)  ुशल भगुतान पद्धकत  ो बढ़ािा दनेा। 

भारत में योजना  ाल  े दौरान मौकद्र  नीकत  े कनम्नकलकखत उद्दशे्य रह ेहैं- 

(अ) बचतों  ो गकतशील  रना। 

(ब) किकनयोग  ो प्रोत्साहन दनेा तथा ऐसा माहौल उत्पतन  रना जो योजना  े उद्दशे्यों  ो 

प्रापत  रने में सहाय  हो स े। 

(स) सम्पणूय आकथय  िकृद्ध  े लख्य  ो सकुनकश्चत  रने  े कलए  ृकष, उद्योग तथा अतय 

उत्पाद  क्षेत्रों  ो पयायप्त साख सकुिधाएाँ उपलब्ध  रना। 

(द) स्फीकत  ो रो ना तथा सापेकक्ष   ीमतों और सामातय  ीमत स्तर  ा किि ेपणूय तथा 

अथयव्यिस्था सहयोगी स्िरूप सकुनकश्चत  रना। 

(य) कबना क सी कित्तीय व्यिधानों  े आकथय  कि ास  ो आगे बढ़ाना। 

 आप यकद ध्यान दें तो पायेंग ेक  सभी उद्दशे्य ए -दसूरे से सम्बकतधत ह।ै हााँ, थोड़ा कििाद दो बड़े 

लक्ष्यों- आकथय  िकृद्ध तथा  ीमत कस्थरता  ी बीच हो स ता ह।ै अतैः इन दोनों  ा भी समतिय 

आिश्य  ह।ै साि  े दश  से ररजिय बैं   ी नीकत कनयकतत्रत किस्तार  ी रही ह।ै जबक  सत्तर  े दौरान 

आर.बी.आई.  ा उद्दशे्य कस्थरता तथा सामाकज  तयाय  े साथ कि ास रहा ह।ै अथायत ् कि ास  े 

कितरणात्म  पहल ूपर किशषे ध्यान कदया गया। ितयमान समय में प्राथकम ता िाल ेक्षेत्रों  ो पयायप्त साख 

उपलब्ध  राने  े कलए  ेतद्रीय बैं  उदार मौकद्र  नीकत  ा पालन  र रहा ह।ै 

5.3.5 भारत की वतनमान मौतद्रक नीतत: एक पररदृश्य  

 आप जानते हैं क  भारत  ा  ेतद्रीय बैं  ररजिय बैं  ऑफ इकण्डया ह,ै जो मौकद्र  नीकत  ा 

कक्रयातियन  रता ह।ै ररजिय बैं   े गिनयर डॉ डी. सबु्बाराि ने 17 अप्रैल, 2012  ो कित्तीय िषय 2012-

13  े कलए मौकद्र  नीकत  ी र्ोषणा  ी। यहााँ हम मौकद्र  नीकत  े मखु्य कबतदओु िं  ो सिंके्षप में जानेंग।े 

प्रके्षपर्- 

 . ितयमान कित्तीय िषय  े कलए स ल र्रेलू उत्पाद में िकृद्ध  ी दर 7.3 प्रकतशत कनधायररत  ी गयी। 

ख. माचय 2013  े कलए स्फीकत  ी दर 6.5 प्रकतशत तय  ी गयी। 

ग. कित्तीय िषय 2012-13  े ड3 में िकृद्ध दर 15 प्रकतशत कनधायररत  ी गयी। 

प्राथतमकताएाँ  

 . किकभतन नीकतगत दरों ितयमान िकृद्ध सधुारों  े अनरुूप समायोकजत  रना। 

ख. मााँग प्रेररत स्फीकत  े जोकखम से सरुक्षा प्रदान  रना। 

ग. कित्तीय व्यिस्था और अकध  तरल बनाना। 

मौतद्रक उपाय  

 . बैं  दर  ो 9 प्रकतशत पर समायोकजत क या गया। 

ख. अनसुकूचत बैं ों  े कलए न दरकक्षत अनपुात उन े NDTL (Net Demand and Time 

Liability) अथायत ्शदु्ध मााँग एििं समय दाकयत्ि  ा 4.75 प्रकतशत कनधायररत क या गया। 

ग. तरलता समायोजन सकुिधा  े अततगयत रेपो रेट 8 प्रकतशत कनधायररत  ी गयी। 
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र्. रेपो रेट  े अनपुालन में ही ररिसय रेपो रेट 7 प्रकतशत कनधायररत  ी गयी ह।ै 

ङ. माकजयनल स्टैकण्डिंग फैकसकलटी (MSF) दर 9 प्रकतशत कनधायररत  ी गयी जो रेपो रेट से 1 प्रकतशत 

अकध  होती ह।ै 

सम्भातवत उपलतब्ियााँ 

 यह सम्भािना व्यक्त  ी गयी क  यकद अतय बातें समान नहीं तो ितयमान मौकद्र  नीकत कनम्न 

उद्दशे्य हाकसल  रन ेमें सफल रहगेी। 

 . सिं ट ाल  े बाद अथयव्यिस्था  ी जो ितयमान प्रिकृत्त ह,ै उसमें कस्थरता आयेगी। 

ख. स्फीकत तथा स्फीकत  प्रत्याशाओ िं  ो कनयकतत्रत  रन ेमें सफल रहगेी। 

ग. आकथय  व्यिस्था  ो अकध  से अकध  तरलता प्रदान  र स ेगी। 

5.4 अभ्यास प्रश्न  

तनम्न कथनों में से सत्य या असत्य छांतटयें - 

( ) मौकद्र  नीकत, राज ोषीय नीकत  े साथ ही उपयोगी हो स ती ह।ै (सत्य/असत्य) 

(ख) कि ासशील दशेों में अमौकद्र  क्षेत्र  म हैं। (सत्य/असत्य) 

(ग) कि ासशील दशेों में बैं ों  ा आपस में सहयोग नहीं ह।ै (सत्य/असत्य) 

(र्) कि ासशील दशेों में स् तध बाजारपणूय कि कसत नहीं होते हैं। (सत्य/असत्य) 

(च) चक्रिती सकमकत ने अपनी ररपोटय 1985 में प्रस्ततु  ी। (सत्य/असत्य) 

(छ) डॉ डी. सबु्बाराि आर.बी.आई0  े गिनयर ह।ै (सत्य/असत्य) 

ररक्त स्थानों की पूततन कीतजए - 

( ) साि  े दश  में ररजिय बैं   ी नीकत .............................. किस्तार  ी रही ह।ै 

(कनयकतत्रत/अकनयकतत्रत) 

(ख) सत्तर  े दश  में आर0बी0आई0  ा उद्दशे्य ............................... रहा ह।ै (स्फीकत 

कनयतत्रण/कस्थरता तथा सामाकज  तयाय  े साथ कि ास) 

(ग) हाल  े िषों में  ेतद्रीय बैं   ी नीकत ..............................  ा पालन रहा ह।ै (उदार मौकद्र  

नीकत/ िोर मौकद्र  नीकत) 

5.5 सारांि  

 आपने जाना क  कि कसत तथा कि ासशील अथयव्यिस्थाओ िं  े चररत्र में आधारभतू अततर होने  े 

 ारण दोनों में मौकद्र  नीकत  ी कक्रयाशीलता कभतन-कभतन होती ह।ै कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी 

प्राथकम ता यद्यकप  ी आकथय  कि ास रहा ह ैपरतत ुस्फीकत कनयतत्रण तथा कस्थरता एििं सामाकज  तयाय  ी भी 

अनदखेी नहीं  ी गयी ह।ै यह अिश्य ह ै क  समय एििं पररकस्थकत  ो दखेते हुए प्राथकम ताओ िं  े क्रय एििं 

तीव्रताओ िं में पररितयन होते रह ेहैं। 

5.6 िब्दावली 

 उदार मौतद्रक नीतत- कजसमें मदु्रा तथा साख  े किस्तार  ी प्रिकृत्त होती ह।ै 

 बैंक दर- िह दर कजस पर  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों  ो उधार दतेा ह।ै 

 रेपो रेट- िह दर कजस  ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं ों  े कबलों  ी  टौती  रता ह।ै 

 ररवसन रेपो रेट- िह दर कजस पर व्यापारर  बैं   ेतद्रीय बैं   े कबलों  ी  टौती  रते हैं। 

5.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 
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प्रश्न-1. ( ) सत्य, (ख) असत्य, (ग) सत्य, (र्) सत्य, (च), सत्य, (छ) सत्य 

प्रश्न-2. ( ) कनयकतत्रत, (ख) कस्थरता तथा सामाकज  तयाय  े साथ कि ास, (ग) उदार मौकद्र  नीकत 
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5.10 तनबतिात्मक प्रश्न 

 1. कि ासशील दशेों में मौकद्र  नीकत  ी कििचेना  ीकजए। 

 2. कि ासशील दशेों में मौकद्र  प्रबतधन  े उद्दशे्यों  ी कििचेना  ीकजए। 

 3. भारत में मौकद्र  नीकत  े लया उद्दशे्य रह ेहैं? कििचेना  ीकजए। 

 4. भारत  ी मौकद्र  नीकत पर ए  कनबतध कलकखए। 
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इकाई 6 : मुद्रा का पररमार् तसद्धातत 

(UNIT 6 : QUANTITY THEORY OF MONEY) 

 

6.1 प्रस्तािना  

6.2. उद्दशे्य  

6.3 मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत 

 6.3.1.  न द लेन-दने दृकष्ट ोण 

 6.3.2.  न द शेष दृकष्ट ोण 

 6.3.3.  तलुनात्म  किशे्लषण (लेन-दने एििं शेष दृकष्ट ोण) 

6.4 अभ्यास प्रश्न  

6.5 सारािंश  

6.6 शब्दािली 

6.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

6.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

6.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

6.10 कनबतधात्म  प्रश्न  
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6.1  प्रस्तावना 

 राबटयसन एििं  ें ज दोनों ही अथयशािी यह मानते हैं क  मदु्रा  े मलू्य से अकभप्राय मदु्रा  ी ए  इ ाई से 

खरीदी जान ेिाली िस्तओु िं एििं सेिाओ िं  ी मात्रा से ह।ै मदु्रा  ा मलू्य अथिा क्रय शकक्त िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  े 

सामातय  ीमत स्तर पर कनभयर  रती ह।ै सामातयतैः मदु्रा  े मलू्य और सामातय  ीमत स्तर (िस्तओु िं तथा सेिाओ िं 

 ा औसत मलू्य) में किपरीत तथा मदु्रा  ी मात्रा और िस्तओु िं  े मलू्य में आनपुाकत  सम्बतध पाया जाता ह।ै मदु्रा 

 े मलू्य और  ीमत से सम्बकतधत अकत प्रारकम्भ  कसद्धातत मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत  ा अध्ययन इस इ ाई में 

क या जायेगा। उन  ार ों  ी व्याप  समझ पैदा होगी जो मदु्रा, मदु्रा मलू्य, सामातय  ीमत तथा सौदों  ी मात्रा 

आकद से कक्रया-प्रकतकक्रया  रते हैं। 

6.2  उदे्दश्य  

इस इ ाई  ा अध्ययन  रन े े पश्चात ्आप इस योग्य हों जायेंग ेक - 

 िस्त ु े मलू्य तथा मदु्रा  े मलू्य में अततर  र स ें , 

 मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत एििं उस े जतम सम्बतधी कििाद  ो समझ स ें , 

 पररमाण कसद्धातत  े किकभतन दृकष्ट ोणों  े बीच तलुनात्म  अततर  र स ें  और 

 किकभतन  ीमत स्तरों से पररकचत हो स ें । 

6.3  मुद्रा का पररमार् तसद्धातत 

 

6.3.1  नकद लेन-देन दृतिकोर् 

 प्रकतकष्ठत अथयशाकियों (कजस ा प्रयोग माक्र्स ने रर ाडों तथा उस े समिती अथयशाकियों  े 

कलए क या) ने मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत िकण िादी किचार  डेकिड ह्यमू  ी पसु्त  ‘Political 

Discourse’ से प्राप्त क या। कसद्धातत  ा सियप्रचकलत रूप 1911 में इरकििंग कफशर ने अपनी  ृकत 

‘Purchasing Power of Money’ में कदया। मदु्रा मलू्य  ा कनधायरण मदु्रा  ी मााँग और मदु्रा  ी पकूतय 

से होता ह।ै मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत यह मान लेता ह ैक  मदु्रा  ी मााँग कस्थर रहती ह ैऔर मदु्रा  ी पकूतय 

तथा मदु्रा  े मलू्य में किपरीत एििं आनपुाकत  सम्बतध पाया जाता ह।ै जॉन लॉक  े अनसुार मदु्रा  े 

किकनमय मलू्य और उपयोग मलू्य होते हैं। केतटीलान ने इस ओर सिं ेत क या क  मदु्रा  ी  ुल पकूतय 

जानने  े कलए मदु्रा  ी तीव्रता पर किचार  रना आिश्य  ह।ै सिंके्षप में  हा जा स ता ह ैक  मदु्रा  ा 

पररमाण कसद्धातत ह्यमू, लॉ ,  ेतटीलान तथा कफशर एििं अतय अथयशाकियों  े सामकूह  प्रयास  ा फल 

ह।ै 

मुद्रा के पररमार् तसद्धातत का कथन - 

 तफिर  े अनसुार, “अन्य बातें षस्थर रहन े पर िब चिन में मदु्रा का पररमाण बढ़ता ह ै तो 

कीमत स्तर भी प्रत्यक्ष अनपुात में बढ़ता ह ैतथा मदु्रा का मलू्य कम हो िाता ह।ै” 

 टातजंग  े अनसुार, “अन्य बातें समान रहन ेपर मदु्रा की मात्रा दगुनुी कर दने ेसे कीमतें पहिे से 

दगुनुी तथा मलू्य आधा रह िायेगा। अन्य बातें समान रहन ेपर मदु्रा की मात्रा आधी कर दने ेपर मदु्रा का 

मलू्य पहिे से दगुनुा तथा कीमतें आधी हो िायेंगी।” 

उपयुयक्त पररभाषाओ िं से पररमाण कसद्धातत  े बारे में दो बातें स्पष्ट होती हैं- 

1. मदु्रा  ी मात्रा और सामातय  ीमत स्तर में प्रत्यक्ष आनपुाकत  सम्बतध पाया जाता ह।ै 

2. मदु्रा  ी मात्रा तथा मदु्रा  े मलू्य में किपरीत आनपुाकत  सम्बतध पाया जाता ह।ै  
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इस तथ्य  ो ए  ताकल ा द्वारा स्पष्ट क या जा स ता ह।ै 

क्रम मदु्रा  ी मात्रा 

(M) 

िस्त ु एििं 

सेिा  ी 

मात्रा  (T) 

सामातय  ीमत स्तर  (P) मदु्रा  ा मलू्य  (   ) 

1. 20 20  

 
 

  

  
   

 

 
 

 

 
   

2. 40 (दगुनुा) 20  

 
 

  

  
   

(दगुनुा) 

 

 
 

 

 
     

(आधा) 

3. 10 (आधा) 20  

 
 

  

  
     

(आधा) 

 

 
 

 

   
   

(दगुनुा) 

 

उपयुयक्त ताकल ा से स्पष्ट ह ैक  मदु्रा  ी मात्रा दगुनुा  रन ेपर सामातय  ीमत स्तर दगुनुा तथा मदु्रा  ा 

मलू्य आधा रह जाता ह ैतथा इस े किपरीत भी। 

मुद्रा का पररमार् तसद्धातत - पररमाण कसद्धातत  ो समझने  े कलए मदु्रा  ी मााँग और पकूतय  ो समझना 

आिश्य  ह।ै 

मुद्रा की मााँग - िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ो प्राप्त  रन े े कलए मदु्रा  ी मााँग  ी जाती ह।ै अतैः क सी 

समय किशेष पर मदु्रा  ी मााँग किकनमय  ी मात्रा पर कनभयर  रती ह।ै यकद  ुल सौदों  ी मात्रा T तथा 

सामातय  ीमत पर P ह ैतो  ुल मदु्रा  ी मााँग ज्ञात  ी जा स ती ह-ै 

 कुल मााँग (D) = P (सामातय कीमत स्तर पर) * T (कुल सौदे) 

मुद्रा की पूततन - प्रचलन में किद्यमान मदु्रा (m) प्रचकलत मदु्रा  ा सिंचलन िगे (v) साख मदु्रा (m
1
) तथा 

साख मदु्रा  ा सिंचलन िगे कमल र मदु्रा  ी पकूतय  ा कनधायरण  रते हैं। 

 मााँग और पकूतय  ी उपयुयक्त धारणाओ िं  ा ही प्रयोग  र े कफशर ने मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ा 

समी रण कदया। 

मुद्रा पररमार् तसद्धातत अथानत ्नकद सौदा समीकरर् - 

 मदु्रा  ी मााँग = मदु्रा  ी पकूतय 

  P * T = m * v 

तफ्रिर का संिोतित समीकरर् - 

 मदु्रा  ी मााँग = मदु्रा  ी पकूतय 

  P * T = m * v + m
1
 * v

1
 

या  

  
       

 
  

या 

 

 
                  

 

       
   

यहााँ, 
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m = प्रचलन में मदु्रा या  रेतसी  ी मात्रा 

v = प्रचकलत मदु्रा या  रेतसी  ा प्रचलन िगे 

(प्रचलन िगे से अकभप्राय मदु्रा या साख  ी ए  इ ाई  े प्रयोग  ी आिकृत्त से ह।ै यकद 1 रूपये  े नोट 

 ो कदये हुए समय में 10 बार क्रय-किक्रय  े कलए प्रयोग क या जाता ह ैतो उस ा सिंचलन िगे 10 

होगा)। 

m
1 
= बैं  मदु्रा या साख मदु्रा  ी मात्रा 

v
1
 =  साख मदु्रा  ी चलन गकत 

P=  ीमत स्तर 

     

 
 = मदु्रा  ा मलू्य 

 

रेखाकचत्र द्वारा स्पष्टी रण  - 

कफशर  े समी रण  ो रेखाकचत्र द्वारा स्पष्ट क या जा स ता ह-ै 

 

 
 

उपरोक्त कचत्र  े पहले (ऊपर िाले) भाग में, 

1. X अक्षर पर मदु्रा  ी मात्रा तथा Y अक्ष  ीमत स्तर प्रदकशयत ह।ै 

2. मदु्रा  ी मात्रा OM से OM
1
 (दगुनुा)  रन ेपर  ीमत स्तर OP से बढ़ र OP

1
 (दगुनुा) हो 

जाता ह।ै 

3. ON रेखा मदु्रा  ी मात्रा तथा  ीमत स्तर  े आनपुाकत  सम्बतध  ो व्यक्त  रती ह।ै 

उपरोक्त कचत्र  े दसुरे (नीचे िाल)े भाग में, 

1. X अक्षर पर मदु्रा  ी मात्रा तथा Y अक्ष पर मदु्रा  ा मलू्य (1/P) व्यक्त ह।ै 

2. मदु्रा  ी मात्रा OM से बढ़ा र OM
1
 (दगुनुा)  रन ेपर मदु्रा  ा मलू्य 1/P से र्ट र 1/2P 

(आधा) हो जाता ह।ै 

3. VV
1
  मदु्रा  ी मात्रा तथा मदु्रा  े मलू्य  े बीच किपरीत आनपुाकत  सम्बतध  ी व्याख्या 

 रता ह।ै 

तफिर के समीकरर् की मातयताएाँ 
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1. चलन मदु्रा तथा साख मदु्रा  ा अनपुात कस्थर रहता ह।ै 

2. चलन मदु्रा तथा साख मदु्रा  ा प्रचलन िगे कस्थर रहता ह।ै 

3. मलू्य स्तर कनकष्क्रय रहता ह ैअथायत ्डए ड1ए अए अ1 तथा ज ् ो प्रभाकित नहीं  रता ह।ै 

4. अथयव्यिस्था में पणूय रोजगार पाया जाता ह ैऔर ज ् ी मात्रा कस्थर रहती ह।ै 

5. यह कसद्धातत दीर्य ाल  ी मातयता पर आधाररत ह ैअथायत ्दीर्य ाल में मदु्रा  ी मात्रा तथा 

सामातय  ीमत स्तर में समतिय स्थाकपत हो जाता ह।ै 

नकद सौदा समीकरर् की आलोचनाएाँ - 

1. यह कसद्धातत अिास्तकि  मातयताओ िं, कजन ी व्याख्या उपर  ी गयी ह,ै पर आधाररत ह।ै ए 

मातयताएाँ कसद्धातत  ी व्यािहारर ता पर प्रश्न कचतह लगा दतेी ह।ै 

2. यह कसद्धातत अल्प ाल  ी उपेक्षा  रता ह ैजबक  अथयव्यिस्था  ी अल्प ालीन समस्याएाँ 

अकध  महत्िपूणय होती हैं और उन ा किशे्लषण अकध  उपयोगी हुआ  रता ह।ै 

3. अतय िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ी भािंकत मदु्रा  ा मलू्य भी मलू्य  े सामातय कसद्धातत द्वारा 

कनधायररत हो स ता ह।ै पथृ  कसद्धातत  ी आिश्य ता नहीं ह।ै यह कसद्धातत मौकद्र  तथा 

िास्तकि  क्षेत्र  ो अलग  र दतेा ह।ै 

4. यह ए  पक्षीय कसद्धातत ह,ै लयोंक  पकूतय पक्ष पर अकध  बल दतेा ह।ै 

5. मदु्रा  ी मात्रा में पररितयन, मलू्य  ो क स प्र ार प्रभाकित  रता ह,ै इस प्रकक्रया  ी व्याख्या 

नहीं  रता ह।ै 

6. यह ब्याज दर  ी उपेक्षा  रता ह ैजबक  हारे, हाय  तथा  ींस  ा मानना ह ैक  मदु्रा  ी मात्रा 

तथा  ीमत स्तर  े बीच  ा सम्बतध ब्याज द्वारा कनयकमत होता ह।ै 

7. व्यिहार में बहुत सौद ेिस्त ुकिकनमय तथा साख  े द्वारा क ये जाते हैं। जबक  यह कसद्धातत न द 

लेन-दने  े स्तर द्वारा ही मदु्रा  ी क्रयशकक्त  ो मापता ह।ै अतैः क्रयशकक्त  ा सही माप प्रस्ततु 

नहीं  रता ह।ै 

8. मदु्रा  ी मात्रा में पररितयन  ा मलू्य पर प्रभाि  ुछ समय बाद पड़ता ह,ै जबक  कफशर  ा 

समी रण इस समय किलम्बता पर ध्यान नहीं दतेा ह।ै 

9. यह कसद्धातत सिंकचत मदु्रा पर ध्यान नहीं दतेा ह।ै 

10. व्यापर चक्र  ी व्याख्या  रन ेमें असफल ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार यकद मलू्य कगरत ेहैं तो 

मदु्रा  ी मात्रा बढ़ा र मलू्य बढ़ाया जा स ता ह ैपरतत ु1929  ी किश्वव्यापी मतदी  े दौरान 

अनभुि बताते हैं क  ऐसा हो नहीं पाया। 

मुद्रा का प्रचलन या चलन गतत- यकद 10 रुपये  ा नोट कदन में 10 बार किकनमय  े माध्यम  े रूप में 

प्रयोग होता ह ैतो उस ा दकैन  प्रचलन िगे 10 होगा। मदु्रा  ी  ुल मात्रा में इस ो सकम्मकलत  रते हैं। 

क सी दशे में मदु्रा  ा चलन गकत कन ालने  े कलए ए  िषय  े  ुल राष्रीय उत्पादन में मदु्रा  ी चलन 

मात्रा से भाग द ेकदया जाता ह।ै 

प्रचलन गकत      
 ुल राष्रीय उत्पाद  GNP 

प्रचलन में मदु्रा  
 

 

चलन गतत को तनिानररत करने वाले तत्व – 
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1. मदु्रा  ी मात्रा यकद  म ह ैतो चलन गकत अकध  होगी लयोंक  िह बार-बार प्रयोग में लायी 

जायेगी। 

2. यकद क्रय में उधार लेन दने  ा प्रचलन ह,ै तब चलन िगे  म होगा। 

3. यकद जनता में बचत  ी आदत  म ह ैतब चलन गकत अकध  होगी। 

4. यकद जनता तथा व्यापाररयों में तरलता पसिंदगी अकध  ह ैतब चलन िगे  म होगा। 

5. यकद मजदरूी भगुतान दरे से होता ह ैतो लोग अपने पर अकध  न द रखेंगे और चलन गकत  म 

होगी। 

6. यकद यातायात तथा सिंदशे िाहन पणूय कि कसत अिस्था में ह ैतो व्यापार  ा आ ार बढेगा 

पररणामस्िरूप चलन िगे भी बढ़ेगा। 

6.3.2 नकद िेष दृतिकोर् 

  ैकम्िज स् ूल  े अथयशाकियों (माशयल, पीग ूतथा राबटयसन) ने स्पष्ट क या क  सामातय  ीमत 

स्तर मदु्रा  ी  ुल मात्रा पर कनभयर नहीं  रता, बकल्  मदु्रा  ी उस मात्रा पर कनभयर  रता ह ैकजसे लोग 

अपने पास न द रखते हैं। यही  ारण ह ै क  इस दृकष्ट ोण  ो ‘न द शषे दृकष्ट ोण’  े नाम से जाना 

जाता ह।ै माशयल तथा राबट्यसन ने मदु्रा  े मलू्य  े कसद्धातत  ो मलू्य  े सामातय कसद्धातत  ी ही ए  

दशा माना। यह कसद्धातत मदु्रा  ी पकूतय  ी अपेक्षा मदु्रा  ी मााँग पर अकध  बल दतेा ह ैइसकलए इसे मदु्रा 

 ी मााँग  ा कसद्धातत भी  हा जाता ह।ै 

तसद्धातत की मुख्य बातें- न द शषे दृकष्ट ोण  ी मखु्य बातें कनम्नकलकखत हैं- 

1. मुद्रा की पूततन- कनकश्चत समय कबतद ुपर जनता  े पास उपलब्ध नोट, कसल े तथा बैं ों में मााँग जमा  े 

योग  ो मदु्रा  ी पकूतय  हते हैं। 

 कफशर  े समी रण में सयम अिकध  ा प्रयोग क या गया ह,ै इसकलए िहााँ चलन गकत  ी 

भकूम ा महत्िपणूय ह।ै परतत ुसमय  े कबतद ुपर चलन गकत  ा प्रभाि नहीं पड़ता ह।ै 

2. मुद्रा की मााँग-  ैकम्िज समी रण में मदु्रा  ी मााँग लेन-दने  रने  े कलए नहीं (कफशर समी रण) 

बकल्  सिंचय  े कलए  रते हैं ताक  जरूरत पड़ने पर लेन-दने  र स ें । 

 इस प्र ार अथयव्यिस्था में सभी लोग अपनी िास्तकि  आय  ा कजतना कहस्सा न द रूप में 

रखना चाहते हैं उसे ही मदु्रा  ी मााँग  हा गया ह।ै 

 

मदु्रा  ी मााँग में िकृद्ध- लेन दने में व्यय  म  िस्तओु िं  े मलू्य में  मी   मदु्रा  े मलू्य में िकृद्ध 

मदु्रा  ी मााँग में  मी   लेन-दने में व्यय अकध    िस्तओु िं  े मलू्य में िकृद्ध   मदु्रा  े मलू्य में 

 मी 

तवतभतन नकद समीकरर् (Different Cash Balance Equations) - 

 

माशयल  ा समी रण - माशयल  े मतानसुार, मदु्रा  ी मााँग मौकद्र  आय  ा फलन ह।ै 

  M = KY 

चूिंक  मौकद्र  आय (Y)  ुल उत्पादन (O) तथा  ीमत स्तर (P)  ा गणुनफल होता ह।ै अतैः 

  Y = P x O 

or  M = K x P x O 
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or    
 

KO
   

यहााँ, 

M  = मदु्रा  ी मााँग 

K  = व्यािहारर  कस्थरािं  (आय  ा िह भाग जो न द रूप में रखा जास ता ह।ै यह आय  ा 1/5, 

1/10 अथिा 1/20)  ुछ भी हो स ता ह।ै 

उदाहरण द्वारा स्पष्टी रण - 

मान कलया K= 1/4 , O = 1000 इ ाइयााँ तथा m = Rs. 2000 तो उत्पादन  ी ए  इ ाई  ा मलू्य- 

   
 

  
 

    

 
 
     

  
    

   
       

माशयल  े अनसुार यकद मदु्रा  ी पकूतय कस्थर रहन ेपर भी यकद K में पररितयन हो जाय तो  ीमत स्तर में 

महत्िपूणय पररितयन हो जायेगा। मान कलया k, 1/4 से बढ़ र 1/2 हो जाता ह,ै तब मलू्य- 

    

   
 

  
 

    

 
 
     

  
    

   
       

अतैः यकद न द रखन े ी इच्छा बढ़ जाती ह ैतब मलू्य स्तर  म हो जायेगा। 

पीगू का समीकरर् (Pigou’s Equations)- 

 माशयल  े न द शषे समी रण  ो सिंशोकधत  र े पीग ूने नया समी रण प्रस्ततु क या। इसमें 

मौकद्र  आय  े स्थान पर िास्तकि  आय  ो िरीयता प्रदान  ी गयी। समी रण इस प्र ार ह-ै 

    
  

 
   

यहााँ, 

P= मदु्रा  ी मलू्य 

K= िास्तकि  आय  ा िह भाग जो न द  े रूप में मािंगा जाता ह।ै 

R=  ुल िास्तकि  आय (िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  े रूप में) 

M= मदु्रा  ी  ुल मात्रा 

 चूिंक  लोग अपनी आय  ा न द अिंश  ेिल किकध ग्राह्य मदु्रा ( रेतसी)  े रूप में नहीं रखते 

बकल्  बैं  जमा  े रूप में भी सिंग्रह  रते हैं। 

 इसकलए पीग ूने अपने समी रण में सिंशोधन  र कदया। 

1. मदु्रा  ी ए  इ ाई  ा मलू्य -  

       
  

 
           

2. िस्त ु ी इ ाई  ा मलू्य - 

       
  

 
           

यहााँ c जनता  े पास न दी, 

c= बैं  जमा 

1-c= बैं  जमा  ा िह भाग जो बैं  अपने पास न द रखत ेहैं। कजसे न द रकक्षत अनपुात  हते हैं। 

उदाहरण द्वारा स्पष्टी रण - 
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मान कलया 

      
 

  
    

 

 
    

 

  
 , R = 4000 कलििंटल चािल  

   

      =    
K.R.

P   c + h (1- c)
M

 

     =    

1
 x 4000

1 1 110    +    1
2000 3 10 3

  
  

  
 

     =    

1
 x 4000

1 1 110    +    1
2000 3 10 3

  
  

  
 

     =    
400 1 1 2

     +    x  
2000 3 10 3

 
 
 

 

     =    
1 1 1

     +  
5 3 15

 
 
 

 

     =    
1 2

     x    
5 5

 

   P =   =    
2

 
25

  कलििंटल चािल 

राबटनसन का समीकरर् (Robertson’s Equations) -  

  ैकम्िज समदुाय में राबटयसन  ा समी रण सियश्रेष्ठ माना जाता ह।ै राबटयसन ने कनम्नकलकखत 

समी रण प्रदान क या - 

 M  = PKT 

जहााँ  

M= मदु्रा  ी मात्रा 

P=   सामातय मलू्य स्तर 

K= मदु्रा  ी िह मात्रा जो कनकश्चत समय में T  े ए  अिंश  े कलए मािंगी जाती ह।ै 

T= ए  कनकश्चत समय पर िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ा  ुल व्यापार 

अतैः  

  =     
M 1

P       x M
KT KT

;k  

अतैः K और Tकस्थर रहें तो P तथा M में आनपुाकत  सम्बतध पाया जायेगा। राबटयसन ने आनपुाकत ता 

 े कनयम में अपना किश्वास प्रदकशयत क या। 

कींस का समीकरर् (Keynes’ Equations) -  

  ींस ने अपनी पसु्त  ‘A tract on Monetary Reforms’ में यह समी रण कदया। उन े 

अनसुार लोग  ेिल उपभोक्ता िस्तओु िं  ो खरीदने  े कलए मदु्रा रखते हैं। 

n = P (K + rK
1
) 

जहााँ  

N= समाज में चलन में किद्यमान किकध ग्राह्य मदु्रा 
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P= उपभोग इ ाई  ी िस्त ु ा मलू्य 

K= उपभोग  ी उन इ ाइयों  ी मात्रा कजतहें लोग अपने पास न द रूप में सिंकचत  रते हैं। 

R= बैं ों  े पास न द धन 

K
1
= िस्तओु िं ि सेिाओ िं  ी िह मात्रा कजसे पाने  े कलए लोग धन  ो न द जमा  े रूप में रखते हैं। 

इस कस्थकत में मदु्रा  ी ए  इ ाई  ा मलू्य -   

1
  =    

n
P 

K + rK
 

अतैः स्पष्ट ह ैक  K, r, K
1
  े कस्थर रहने पर n में पररितयन से P में पररितयन होगा। जनता तथा बैं ों द्वारा 

अकध  न दी रखन ेपर K  ा मलू्य  म तथा K
1
  ा मलू्य अकध  होता ह।ै 

कैतम्िज समीकरर् की आलोचना - 

1. यह कसद्धातत प्रािकैग  सिंसार  ी जकटल आकथय  समस्याओ िं  ी व्याख्या  रन ेमें असमथय ह।ै 

2. सट्टा उद्दशे्य  े कलए मािंगी जान ेिाली मदु्रा  ी उपेक्षा  रता ह,ै अतैः अपणूय कसद्धातत ह।ै 

3. अतय समी रणों  ी भािंकत इसमें भी K तथा T  ो कस्थर मान कलया गया जो क  अनकुचत ह।ै 

4. जमा  ी किकभतन श्रेकणयों (चाल,ू बचत तथा स्थायी)  े प्रभाि  ी उपेक्षा  ी गयी ह।ै 

5. डॉन पाकटिंक न  े अनसुार  ैकम्िज समी रण ब्याज दर  ी भकूम ा  ी उपेक्षा  रता ह,ै जो 

अनकुचत ह।ै 

6. यह कसद्धातत न दी  ी मााँग पर  ेिल ितयमान आय  े प्रभाि  ी व्याख्या  रता ह ैजबक  

अतय तत्ि जसैे-  ीमत स्तर, मौकद्र  आदतें तथा व्यािसाकय  ढािंचा आकद  ा भी प्रभाि 

पड़ता ह।ै 

7. इस कसद्धातत  े अनसुार मदु्रा  े मलू्य में पररितयन उसी अनुपात में होता ह,ै कजस अनपुात में मदु्रा 

 ी मात्रा में पररितयन होता ह।ै अथायत ्मदु्रा  ी मााँग  ी लोच इ ाई  े बराबर होती ह ैपरतत ु

अथयव्यिस्था में कनरततर होने िाल ेपररितयनों  े  ारण मााँग  ी लोच इ ाई  े बराबर नहीं रहन े

पाती ह।ै 

6.3.3 तुलनात्मक तवशे्लषर् (लेन-देन एवं िेष दृतिकोर्) 

तफिर  एवं कैतम्िज समीकरर्ों की तुलना Comparison between Fisher’s and 

Cambridge Equation - 

क्र.सिं. आधार कफशर  ैकम्िज 

1 मदु्रा  ी मााँग मदु्रा  ो किकनमय  ा माध्यम माना 

गया 

मदु्रा  े सिंचय  ायय  ो अकध  महत्ि 

प्रदान क या गया 

2 मदु्रा  ा 

मलू्य 

कनधायरण 

पकूतय  ो अकध  महत्ि मााँग  ो महत्ि 

3 प्रिाह तथा 

स्टॉ   

मदु्रा  ो प्रिाह माना मदु्रा  ो स्टॉ  माना 

4 प्रचलन गकत महत्िपूणय महत्िहीन 

5 समय सीमा समयािकध से सम्बकतधत समय कबतद ुसे सम्बकतधत 

6  ीमत स्तर सामातय  ीमत स्तर  ी व्याख्या  ीमत स्तर उपभोग िस्तओु िं  ीमत 
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 रता ह ै  ो व्यक्त  रता ह।ै 

7  ाल दीर्य ाल पररितयनों  ी ओर सिं ेत 

 रता ह।ै 

अल्प ालीन समायोजन  ी व्याख्या 

 रता ह।ै 

8 ब्याज दर ब्याज दर  ी उपेक्षा ब्याज दर  ो महत्ि 

   

कैतम्िज समीकरर् की शे्रष्ठता - 

  ैकम्िज समी रण अने   ारणों से कफशर  े समी रण से श्रेष्ठ ह।ै यद्यकप क  राबटयसन ने  हा 

क  मोटे तौर पर दोनों समी रण ए  ही कसल े  े दो पहल ूहैं। 

1.  ैकम्िज समी रण न द शषे पर किशषे बल कदया तथा इस ो प्रभाकित  रन ेिाले मानिीय 

 ार ों जसैे- प्रेरणाएाँ, अकनकश्चतताएाँ आकद  े प्रभाि  ो सकम्मकलत  रन े से इस ी व्याख्या 

व्याप  हो गयी। 

2. इसमें  ुल व्यापारर  लेन-दने  े स्थान पर आय  े स्तर  ो सकम्मकलत क या गया ह,ै जो डे  े 

अनसुार आधकुन  आकथय  कसद्धातत में अकध  उपयोगी कसद्ध हुआ। 

3.  ुरीहारा  े अनसुार  ैकम्िज समी रणों  े चरों  ो ज्ञात  रना कफशर  े समी रण  े चरों से 

अकध  सरल ह।ै 

4. कफशर  ा समी रण मलू्य कनधायरण में  ेिल मदु्रा  ी पकूतय  े महत्ि  ो स्िी ार  रता ह ै

जबक   ैकम्िज समी रण मदु्रा  े मलू्य कसद्धातत  ो मलू्य  े सामातय कसद्धातत  ा ही अिंश 

मानता ह।ै 

5. न द शषे कसद्धातत ने तरलता पसदिंगी कसद्धातत  े प्रकतपादन में महत्िपणूय भकूम ा कनभायी। 

 अतत में  ैकम्िज कसद्धातत  ी श्रेष्ठता कसद्ध  रन े े कलए प्रो0 हेंसन  ो उद्धतृ  र स ते हैं - 

‘मदु्रा पररमाण षसिान्त का माियि दृषिकोण M=KY मदु्रा तथा मलू्य के सम्बन्ध में एक सवयथा नया तथा 

मौषिक दृषिकोण प्रस्ततु करता ह।ै यह कहना िसैा प्रायैः कहा िाता ह ैषक, नय ेबीिगषणतीय पोिाक में 

यह नकद सौदा दृषिकोण ही ह,ै गित ह।ै’ ऐसा  हना िस्ततुैः माशयल  े समी रण में उकल्लकखत K  े 

महत्ि  ी अिहलेना  रना होगा। 

6.4 अभ्यास प्रश्न  

लघु उत्तरीय प्रश्न  

1. मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत (कफशर समी रण)  ा िणयन  रो। 

2. मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ी मातयताओ िं  ा िणयन  रो। 

3.  ैकम्िज कसद्धातत में मदु्रा  ी मााँग से लया आशय ह।ै 

4. मदु्रा  ी मााँग में िकृद्ध या  मी  ा अथय कलकखए। 

5. कफशर एििं  ैकम्िज समी रणों  ी तलुना  ीकजए? 

6.  ैकम्िज कसद्धातत  ी किशषेता कलकखए? 

तनम्नतलतखत कथन गलत िैं या सिी 

1. मदु्रा  ा मलू्य उस ी मााँग द्वारा कनधायररत होता ह ैन क  पकूतय द्वारा। 

2. माशयल ने मदु्रा  ी मााँग  ो आय और सम्पकत्त  ा फलन माना ह।ै 

3. मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत में प्रचलन िगे  ो कस्थर मान कलया गया ह।ै 

4. कफशर  ा समी रण मदु्रा  ो स्टॉ   े रूप में महत्ि दतेा ह।ै 
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5. न द शषे समी रण में  ींस  ा भी योगदान ह।ै 

ररक्त स्थान भररए  

1. कफशर  े अनसुार P ए  .................... ह।ै (सकक्रय/कनकष्क्रय) 

2.  ींस  े अनसुार मदु्रा  ी मात्रा तथा  ीमत स्तर में .................. सम्बतध ह।ै ( प्रत्यक्ष/अप्रत्यक्ष) 

3.  ैकम्िज समी रण  ीमत स्तर  ी ............................ व्याख्या ह।ै (दीर्य ालीन/अल्प ालीन) 

6.5 सारांि  

 बाजार अथयव्यिस्था में  ीमत स्तर में होने िाला अनकुचत पररितयन सदिै अथयशाकियों  ो परेशान  रता 

रहा ह।ै इस पररितयन  े अने  मौकद्र  एििं अमौकद्र   ारण ह ैपरतत ुप्रमखु  ारण मदु्रा  ी पकूतय  ो माना गया। 

इस ी व्याख्या  रन ेिाले मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ो दो रूपों में व्यक्त क या गया। 

1. न द लेन-दने समी रण कजस ो MV = PT   े रूप में व्यक्त क या जाता ह ैतथा 

2. न दी शषे समी रण कजस ो P = KR / M  या M = KPO या M = KPT  े रूप में कलखा जाता ह,ै कजस े

क्रमशैः माशयल, पीग ूतथा राबटयसन ने प्रस्ततु क या। 

 कफशर  े अनसुार V और T  े समय  े साथ कस्थर रहन ेपर मदु्रा  ी मात्रा और  ीमत स्तर में प्रत्यक्ष 

आनपुाकत  सम्बतध होता ह।ै कफशर द्वारा स्िी ार  ी गयी अिास्तकि  मातयताएाँ ही इस ी आलोचना  े कलए 

कजम्मदेार हैं। 

 कफशर ने अपने कसद्धातत में मदु्रा  े मााँग पक्ष  ी उपेक्षा  ी पररणाम स्िरूप न द शषे समी रण में मााँग 

पक्ष  ो महत्ि प्रदान क या गया। इस कसद्धातत  े अनसुार  े अनसुार प्रत्ये  व्यकक्त व्यकक्त अपनी सकुिधा  े कलए 

अपनी आय  ा  ुछ अिंश न दी  े रूप में रखता ह।ै यह तरलता पसिंदगी  ी व्याख्या  रता ह ैजो सततलुन आय 

तथा रोजगार  े कनधायरण में उपयोगी होता ह।ै यह कसद्धातत  ीमत स्तर  े कनयतत्रण में मौकद्र  नीकत  ी सीमा  ी 

ओर भी सिं ेत  रता ह।ै 

6.6 िब्दावली 

 बैंक जमा -  बैं   ी िह जमा कजस ेजमा ताय कबना पिूय सचूना  े कन ाला जा स ता ह।ै 

 संचय - क सी समाज  ा िह पैसा जो सकक्रय चलन से कन ाल  र अपने पास रख कलया जाता ह।ै 

 पूाँजी की सीमातत क्षमता - यह पूाँजी पर प्रकतफल  ी दर ह।ै 

 मौतद्रक नीतत - अथयव्यिस्था पर िािंकछत प्रभाि डालने तथा अिािंकछत प्रभाि  ो  म  रने  े कलए 

 ेतद्रीय बैं  द्वारा अपनायी जान ेिाली नीकत मौकद्र  नीकत  हलाती ह।ै  

 वास्ततवक आय - िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  े रूप में मापी गयी आय िास्तकि  आय  हलाती ह।ै 

6.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

तनम्नतलतखत कथन गलत िैं या सिी 

उत्तर-1 गलत, 2 सही, 3 सही, 4 सही, 5 सही। 

ररक्त स्थान भररए  

उत्तर- 1 कनकष्क्रय, 2 अप्रत्यक्ष, 3 अल्प ाकल  । 
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6.10 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ी आलोचनात्म  व्याख्या  ीकजए। 

2. मदु्रा  ी चलन गकत से लया समझते हैं? इस ो प्रभाकित  रन ेिाल ेतत्िों  ी व्याख्या  ीकजए। 

3. कफशर  े पररमाण कसद्धातत  ी  ैकम्िज कसद्धातत  ी तलुना  ीकजए। दोनों में क से बेहतर समझते हैं और 

लयों? 

4. न द शषे समी रण  ा आलोचनात्म  परीक्षण  ीकजए। 
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इकाई 7 : मुद्रा पररमार् का आिुतनक तसद्धातत  

(UNIT 7 : MODERN QUANTITY THEORY OF MONEY) 

 
7.1 प्रस्तािना  

7.2. उद्दशे्य  

7.3 कमल्टन फ्रीडमैन  ा मदु्रा  ा पररमाण कसद्धातत 

7.4 अभ्यास प्रश्न  

7.5 सारािंश  

7.6 शब्दािली 

7.7 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

7.8 सतदभय ग्रतथ सचूी 

7.9 उपयोगी पाि्य सामग्री 

7.10 कनबतधात्म  प्रश्न  
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7.1 प्रस्तावना 

 कश ागो  े अथयशािी कमल्टन फ्रीडमनै  ो 1976 में, मौकद्र  अथयशाि, किशेष रूप से मदु्रा  े पररमाण 

कसद्धातत, में किशषे योगदान  े कलए, नोबेल परुस् ार प्रदान क या गया। 1936 में  ींस द्वारा General Theory 

of Employment, Interest and Money’ में परम्परारगत मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ी  टु आलोचना  रन े

 े बाद उस ी सियमातयता पर प्रश्न कचतह खड़ा हो गया। ितयमान समय यकद पररमाण कसद्धातत अपने मान सम्मान 

 ो िापस पा स ा तो इस ा श्रेय कमल्टन फ्रीडमनै  ो ही जाता ह।ै 

7.2 उदे्दश्य  

 इस इ ाई  ा मखु्य उद्दशे्य छात्रों में मदु्रा पररमाण  े आधकुन  कसद्धातत  ी समझ कि कसत  रना ह।ै यह 

बात भी स्पष्ट हो जायेगी क  पररमाण कसद्धातत  ो पनुैः प्रकतस्थाकपत  रन े ी आिश्य ता लयों पड़ी। छात्र अपने 

आप ो परम्परागत एििं आधकुन  कसद्धातत  े बीच तलुना  रन ेयोग्य पा स ें ग।े 

7.3 तमल्टन फ्रीडमैन का मुद्रा पररमार् तसद्धातत 

 परम्परागत मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  े कनष् षय एििं समी रण में अततर ह।ै फ्रीडमनै ने इस े समी रण 

 ो तथा पाकटकत न ने कनष् षय  ो पनुैः स्थाकपत क या। परम्परागत मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत में मदु्रा  ी मखु्य 

भकूम ा किकनमय  े माध्यम  े रूप में ह।ै कफशर  े बाद मदु्रा  े सिंचय  ायय पर अकध  जोर कदया गया। फ्रीडमनै 

न ेमदु्रा  ो सम्पकत्त  े रूप में पररभाकषत क या। अथयव्यिस्था में सम्पकत्त अने  रूपों में पायी जाती ह ैऔर प्रत्ये  

रूप में िह  ुछ न  ुछ अिंश त  सिंचय  े उद्दशे्य  ो परूा  रती ह।ै िास्ति में परम्परागत मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत 

मदु्रा  ी मााँग  ा कसद्धातत ह ैजबक  पररमाण कसद्धातत  ा समी रण, मााँग  ा समी रण ह।ै यह उत्पादन, मौकद्र  

आय तथा  ीमत स्तर  ा कसद्धातत नहीं ह।ै इस े कनधायरण हते ुमदु्रा  ी मााँग में  ुछ अकतररक्त चरों  ो सकम्मकलत 

 रना पड़ेगा। 

 फ्रीडमनै  े अनसुार सभी प्र ार  ी सम्पकत्तयााँ कमल र सम्पकत्त सचूी (Asset Portfolio)  ा कनमायण 

 रती ह ैकजसमें मदु्रा भी शाकमल ह।ै यही  ारण ह ैक  ए  सम्पकत्त  ी मााँग दसूरी सम्पकत्त  ी मााँग पर भी कनभयर 

 रता ह।ै अतैः  हा जा स ता ह ैक  व्यिहार में बहु सम्पकत्त बाजार प्रारूप पाया जाता ह,ै कजनमें किकभतन प्र ार 

 ी सम्पकत्तयों  ा व्यापार होता ह।ै 

इसी रास्त े ा सहारा ले र फ्रीडमनै ने अपनी पसु्त  “Studies in Quantiy Theory of Money” में सामातय 

 ीमत कसद्धातत तथा मदु्रा  े कसद्धातत  ो समकतित  रन े ा प्रयास क या। 

 सम्पकत्त  ी मााँग  ा प्रकतपक्ष ही पूाँजी  ी पकूतय  ो व्यक्त  रता ह।ै दसूरी तरफ सम्पकत्त  ी पकूतय  ा 

प्रकतपक्ष कित्तीय पूाँजी  ी मााँग  ो व्यक्त  रता ह।ै व्यय से अकध  आय बजटीय र्ाटे  ो व्यक्त  रता ह।ै यह र्ाटे 

 ा क्षेत्र पूाँजी  ी मााँग उत्पतन  रता ह,ै दसूरे शब्दों सम्पकत्त  ी पकूतय  ो। अकतरे   ी कस्थकत में इस ा िी  उल्टा 

होगा। 

 इसीकलए मदु्रा  ी मााँग  ा कसद्धातत, पूाँजी कसद्धातत  ा ही ए  भाग बन जाता ह।ै 

मुद्रा की मााँग का आिार - 

 मदु्रा  ी मााँग सम्पकत्त  े स्िाकमयों द्वारा  ी जाती ह।ै स्िामी अपनी सम्पकत्त  ा ए  कनकश्चत भाग, कजस े

सम्पकत्त सचूी  हा जाता ह,ै अपने पास रखता ह।ै उद्यमी किकभतन प्र ार  े उत्पादन साधनों  ी मााँग उत्पतन  रते 

हैं। उद्यकमयों  ा उत्पादन फलन, मदु्रा  ी मााँग  ा कनधायरण  रता ह।ै उत्पादन  े अतय साधनों  ी मााँग  ी भािंकत 

मदु्रा  ी मााँग भी त नी ी दशाओ िं पर कनभयर  रती ह।ै सम्पकत्त सचूी में पररितयन किकनमय द्वारा होता ह ैतथा 
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उत्पादन साधनों  ी मााँग में पररितयन उत्पादन  े द्वारा होता ह।ै मदु्रा  ी मााँग इस पररितयन  ी प्रकक्रया  ो सहायता 

प्रदान  रती ह।ै 

 प्रत्ये  अकभ ताय  ा उद्दशे्य अपने लाभ  ो अन ूुलतम  रना होता ह।ै सम्पकत्त  ा स्िामी अपनी 

‘सम्पकत्त सचूी’  ो पनुैः समायोकजत  र े उपयोकगता  ो अकध तम  रता ह।ै उद्यमी अपने लाभ  ो अकध तम 

 रन े ा प्रयास  रता ह।ै 

वस्तुओ ंकी मााँग की व्याख्या - 

 िस्तओु िं  ी मााँग  ी व्याख्या चनुाि  े कसद्धातत  े माध्यम से  ी जा स ती ह।ै अनकधमान िक्र  ा 

आ ार एििं ढाल X तथा Y दो िस्तओु िं  े बीच सीमातत प्रकतस्थापन  ी दर (व्यकक्तकनष्ठ)  ो व्यक्त  रता ह।ै 

चयन ताय अपनी िास्तकि  आय तथा सापेकक्ष   ीमतों  ो ध्यान में रख र अपनी उपयोकगता  ो अकध तम 

 रता ह।ै उपभोक्ता  ी उपयोकगता अकध तम तब होती तब व्यकक्तकनष्ठ सीमातत प्रकतस्थापन  ी दर (तटस्थता िक्र 

 ा ढाल) तथा िस्तकुनष्ठ सीमातत प्रकतस्थापन  ी दर ( ीमत रेखा  ा ढाल) दोनों बराबर होते हैं। यह कबतद ु

तटस्थता िक्र तथा  ीमत रेखा  े स्पशय कबतद ुसे पररलकक्षत होता ह।ै चयन  े कसद्धातत  े समान मदु्रा  ी मााँग 

कनम्नकलकखत बातों पर कनभयर  रती ह-ै 

1. सम्पकत्त  ी  ुल मात्रा- सम्पकत्त सचूी  े आ ार  ो कनधायररत  रता ह।ै सम्पकत्त  ा स्िामी अपनी सम्पकत्त 

 ो किकभतन प्र ार  ी सम्पकत्तयों में किभाकजत  रता ह,ै कजसमें मदु्रा भी ए  ह।ै मान कलया सम्पकत्त  ा 

ए  समहू A1, A2, A3.......An ह।ै सम्पकत्त  ी  ुल मात्रा बजट अिरोध   ा  ाम  रती ह।ै 

2. उपभोक्ता  ी भााँकत - सम्पकत्त  ा स्िामी भी मलू्य  ो कदया हुआ मान लेता ह।ै सापेकक्ष   ीमतें तथा 

किकभतन सम्पकत्तयों पर प्रकतफल  ी दर सम्पकत्त सचूी  ी सिंरचना  ो कनधायररत  रती ह।ै 

3. सम्पतत्त के स्वामी - सम्पकत्त  े स्िामी  ा सम्पकत्त  े कलए ए  कनकश्त अकधमान सचूी होती ह।ै सम्पकत्त 

 े प्रकत व्यकक्तकनष्ठ अकधमान सामाकज , सािंस् ृकत  तथा आकथय   ारणों से प्रभाकित होता ह।ै यह मान 

कलया गया ह ैक  सम्पकत्त  े प्रकत अकधमान  ा पैमान समय  े साथ अपररिकतयत रहता ह।ै अल्प ाल में 

 ेिल ‘बाह्य झट े’ ही अकधमान सचूी  ो प्रभाकित  र स ते हैं। इस प्र ार सम्पकत्त सचूी  ा ए  

कनकश्चत आ ार एििं सिंरचना होती ह।ै 

 परतत ुचयन  े कसद्धातत  ो सम्पकत्त  े सतदभय में ययों  ा त्यों लाग ूनहीं क या जा स ता ह ैलयोंक  

सम्पकत्त  े दो स्िरूप हैं- 1. स्टॉ  तथा 2. प्रिाह। स्टॉ   ा सम्बतध ए  समय कबतद ु से ह ैजबक  प्रिाह  ा 

सम्बतध समयािकध से ह।ै प्रत्ये  सम्पकत्त अपने धार   ो ए  कनकश्चत प्रिाह  ी गारण्टी प्रदान  रती ह।ै इसे ही 

प्रकतफल  ी दर या सम्पकत्त  ी उपज  हते हैं। प्रत्ये  सम्पकत्त, उपज, आ ार तथा गणुित्ता  े आधार पर ए -

दसूरे से कभतन होती ह।ै यही चनुाि  ी समस्या उत्पतन  रती ह।ै परतत ुस्टॉ  में प्रकतफल  ी दर से गणुा  र े 

आय (प्रिाह) में पररिकतयत क या जा स ता ह।ै इसी प्र ार आय में प्रकतफल  ी दर से भाग द ेर पूाँजीगत मलू्य 

ज्ञात क या जा स ता ह।ै 

 आय (प्रिाह)   y  =  w  .  r 

 पूाँजीगत मलू्य  w  =  y  /  r 

जहााँ – 

y  =  Income (flow) 

w  =  Wealth (Capitalised Value) 

r  =  Rate of Return (प्रकतफल  ी दर) 

सम्पकत्त  ी सापेकक्ष   ीमतें सम्पकत्त  े चयन  ा कनदशेन  रती ह।ै 
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मुद्रा का मााँग फलन - उपयुयक्त किशे्लषण  े उपरातत हम अब इस कस्थकत में पहुाँच च ेु हैं क  मदु्रा  े मााँग फलन 

 ा कनधायरण  र स ें । ए  सम्पकत्त  े रूप में मदु्रा  ी मााँग  े कनम्नकलकखत कनधायर  हैं- 

सम्पकत्त  ा स्टॉ  - 

 सम्पकत्त  ी  ुल मात्रा सम्पकत्त सचूी  े आ ार  ो कनधायररत  रती ह।ै  ुल सम्पकत्त मानिीय एििं गरै 

मानिीय सम्पकत्त से कमल र बनती ह।ै मानिीय सम्पकत्त भी जीिन ाल में आय उत्पतन  रती ह।ै अतैः सम्पकत्त 

मदु्रा  ी मााँग  ा कनधायरण  रती ह।ै पूाँजीगत मलू्य में प्रकतफल  ी दर से गणुा  रन ेपर दसूरा कनधायर  आय प्राप्त 

होता ह।ै 

 मदु्रा  े कसद्धातत में आय  ो स्थायी आय  े रूप में स्िी ार क या गया ह,ै यह माकपत आय से कभतन ह।ै 

स्थायी आय, दीर्य ालनी आय  ो इिंकगत  रता ह,ै कजस ेप्रत्याकशत आय भी  हते हैं। इस े र्ट  कनम्नकलकखत 

हैं- 

o ितयमान सम्पकत्त से आय 

o िाकषय  आय में अल्प उतार-चढ़ाि तथा 

o भकिष्य में  माने  ी क्षमता 

 अथायत ्स्थायी आय  ी अिधारणा भतू ाल, ितयमान तथा भकिष्य तीनों पर आधाररत हैं। अतैः स्थायी 

आय मदु्रा  ी मााँग  ा प्रथम कनधायर  हैं। 

o सम्पकत्त  ो मानिीय तथा गरै मानीिय दोनों रूपों में रखा जा स ता ह।ै मान कलया गरै मानिीय पूाँजी  ा 

मानिीय पूाँजी से अनपुात (w) ह।ै गरै मानिीय पूाँजी  ा तो सीधे बाजार में व्यापार होता ह ैपरतत ुमानिीय 

पूाँजी  े बारे में ऐसा नहीं ह।ै अतैः w  में पररितयन मदु्रा  ी मााँग  ा दसूरा कनधायर  ह।ै 

o किकभतन पररसम्पकत्तयों पर कमलने िाला प्रकतफल भी मदु्रा  ी मााँग  ो प्रभाकित  रता ह।ै सम्पकत्त  ा 

स्िामी उसी सिंयोग  ा चनुाि  रता ह ैजो सचूी  े उत्पाद  ो अकध तम  र स े। उत्पाद  उद्यमी 

सम्पकत्त  ो कनगयकमत  र े या उसे बेच र पूाँजी खरीदते हैं। जब उद्यमी पूाँजी खरीदता ह ैतब उसे लागत 

च ुानी पड़ती ह।ै ऐसे में लाभ तब अकध तम होगा जब सम्पकत्त  ी सापेकक्षत प्रकतफल दर तथा पूाँजी 

खरीदने  ी लागत दोनों बराबर हों। अतैः सम्पकत्त  े स्िामी तथा उद्यमी दोनों  ी मदु्रा  ी मााँग  ो ए  

समान चर प्रभाकित  रते हैं। 

o सम्पकत्त सचूी  ी सिंरचना में शाकमल मदु्रा, बॉण्ड, इलिीटी तथा भौकत  िस्तएुाँ, इन चारों  ी उपज मदु्रा 

 ी मााँग  ो कनधायररत  रते हैं। मदु्रा  ी उपज  ो क्रयशकक्त  
  

  
   े रूप में व्यक्त क या जा स ता ह।ै 

अतैः यह मदु्रा  ी मााँग  ा तीसरा कनधायर  ह।ै 

o बॉण्ड  ी उपज  ो rb से दशायया जा स ता ह।ै बॉण्ड पर कमलने िाला ब्याज बाजार ब्याज  े बराबर 

नहीं भी हो स ता ह।ै अतैः rb मदु्रा  ी मााँग  ा चौथा कनधायर  ह।ै 

o इलिीटी भी तकन  अततर  े साथ बॉण्ड ही ह।ै इस पर कमलने िाला प्रकतफल  ीमत स्तर में पररितयन से 

सम्बद्ध रहता ह।ै अतैः इलिीटी  े प्रकतफल में तीन तत्ि शाकमल रहते हैं, मौकद्र  उपज (re)  ीमत स्तर 

तथा आय  ा धनात्म  एिम ्ऋणात्म  मलू्य (I) अतैः (re) मदु्रा  ी मााँग  ा पााँचिााँ कनधायर  ह।ै अतत 

में भौकत  िस्तओु िं  ा प्रकतफल आकथय  एििं गरै-आकथय  रूप में होता ह।ै भौकत  िस्तओु िं  ी मौकद्र  

उपज पनुैः 
1 P

   .    
P t




  पर कनभयर  रता ह।ै भौकत  िस्तओु िं  े पूाँजीगत मलू्य में िकृद्ध या  मी  मी 

 ीमत पररितयन से सम्बकतधत ह।ै इस प्र ार 
1 P

   .    
P t




  मदु्रा  ी मााँग  ा छििााँ कनधायर  ह।ै 
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o सम्पकत्त सचूी में सम्पकत्त  े स्िामी तथा उत्पाद  उद्यमी  े रुकच एििं अकधमान महत्िपणूय भकूम ा कनभाते 

हैं। अतैः रूकच एििं अकधमान, कजस े कलए ‘u’  ा प्रयोग क या जा स ता ह,ै मदु्रा  ी मााँग  ा सातिािं 

कनधायर  ह।ै 

अतैः मदु्रा मााँग  े फलन  ो इस प्र ार कलखा जा स ता ह-ै 

 eb

1 P
M =  f   P,  y,    .  ,  r  ,  r  ,  w ,  u

P t

 
 

 
    

जहााँ- 

M = मदु्रा  ी  ुल मााँग 

P = सामातय  ीमत स्तर 

y =  ुल आय  ा प्रिाह 

1 P
   .    

P t




= भौकत  िस्तओु िं  े मौकद्र  प्रकतफल  ा आ ार 

rb = बॉण्ड  ी उपज (बॉण्ड  ी बाजार ब्याज दर) 

re = इलिीटी  ी उपज 

w= मानिीय एििं गरै मानिीय सम्पकत्त  ा अनपुात 

u= रूकच एििं अकधमान व्यक्त  रन ेिाला चर 

आिुतनक पररमार् तसद्धातत की आलोचना - 

फ्रीडमनै  े दृकष्ट ोण  ी दो आधारों पर आलोचना  ी जाती ह।ै 

प्रथम- फ्रीडमनै  ा त य  ह ैक  समाज में न द शषे  ी मााँग  े कनधायरण में ब्याज दर  ी भकूम ा बहुत महत्िपणूय 

नहीं रहती ह।ै यह स्िी ार नहीं क या जा स ता ह।ै ब्याज दर में िकृद्ध कनकश्चत रूप से न द रखन े ी लागत  ो 

बढ़ा दगेा और न द  ी मााँग  ो  म  र दगेा, पररणामस्िरूप बैं ों में जमा में िकृद्ध ही जायेगी। ब्याज दर  म 

होने पर इस े किपरीत व्यिहार दखेने  ो कमलेगा। अतैः यह मातयता क  जमा ब्याज  े प्रकत बेलोचदार होती ह ै

सही नहीं ह।ै 

कद्वतीय- दसूरी मातयता यह ह ैक  क सी समाज में मदु्रा  ी पकूतय आय तथा  ीमत स्तर में पररितयन से स्िततत्र होती 

ह।ै बकल्  मदु्रा  ी पकूतय आय एििं  ीमत स्तर  ा कनधायरण  रती ह।ै परतत ुअनभुि पर आधाररत अध्ययन यह 

बताते हैं क  आय तथा  ीमत स्तर भी समान रूप से मदु्रा  ी पकूतय  ो प्रभाकित  रते हैं। 

आिुतनक तसद्धातत की शे्रष्ठता - 

 अने  आलोचनाओ िं  े बािजदू यह कसद्धातत परम्परागत मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत से श्रेष्ठ ह।ै यह पिूय 

कसद्धातत  ी अपेक्षा अकध  बेहतर एििं व्याप  रूप से मदु्रा  ी मााँग  ी व्याख्या  रता ह।ै फ्रीडमनै ने स्ियिं अपने 

योगदान  े सैद्धाकतत  स्िरूप  ा अनभुि  े द्वारा परीक्षण क या तथा उस ी प्रामाकण ता  ो स्थाकपत क या। 

7.4 अभ्यास प्रश्न  

 1. फ्रीडमनै ने मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ो क स रूप में प्रस्ततु क या। 

 2. फ्रीडमनै ने क न  ार ों  ो मदु्रा  ी मााँग  ा कनधायर  माना। 
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 3. फ्रीडमनै  े पररमाण कसद्धातत  े सम्बतध में  ौन सा  थन सहीं नहीं ह।ै 

(अ) िास्तकि  आय तथा मदु्रा  ी मााँग  े बीच प्रत्यक्ष सम्बतध पाया जाता ह।ै 

(ब) ब्याज दर तथा मदु्रा  ी मााँग  े बीच प्रत्यक्ष समबतध पाया जाता ह।ै 

(स)  ीमत स्तर तथा मदु्रा  ी मााँग  े बीच किपरीत सम्बतध पाया जाता ह।ै 

(द)  ीमत स्तर में पररितयन तथा मदु्रा  ी मााँग  े बीच प्रत्यक्ष एििं आनपुाकत  सम्बतध पाया जाता ह।ै 

7.5 सारांि  

 कमल्टन फ्रीडमनै ने मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ो पनुैः स्थाकपत क याय। फ्रीडमनै ने स्पष्ट क या क  यह 

मदु्रा  ी मााँग  ा कसद्धातत ह।ै उत्पादन, आय या  ीमत  ा कसद्धातत नहीं ह।ै इतहोंने सम्पकत्त  े िहृत् रूप  ो 

पररभाकषत क या। मानिीय तथा गरै मानिीय पूाँजी  े साथ-साथ भौकत  एिम ्अभौकत  पूाँजी  ो भी सकम्मकलत 

क या। फ्रीडमनै ने बहुत स्पष्ट एिम ्व्याप  मदु्रा  े मााँग फलन  ो व्यतु्पतन क या। फ्रीडमैन  ा मााँग फलन  ीमत 

स्तर, बॉण्ड, इकलिटी, आय,  ीमत स्तर में पररितयन  ी दर आय और रुकच चर पर कनभयर  रता ह।ै 

7.6 िब्दावली 

 एसेट पोटनफोतलयो - सम्पकत्त सचूी 

 मौतद्रक आय - मौकद्र  रूप में व्यक्त आय 

 उत्पादन फलन - उत्पादन तथा उत्पादन साधनों  े बीच किद्यमान फलनात्म  सम्बतध 

 सीमातत प्रततस्थापन की दर - X िस्त ु ी ए  इ ाई पाने  े कलए Y िस्त ु ी छोड़ी जान ेिाली मात्रा 

 कीमत रेखा - दो िस्तओु िं ग तथा ल  े  ीमत अनपुात  ो व्यक्त  रती ह।ै 

 वास्ततवक आय - मौकद्र  आय में  ीमत से भाग द ेर िास्तकि  आय ज्ञात  ी जाती ह।ै 

 उपयोतगता - इच्छा  ो सततषु्ट  रन े ी क्षमता 

7.7 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

3. फ्रीडमनै  े पररमाण कसद्धातत  े सम्बतध में  ौन सा  थन सहीं नहीं ह।ै 

उत्तर - 3(द) 

7.8 सतदभन ग्रतथ सूची  

 Seth, M.L. (2010) : ‘Money Banking and International Trade’, Published by – 

Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

 Vaish, M.C. (1989) : ‘Money Banking and International Trade’, Published By – 

Wiley Eastern Limited. 

 Mithani, D.M. (2004), ‘Macro Economics’, Published by Himalaya Publishing 

House. 

 Gupta, S.B. (1988), ‘Monetary Economics’ – Institutions, Theory and Policy, 

Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 

 Shapirio, Edward (1989) ‘Macro Economic Analysis’ Published by Galgotia 

Publications Pvt. Ltd. 

7.9 सिायक उपयोगी पाि्य सामग्री  



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 7 .मुद्रा पररमाण ा आधकुन   कसद्धातत                                                                                                                   Page 67 of 146  
 

 कसिंह, एस. े. (2010) ‘लो  कित्त  े कसद्धातत’, साकहत्य भिन पकब्ल ेशतस, आगरा। 

 कसतहा, िी. सी. (2009) ‘अथयशाि’, बी.ए. कद्वतीय िषय, एस.बी.पी.डी. पकब्लकशिंग हाउस, आगरा। 

 लाल, एस.एन. (2004), मदु्रा, बैंक िं ग, अततरायष्रीय व्यापार तथा लो  कित्त, कशि पकब्लकशिंग हाउस, 

इलाहाबाद। 

 कमश्र, ज.ेपी. (2008) ‘अथयशाि’ (मदु्रा एििं बैंक िं ग), बी0ए0 कद्वतीय िषय हते,ु कियडम पकब्ल ेशतस, 

िाराणसी। 

7.10 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. फ्रीडमनै  े मदु्रा पररमाण कसद्धातत  ा आलोचनात्म  परीक्षण  ीकजए। 

2. स्पष्ट  ीकजए क  फ्रीडमनै ने मदु्रा  े पररमाण कसद्धातत  ो पनुैः स्थाकपत  रन े ा प्रयास क या। 

3. इस बात  ी व्याख्या  ीकजए क   ैसे कमल्टन फ्रीडमनै  ा पररमाण कसद्धातत मलूतैः मदु्रा  ी मााँग  ा 

कसद्धातत ह।ै 
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इकाई 8 : कीतस का मुद्रा मााँग तथा ब्याज का तसद्धातत  

(UNIT 8 : KEYNESIAN THEORY OF DEMAND FOR MONEY AND 

RATE OF INTEREST) 

 
8.1 प्रस्तािना  

8.2. उद्दशे्य 

8.3 ब्याज  ी पररभाषा एििं किकभतन कसद्धातत 

8.4  ीतस  ा मदु्रा मााँग एििं ब्याज दर  ा कसद्धातत 

 8.4.1 मदु्रा  ी मााँग (तरलता-अकधमान) 

 8.4.2 मदु्रा  ी पकूतय 

 8.4.3 ब्याज दर  ा कनधायरण 

 8.4.4  ीतस  े ब्याज कसद्धातत  ी आलोचना 

8.5 अभ्यास प्रश्न  

8.6 सारािंश  

8.7 शब्दािली 

8.8 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

8.9 सतदभय ग्रतथ सचूी 

8.10 उपयोगी पाि्य सामग्री 

8.11 कनबतधात्म  प्रश्न  

  



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 8  ीतस  ा .मुद्रा मााँग तथा ब्याज दर  ा कसद्धातत                                                                                                           Page 69 of 146  
 

8.1 प्रस्तावना 

भारतीय अथयव्यिस्था से सम्बकतधत यह अिारहिीं इ ाई ह।ै इससे पिूय आपने मदु्रा  े किकभतन पक्षों  ो पढ़ा होगा। 

 ीतस  ा मदु्रा मााँग एििं ब्याज दर  ा कसद्धातत ए  प्रमखु कसद्धातत ह।ै प्रस्ततु इ ाई में  ीतस  े ब्याज दर  ा 

कसद्धातत  े अततगयत मदु्रा  ी मााँग एििं पकूतय, ब्याज दर  ा कनधायरण, कसद्धातत  ी आलोचनाएिं आकद कबतदओु िं  ा 

किस्तार से किशे्लषण प्रस्ततु ह।ै 

इस इ ाई  े अध्ययन  े पश्चात ्आप  ीतस  े मदु्रा मााँग एििं ब्याज दर  े कसद्धातत  ो समझ स ें गें तथा इस ा 

समग्र किशे्लषण  र स ें ग।े 

8.2  उदे्दश्य  

प्रस्ततु इ ाई  े अध्ययन  े बाद आप – 

 बता स ें गे क  ब्याज दर से लया तात्पयय ह।ै 

 बता स ें गे क  ब्याज दर  े  ौन- ौन से कसद्धातत हैं। 

 बता स ें गे क   ीतस  ा मदु्रा मााँग एििं ब्याज दर  ा कसद्धातत लया ह।ै 

 समझा स ें ग ेक  आकथय  किशे्लषण में  ीतस  े ब्याज कसद्धातत  ा अध्ययन लयों महत्िपणूय ह।ै 

8.3 ब्याज की पररभाषा एवं तवतभतन तसद्धातत 

ब्याज, राष्रीय आय  ा िह भाग ह ैजो पूाँजी  ी सेिाओ िं  े बदल ेमें पूाँजीपकत  ो कदया जाता ह।ै उत्पादन  े पािंच 

साधनों में पूाँजी ए  महत्िपणूय साधन ह।ै ब्याज, पूाँजी  ी सेिाओ िं  ा परुस् ार ह।ै किकभतन अथयशाकियों ने ब्याज 

 ी अलग-अलग पररभाषा दी ह ैऔर इस े कनधायरण  े कलए अलग- अलग कसद्धातत प्रकतपाकदत क ये हैं। ब्याज 

 ी किकभतन पररभाषाएिं एििं कसद्धातत कनम्नकलकखत हैं: 

पररभाषाएिं: 

मेयसन  े अनसुार, ‘‘ब्याि उस कीमत को कहते हैं िो उधार दनेे योग्य कोिों के प्रयोग के बदि ेषदया िाता ह।ै’’ 

प्रो. तवक्सेल  े अनसुार, ‘‘ब्याि पूाँिी के उपयोग के षिए ऋषणयों द्वारा पूाँिीपषतयों को उनके त्याग के बदि ेमें 

षदया िान ेवािा भगुतान ह।ै’’ 

कीतस  े अनसुार, ‘‘ब्याि एक षनषित अवषध के षिए तरिता के पररत्याग का परुस्कार ह।ै’’ 

सेतलगमैन  े अनसुार, ‘‘ब्याि पूाँिी कोि के बदिे में षमिने वािा पाररतोिण ह।ै’’ 

ब्याज  े कसद्धातत: 

1. ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत (रर ाडो, माशयल, पीग ूआकद द्वारा प्रकतपाकदत)। 

2. ऋण-दये  ोष कसद्धातत (प्रो.  े. किलसेल द्वारा प्रकतपाकदत)। 

3.  ीतस  ा तरलता-अकधमान कसद्धातत। 

4. ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत (प्रो. कहलस एििं प्रो. लनयर द्वारा प्रकतपाकदत)। 

8.4 कीतस का मुद्रा मााँग एवं ब्याज दर का तसद्धातत 

प्रो.  ीतस द्वारा प्रकतपाकदत ब्याज दर  ा कसद्धातत ‘तरलता-अकधमान’ पर आधाररत ह।ै इसीकलए इन े कसद्धातत 

 ो ब्याज  ा तरलता-अकधमान कसद्धातत भी  हा जाता ह।ै  ीतस ने अपनी प्रकसद्ध पसु्त  “General Theory 

of Employment, Interest and Money” में ब्याज सम्बतधी अतय कसद्धाततों  ी आलोचना  रते हुए स्पष्ट 

क या ह ैक  ब्याज ‘न दी  ी  ीमत’ अथिा ‘तरलता  े पररत्याग  ा परुस् ार’ ह।ै  ीतस  े अनसुार, ब्याज दर 

 ा कनधायरण मदु्रा  ी मााँग तथा पकूतय पर कनभयर  रता ह।ै मदु्रा  ी मााँग  ा अथय ह ैक  व्यकक्त मदु्रा  ो न द (तरल) 

रूप में रखने  ो मााँगते हैं तथा मदु्रा  ी पकूतय  ा अथय ह ैक सी समय प्राप्त मदु्रा  ी  ुल मात्रा। मदु्रा  ी पकूतय  ा 
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कनधायरण मदु्रा  े अकध ारी  ी नीकत तथा कनणयय  े अनसुार होता ह ैअथायत् मदु्रा  ी पकूतय  ो मदु्रा-अकध ारी द्वारा 

र्टाया एििं बढ़ाया जा स ता ह,ै परतत ुमदु्रा  ी मााँग लोगों तथा व्यिसायों  े तरलता-अकधमान  ी व्यिस्था द्वारा 

कनधायररत होती ह।ै इस प्र ार, जब दशे में क सी समय मदु्रा  ी ए  कनकश्चत मात्रा चलन में ह ैतो ब्याज दर लागों 

तथा व्यिसायों  े उस समय  े तरलता-अकधमान द्वारा कनधायररत होगी।  ीतस  े शब्दों में, ‘ब्याि वह कीमत ह ै

िो धन को नकदी के रूप में रखने की इच्छा तथा उपिब्ध नकदी की मात्रा में बराबरी स्थाषपत करती ह।ै’ इस 

प्र ार, ब्याज तरलता  े पररत्याग  ा परुस् ार ह।ै तरलता-अकधमान कसद्धातत  ीतस  े रोजगार एििं आय कसद्धातत 

 ा ए  महत्िपणूय अिंग ह।ै 

 

8.4.1 मुद्रा की मााँग (तरलता-अतिमान) 

प्रो.  ीतस  े अनसुार मदु्रा  ी मााँग  ा अथय ह ैमदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखने  ी मााँग।  ीतस ने 

मदु्रा  ी मााँग  ो तरलता-अकधमान  हा ह।ै तरलता से आशय धन  ो न द या ऐसे रूप में रखने से ह ै

कजसे व्यकक्त तरुतत न द  े रूप में पररिकतयत  रा स े।  ीतस ने बताया ह ैक  प्रत्ये  व्यकक्त  ो आय 

कमलने  े पश्चात ्अपनी आय  े सम्बतध में दो कनणयय लेन ेपड़त ेहैं क  िह आय  ा क तना भाग व्यय 

 रे तथा क तना भाग भकिष्य  े कलए बचत  र े रख।े इस े साथ ही उसे यह भी कनणयय लेना पड़ता ह ै

क  िह भकिष्य  े कलए रखे जान ेिाली बचत  ो क स रूप में रख।े ए  तरी ा यह ह ैक  िह अपनी 

बचत  ो न द रूप में रखे या दसूरा तरी ा ह ैक  िह इस बचत से अतय व्यकक्त  ो उधार द ेद।े उधार दनेे 

पर उसे तरलता  ा त्याग  रना पड़ेगा। सामातयतैः सभी व्यकक्त अपने धन  ो न द अथायत ्तरल रूप में 

रखना पसतद  रते हैं। इसकलए िह तब त  तरलता  ा त्याग नहीं  रेंग ेजब त  उतह ेब्याज  े रूप में 

 ोई परुस् ार न कदया जाय। इस प्र ार, ब्याज तरलता  े त्याग  ा परुस् ार ह।ै 

तरलता-अतिमान के कारर्: प्रो.  ीतस  े अनसुार लोग मदु्रा  ो सदिै न द रूप में रखना चाहते हैं। 

इस े कनम्नकलकखत  ारण हैं: 

1. लेन-दने सम्बतधी उद्दशे्य :  लोगों  ो आय ए  कनकश्चत अिकध में कमलती ह ैजबक  उन ो 

भगुतान  ी आिश्य ता कनरततर रहती ह।ै अतैः अपने प्रकतकदन  े लेन-दने सम्बतधी  ायय  रने 

 े कलए लोगों  ो अपनी आय  ा  ुछ अिंश न द रूप में रखना होता ह।ै लेन-दने सम्बतधी 

उद्दशे्य  े दो पक्ष हैं:( ) उपभोक्ता  ी दृकष्ट से आय पक्ष: ए  उपभोक्ता अपने प्रकतकदन  े  ायय 

सम्पाकदत  रन ेहतेु क तनी मात्रा में न द धन रखगेा, यह उस ी आय  े आ ार और आय 

प्राकप्त  ी समयािकध पर कनभयर  रेगा। इसे आय पक्ष  हा जाता ह।ै (ख) व्यिसाकययों या 

साहकसयों  ी दृकष्ट से व्यिसाकय  पक्ष: ए  उत्पाद   ो  च्चा माल खरीदने, मजदरूी दनेे 

आकद  ायों हतेु क तनी मात्रा में न द धन रखना होगा, यह उस े टनयओिर पर कनभयर  रेगा। 

इसे व्यिसाय पक्ष  हा जाता ह।ै 

2. दरूदकशयता उद्दशे्य:  प्रत्ये  व्यकक्त  ो बीमारी, दरु्यटना आकद आ कस्म ताओ िं, अप्रत्याकशत 

आिश्य ताओ िं अथिा सिं टों  ा सामना  रन े े कलए  ुछ मदु्रा न द या तरल रूप में रखनी 

पड़ती ह।ै इसे दरूदकशयता उद्दशे्य  हा जाता ह।ै इसमें क तनी मात्रा में मदु्रा न द रूप में रखी 

जायेगी, यह व्यकक्त  े आय-स्तर पर कनभयर  रता ह।ै सामातयतैः यह ब्याज  ी दर से प्रभाकित 

नहीं होती। 

3. सट्टा उद्दशे्य:  अने  व्यकक्त (किशषे र सटे्टबाज) भकिष्य में बाजार में होने िाल ेब्याज  ी दर में 

पररितयनों से लाभ उिाने  े कलए भी धन  ो न द रूप में अपने पास रखना चाहते हैं। जो व्यकक्त 
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ितयमान ब्याज दर  ो नीचा समझते हैं, ि ेअकध  मात्रा में धन  ो न द रूप में रखना चाहेंग े

कजससे भकिष्य में ब्याज दर बढ़ने पर ि ेन द उधार द ेर अकध  लाभ  मा स ें  अथायत ्ब्याज 

 ी दर ऊाँ ची होने  ी सम्भािना होगी तो न दी  ी मााँग बढ़ जायेगी। परतत ुजो व्यकक्त ितयमान 

ब्याज दर  ो ऊाँ चा समझते हैं, ि े म मात्रा में धन  ो न द रूप में रखेंगे, लयोंक  उतहें भकिष्य 

में ब्याज दर  म हो जान ेपर उधार दनेे से  म लाभ कमलने  ी आशा होगी अथायत् भकिष्य में 

ब्याज  ी दर में  मी  ी सम्भािना होने पर न दी  ी मााँग  म हो जायेगी। इस प्र ार, सट्टा 

उद्दशे्य  े अततगयत न दी  ी मााँग और ब्याज दर में किपरीत सम्बतध होता ह ैतथा सट्टा उद्दशे्य से 

 ी गयी न दी  ी मााँग ब्याज  ी ितयमान दर  ी अपेक्षा भकिष्य में सम्भाकित दर से अकध  

प्रभाकित होती ह।ै 

 ीतस  े मत में, उपरोक्त में से लेन-दने सम्बतधी उद्दशे्य एििं दरूदकशयता उद्दशे्य दोनों पयायप्त रूप से स्थायी 

रहते हैं और प्रमखुतैः आय-स्तर  े अनसुार पररिकतयत होते हैं तथा ब्याज दर  ा इन पर प्रभाि नहीं पड़ता 

ह।ै परतत,ु सट्टा उद्दशे्य से हुई न दी  ी मााँग मखु्यतैः ब्याज दर पर ही कनभयर  रती ह।ै  

लेन-दने सम्बतधी उद्दशे्य एििं दरूदकशयता उद्दशे्य  े कलए मदु्रा  ी मात्रा (M1)  ी मााँग (L1) आय (Y)  ा 

फलन ह।ै अथायत ् 

M1= L1(Y) 

इस ा अथय ह ैक  L1 आय पर कनभयर  रता ह।ै आय में पररितयन होने पर L1 भी पररिकतयत हो जाता ह।ै  

दसूरी ओर, सट्टा उद्दशे्य  े कलए मदु्रा  ी मात्रा (M2)  ी मााँग (L2) ब्याज दर (r)  ा फलन ह।ै अथायत्  

M2 = L2(r) 

इस ा अथय ह ै क  L2 ब्याज दर पर कनभयर  रता ह।ै ब्याज दर में पररितयन होने पर L2 भी पररिकतयत हो 

जाता ह।ै  

इस प्र ार, मदु्रा  ी  ुल मात्रा (M)  ी न दी  े रूप में मााँग (L) ब्याज दर तथा आय-स्तर दोनों पर 

कनभयर  रती ह ैअथायत ् 

M  = L(rY) 

आय और न दी  ी मााँग में धनात्म  सह-सम्बतध होता ह ैअथायत ्आय बढ़ने पर न दी  ी मााँग भी 

बढ़ जाती हैं। ब्याज दर और न दी  ी मााँग में ऋणात्म  सह-सम्बतध होता ह ैअथायत् ब्याज दर बढ़ने पर 

न दी  ी मााँग  म हो जाती ह।ै 

कचत्र 1 
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कचत्र सिंख्या 1 में मदु्रा  ी मााँग एििं ब्याज  ी दर में किपरीत सम्बतध  ो दशायया गया ह।ै ब्याज  ी दर 

 म होने पर न दी  ी मााँग (तरलता-अकधमान) रेखा नीचे  ी ओर कगरती जाती ह।ै इस ा अथय ह ैक  

न दी  ी मााँग बढ़ रही ह।ै कचत्र से ए  और किशेषता  ा पता चलता ह ैक  तरलता-अकधमान रेखा  ा 

अकततम भाग X अक्ष  े समानाततर होने  ी प्रिकृत्त रखता ह,ै कजससे प्रदकशयत होता ह ै क  ब्याज  ी 

तयनूतम दर पर लोग समस्त मदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखेंगे और उधार नहीं देंग।े ऐसी कस्थकत  ो 

 ीतस ने तरलता जाल  ी सिंज्ञा दी ह।ै ऐसी कस्थकत में ब्याज  ी दर  म होने पर उधार दनेे में जोकखम 

अकध  होता ह।ै 

8.4.2 मुद्रा की पूततन 

मदु्रा  ी  ुल पकूतय में कसल े, पत्र-मदु्रा तथा साख-मदु्रा शाकमल क ये जात ेहैं। मदु्रा  ी पकूतय पर मदु्रा 

अकध ाररयों अथायत ्सर ार  ा कनयतत्रण होता ह,ै इसीकलए ए  समय किशषे में मदु्रा  ी  ुल पकूतय 

लगभग कस्थर रहती ह ैऔर इसमें  ोई पररितयन नहीं होते हैं। मदु्रा  ी पकूतय रेखा ए  खड़ी रेखा होती ह।ै 

इसे कनम्नकलकखत कचत्र द्वारा दशायया जा स ता ह:ै 

 

          Y           M 

  

 

   

 

     

 

 

 

 

 

 

   कचत्र: 2 

8.4.3 ब्याज दर का तनिानरर् 

ब्याज  ी दर  ा कनधायरण उस कबतद ु पर होता ह ैजहािं पर न द-मदु्रा  ी मााँग रेखा अथायत ्तरलता-

अकधमान (LP) एििं मदु्रा  ी पकूतय रेखा (MM) ए -दसूरे  ो  ाटती ह।ै  ीतस ने मदु्रा  ी पकूतय रेखा  ो 

कस्थर मान कलया ह।ै मदु्रा  ी पकूतय कस्थर रहन ेपर न द-मदु्रा  ी मााँग अथायत ्तरलता-अकधमान बढ़ जान े

पर ब्याज दर में िकृद्ध हो जाती ह ैऔर र्ट जान ेपर ब्याज  ी दर में  मी हो जाती ह।ै इस प्र ार, तरलता-

अकधमान (LP) िह पररितयनशील तत्ि ह ैकजस पर ब्याज  ी दर कनभयर  रती ह।ै 

 

 

 

 

 

X O 

 

ब्याज  

 ी दर 

M 

मदु्रा  ी मात्रा  
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           Y        M 

    

 

 

 

              

  

कचत्र: 3 

कचत्र सिंख्या 3 में OX अक्ष पर मदु्रा  ी मात्रा तथा OY अक्ष पर ब्याज  ी दर  ो दशायया गया ह।ै न द-

मदु्रा  ी मााँग अथिा तरलता-अकधमान  ो LP िक्र से व्यक्त क या गया ह ैजो किकभतन ब्याज दरों पर 

न द-मदु्रा  ी मााँग  ो बताती ह।ै यह नीचे  ी ओर कगरती हुई ह,ै लयोंक  ब्याज  ी दर और सट्टा उद्दशे्य 

 े कलए न दी  ी मााँग (L2) में किपरीत सम्बतध होता ह।ै L1 इस रेखा  े ढ़ाल  ो प्रभाकित नहीं  रता 

ह ैलयोंक  यह आय  े स्तर पर कनभयर  रता ह।ै मदु्रा  ी पकूतय  ो MM रेखा द्वारा व्यक्त क या गया ह।ै 

मदु्रा  ी पकूतय कस्थर होने  े  ारण MM ए  खड़ी रेखा  े रूप में ह।ै 

 

कचत्र में मदु्रा  ी पकूतय OM ह।ै कबतद ु। पर न द-मदु्रा  ी मााँग अथिा तरलता-अकधमान (LP) एििं पकूतय 

(MM) ए  दसूरे  ो  ाटते हैं, अतैः ब्याज दर Or  े बराबर कनधायररत होती ह।ै अब यकद आय  े स्तर 

में िकृद्ध हो जाये तो इसस ेतरलता-अकधमान में भी िकृद्ध हो जायेगी। इस प्र ार, तरलता-अकधमान  ा 

नया िक्र दायें ओर कखस  र LP1 होगा। मदु्रा  ी मात्रा  े OM पर कस्थर रहन ेपर LP1 िक्र MM रेखा 

 ो कबतद ुB पर  ाटता ह।ै इस े  ारण ब्याज दर बढ़ र Or1 हो जाती ह।ै 

ए  ऐसी कस्थकत कजसमें ब्याज  ी दर बहुत नीची हो जाये (उदाहरण  े कलए, कचत्र 3  े अनसुार यकद 

ब्याज दर व्त पर तयनूतम हो जाय)े तो लोगों  ो उधार दनेे में अकध  जोकखम रहता ह।ै अतैः ि ेसमस्त 

मदु्रा  ो न द रूप में अपने पास रखना चाकहए। इस  ारण से LP रेखा  ा अकततम भाग X अक्ष  े 

समानाततर रहगेा कजससे प्रदकशयत होता ह ैक  ब्याज  ी तयनूतम दर पर लोग समस्त मदु्रा  ो न द (तरल) 

रूप में रखेंग ेऔर उधार बतद  ी नीकत अपनायेंग।े इस कस्थकत  ो  ीतस ने तरलता-जाल  ी सिंज्ञा दी ह।ै 

तरलता-अकधमान  ी इस किशषेता  े  ारण ब्याज  ी दर  भी शतूय नहीं हो स ती ह।ै ब्याज  ी दर 

 े तयनूतम कबतद ुपर न दी  ी मााँग अनतत हो जाती ह ैकजसस ेब्याज  ी दर और नीच ेनहीं जाती ह।ै  

 

8.4.4 कीतस के ब्याज तसद्धातत की आलोचना 

O 

मदु्रा  ी मात्रा  

ब्याज  

 ी दर 

X 

तरलता जाल 

LP 

LP1 

M 

A 

B 

r 

r1
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 ीतस  ा ब्याज दर  ा कसद्धातत ए  यथाथयिादी एििं प्रािकैग  कसद्धातत ह।ै यह ब्याज दर  े कनधायरण  ी 

व्याख्या उपयकु्त ढिंग से  रता ह।ै यह प्रकतकष्ठत कसद्धातत पर ए  सधुार ह।ै जहािं प्रकतकष्ठत कसद्धातत मदु्रा  ो 

‘किकनमय  ा माध्यम’ मानता ह ैिहीं  ीतस मदु्रा  े ‘मलू्य-सिंचय’  े  ायय  ो भी किशेष महत्ि दतेा ह।ै 

किकभतन किशेषताओ िं  े होते हुए भी इस कसद्धातत में  ुछ  कमयािं हैं कजस े आधार पर इस ी 

आलोचनाएिं  ी जाती हैं। यह आलोचनाएिं कनम्नकलकखत हैं: 

1. यि तसद्धातत पूाँजी की उत्पादकता पर ध्यान निीं देता: पूाँजी में उत्पाद ता  ा गणु होता ह।ै 

मदु्रा  ी मााँग मदु्रा  ो न द अथिा तरल रूप में रखने  े अकतररक्त पूाँजीगत िस्तओु िं में कनिशे 

 रने  े कलए भी  ी जाती ह।ै ऋणी व्यकक्त पूाँजी  ा उत्पाद   ायों में उपयोग  र अपने 

उत्पादन एििं आय  ो बढ़ाता ह ैपरतत ुप्रो.  ीतस द्वारा प्रकतपाकदत तरलता-अकधमान कसद्धातत 

मदु्रा  ी मााँग  े अततगयत पूाँजी  ी उत्पाद ता पर ध्यान नहीं दतेा ह।ै  

2. कीतस का तसद्धातत एकपक्षीय िै:  ीतस  ा तरलता-अकधमान कसद्धातत ए पक्षीय कसद्धातत 

ह ैलयोंक  यह  ेिल मदु्रा  ी मााँग पर ही किशेष जोर दतेा ह,ै मदु्रा  ी पकूतय पर  ोई ध्यान नहीं 

दतेा ह।ै यह कसद्धातत मदु्रा  ी पकूतय  ो कस्थर मान र उस ी उपेक्षा  र दतेा ह।ै  

3. दीघनकाल में ब्याज-दर के तनिानरर् पर ध्यान निीं देता िै: पूाँजी  े किकनयोग  ी दृकष्ट से 

अल्प ालीन ब्याज-दर  ी तुलना में दीर्य ालीन ब्याज-दर अकध  महत्िपूणय ह,ै परतत ुयह 

कसद्धातत अल्प ाल में ब्याज-दर  े कनधायरण  ी व्याख्या  ो  रता ह।ै दीर्य ाल में ब्याज  े 

कनधायरण पर इसमें  ोई ध्यान नहीं कदया गया ह।ै 

4. यि तसद्धातत संकुतचत िै: यह कसद्धातत ए  सिं ुकचत कसद्धातत ह।ै इसमें ब्याज दर  े कनधायरण 

 े प्रमखु तत्ि ‘तरलता’  ी इच्छा  ेिल तीन उद्दशे्यों- लेन-दने, दरूदकशयता एििं सट्टा हतेु क या 

जाना बताया गया ह ैजबक  इस े अतय भी  ई उद्दशे्य होते हैं, कजन पर ध्यान नहीं कदया गया ह।ै 

5. तवकतसत देिों िेतु उपयुक्त तसद्धातत:  ीतस  ा तरलता-अकधमान कसद्धातत कि कसत दशेों 

हते ुउपयकु्त ह ैजहािं पर मदु्रा बाजार किस्ततृ एििं सिंगकित होता ह।ै अकि कसत दशेों में सिंगकित 

मदु्रा बाजार  े अभाि में यह कसद्धातत लाग ूनहीं होता ह।ै 

6. अतनतित तसद्धातत: यह कसद्धातत ए  अकनकश्चत कसद्धातत ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर 

 ा कनधायरण मदु्रा  ी मााँग एििं मदु्रा  ी पकूतय द्वारा होता ह ैपरतत ुमदु्रा  ी मााँग अथायत् तरलता-

अकधमान (किशषेतैः सट्टा उद्दशे्य हते)ु आय पर कनभयर होती ह।ै आय-स्तर  ा पता हम तब त  

नहीं लगा स त ेजब त  क  ब्याज  ी दर ज्ञात न हो। इस प्र ार,  ीतस  ा कसद्धातत ए  

अकनकश्चत कसद्धातत ह।ै 

8.5 अभ्यास प्रश्न  

1. ब्याज से लया आशय ह ै? 

2. ब्याज  े किकभतन कसद्धाततों  ा उल्लेख  ीकजए। 

3. ररक्त स्थान भररए। 

( ) ब्याज  े तरलता-अकधमान कसद्धातत  ा प्रकतपादन  ............................ ने क या ह।ै 

(ख) सट्टा उद्दशे्य  े अततगयत न दी  ी मााँग और ब्याज दर में ............................ सम्बतध होता ह ै। 

(ग) ब्याज  ी दर  े तयनूतम कबतद ुपर न दी  ी मााँग ............................ हो जाती ह ैकजससे ब्याज 

 ी दर और नीच ेनहीं जाती ह।ै 

4. बिुतवकल्पीय प्रश्न। 
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1. ब्याज  े तरलता-अकधमान कसद्धातत  े अनसुार मदु्रा  ो तरल रूप में रखन े े उद्दशे्य हैं: 

 (अ) लेन-दने, (ब) दरूदकशयता, 

 (स) सट्टा, (द) सभी। 

2. कनम्नकलकखत में से क स उद्दशे्य से  ी गयी तरलता  ी मााँग ब्याज सापेक्ष होती हैैः 

 (अ) लेन-दने, (ब) दरूदकशयता, 

 (स) सट्टा, (द) सभी। 

8.6 सारांि 

ब्याज, पूाँजी  ी सेिाओ िं  ा परुस् ार ह।ै किकभतन अथयशाकियों ने ब्याज  ी कभतन-कभतन पररभाषाएिं एििं कसद्धातत 

कदये हैं। इनमें  ीतस द्वारा प्रकतपाकदत ब्याज दर  ा ‘तरलता-अकधमान’ पर आधाररत कसद्धातत प्रमखु ह।ै  ीतस ने 

अपनी प्रकसद्ध पसु्त  General Theory of Employment Interest and Money में स्पष्ट क या ह ैक  ब्याज 

ए  कनकश्चत अिकध  े कलए तरलता  े पररत्याग  ा परुस् ार ह।ै  ीतस  े अनसुार, ब्याज दर  ा कनधायरण मदु्रा 

 ी मााँग तथा पकूतय पर कनभयर  रता ह।ै मदु्रा  ी मााँग  ा अथय ह ैक  व्यकक्त मदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखन े ो 

मााँगते हैं तथा मदु्रा  ी पकूतय  ा अथय ह ैक सी समय प्राप्त मदु्रा  ी  ुल मात्रा। जब दशे में क सी समय मदु्रा  ी ए  

कनकश्चत मात्रा चलन में ह ैतो ब्याज दर लागों तथा व्यिसायों  े उस समय  े तरलता-अकधमान द्वारा कनधायररत 

होगी। प्रो.  ीतस ने मदु्रा  ी मााँग  ो तरलता-अकधमान  हा ह।ै उन े अनसुार लोगों  े मदु्रा  ो न द रूप में 

रखने  े तीन  ारण हैं- 1. लेन-दने सम्बतधी उद्दशे्य, 2. दरूदकशयता उद्दशे्य तथा 3. सट्टा उद्दशे्य। मदु्रा  ी  ुल पकूतय में 

कसल े, पत्र-मदु्रा तथा साख-मदु्रा शाकमल क ये जाते हैं। मदु्रा  ी पकूतय पर मदु्रा अकध ाररयों अथायत् सर ार  ा 

कनयतत्रण होता ह,ै इसीकलए ए  समय किशेष में मदु्रा  ी  ुल पकूतय लगभग कस्थर रहती ह ैऔर इसमें  ोई पररितयन 

नहीं होते हैं। ब्याज  ी दर  ा कनधायरण उस कबतद ुपर होता ह ैजहािं पर न द-मदु्रा  ी मााँग रेखा अथायत् तरलता-

अकधमान एििं मदु्रा  ी पकूतय रेखा ए -दसूरे  ो  ाटती ह।ै  ीतस ने मदु्रा  ी पकूतय रेखा  ो कस्थर मान कलया ह।ै मदु्रा 

 ी पकूतय कस्थर रहन ेपर न द-मदु्रा  ी मााँग अथायत ्तरलता-अकधमान बढ़ जाने पर ब्याज दर में िकृद्ध हो जाती ह ै

और र्ट जाने पर ब्याज  ी दर में  मी हो जाती ह।ै इस प्र ार, तरलता-अकधमान ;स्च्द्ध िह पररितयनशील तत्ि ह ै

कजस पर ब्याज  ी दर कनभयर  रती ह।ै ए  ऐसी कस्थकत कजसमें ब्याज  ी दर बहुत नीची हो जाती ह ैतो लोगों  ो 

उधार दनेे में अकध  जोकखम रहता ह।ै ब्याज  ी तयनूतम दर पर लोग समस्त मदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखेंगे 

और उधार बतद  ी नीकत अपनायेंग।े इस कस्थकत  ो  ीतस ने तरलता-जाल  ी सिंज्ञा दी ह।ै 

8.7 िब्दावली 

 तरलता: तरलता से आशय धन  ो न द या ऐसे रूप में रखने से ह ैकजसे व्यकक्त तरुतत न द  े रूप में 

पररिकतयत  रा स े। 

 तरलता-अतिमान: मदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखने  ी मााँग  ो तरलता-अकधमान  हा जाता ह।ै  

 उिार बतद: उधार बतद ए  ऐसी कस्थकत ह ैकजसमें ब्याज  ी दर बहुत  म हो जान े े  ारण लोग उधार 

दनेा बतद  र दतेे हैं।  

 तरलता-जाल: ए  ऐसी कस्थकत कजसमें ब्याज  ी दर बहुत नीची हो जाय ेतो लोगों  ो उधार दनेे में 

अकध  जोकखम रहता ह।ै ब्याज  ी तयनूतम दर पर लोग समस्त मदु्रा  ो न द (तरल) रूप में रखेंगे और 

उधार बतद  ी नीकत अपनायेंगे। इस कस्थकत  ो  ीतस ने तरलता-जाल  ी सिंज्ञा दी ह।ै इसमें मदु्रा  ी मााँग 

अथिा तरलता-अकधमान अनतत होता ह।ै 

8.8 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 
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उत्तर1: ब्याज, राष्रीय आय  ा िह भाग ह ैजो पूाँजी  ी सेिाओ िं  े बदल ेमें पूाँजीपकत  ो कदया जाता ह।ै  

उत्तर2: ब्याज  े किकभतन कसद्धातत हैं - प्रकतकष्ठत कसद्धातत, ऋण-दये  ोष कसद्धातत, तरलता-अकधमान कसद्धातत एििं 

आधकुन  कसद्धातत। 

उत्तर3: ररक्त स्थान भररए। 

 ( ) प्रो.  ीतस, (ख) किपरीत, (ग) अनतत। 

उत्तर4: बहुकि ल्पीय प्रश्न। 

    . (द), ख . (स)। 
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8.11 तनबतिात्मक प्रश्न  

1. ‘ब्याि तरिता के पररत्याग का परुस्कार ह।ै’ इस  थन  े आलो  में  ीतस तरलता-अकधमान कसद्धातत 

 ी आलोचनात्म  व्याख्या  ीकजए। 

2. ब्याज  े तरलता-अकधमान कसद्धातत  ी कििचेना  ीकजए। 

3. कनम्नकलकखत पर कटप्पणी कलकखए। 

(1) ब्याज  ी किकभतन पररभाषाएिं। 

(2) तरलता-अकधमान  े  ारण। 

(3) तरलता-जाल  ी कस्थकत। 

(3) तरलता-अकधमान कसद्धातत में ब्याज-दर कनधायरण  ा कबतद।ु 
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इकाई 9 : मुद्रा की  मााँग कीतसोत्तर  तसद्धातत   

(UNIT 9 : POST-KEYNESIAN THEORY OF DEMAND FOR MONEY) 

 
9.1 प्रस्तािना  

9.2. उद्दशे्य 

9.3  ेतसोत्तरअथयशाि 

9.4 प्रमखु  ीतसोत्तर अथयशािी 

9.5 बामोल  ा भण्डार दृकष्ट ोण 

 9.5.1 क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मााँग  ा किशे्लषण 

9.6 एहकतयाती मदु्रा  ा मााँग कसद्धातत  

9.7 टोकबन  ा तरलता अकधमान फलन 

9.8 उपभोक्ता मााँग कसद्धातत दृकष्ट ोण 

9.9 अभ्यास प्रश्न  

9.10 सारािंश  

9.11 शब्दािली 

9.12 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

9.13 सतदभय ग्रतथ सचूी 

9.14 उपयोगी पाि्य सामग्री 

9.15 कनबतधात्म  प्रश्न  
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9.1 प्रस्तावना  

इस े पिूय  ी इ ाईयों में आपने मदु्रा  े किकभतन कसद्धाततों  े बारे में किस्ततृ अध्ययन क या होगा, कजसमें किकभतन 

अथयशाकियों कजनमें माशयल, पीग,ू कफशर, राबटयसन आकद  े मौकद्र  समग्रों  ा अध्ययन सकम्मकलत रहा ह।ै  ीतस 

न ेइसमें ए  नया आयाम जोड़ा और  ीतस  े बाद  े अथयशाकियों ने  ीतस  े सामातय कसद्धातत (1936) में 

कनकहत किकभतन मौकद्र  किचारों  ी अपणूयता  ो पणूय  रन े ा प्रयास क या ह।ै कजस े ीतसोत्तर कसद्धातत (Post 

Keynesian Theories)  हा जाता ह ैऔर इससे सिंबिंकधत अथयशािी  ीतसोत्तर अथयशािी  ह ेजात ेह।ै 

9.2. उदे्दश्य 

इस इ ाई  े अध्ययन  े पश्चात ्आप- 

  ीतसोत्तर अथयशाि  े बारे में जान स ें ग।े 

  ीतसोत्तर अथयशाकियों  े बारे में जान स ें ग।े 

  ीतसोत्तर अथयशाि  े उद्दशे्य एििं प्रकतकनकध  े बारे में जान स ें ग।े 

  ीतसोत्तर मदु्रा मााँग  े किकभतन प्रत्यागमों  ी ए  सिंकक्षप्त जान ारी प्राप्त  र स ें ग।े 

9.3 कीतसोत्तर अथनिास्त्र  

 ीतसोत्तर अथयशाि  ा प्रमखु उद्दशे्य िास्तकि  आकथय  समस्याओ िं  ो आकथय  किशे्लषण से सम्बद्ध  रते हुए 

 ैसे अथयव्यिस्था  ायय  रती ह,ै  ी स्पष्ट समझ उपलब्ध  राना ह।ै इस ा प्रमखु उद्दशे्य ‘सामातय कसद्धातत’  ो 

सामातयी ृत (Eichner and Kregel, 1975, Robinson, 1956)  रने हते ुअपणूय  ीतसीयन क्रािंकत  ो पणूय 

 रना ह।ै जसैा क  हम जानते हैं क  प्रभािपणूय मााँग  ा कसद्धातत  ीतस  े ‘सामातय कसद्धातत’  ा आधार ह ैउसी 

तरह  ीतसोत्तर अथयशाि  ा आधार भी प्रभािपाूणय मााँग  ा कसद्धातत ह।ै  ीतसोत्तर अथयशाि में प्रभािपणूय मााँग से 

आशय सिंसाधनों  ी दलुयभता  े बजाय मााँग  ी दलुयभता से ह ै कजस ा सामना आधकुन  अथयशाि  ो  रना 

पड़ता ह,ै कजसमें उत्पादन सामाततया प्रभािपणूय मााँग द्वारा सीकमत होता ह ैयद्यकप यह स्िी ार क या जाता ह ैक  

ितयमान पूाँजीिादी अथयव्यिस्था में आपकूतय में किकभतन प्र ार  े अिरोध मौजदू ह।ै नि-प्रकतकष्ठत मखु्यधारा (Neo-

classical main stream economics)  े अथयशाि  ी स्पष्ट एििं अस्पष्ट आलोचना इस ा ए  महत्िपणूय 

पक्ष ह।ै 

 ि ेआकथय  किचार जो  ीतसोत्तर  े रूप में िगी ृत क ये जाते ह ैउन ा ए  लम्बा इकतहास रहा ह ैऔर 

यह कजतना  ीतस तथा  ेले ी  ी किचारधाराओ िं  ो प्रदकशयत  रता ह ैउतना ही प्रकतकष्ठत अथयशािी मालसय  ी 

किचारधारा  ो भी।  ीतसोत्तर अथयशाि  ी तीन अलग परम्पराओ िं  ो दखेा जा स ता ह।ै 

             प्रथम परम्परा माशयल से आरम्भ होती ह ैऔर इस ी जड़े  ीतस  े Treatise on Money तथा 

Treatise on Money में सकतनकहत ह।ै यह अकनकश्चतता पर जोर दतेी ह।ै डेकिडसन (1978), कमतस ी (1975), 

 ातह (1978), डेकिडसन (1992), किनराब (1958), टाकसयस (1939, 1947),  ीतस (1936) से सम्बद्ध ह।ै इस 

परम्परा में समग्र मााँग  ो कनयकतत्रत  रने  ी आकथय  नीकतयों में साथ ही साथ, आय नीकतयााँ इस दृकष्ट से महत्िपूणय 

ह ैक  मदु्रा मजदरूी  ा  ीमतों  े कनधायरण में महत्ि ह।ै 

          दसूरी परम्परा जॉन राकबतसन एििं उन े अनयुाकययों किशषे रूप से  ेलेक यन  े योगदान  ो स्िी ार 

 रती ह।ै यह कनिशे मााँग  ो प्रभािपणूय होने  े साथ ही प्रभािपणूय मााँग  ी असफलता पर जोर दतेी ह।ै समग्र मााँग 

 ा कनयतत्रण तथा सिंगिन कजसमें कनिशे पर जोर कदया जाता ह ैइस प्रत्यागम  ा महत्िपणूय नीकत कनदान ह।ै 
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          तीसरी िबेलेन  ी सिंस्थागत परम्परा ह।ै यह प्रकक्रया एििं उद्भि आधाररत ह ैऔर यह आकथय  व्यिस्था में 

प्रािकैग  एििं शकक्त/िगीय ढ़ााँचे पर जोर दतेी ह।ै ये सिंस्थागत तथा सिंगिनात्म  ढ़ााँचे मलूभतू  ाययकिकध  ो बताते 

ह ैजहााँ सिंसाधनों  ा आिंिटन होता ह।ै आकथय  व्यिहार  े कनधायरण में सिंस्थाओ िं और सभ्यताओ िं  ी महत्िपणूय 

भकूम ा  ीतसोत्तर किशषेता ह।ै 

 यद्यकप इन तीनों परम्पराओ िं में किकभतनताएिं हैं, साथ ही साथ  ुछ कनकश्चत किशषेताएिं ह ैजो इन सबमें ह ै

और आकथय  किशे्लषण  ी िास्तकि  आकथय  समस्याओ िं से सिंगतता एििं सिंसार  ो सामातय परुूषों एििं 

मकहलाओ िं  े रहने  े कलए ए  अच्छा स्थान बनाने एििं अकध  तयाययकु्त एिंि समतामलू  समाज  ो बनाने पर 

जोर दतेी ह।ै (To make the world a better place for ordinary men and women to produce a 

more just and equitable society, Harcourt-1992) िगय, शकक्त तथा आय एििं सम्पकत्त  े कितरण  े मदु्द े

इस े  किशे्लषण  े  ेतद्र में हैं। 

     िास्ति में  ीतसोत्तर अथयशाि िास्तकि  आकथय  समस्याओ िं द्वारा समयोपरर में सजृन  र े, 

उत्पादन  र े, कितरण  र े एििं अिशेष सामाकज  अकतरे   ा उपयोग  र े उत्पादन  े किस्तार  े अध्ययन 

से सम्बद्ध ह।ै किस्तार पथ असमान होते हैं और आकथय  व्यिस्थाओ िं  ी प्र ृकत  े अनसुार अप्रत्याकशत तरी े से 

पररिकतयत हो जाते हैं। कजससे आकथय  प्रकक्रयायें अकस्थर हो जाती ह ैऔर चक्रीय एिंि सिंचयी  ारणों  े रूप में 

प्रकतकबकम्बत होती ह।ै  ीतसोत्तर अथयशाि किशे्लषण ‘साम्यहीन अथयशाि’ से जड़ुा हुआ ह।ै  ीतसोत्तर किशे्लषण 

प्रकिकध ‘कििचेन िास्तकि ता’ ह।ै इस ी त य  या कनणयय प्रकिकध न तो आगमन ह ैऔर न ही कनगमन ह।ै िरन ्

Retroduction या Retroduction ह।ै  

      ीतसोत्तर अथयशाि ए  आकथय  सम्प्रदाय ह ैकजस ी जड़े जॉन मनेाडय  ीतस  े सामातय कसद्धातत में 

हैं। यद्यकप इसमें उत्तरिती एििं महत्िपूणय कि ास बहुत सीमा त  माइ ेल  ेले ी, जॉन राकबतसन, कन ोलस 

 ाल्डर तथा पाल डेकिडसन द्वारा प्रभकित हुआ।  ीतस  े जीिनी पर लाडय स् ीडेल्स ी ने कलखा ह ैक   ीतसोत्तर 

सम्प्रदाय  ीतस  े  ायो में सकतनकहत उद्दशे्य भाि से कन ट रूप से, किशेष रूप से प्रचकलत मौकद्र  कसद्धातत और 

मदु्रा  ी तटस्थता  ो अस्िी ार  रने से जड़ुा हुआ ह।ै 

  ीतसोत्तर अथयशाकियों  ा मानना ह ै क  दो अतय प्रमखु  ीकतसयन सम्प्रदायों - नि- ीतसिादी जो 

1950 तथा 1960  े दश ों में प्रचकलत, प्रभािपणूय तथा स्िी ायय था, जो नि-प्रकतकष्ठत अथयशाकियों  े िचैारर  

धागों से बिंध र 1980  े दश  से मखु्यधारा  े समकष्ट अथयशाि  े रूप में प्रभािी बना हुआ ह।ै  ीतसोत्तर 

अथयशाि  ो  ीतस  े किचारों एििं अन्र्तदृकष्ट  े प्र ाश में आकथय  कसद्धाततों  े पनुकनमायण  े रूप में दखेा जा 

स ता ह।ै ऐसा होते हुए भी शरुूआती कदनों में, 1940  े दश   े उत्तराद्धय में नि- ीतसिाकदयों जसैे जॉन 

राकबतसन ने स्ियिं  ो  ीतस से दरू  रने  ा प्रयास क या।  ुछ  ीतसोत्तर अथयशाकियों ने  ीतस स ेभी ययादा 

मजदरू स्नेही नीकतयों एििं पनुकियतरण पर प्रगकतगामी किचार व्यक्त क ये। 

 प्रभािपणूय मााँग  ा कसद्धातत  ीतसोत्तर अथयशाि  ी ए  किशषेता ह ैऔर मााँग दीर्य ाल एििं अल्प ाल 

दोनों में महत्िपणूय स्थान रखती ह।ै कजससे ए  प्रकतयोगी बाजार अथयव्यिस्था में पणूय रोजगार  ी प्रा ृकत  या 

स्िचाकलत प्रिकृत्त नहीं पायी जाती ह।ै  ीतसोत्तर अथयशाि  ा स ारात्म  योगदान यह ह ै क  यह  ेिल समग्र 

रोजगार  े कसद्धातत त  ही सीकमत नहीं रहता ह ै िरन् उससे आग ेबढ़ र आय कितरण, िकृद्ध, व्यापार, और 

कि ास कजसमें मााँग महत्िपणूय भकूम ा कनभाती ह,ै  ो भी समाकहत  रता ह ैजबक  नि-प्रकतकष्ठत अथयशाि में ये 

सब  ेिल आपकूतय पक्ष द्वारा ही कनधायररत होते ह।ै  ीतसोत्तर अथयशािी प्रथम ह ैकजतहोंने इस मदु्द े ो जोरदार तरी े 

से उिाया क  मदु्रा  ी आपकूतय, बैं  साख  ी मााँग  ा प्रत्यतु्तर ह।ै कजससे  ेतद्रीय बैं  ए  समय में या तो मदु्रा  ी 

मात्रा  ो या ब्याज दर  ो, लेक न दोनों  ा ए  साथ चनुाि नहीं  र स ती ह।ै इस किचार  ो मौकद्र  नीकतयों में 
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तेजी से सकम्मकलत क या गया, कजसमें मदु्रा  ी मात्रा  े बजाय ब्याज दर  ो लकक्षत क या गया। कित्त  े क्षेत्र में 

कहम्न कमतस ी ने कित्तीय अकस्थरता/भिंगरुता  े आधार पर कित्तीय सिं ट  ा कसद्धातत प्रस्ततु क या। कजसनें ितयमान 

समय में लोगों  ा ध्यान आ कषयत क या ह।ै  

9.4 प्रमुख केतसोत्तर अथनिास्त्री 

 ीतस  े बाद  े प्रथम एििं कद्वतीय पीढ़ी  े प्रमखु अथयशािी कनम्न ह-ै 

1. किलटोररया कच   2. पाल डेकिडसन   3. एल्फे्रड एचनर 

4. ययाफ हर ोटय   5. कन ोलस  ेल्डार  6. माइ ेल  ेले ी 

7. कहम्न कमिंस ी   8. बेकसल मरू   9. लइुगी पेकसतटी 

10. जॉन राकबतसन  11. जी.एल.एस. शलैल  12. एतथोनी कथयरिाल 

13. कसडनी कितराब  14. जान के्रगल   15. एल रेण्डल रे 

16. फे्रडरर  एस.ली  17. फनायतडो  ाकडयम कड  ािायल्हो 

        प्रमुख  कीतसोत्तर तसद्धातत 

o रोजगार गारतटी,  तसास कसटी स् ूल 

o मौकद्र  पररभ्रमण कसद्धातत 

o नि-चाटयकलयम; 

9.5 बामोल का भण्डार दृतिकोर् 

  ीतस  े सटे्ट  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग  े स्थान पर किकलयम बामोल ने 1952 में क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य 

से मदु्रा  ी मााँग से सिंबिंकधत ए  निीन कसद्धातत प्रस्ततु क या। बामोल व्यािसाकय  फमो द्वारा िस्तओु िं  े भण्डार 

प्रबतध  े दृकष्ट ोण से क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग  ी व्याख्या  ी। बामोल  ा मत ह ैक  कजस प्र ार 

व्यािसाकय  फम ेिस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ी मााँग में पररितयन होने  ी दशा में क्रय-किक्रय  ी सकुिधा  े कलए 

भण्डार रखते ह ैउसी प्र ार व्यकक्त भी मदु्रा  ा भण्डार रखते ह,ै लयोंक  इससे िस्तुओ िं तथा सेिाओ िं  े क्रय-किक्रय 

में सिुकधा होती ह।ै 

 भण्डार सिंचय पर लागत आने  े  ारण उसे  म  रने  े कलए िस्तुओ िं  े अन ूुलतम भण्डार  ी 

आिश्य ता होती ह।ै इसी प्र ार व्यकक्तयों  ो भी क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ा अन ूुलतम भण्डार रखना 

होता ह।ै उसी प्र ार जब व्यकक्त भी क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा रखते ह ैतो उन ो भी लागत उिानी पड़ती ह ै

लयोंक  ि ेउस ब्याज  ा पररत्याग  रते ह ैजो उतहें तब प्राप्त होती ह ैजब ि ेअपनी सम्पकत्त बचत जमा  े रूप में 

रखते ह।ै पररत्याग  ी गयी यह ब्याज आय ही क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा सिंचय  ी लागत होती ह।ै  

  ेतज से कभतन बामोल यह त य  प्रस्ततु  रता ह ैक  क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग ब्याज दर पर 

कनभयर  रती ह।ै ब्याज दर में िकृद्ध  े साथ लोग मदु्रा सिंचय  े ए  भाग  ो ब्याज अकजयत  रने िाली बचत 

जमाओ िं में लगाने  े कलए प्रेररत होंग।े 

9.5.1 क्रय-तवक्रय के उदे्दश्य से मााँग का तवशे्लषर्  

 बामोल ए  ऐसे व्यकक्त  े क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ो मााँग  ा किशे्लषण  रते ह ै कजसे 

प्रत्ये  माह (कनकश्चत अततराल पर) आय प्राप्त होती ह ै तथा उसे िह ए  कस्थर दर से खचय  रता ह।ै 

रेखाकचत्र 1 द्वारा प्रदकशयत क या गया ह-ै  

 माना व्यकक्त  ो प्रत्ये  माह  े प्रथम कदन 12000 रू. ितेन चे  प्राप्त होता ह ैतथा प्रथम कदन 

ही न द  रा लेता ह ैतथा उसे धीरे-धीरे सम्पणूय माह 400 रू. प्रकतकदन व्यय  रता ह।ै यह सरलतापिूय  
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दखेा जा स ता ह ैक  माह में उस ा औसत मदु्रा सिंचय 12000/2 त्र 6000 रू. होगा। (ए  माह  ी 15 

िीं कतकथ  े पिूय उस े पास 6000 रू. से अकध  तथा 15 िीं कतकथ  े बाद 6000 रू. से) जो 6000 रू. 

 े समान औसत मदु्रा सिंचय कबतद-ुरेखा द्वारा प्रदकशयत ह।ै अतैः प्रश्न यह उिता ह ै क  लया यह मदु्रा  े 

प्रबिंध  रने  ी अन ूुलम रणनीकत ह।ै सरल रूप में उत्तर न ारात्म  ह।ै इस ा  ारण यह ह ैक  व्यकक्त 

 ो उस ब्याज  ी हाकन हो रही ह ैजो िह अकजयत  रने िाली बचत-जमाओ िं में जमा क ये होता ह।ै िह 

अपने मौकद्र  शेषों  ा इस प्र ार प्रबतध  र स ता ह ै कजससे क   ुछ ब्याज आय भी प्राप्त हो स ें । 

माना क  माह  े प्रथम कदन अपना सम्पणूय ितेन कन ालने  े स्थान पर िह  ेिल आधा ितेन कन ालता 

ह ै (अथायत ् 6000 रू. न द कन ाल लेता ह ै तथा शेष 6000 रू. उस बचत खाते में जमा  र दतेा ह ै

कजससे उसे 5 प्रकतशत ब्याज प्राप्त होता ह ैतथा उस ा व्यय प्रकतकदन 400 रू. कस्थर बना रहता ह ैइसे 

रेखाकचत्र 2 द्वारा प्रदकशयत क या गया ह-ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

न द भगुतान  े प्रिाह तथा क्रय-किक्रय उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग 

रेखाकचत्र 1 

 यह दखेा जा स ता ह ै क  प्रत्ये  माह  े 15 िें कदन  े अतत में उस ा 6000 रू.  ा मदु्रा 

सिंचय  म होते-होते शतूय हो जायेगा। अब िह प्रत्ये  माह  ी 16 िीं कतकथ  ी सबुह 6000 रू. कन ाल 

स ता ह ैऔर उस े बाद उसे 400 रू. प्रकतकदन  े कहसाब से 15 कदनों त  खचय  रता ह।ै यह  ोषों  ो 

प्रबिंध  रने  ी श्रेष्ठ किकध ह ैलयोंक  िह प्रत्ये  माह 15 कदन 6000 रू. पर ब्याज अकजयत  रेगा। इस 

मौकद्र  प्रबिंध योजना में औसत मदु्रा सिंचय 6000/2 त्र 3000 रू. होता ह।ै 

 

 

 

 

 

 

 

 

क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग तथा न द भगुतान प्रिाह 

रेखाकचत्र 2 

Average Money 

Holdings  
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बामोल ने यह त य  कदया ह ैक  मदु्रा सिंचय  ी अन ूुलतम धनराकश पररत्यान  ी गयी ब्याज-आय तथा 

दलाली शलु्   ी लागत  ो तयनूतम  र े कनधायररत  ी जाती ह।ै बामोल ने इस बात  ी स्पष्ट व्याख्या 

इस प्र ार  ी ह-ैमाना क  िेतन चे   ी राकश  ो C व्यकक्त  े बैं  जाने पर प्रत्ये  बार उस े द्वारा 

कन ाली गयी औसत धनराकश  ो ब ्न द कन ालने  े कलए बैं  त  जाने  ी बारमबारता  ो ज ्बैं  

त  प्रत्ये  बार उस े आिागमन में उस े द्वारा सहन  ी जाने िाली शलु्   ो b से प्रदकशयत क या 

जाता ह।ै कजसे         

इस ा अकभप्राय यह ह ैक  लागत  ो तयनूतम  रने िाली न द कन ालने  ी औसत धनराकश दलाली 

शलु्   े दगुनुे तथा व्यकक्त  ी आय  े गणुनफल  ो ब्याज दर से किभाकजत  रने से प्राप्त मलू्य  ा 

िगयमलू होता ह।ै इन माडलों  े किस्तार  ा सारािंश पाया जा स ता ह ैBarro और Fischer 1976 और 

Cuthbertson और Barlow 1991, Roley 1985। 

 

9.6 एिततयाती मुद्रा का मााँग तसद्धातत  

 मदु्रा  ी एहकतयाती मााँग उत्पतन होती ह ैलयोंक  व्यकक्त आय  े बारे में अकनकश्चत होता ह ैजो उसे प्राप्त 

होनी चाकहए अथिा जो मदु्रा उस े पास ह ै  ‘‘बामोल’’। इस तरह अकध  मदु्रा जो ए  व्यकक्त रखता ह ैतो उसे 

मदु्रा पर लागत भी उिानी पड़ती ह ैलेक न  ोई व्यकक्त अकध तम मदु्रा अपने पास रखता ह ैतो उसे अकध तम 

ब्याज  ी हाकन सहन  रनी पड़ती ह।ै इसकलए व्यकक्त एहकतयाती मदु्रा अपने पास इस तरह रखना चाहता ह ैक  उसे 

ब्याज  ी हाकन भी न हो और न द मदु्रा भी पयायप्त मात्रा में रख स ें । ‘‘Dornbusch and fischer’’। 

एहकतयाती मदु्रा  ा कसद्धातत  ा किक्रय भण्डार कसद्धातत  े सधुार  े रूप में हुआ ह ैजो यह  हता ह ैक  आय 

एििं व्यय में ए  कनकश्चतता होती ह।ै यद्यकप ऐसा माना जाता ह ैक  आय एििं व्यय  ा कितरण  ी जो सिंभािना ह ै

िह ज्ञात होती ह।ै उदाहरण  े कलए ‘‘Miller nad Orr” ने ‘‘आय एव ंषवतरण के प्रवाह को अषनयषमत मानते 

हुए भण्डार षसिान्त का एक ढ़ााँचा तैयार षकया।’’ Patinkin  े अनसुार कनयकमत अततराल पर ए  आकथय  

इ ाई दी गयी राकश  े  ुल व्यय  ा सामना  रती ह ैलेक न इस समयािकध में न द  े आिागमन  ा समय 

अकनकश्चत होता ह।ै  

Barro and Fischer, 1976 and Cuthdertron and Barlow 1991 इन लोगों ने किकभतन कसद्धाततों  े 

अध्ययन से एहकतयाती मदु्रा  े मााँग कसद्धातत  ा सार प्रस्ततु क या। Akerlof and Milbourne 1980, 

Milbrurne 1983 and Buckholtz and wason 1953, इन लोगों ने एहकतयाती मदु्रा  े मााँग कसद्धातत  ा 

ए  निीन माडल प्रस्ततु क या।  

मदु्रा  े भण्डार  े महत्ि  ी िजह से मदु्रा  ो पररसम्पकत्त मानते हुए  ई सारे कसद्धाततों  ा प्रकतपादन क या गया। 

पररसम्पकत्त या पोटयफोकलयो प्रारूप िाले स् ूल से सिंबिंकधत ह ैजो मदु्रा  ी मााँग  ो पोटयफोकलयों  े चनुाि  ी 

समस्या  े सिंदभय में दखेता ह।ै पररसम्पकत्तयों  ो पोटयफोकलयों  ो धन  े कितरण  े समस्या  े रूप में मदु्रा  ी 

मााँग  ा किस्ततृ िणयन क या गया ह।ै इस कसद्धातत में इस बात पर बल कदया गया ह ैपररसम्पकत्त  े जोकखम और 

अनमुाकनत प्रकतफल पर। आकथय  उपज, प्रकतपादन तरलता और सरुक्षा  े अलािा लेन-दने  ो आसान बनान े े 

रूप में ऐसी सेिाओ िं में शाकमल ह।ै ये प्रारूप ब्याज दरों और िास्तकि  मदु्रा  े मााँग  े बीच  े सिंबिंध  ो प्रदकशयत 

 रने  े कलए कि कसत क या गया ह।ै ि ेमदु्रा और मदु्रा  ी मााँग  ी कनधायरण  रने में महत्िपणूय  ार   े रूप में 

तरलता  े महत्ि  ो दशायते ह।ै 

 ेतज  े मलू तरलता िरीयता अनसुचूी  े ि ैकल्प  व्याख्या  े रूप में भकिष्य में ब्याज दरों में अततर  ो 

प्रदकशयत  रता ह,ै टोकबन ने बताया क  व्यकक्तयों  े जोकखम से बचने  े व्यिहार  ा कसद्धातत तरलता िरीयता 
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और मदु्रा  े मााँग तथा ब्याज  े बीच ए  ऋणात्म  सिंबिंध  ो प्रदकशयत  रता ह।ै दरअसल यह कसद्धातत जोकखम 

से बचने  े पोटयफोकलयों प्रबिंध  े सरल कसद्धातत पर आधाररत ह।ै इस ढ़ााँचे में किकभतन पररसम्पकत्तयों  ा 

जोकखम/लाभ व्यकक्त  े स्िभाि द्वारा कनधायररत इष्टतम पोटयफोकलयों सिंरचना ह ैजो उपयोकगता  े अनरुूप उपलब्ध 

अिसरों  ो स्िी ार  रने से प्राप्त भी ह।ै 

टोकबन (1958)  ा मानना ह ै क  ए  कनिशे त्ताय  े समक्ष यह समस्या होती ह ै क  िह अपने कित्तीय  

पररसम्पकत्तयों  े पोटयफोकलयों में क तना अनपुात मदु्रा  े रूप में तथा क तना ब्याज िाले ऋणपत्रों  े रूप में रखें। 

व्यकक्तयों  े पोटयफोकलयों में शेयर जसेै अकध  जोकखमपणूय पररसम्पकत्तयााँ भी हो स ती ह।ै इस सिंबिंध में टोकबन ने 

त य  कदया क  ए  व्यकक्त  ा किि ेपणूय व्यिहार यह होता ह ैक  ि ेअपनी पररसम्पकत्तायों  ा िह पोटयफोकलयों रखें 

कजसमें ऋणपत्र तथा मदु्रा दोनों  ा ही ए  सिंतकुलत सिंयोग हो। यकद पररसम्पकत्त धार  अपनी पोटयफोकलयों में 

ऋणपत्रों जसैी जोकखमपणूय पररसम्पकत्तयों  ो अपेक्षा ृत अकध  अनपुात में रखता ह ै तो उसे अकध  औसत 

प्रकतफल भी प्राप्त होगा क ततु िह अपेक्षा ृत अकध  जोकखम भी सहन  रेगा। टोकबन  ा किचार ह ै क  ए  

जोकखम से दरू रहने िाला व्यकक्त उस पोटयफोकलयों  ा चनुाि नहीं  रेगा कजसमें सभी जोकखमपणूय ऋणपत्र हो या 

उस ा अकध  अनपुात हो। 

9.7 टोतबन का तरलता अतिमान फलन 

 टोकबन ने ब्याज दर तथा मदु्रा  े मााँग  े बीच सिंबिंध  ो प्रदकशयत  रने िाला अपना तरलता अकधमान 

फलन व्यतु्पतन क या। उन ा त य  ह ै क  ब्याज दर (ऋणपत्रों पर प्रकतफल  ी दर) में िकृद्ध होने पर सामातयता 

सम्पकत्त  धार  अपनी सम्पकत्त   ो अपेक्षा ृत अकध  अिंश ऋणपत्रों  े रूप में रखने  े कलए आ कषयत होंग ेतथा 

अपने सम्पकत्त   ो मदु्रा  े रूप में सिंचय में  मी  रेंग।े इस े किपरीत अपेक्षा ृत  म ब्याज दर पर ि ेअपन े

पोटयफोकलयों में अकध  मदु्रा तथा  म ऋणपत्र रखेंग।े इस ा अकभप्राय यह क   ेतज  े सटे्ट  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी 

मााँग  े समान टोकबन पोटयफोकलयों दृकष्ट ोण  े अततगयत पररसम्पकत्त   े रूप में मदु्रा  ा मााँग फलन (अथायत ्

तरलता अकधमान फलन) नीचे  ी ओर कगरता हुआ होता ह ैजसैाक  रेखाकचत्र 3 द्वारा प्रदकशयत क या गया ह।ै 

कफशर (1975) ने यह त य  कदया क  आकथय  व्यकक्त  ा जोकखम से बचने  े व्यिहार  ा अ ेले मदु्रा  ा सिंचय 

 ोई आधार प्रदान नहीं  रती लयोंक  टोकबन  े अनसुार मदु्रा परूी तरह से जोकखम मकु्त नहीं होती। ए  अतय 

प्रारूप अन्र्तव्यापी पीढ़ी माडल भी मदु्रा  े भण्डार मलू्य फलन  े महत्ि  ेा दशायता ह।ै थामस साजतेट एििं नील 

िालेरस  े द्वारा 1980 में इस प्रारूप  ो ख्याकत कमली कजस ो सेम्यलुसन  े द्वारा आरम्भ क या गया था। 

अकतव्यापी पीढ़ी माडल ए  सिंतकुलत गकतशील माडल ह ैजो कभतन-कभतन पीकढ़यों  े बचत  े महत्ि  ो बताती 

ह।ै 
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मदु्रा  े ितयमान लेन-दने  ो परूी तरह से नजरअिंदाज  रते हुए मदु्रा  ो किकनमय फलन  े साथ किशदु्ध रूप से ए  

पररसम्पकत्त  माना जाता ह।ै प्रत्ये  व्यकक्त अपने जतम  े समय से ही  ुछ कनकश्चत िस्तओु िं  ा उपभोग  रता ह ैजो 

क   म रर ाडय होते ह ैऔर अगली समयािकध में उपभोग  े कलए  उपलब्ध नहीं होते ह।ै अथायत ्इतहें पनुैः उपभोग 

 े कलए सिंग्रकहत नहीं क या जा स ता ह।ै यद्यकप Enclowment  ा किकनमय मदु्रा  े साथ क या जा स ता ह ै

कजसे क सी समय अिकध में सिंग्रकहत क या जा स ता ह।ै क सी भी अिकध में युिा अपने उपभोग  ी िस्तओु िं  ा 

किकनमय परुानी पीढ़ी से  रते ह ैजो परुानी-पीढ़ी  ो उस अिकध में उपभोग  ो सकुिधाजन  बनाती ह।ै 

इस प्र ार ऐसा लगता ह ैक  इन सभी प्रारूप में मदु्रा ही किकनमय  ा माध्यम ह ैलेक न इस े भण्डारण मलू्य  ी 

क्षमता सम्भाकित उपभोग  े बदलाि  ी सकुिधा दतेी ह।ै इस प्र ार से प्रारूप हमें यह बताने  ा प्रयत्न  रते ह ैक  

मदु्रा  ी मााँग पररसम्पकत्त  े रूप में मानते ह ैन क  किकनमय  े रूप में। इन प्रारूपों  ी मखु्य आलोचना इस आधार 

पर क या गया ह ैक  ये इस बात  ो स्पष्ट  रन ेमें असफल होते ह ैक  पररसम्पकत्त यों  े दसूरे रूप  ी अपेक्षा मदु्रा 

 े रूप में लयों रखा जाता ह ैजबक  िहााँ पर  म जोकखम और धनात्म  ब्याज भी कमलता ह।ै 

9.8 उपभोक्ता मााँग तसद्धातत दृतिकोर्  

मदु्रा  ा किशे्लषण फ्रीडमैंन  े उपभोक्ता  े मााँग कसद्धातत  े अततगयत क या गया ह।ै कजसमें यह स्पष्ट क या गया ह ै

क   ोई व्यकक्त क सी िस्त ु ा सिंग्रहण इसकलए  रता ह ैक  उस िस्त ु ा उपभोग  र स ें । यह कसद्धातत कश ागो 

स् ूल से सिंबिंकधत ह।ै कजसमें मदु्रा  ी मााँग  ो क सी कट ाऊ सामान  े मााँग  ी परम्परर  कसद्धातत  ा प्रत्यक्ष 

किस्तार बताया गया ह।ै फ्रीडमनै 1956 ने मदु्रा  ो पररसम्पकत्त यों  े ए  ऐसे प्र ार  े रूप में मानते ह ै कजसमें 

सम्पकत्त  सिंचय  रने िाले अपनी सम्पकत्त   े ए  भाग  ो तरल रख स ता ह।ै फ्रीडमनै  े अनसुार ‘‘व्यषि मदु्रा 

का संचय उसके द्वारा प्रदान की िाने वािी सेवाओ ंके षिए करते ह।ै” यह ध्यान रह ेक  मदु्रा द्वारा प्रदान  ी जाने 

िाली सेिाओ िं से अकभप्राय सामातय क्रय-शकक्त से होता ह।ै मदु्रा  ी मााँग से सिंबिंकधत उन ा दृकष्ट ोण न तो मदु्रा 

सिंचय  े क सी उद्दशे्य पर किचार  रता ह ैऔर न ही यह सट्टा तथा क्रय-किक्रय  े उद्दशे्य से मदु्रा  ी मााँग  े बीच 

 ोई अततर  रता ह।ै फ्रीडमनै मदु्रा  ी मााँग  ो  ेिल पूाँजीगत पररसम्पकत्त यों  ी मााँग  े सामातय कसद्धातत  े 

प्रयोग  े रूप में ही मानते ह।ै 

Asset demand for money 

रेखातचत्र 3 
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फ्रीडमनै  ा मदु्रा न द मााँग फलन (M
d
)  ो कनम्न प्र ार कलखा जा स ता ह।ै 

M
d 

= ƒ (W, h, rm, rb, rc, P,    P / P. U) 

चूाँक  िास्तकि  मदु्रा शेषों  ी मााँग  ी न द मााँग  ो  ीमत स्तर द्वारा किभाकजत  रने पर प्राप्त क या जाता ह ै

अतैः िास्तकि  मदु्रा शषे  ो कनम्न प्र ार कलखा जा स ता ह-ै 

M
d 

= ƒ (W, h, rm, rb, rc,   P / p. U) 

जहााँ M
d
 मदु्रा  ी न द मााँग, Md 

/p िास्तकि  मदु्रा शेष  ी मााँग, w व्यकक्तयों  ी सम्पकत्त , h व्यकक्तयों द्वारा 

सिंकचत मानिीय सम्पकत्त  तथा  ुल सम्पकत्त   ा अनपुात, rm ब्याज  ी दर, rb ऋणपत्रों पर ब्याज  ी दर, rc 

शयेरों पर प्रकतफल  ी दर, P  ीमत स्तर,     P / p  ीमत स्तर में पररितयन तथा U सिंस्थागत तत्िों  ो प्रदकशयत 

 रते ह।ै 

यह किशेष महत्िपणूय ह ै क  मदु्रा  ी मााँग  ो कनधायररत  रने िाला प्रमखु तत्ि व्यकक्तयों  ी सम्पकत्त  होती ह।ै 

सम्पकत्त   े अततगयत फ्रीडमनै ने ऋणपत्र शयेर या मदु्रा जसैी गरै-मानिीय सम्पकत्त  ही नहीं सकम्मकलत  रते कजनसे 

प्रकतफल  ी किकभतन दरें प्राप्त होती ह ैबकल्  मानिीय पूाँजी  ो भी सकम्मकलत  रते ह।ै 

 ीतस  े कसद्धातत  े किपरीत फ्रीडमनै ने यह माना क  लोग  ैम्िीज स् ूल  े पररमाणात्म  कसद्धातत  े अनसुार 

मदु्रा  ा सिंग्रह  रते ह।ै इस े अकतररक्त इस बात  ा भी किशे्लषण क या क  क सी व्यकक्त किशषे  े किकभतन 

पररकस्थकतयों में क तनी मदु्रा  ी आिश्य ता होती ह।ै ए  छोटा सा अततर फ्रीडमनै कसद्धातत और उस े पिूय  े 

कसद्धाततों में यह ह ै क  फ्रीडमैन  ा किशे्लषण बहृद-मदु्रा पर आधाररत ह ैजबक  पहले  े कसद्धातत नैरो मनी पर 

आधाररत ह।ै फ्रीडमनै ने  ीतजोपरातत मदु्रा  े मााँग  े कसद्धाततों  ा अनसुरण क या जहााँ मदु्रा कित्तीय पररसम्पकत्त  

 ा ए  कहस्सा माना जाता ह।ै फ्रीडमनै ने बताया क  इन िास्तकि  िस्तओु िं  ो भी पोटयफोकलयों में शाकमल  रना 

चाकहए लयोंक  ये  ई प्र ार  ी सेिाओ िं  ो उत्पतन  रते ह।ै फ्रीडमनै  ा मत ह ै क  ‘‘पररवतयनिीि अवसर 

िागत और अनुमाषनत मदु्रा स्फीषत की दर का मदु्रा मााँग फिन में सैिाषन्तक महत्व होता ह।ै’’ 

ितयमान में उपभोक्ता  ा मााँग कसद्धातत मौकद्र  कसद्धातत  े के्षत्र में मखु्य भकूम ा अदा  र रहा ह।ै किचार यह ह ैक  

मौकद्र  समहू जसेै M1, M2, M3 और L  े गणना में समान भारािं ो  ा उपयोग क या जाए। 

9.9 अभ्यास प्रश्न  

बिुतवकल्पी प्रश्न 

 1. कनम्न अथयशाकियों में  ीतसोत्तर अथयशािी  ौन है? 

  ( ) माशयल   (ख) जॉन राकबतसन 

  (ग) पीग ू   (र्) कि सेल 

 2. भण्डार  ा कसद्धातत क सने कदया ह?ै 

  ( ) माशयल   (ख) टोकबन 

  (ग) बामोल   (र्)  ीतस 

9.10 सारांि  

 ीतसोत्तर अथयशाि असाम्य, गरै-बाजार ललीयररिंग किशे्लषण और समयोपरर पररितयन से सिंबिंकधत ह।ै िकृद्ध एििं 

प्रािकैग ी इस े  ेतद्रीय अिंग ह।ै इसकलए पूाँजीिादी अथयव्यिस्था में किस्तार पथ  ी अकस्थर प्र ृकत  ी कििचेना, 

किशे्लषण  ा प्रमखु  ेतद्र बन जाता ह।ै  ीतसोत्तर आकथय  किशे्लषण में बेरोजगारी  ो महत्िपूणय स्थान प्राप्त ह ै
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लयोंक  यह आकथय  सिं ट से जड़ुा हुआ मदु्दा ह।ै प्रभािपणूय मााँग किशेष रूप से कनिशे मााँग  ो अथयव्यिस्था  ी 

 ार  शकक्त  े रूप में दखेा जाता ह।ै कजसमें पूाँजी सिंचय प्रत्याशा और कितरणात्म  प्रभािों  े साथ में, िकृद्ध एििं 

व्यापार चक्र कसद्धाततों  ी धरुी होती हैं। कनिशे कितरण और  ीमत कनधायरण जो प्रकतस्पधाय से सिंबद्ध ह ैसे गहराई से 

जड़ुा हुआ ह।ै मदु्रा एििं कित्त किशे्लषण  े आरम्भ से ही िास्तकि  अथयव्यिस्था सिं सिंबद्ध होते हैं। 

  ीतसोत्तर अथयशाि  ा ए  महत्िपूणय कनष् षय यह ह ैक  ए  कदये गये कनिशे  े स्तर पर अथयव्यिस्था 

िहााँ सिंतलुन में होती ह ैजहााँ बचत कनिशे  े बराबर होती ह,ै एििं पूाँजीपकतयों  ी बचत प्रिकृत्त  म होती हैं एििं 

राष्रीय आय में उन ा कहस्सा अकध  होने  े  ारण मजदरूों  ा कहस्सा  म होगा। यह स्पष्ट  थन महत्िपूणय ह ै

क  लयोंक  यह नि-प्रकतकष्ठत अथयशाकियों  े दािें  ा खण्डन  रता ह ैक  पूाँजीपकत इसकलए ऊाँ चे आय स्तर  ा 

आनतद लेता ह ैलयोंक  िह बचत  रने  े कलए  ष्ट उिाता ह।ै 

  ीतसोत्तर अथयशाकियों  ा यह पररणाम इस धारणा पर आधाररत ह ै क  बचत आय स्तर में होने िाले 

पकितयनों से कनकष्क्रय रूप से सिंबद्ध ह ैऔर कनिशे पूाँजीपकतयों  े भकिष्य में प्रत्याशाओ िं से गहनता से सिंबद्ध ह।ै यकद 

हम आशािादी ह ैतो कनिेश बढ़ेगा, िकृद्ध होगी और पूाँजीपकतयों  ा राष्रीय में कहस्सा भी बढ़ेगा और आय  े 

बढ़ने पर पूाँजीपकत बचत  ो बढ़ा र नये  ीतसीय सिंतलुन  े स्तर पर लायेगा जहााँ बचतें कनिशे  े बराबर होगी। 

9.11 िब्दावली 

 मााँग फलन: क सी िस्त ु ी किकभतन  ीमतों पर उस ी उपभोक्ताओ िं द्वारा मााँगी जाने िाली मात्राओ िं  ा 

गकणतीय सम्बतध व्यक्त  रने िाला फलन मााँग फलन  हलाता ह।ै 

 पूततन फलन: क सी िस्त ु ी किकभतन  ीमतों पर उत्पाद ो द्वारा  उस िस्तु  ी पकूतय  ी जाने िाली 

मात्राओ िं  ा गकणतीय सम्बतध पकूतय फलन  हलाता ह।ै  

 मााँग का तनयम: अतय बातों  े समान रहने पर क सी िस्त ुया सेिा  ी  ीमत म ेिकृद्ध होने पर उस ी 

मााँग र्टती ह ैतथा  ीमत में  मी होने पर उस ी मााँग बढ़ती ह।ै अथायत क सी िस्त ु ी  ीमत और 

उस ी मााँगी जाने िाली मात्रा म ेकिपरीत सम्बतध होता ह।ै  

 मााँग :   ए  दी हुई  ीमत पर क सी िस्त ु ी मााँग, उस िस्त ु ी िह मात्रा ह ैजो उस  ीमत पर ए  

कनकश्चत समय म ेके्रताओ िं द्वारा खरीदी जाऐगी। 

 पूततन:  क सी िस्त ु ी पकूतय िस्त ु ी उस मात्रा से ह ैकजसे किके्रता ए  कनकश्चत समय में तथा ए  कनकश्चत 

 ीमत पर बाजार म ेबेचने  ो तैयार ह।ै 

9.12 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

बिुतवकल्पी प्रश्न 

 1. (ख), 2. (ग)          
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9.15 तनबतिात्मक प्रश्न  

1. बामोल  े भण्डार कसद्धातत  ी व्याख्या  ीकजए। 
2. एहकतयाती मदु्रा  े मााँग कसद्धातत  ी व्याख्या  ीकजए। 
3.  ीतसोत्तर अथयशाि पर कटप्पणी कलकखए। 
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इकाई 10 : IS-LM वक्र प्रारूप   

(UNIT 10 : IS-LM CURVE MODEL) 

 
10.1 प्रस्तािना  

10.2. उद्दशे्य 

10.3 IS-LM प्रारूप िक्र 

10.4 ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत 

10.5 ब्याज  ा ऋण योग्य  ोष कसद्धातत, (नि-प्रकतकष्ठत कसद्धातत) 

10.6 ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत ( ेतस  ा कसद्धातत) 

10.7 ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत IS-LM प्रारूप िक्र (नि- ेकतसयन कसद्धातत) 

10.8 अभ्यास प्रश्न 

10.9 सारािंश 

10.10 शब्दािली 

10.11 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

10.12 सतदभय ग्रतथ सचूी 

10.13 उपयोगी पाि्य सामग्री 

10.14 कनबतधात्म  प्रश्न 
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10.1 प्रस्तावना  

  ीतस  ा मदु्रा मााँग एििं ब्याज दर  ा कसद्धातत ए  प्रमखु कसद्धातत ह।ै प्रस्ततु इ ाई में ब्याज  ा 

आधकुन  कसद्धातत IS-LM प्रारूप िक्र से क स प्र ार कनधायरण होता ह ैक  व्याख्या, आलोचनाएिं आकद कबतदओु िं 

 ा किस्तार से किशे्लषण प्रस्ततु ह।ै 

 इस इ ाई  े अध्ययन  े उपरातत आ ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत ब्याज  ा ऋण योग्य  ोष कसद्धातत, 

ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत, IS-LM  े कसद्धािंत  ो समझ स ें गें तथा इस ा समग्र किशे्लषण  र 

स ें ग।े 

10.2. उदे्दश्य 

प्रस्ततु इ ाई  े अध्ययन  े बाद आप- 

 बता स ें गें क  ब्याज दर  े  ौन- ौन से कसद्धातत हैं। 

 बता स ें गें क  ब्याज  ा ऋण योग्य  ोष कसद्धातत लया हैं। 

 समझा स ें गें क  आकथय  किशे्लषण में  ीतस  े ब्याज कसद्धातत  ा अध्ययन लयों महत्िपणूय हैं। 

 बता स ें गें क  ब्याज  ा आधुकन  कसद्धातत IS-LM प्रारूप िक्र से क स प्र ार कनधायरण होता हैं। 

10.3 IS-LM प्रारूप वक्र 

 IS-LM प्रारूप ् िक्र ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत ह।ै कहलस, लनयर तथा हतेसन जसैे आधकुन  

अथयशाकियों ने  ेतस  े ब्याज कसद्धातत तथा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े  ुछ महत्िपणूय अिंशो  ो  कमला र ए  

निीन कसद्धातत प्रस्ततु  रन े ा प्रयास क या ह।ै इसकलए यह जरूरी ह¨ जाता ह ैक  ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत 

 ा अध्ययन  रन ेसे पहल्̈  हम ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत, (2) ब्याज  ा ऋण योग्य  ोष कसद्धातत, तथा (3) 

 ेतस  ा तरलता पसतदगी कसद्धातत  ा अध्ययन  र लें। इन तीनों कसद्धाततों  ा अध्ययन  रन े े बाद ही ब्याज 

 े आधकुन  कसद्धातत  ो समझ पायेंग।े 

10.4 ब्याज का प्रतततष्ठत तसद्धातत 

 ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ा प्रकतपादन प्रो. माशयल ने क या ह।ै इसकलए इसे ‘माियि का ब्याि 

षसिान्त’ भी  हा जाता ह।ै ब्याज  े प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े अथयशाकियों माशयल पीग,ू  ैसल्स, िालरस, टॉकसिंग 

तथा नाईट ने ब्याज  े कनधायरण में उत्पाद ता तथा कमतव्ययता जसैे िास्तकि  तत्िों  ो महत्िपणूय माना न क  

मौकद्र  तत्िों  ो। इसकलए इस कसद्धातत  ो ब्याज  ा िास्तकि  कसद्धातत भी  हते हैं। इस कसद्धातत  ो समय 

अकधमान उत्पाद ता कसद्धातत भी  हा जाता ह ैलयोंक  इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज बचत  रन,े प्रतीक्षा  रने 

अथिा ितयमान उपभोग  ो भकिष्य  े कलए टालने  ा प्रकतफल ह।ै 

 ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत पणूय रोजगार  ी अिास्तकि  मातयता पर आधाररत ह।ै इस कसद्धातत में आय 

स्तर  ो कस्थर मान कलया गया ह।ै 

 पणूय प्रकतयोकगता  े अततगयत ब्याज दर  ा कनधायरण पूाँजी  ी मााँग ि पकूतय  े द्वारा होता ह।ै दसूरे शब्दों में 

ब्याज दर  ा कनधायरण कनिशे मााँग अनसुचूी तथा बचत अनसुचूी  े प्रकतच्छेदन कबतद ुया बचत और कनिशे  े 

समानता पर होता ह।ै ब्याज कसद्धातत  े अततगयत बचत ए  महत्िपणूय तत्ि ह ैलयोंक  इस कसद्धातत में बचत  ा 

अथय मदु्रा से नहीं ह ैऔर न ही मदु्रा  े सिंचय से ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार बचत  ा उपभोग नहीं क या जाता ह ै

बकल्  बचत  ा क सी अतय िस्तओु िं एििं सेिाओ िं   े उत्पादन में या सिंके्षप में  ह स ते हैं बचत  ा पूाँजी में 

कनिशे  र कदया जाता ह।ै इसकलए इस कसद्धातत  ो बचत-कनिशे कसद्धातत भी  हा जाता ह।ै 
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 ब्याज दर  ा कनधायरण उस कबतद ुपर होता ह ैजहााँ पर पूाँजी  ी मााँग (अथायत कनिशे  ी मााँग) उस ी  ुल 

पकूतय (अथायत ्बचतों  ी पकूतय)  े बराबर होती ह।ै इस कबतद ुपर मााँग एििं पकूतय ए  दसूरे  ो  ाटते हैं। इसकलए इस 

कसद्धातत  ो मााँग-पकूतय  ा कसद्धातत भी  हते हैं। रेखाकचत्र 10.1 में पूाँजी  ी मााँग (II) तथा पकूतय (SS) िक्र रेखाएाँ 

E कबतद ुपर ए  दसूरे  ो  ाटती ह।ै कबतद ुE पर मााँग और पकूतय में सिंतलुन ह ैऔर ब्याज  ी दर ORi ह ैजो  

सिंतकुलत ब्याज दर ह।ै ब्याज  े प्रकतकष्ठात अथयशाकियों इस सिंतकुलत ब्याज दर  ो ब्याज  ा प्रा ृकत  दर भी 

 हते हैं। रेखाकचत्र 10.1 में OX अक्ष पर पूाँजी  ी मााँग ि पकूतय  ो कदखाया गया ह।ै जबक  OY अक्ष पर ब्याज 

 ी दर  ो कदखाया गया ह।ै कबतद ुE सिंतकुलत ब्याज दर ह ैजहााँ पूाँजी  ी मााँग (I) पूाँजी  ी पकूतय (S)  े बराबर ह।ै 

रेखाकचत्र 10.1 में (I) कनिशे तथा (S) बचत  ो प्रदकशयत  रते हैं। 
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रेखातचत्र 10.1 - ब्याज का प्रतततष्ठत तसद्धातत 

ध्यान दने ेयोग्य बातें- ब्याज  े प्रकतकष्ठत कसद्धातत में दो तत्ि बहुत ही महत्िपूणय हैं-  

(1) पूाँजी  ी मााँग एििं  

(2) पूाँजी  ी पकूतय। 

 सबसे पहला प्रश्न उिता ह ैक  हम पूाँजी  ी मााँग लयों  रते हैं? पूाँजी  ी मााँग इसकलए  ी जाती ह ैलयोंक  

पूाँजी पदाथों में उत्पाद ता गणु होता ह।ै इस उत्पाद ता में कनिशे  रन ेहते ुपूाँजी  ी मााँग  ी जाती ह।ै इसकलए 

पूाँजी अथिा बचतों  ी मााँग  ो कनिशे  ी मााँग भी  हा जाता ह।ै यही  ारण ह ैक  रेखाकचत्र में पूाँजी  ी मााँग  ो 

I (कनिशे) से दशायया गया ह।ै दसूरा प्रश्न उिता ह ै क  पूाँजी  ी मााँग एििं ब्याज दर में लया सिंबिंध ह।ै ह्रासमान 

प्रकतफल कनयम  े अततगयत पूाँजी  ी अकध  इ ाईयों  े प्रयोग से पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता कगरती जाती ह।ै 

इसकलए ए  उत्पाद  पूाँजी  ा उपयोग उस कबतद ुत   रेगा जहााँ पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता ब्याज दर  े 

बराबर होती ह।ै पूाँजी  ी मााँग में  मी तथा िकृद्ध  े द्वारा उत्पाद  पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता  ो ब्याज दर  े 

साथ समायोकजत  रता ह।ै यकद ब्याज  ी बाजार दर ऊाँ ची ह ैतो पूाँजी  ी मााँग में  मी होती ह ैऔर ब्याज दर  म 

होने  पर पूाँजी  ी मााँग में िकृद्ध होती ह।ै पूाँजी  ी मााँग (कनिेश) तथा ब्याज-दर में किपरीत सम्बतध होने  े  ारण 

पूाँजी  ा मााँग (II) िक्र बायें से दायीं ओर नीच ेकगरता हुआ होता ह।ै रेखाकचत्र 10.1 में (II) िक्र इसी प्र ार  ा 

ह।ै  
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 पूाँजी  ी पकूतय से तात्पयय पूाँजी  ी मााँग  ो परूा  रन ेसे ह।ै पूाँजी  ी मााँग अथायत कनिशे  ी मााँग  ी पकूतय 

जो  बचत अनसुचूी पर कनभयर  रती ह।ै ये िही बचत ह ैजो पूाँजी  ी उत्पाद ता में कनिशे  र कदये जात ेहैं। बचतें 

त्याग या प्रकतक्षा  ा पररणाम होती ह।ै लोगों  े त्याग तथा प्रकतक्षा  ा परुस् ार ब्याज  े रूप में कदया जाता ह।ै 

साधारणतया ब्याज दर ऊाँ ची होने पर बचत भी अकध  होती ह ैऔर ब्याज दर में  मी आने पर बचत में भी  मी 

आ जाती ह।ै ब्याज दर और बचत (SS) में सीधा सम्बतध होने  े  ारण पूाँजी  ा पकूतय (SS) िक्र बायें से दायीं 

ओर ऊपर उिता हुआ होता ह,ै कजस ेरेखाकचत्र 10.1 में (SS)  े द्वारा कदखाया गया ह।ै  

 

ब्याज के प्रतततष्ठत तसद्धातत की आलोचना 

 इस कसद्धातत में अने  त्रकुटयााँ ह ै कजस े  ारण इस कसद्धातत  ी आलोचना  ी जाती ह।ै मखु्य 

आलोचनाएिं कनम्नकलकखत ह-ै 

(1) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत पणूय रोजगार  ी अिास्तकि  मातयता पर आधाररत ह।ै 

(2) इस कसद्धातत में आय-स्तर  ो कस्थर मान कलया गया ह।ै 

(3) यह कसद्धातत मौकद्र  तत्िों  ी अिहलेना  रता ह।ै इस कसद्धातत में मदु्रा  ो  ेिल ‘किकनमय-माध्यम’ माना 

गया ह,ै जबक  यह ‘मलू्य सिंच ’ भी ह।ै जो भी आय उपभोग पर व्यय नहीं  ी जाती ह,ै उस ा कनिशे  रना 

आिश्य  नहीं ह।ै उस ा न द-मदु्रा  े रुप में सिंचय भी क या जा स ता ह।ै 

(4) पूाँजी  ी पकूतय में मात्रा बचत ही नहीं बकल्  बैं  मदु्रा, कपछली बचत आकद भी पूाँजी  ी पकूतय में शाकमल हो 

स ते हैं। 

(5) इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण बचत और कनिशे  े सिंतलुन कबतद ुपर होता ह।ै परतत ुबचत 

और कनिशे स्ियिं ब्याज दर पर कनभयर होते हैं। 

10.5 ब्याज का ऋर् योग्य कोष तसद्धातत 

 ब्याज  ा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत पर ए  सधुार ह ैलयोंक  इस कसद्धातत  े 

अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण  ेिल पूाँजी अथिा बचत (कनिशे)  ी मााँग और पकूतय पर कनभयर नहीं  रता बकल्  

समस्त ऋणयोग्य  ोष  ी मााँग ि पकूतय पर कनभयर  रता ह।ै ऋणयोग्य  ोष से अकभप्राय उन मदु्रा राकशयों से ह ै

कजन ी क सी समय में मदु्रा बाजा में पकूतय तथा मााँग  ी जाती ह।ै ब्याज दर  ा कनधायरण ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत 

 े अततगयत समस्त ऋणयोग्य  ोष  ी मााँग एििं ऋणयोग्य  ोष  ी प्रकतच्छेदन कबतद ुपर होता ह।ै ऋणयोग्य  ोष 

 ी मााँग कनिशे और सिंचय  े कलए  ी जाती ह।ै यकद कनिशे  ी राकश में किकनिशे तथा सिंचय  ी राकश में से 

किसिंचय  ो कन ाल कदया जाय तो शदु्ध कनिशे तथा शदु्ध सिंचय क्रमशैः  ी राकशयॉ िं ज्ञात  ी जा स ती ह।ै इस 

प्र ार ऋणयोग्य  ोष  ी मााँग में दो तत्ि शाकमल ह-ै (1) शदु्ध कनिशे तथा (2) शदु्ध सिंचय। ऋणयोग्य  ोष  ी 

पकूतय में बचत तथा बैं  साख में किस्तार  े  ारण मदु्रा-पकूतय सकम्मकलत होती ह।ै इस े अकतररक्त कपछली बचतों 

 ा किसिंचय तथा किकनिशे भी ऋणयोग्य  ोष  ी पकूतय  ो प्रभाकित  रते हैं। इस प्र ार ऋणयोग्य  ोष  ी पकूतय में 

दो  तत्ि सकम्मकलत ह-ै बचत (S) तथा बैं  मदु्रा अथिा नई मदु्रा (M)। यह कसद्धातत समस्या से सम्बकतधत मौकद्र  

तथा गरै-मौकद्र  पहलओु िं पर ध्यान दतेा ह।ै  

ध्यान दें- ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत में ब्याज दर  ो  ेिल बचत और कनिशे  ा फलन माना गया ह।ै यकद 

ब्याज दर  ो r  े द्वारा, कनिशे  ो I  े द्वारा, S  ो बचत  े द्वारा, M  ो बैं  मदु्रा अथिा नयी मदु्रा तथा H  ो 

शदु्ध सिंचय  े द्वारा व्यक्त क या जाय, तो प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े अनसुार, 

         

इस े किपरीत ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत ब्याज दर  ो चार तत्िों  ो फलन मानता ह-ै 
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 ब्याज  ा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  ा प्रकतपादन स्िीकडश अथयशाकियों नट कि सेल द्वारा क या गया था 

आगे चल र अतय स्िीकडश अथयशाकियों बकटयल ओकलन, एरर  कलतदाल तथा गतुनार कमडयल ने इस कसद्धातत में 

सधुार लाया। इिंग्लैंण्ड में इस कसद्धातत  े प्रकतपाद  सर डेकिस रॉबटयसन  ो माना जाता ह।ै इस कसद्धातत  ो नि-

प्रकतकष्ठत कसद्धातत भी  हते हैं। लयोंक  ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े अततगयत िस्त ुएििं सेिाओ िं  े साथ-साथ बैं  

मदु्रा, किसिंचय एििं किकनिशे भी सकम्मकलत होता ह।ै इसकलए इस कसद्धातत  ो ब्याज  ा िास्तकि  एििं मौकद्र  

कसद्धातत भी  हते हैं। 

 ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत प्रकतपाकदत  रते समय कि सेल  ा मानना था क  बैं  साख  ी मात्रा से ब्याज 

दर में पररितयन  ा  ोई प्रभाि नहीं पड़ता ह।ै दसूरे शब्दों में कि सेल ने साख-मदु्रा  ी पकूतय  ो ब्याज कनरपेक्ष 

बताया ह ैलयोंक  उन े किचारोनसुार बैं  साख  ी मात्रा बैं ों  े न द  ोषों  ी कस्थकत पर कनभयर  रती ह।ै इस 

प्र ार, ऋणयोग्य  ोष  ी पकूतय में M  ो कस्थर मान कलया गया कजसे रेखाकचत्र 10.2 में MM से कदखाया गया ह।ै 

OX अक्ष पर ऋणयोग्य- ोष एििं OY अक्ष पर ब्याज दर  ो कदखाया गया ह।ै मााँग पक्ष में  ेिल कनिशे  े कलए 

मााँग पर किचार क या गया और सिंचय  े उद्दशे्य से  ी जान ेिाली मााँग (H)  ी ओर ध्यान नहीं कदया गया। बाद 

में अतय अथयशाकियों द्वारा कसद्धातत में सधुार क ये गय े कजन े पररणामस्िरूप M  ो ब्याज सापेक्ष याकन 

पररितयनशील मान कलया गया कजसे M1M1 से कदखाया गया ह।ै SS बैं  मदु्रा ह ैजो ब्याज सापेक्ष ह ैअथायत् ब्याज 

दर में होने िाली पररितयनों से प्रभाकित होती ह।ै SS िक्र ब्याज  ी किकभतन दरों पर उपलब्ध होने िाली बचत  ी 

राकशयों  ो व्यक्त  रता ह।ै SS िक्र बायें से दायीं ओर ऊपर  ो जा रही ह।ै यह िक्र ब्याज दर और बचत में 

प्रत्यक्ष सम्बतध बताता ह ैअथायत ्ब्याज दर में िकृद्ध होने पर बचत में भी िकृद्ध ह¨गी तथा ब्याज दर में  मी आन ेपर 

बचत में भी  मी आयेगी। M1M1 और SS पकूतय पक्ष  ो दशाय रह ेहैं। इसी तरह मााँग पक्ष में भी दो िक्र कनिशे (I) 

और सिंचय (H)  ो II और HH से दशायया गया ह।ै II िक्र बायें से दायीं ओर नीचे  ी तरफ कगर रहा ह ैअथायत 

कनिशे  ी मात्रा  ा ब्याज दर से किपररत सम्बतध ह।ै ब्याज दर ऊाँ ची होने पर कनिशे  ी मााँग नीची होती ह ैऔर 

ब्याज दर में  मी आने पर कनिशे  ी मााँग में िकृद्ध होती ह।ै मााँग पक्ष  ा दसूरा तत्ि सिंचय ह ै कजसे HH से 

कदखाया गया ह।ै िक्र HH ब्याज  ी किकभतन दरों पर सिंचय  ी मााँग  ो व्यक्त  रता ह।ै यह भी नीचे  ी ओर 

कगरता हुआ ह ैकजसस ेपता चलता ह ैक  ब्याज दर ऊाँ ची होने पर न द  ोषों  े सिंचय  ी मााँग  म होती ह।ै I+H 

िक्र  ुल मााँग  ो व्यक्त  रता ह ैतथा S+M1 िक्र  ुल पकूतय  ो व्यक्त  रता ह।ै I+H िक्र II और HH िक्र  ो 

जोड़ र प्राप्त क या गया ह ैतथा S+ M1 िक्र SS और M1M1 िक्र  ो जोड़ र प्राप्त क या गया ह।ै प्रकतकष्ठत 

कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण कबतद ुE पर ह ैजहााँ िक्र II और SS ए  दसूरे  ो  ाटते हैं। कबतद ुE 

पर ब्याज दर OR ह।ै कबतद ुE  ो ब्याज दर  ा िास्तकि  कसद्धातत  हते हैं इसे ब्याज  ा प्रा ृकत  दर कसद्धातत 

भी  हते हैं। कबतद ुE पर कनिशे एििं बचत  ी मात्रा समान ह।ै ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े अनसुार ऋणयोग्य  ोष 

 ा मााँग िक्र (I + H) ऋणयोग्य  ोष  ी पकूतय िक्र ( S + M1)  ो कबतद ुE1 पर  ाटता ह।ै इस कबतद ुपर ब्याज 

 ी बाजार दर OR1  े बराबर ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण पर होता ह।ै 
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रेखातचत्र 10.2 - ऋर्योग्य कोष तसद्धातत 

ऋर्योग्य कोष तसद्धातत की आलोचना 

 ब्याज  े ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  ी मखु्य आलोचनाएाँ िही ह ैजो ब्याज  े प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ी ह।ै 

ब्याज  े प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ी तरह ही यह कसद्धातत भी यह नहीं बताता ह ैक  ब्याज दर  ैसे कनधायररत होती ह।ै 

दसूरे शब्दों में यह कसद्धातत अकनधायरणीय ह।ै ऋणयोग्य/उधार दये  ोषों  ी पकूतय बचत, बैं  साख तथा असिंचयन 

पर कनभयर  रती ह।ै पर बचत  ी मात्रा आय पर कनभयर  रती ह,ै बचत  ा ज्ञान कबना ब्याज दर  े ज्ञान  े नहीं 

क या जा स ता लयोंक  ब्याज दर किकनयोग तथा आय  ो प्रभाकित  रता ह।ै इस प्र ार, ब्याज दर  ी जान ारी 

 े कलए आय-स्तर  ी जान ारी आिश्य  ह ैऔर आय स्तर तभी जाना जा स ता ह ैजब ब्याज दर  ी 

जान ारी हो । इस प्र ार ऋण योग्य  ोष कसद्धातत हमें ितृ्ता ार त य  में फाँ सा दतेा ह।ै  

10.6 ब्याज का तरलता अतिमान तसद्धातत 

 ीतस न ेअपनी प्रकसद्ध पसु्त  जनेरल कथयरी आफ इम्पलायमेंट इतटरेस्ट एण्ड मनी, 1936 (General Theory 

of Employment Interest and Money1936) ब्याज दर  े कनधायरण  ा ए  नया कसद्धातत प्रकतपाकदत क या 

कजसे उतहोंने तरलता अकधमान कसद्धातत  हा। तरलता अकधमान कसद्धातत  े अततगयत ब्याज दर  ा कनधायरण तरल 

रूप में मदु्रा अथायत न दी  ी मााँग तथा पकूतय  े द्वारा कनधायररत होता ह।ै कीतस  े शब्दों में ‘ब्याि वह प्रषतफि ह ै

िो एक षनषित समय के तरिता के पररत्याग के षिए होता ह।ै’ यही  ारण ह ै क   ीतस  े इस कसद्धातत  ो 

तरलता अकधमान कसद्धातत  हा जाता ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण मााँग एििं पकूतय  ी 

शकक्तयों  े द्वारा होता ह ैपर उन े अनसुार यह बचत  े रूप में पकूतय तथा किकनयोग  े रूप में मााँग  े द्वारा 

कनधायररत नहीं होता (जसैा ललाकस ल अथयशाकियों ने माना) बकल्  यह मदु्रा  ी मााँग एििं मदु्रा  ी पकूतय  े द्वारा 

कनधायररत होता ह।ै  ीतस  ा मदु्रा-पकूतय से अकभप्राय क सी समय किशेष में चलन में किद्यमान मदु्रा  ी  ुल मात्रा  

से ह ैजो  ोई व्यकक्त न द मदु्रा  े रुप में (तरल रुप) में या कनकष्क्रय मदु्रा  ोष  े रूप में (लयोंक  इस पर  ोई 

ब्याज या आय नहीं प्राप्त होती) अपने पास रखन े ी मााँग  रता ह।ै  ीकतसयन कसद्धातत में मदु्रा  ी पकूतय बाह्यरुप से 

कनधायररत होती ह।ै मदु्रा  ी पकूतय  ा कनधायरण मदु्रा अकध ारी  ी नीकत तथा कनणयय  े अनसुार होता ह ैपरतत ुमदु्रा 

 ी मााँग तरलता पसिंदगी अकधमान  ी मााँग ह।ै तरलता अकधमान  ा सरल शब्दों में अथय ह ैन दी  ी मााँग। यह 

िह न द राकश ह ै कजस ेलोग अपने पास तरल रूप में रखना चाहते हैं।  ीतस ने ऐसे तीन उद्दशे्यों  ी चचाय  ी 

कजन े कलए मदु्रा तरल रूप में रखी जाती ह।ै ये तीन उद्दशे्य हैं- (1) लेन-दने या व्यापारर  उद्दशे्य, (2) सत य ता, 

पिूोपाय प्रेर  या दरूदकशयता उद्दशे्य, तथा (3) पिूय लल्पी प्रेर  या सट्टा उद्दशे्य। 
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ध्यान दनेे योग्य बातें- प्रथम दो उद्दशे्यों  े कलए मदु्रा  ी मााँग आय सापेक्ष होती ह,ै अथायत ्आय स्तर  े पररितयनों  

द्वारा प्रभाकित होती ह।ै परतत ुसट्टा उद्दशे्य से  ी गयी तरलता अथिा न दी  ी मााँग ब्याज सापेक्ष होती ह।ै 

सट्टा उद्दशे्य से  ी गयी न दी  ी मााँग मखु्यतया सिंचय  ी प्रिकृत्त  ो व्यक्त  रती ह।ै  ीतस ने यह माना ह ैक  

आकथय  इ ाईयााँ जसैे व्यकक्त तथा व्यापारर  इ ाइयॉ िं अपनी सिंपकत्त  े  ुछ भाग  ो कित्तीय सिंपकत्तयों में रखती 

ह।ै उतहोंने यह भी माना ह ै क  ‘मदु्रा तथा बॉण्ड’ दो ही कित्तीय सम्पकत्तयााँ ह ै कजनमें िह अपनी सिंपकत्त रखगेा  

लयोंक  अतय दो उद्दशे्य लेन-दने और सत य ता उद्दशे्य में रख ेजान ेिाली मदु्रा आय  े स्तर पर कनभयर  रती ह।ै 

ब्याज दर में पररितयन  ा  ोई प्रभाि इन पर नहीं पड़ता ह।ै सट्टा उद्दशे्य  े कलए  ी गयी मदु्रा  ी मााँग ब्याज दर से 

प्रभाकित होती ह।ै लोग अपने पास न दी इसकलए रखना चाहते हैं क  भकिष्य में बॉण्ड  ी  ीमतों में होने िाले  

पररितयनों से लाभ उिा पायें।  ीतस  े अनसुार बॉण्ड  ी  ीमत और ब्याज दर में किपरीत सिंबिंध होता ह।ै अतैः 

बॉण्ड  ी  ीमत कगर जाने पर ब्याज दर ऊाँ ची होती ह ैऔर बॉण्ड  ी  ीमत बढ़ने पर ब्याज दर में कगरािट आती 

ह।ै यकद ब्याज दर ऊाँ ची होने  ी सिंभािना होगी तो सट्टा उद्दशे्य से न दी  ी मााँग बढ़ जायेगी। इस े किपरीत यकद 

भकिष्य में ब्याज दर में  मी  े अनमुान लगाये जाते हैं (अथायत् बॉण्ड  ी  ीमतों में बढ़ने  ी सिंभािना ह)ै तो 

न दी  ी मााँग  म होगी और बॉण्ड में अकध  धन लगाया जायेगा। स्पष्ट ह ैक  सट्टा उद्दशे्य से  ी गयी न दी  ी 

मााँग ब्याज  ी ितयमान दर  ी अपेक्षा भकिष्य में सम्भाकित दर से अकध  प्रभाकित होती ह।ै इस े कनधायरण में 

मनोिजै्ञाकन  तत्िों  ा महत्िपणूय स्थान होता ह।ै इसकलए  ीतस ने ब्याज दर  ो ए  अत्यकध  मनोिैज्ञाकन  

किषय बताया ह।ै 

ब्याज दर तथा बॉण्ड का मूल्य 

ब्याज दर तथा बॉण्ड  े मलू्य में किपरीत सम्बतध होता ह ैइसे ए  उदाहरण द्वारा स्पष्ट क या जा स ता ह।ै मान 

लीकजए भारत सर ार ने 2000 में ए  बॉण्ड कनगयत क या कजस ा कनगयत मलू्य 100 रुपया था तथा कजस पर 

अिंक त ब्याज दर 4 प्रकतशत रहा। इस ा अथय यह हुआ क  इस बॉण्ड पर धार ों  ो 4 रुपया प्रकतिषय ब्याज दर 

प्राप्त होता रहगेा। अगर बाजार ब्याज दर कगर र 2 प्रकतशत प्रकतिषय हो जाती ह ैतो बाजार ब्याज दर  े कगरने से 

बॉण्ड  ी  ीमत में िकृद्ध होगी। फलस्िरूप बॉण्ड  ा मलू्य 200 रुपया हो जायेगा लयोंक  2 प्रकतशत प्रकतिषय  ी 

बाजार ब्याज दर पर 200 रुपये मलू्य  े बॉण्ड से 4 रुपये प्राप्त हो जायेंग।े क सी बॉण्ड  ा बाजार मलू्य ज्ञात  रन े

 े कलए कनम्नािंक त सतू्र  ा प्रयोग  र स त ेहैं- 

ckW.M dh C;kt dher =
ckW.M dk fuxZr ewY; ewy C;kt njx 

cktkj C;kt nj  

2

4100
200


  

कनष् षय  े रूप में यह  हा जा स ता ह ैक  4 प्रकतशत ब्याज दर पर बॉण्ड  ी  ीमत 100 रुपया था। जब बाजार 

ब्याज दर कगर र 2 प्रकतशत हो गया तो बॉण्ड  ी  ीमत में िकृद्ध हो गयी जो 200 रुपया ह।ै  

ब्याज दर का तनिानरर् 

 ीतस  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण मदु्रा  ी मााँग तथा पकूतय  े द्वारा होगा अथायत् मदु्रा बाजार सिंकस्थकत  ी 

कस्थकत में तब होगा जब मदु्रा  ी पकूतय (Ms) मदु्रा  ी मााँग (Md)  े बराबर होगी- 

सिंतकुलत ब्याज दर = Md = Ms 

मदु्रा  ी पकूतय-  ीतस ने यह माना ह ैक  मदु्रा  ी पकूतय (Ms) क सी समय पर मौकद्र  अकध ाररयों द्वारा बाह्यरूप से 

कनधायररत होती ह।ै 

मदु्रा  ी मााँग- इस े पिूय हम लोगो ने यह दखेा मदु्रा  ी मााँग तीन उद्दशे्यों से  ी जाती ह-ै व्यापारर  उद्दशे्य (Lt), 

पिूोपाय प्रेर  (Lp) तथा पिूय ल्पी या सट्टा उद्दशे्य (Ls)। इस प्र ार मदु्रा  ी  ुल मााँग (Lt + Lp + Ls) होगी। 
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इसमें से (Lt) तथा (Lt) दोनों ही आय  े स्तर (Y) पर कनभयर  रेंग।े यकद हम (Lt + Lp)  ो L1 से व्यक्त  रें तो  

हम  ह स त ेहैं क  (L1 = f (Y))  ीतस पिूय ल्पी प्रेर   ी मााँग  ो अलग रखा। यकद हम पिूय ल्पी मााँग  ो 

L2 से व्यक्त  रें तो हम यह  ह स त ेहैं क  L2 = f (r)) । इस प्र ार तरलता  ी  ुल मााँग (Md) = L1+ L2 या 

Md = L1 = f (Y) + L2 = f (r) रेखाकचत्र 10.3 में ए  कदये हुए मौकद्र  आय  े स्तर पर Md मदु्रा  ी मााँग रेखा 

ह ैतथा Ms मदु्रा  ी पकूतय रेखा ह ैजो मौकद्र  अकध ाररयों द्वारा कनधायररत  ी जाती ह।ै OR ब्याज दर पर मदु्रा 

बाजार  ा सिंतलुन कबतद ुE  पर ह।ै 

 
 

रेखातचत्र 10.3 – ब्याज का तरलता अतिमान तसद्धातत 

मान लीकजए ब्याज दर बढ़ र OR1 हो जाती ह ैऐसी कस्थकत में मदु्रा  ी पकूतय मााँग से अकध  ह।ै अब यकद दो ही 

सम्पकत्त मदु्रा तथा बॉण्ड हो जैसा  ीतस ने माना, तो मदु्रा  ी अकतररक्त पकूतय  ा उपयोग लोगों द्वारा बॉण्ड खरीदने 

 े कलए क या जायेगा। बॉण्ड  ी मााँग बढ़ने से तथा मदु्रा पकूतय कस्थर रहन ेपर बॉण्ड  ी  ीमत में िकृद्ध होगी। बॉण्ड 

 ी  ीमत तथा ब्याज दर में किलोम सम्बतध  े  ारण बॉण्ड  ी  ीमत में िकृद्ध  े फलस्िरूप ब्याज दर में  मी 

आयेगी। ब्याज दर कगरने  े  ारण मदु्रा  ी मााँग और पकूतय पनुैः सिंतलुन कबतद ुE पर आ जायेगी। 

दसूरी ओर यकद ब्याज दर OR से कगर र OR2 होने पर मदु्रा  ी मााँग मदु्रा  ी पकूतय से अकध  हो जायेगी। इस 

आकधलय मााँग  ो परूा  रन े े कलए लोग बॉण्ड  ी कबक्री  रेंग।े बॉण्ड  ी कबक्री से उन ी  ीमत  म होगी 

कजस े प्रभाि से ब्याज दर में िकृद्ध होगी। इसस ेब्याज दर पनुैः सिंतलुन कबतद ुOR पर स्थाकपत हो जायेगा।  

तनष्कषन-ब्याज  ी तरलता अकधमान कसद्धातत में मदु्रा बाजार सिंकस्थकत  ी कस्थकत में तब होगा जब –  

Md = Ms  (Md = L1 (y) + L2 (r) 

L1 = Lt + Lp  = लेन दने या व्यापारर  उद्दशे्य 

P =  सत य ता/पिूोपाय उद्दशे्य 

S = सट्टा उद्दशे्य 

L2 = Ls 

मदु्रा  ी मााँग अथिा तरलता पसिंदगी कस्थर रहन ेपर मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन  ा प्रभाि- सर ार अथिा  ेतद्रीय 

बैं  द्वारा मदु्रा  ी पकूतय में पररितयन खलेु बाजार में प्रकतभकूतयों  े क्रय-कबक्रय द्वारा क या जाता ह।ै रेखाकचत्र 10.4 

में OX अक्ष पर मदु्रा  ी मात्रा तथा OY अक्ष पर ब्याज दर  ो कदखाया गया ह।ै MM मदु्रा  ी पकूतय पर OR 

ब्याज दर ह।ै यकद मदु्रा  ी पकूतय बढ़ र M2M2 हो जाती ह ैतो  मदु्रा  ी पकूतय िक्र M2M2 मदु्रा  ी मााँग िक्र Lp 

 ो ब्याज दर OR2 पर  ाटती ह।ै मदु्रा  ी पकूतय में िकृद्ध से ब्याज दर में कगरािट आती ह।ै  ीतस ने यह प्रकतपाकदत 

क या क  जसैे-जसैे ब्याज दर कगरती जायेगी लोगो  ी कनकष्क्रय न द शषे  ी मााँग बढ़ती जायेगी, मतदकड़ए बॉण्ड 
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से हट र अपनी न द मदु्रा  ी धाररता बढ़ायेंग ेअथायत ्बॉण्ड बेच र न द शेष रखना अकध  चाहेंग।े ए  ऐसी 

कस्थकत आयेगी जब तयनूतम ब्याज दर पर सभी लोग बॉण्ड बेच र न द (तरल)  ो पसिंद  रेंग।े ऐसी कस्थकत में 

मदु्रा  ी मााँग या तरलता अकधमान िक्र नीचे  ी ओर कगरता जायेगा। ब्याज दर कगर र OR2 पर आ जायेगा जहााँ 

पर कबतद ुE2  े पश्चात ्दाकहनी ओर कक्षकतज रूप में समतल हो जायेगा। िक्र  ा यह पणूयतया लोचदार भाग पणूय 

तरलता अकधमान  ी कस्थकत  ो व्यक्त  रता ह।ै तरलता अकधमान िक्र चपटा तब होता ह ैजब मदु्रा  ी ब्याज 

सपेक्षता अनतत हो जाती ह।ै तरलता अकधमान  ी इस पणूय अिस्था  ो तरलता जाल  हा जाता ह।ै इससे यह 

कनष् षय कन लता ह ै क  तरलता अकधमान  ी इस किशेषता  े  ारण ब्याज दर  भी शतूय नहीं हो स ती ह।ै 

ब्याज दर  े ए  कनम्न कबतद ुपर न दी  ी मााँग असीम हो जाती ह ैकजससे ब्याज दर और नीच ेनहीं कगर पाती ह।ै 

ऐसी कस्थकत में मदु्रा पकूतय में िकृद्ध  रन े पर भी ब्याज दर में  मी नहीं होगी  ीतस  े अनसुार यकद  ोई 

अथयव्यिस्था इस जाल में फाँ स जाय तो इससे बाहर लाने  े कलए राज ोषीय नीकत  ा सहारा लेना होगा, मौकद्र  

नीकत  ा नहीं। 

 

 
रेखातचत्र 10.4 – ब्याज का तरलता जाल  

 

ब्याज के तरलता अतिमान तसद्धातत की आलोचना 

(1) ललाकस ल अथयशाकियों   े कसद्धातत  ी तरह ब्याज  े तरलता कसद्धातत में भी ब्याज अकनधायररत ह।ै  ीतस 

 े ब्याज  े तरलता अकधमान कसद्धातत में व्यापारर  लेन-दने एििं पिूोपाय उद्दशे्य  े कलए रखी जाने िाली 

मदु्रा L1 आय  ा फलन होती ह।ै इस प्र ार L1  ो तब त  नहीं जाना जा स ता ह ैजब त  क  आय  ा 

स्तर नहीं ज्ञात हो और आय  ा स्तर तब त  नहीं जाना जा स ता ह ैजब त  क  ब्याज दर नहीं ज्ञात हो 

लयोंक  किकनयोग ब्याज दर  े ऊपर कनभयर  रता ह ैतथा आय किकनयोग  े ऊपर कनभयर  रती ह।ै इस प्र ार 

कबना ब्याज दर r  े ज्ञान  े कबना आय y नहीं जाना जा स ता, कबना y  े ज्ञान  े L1 नहीं जाना जा स ता 

और कबना L1  े ज्ञान  े पिूय ल्पी प्रेर   ी मााँग L2  ो नहीं जाना जा स ता और कबना L2  े ज्ञान  े 

ब्याज नहीं जाना जा स ता ह।ै 

(2)  ीतस  ा तरलता अकधमान कसद्धातत ए पक्षीय कसद्धातत ह ैलयोंक  इसमें मााँग पर अकध  बल कदया गया ह।ै 

पकूतय पक्ष  ो कस्थर मान कलया गया ह।ै 

(3) प्रो. हजेकलट ने आलोचना  रते हुए यह  हा ह ैक   ीतस ब्याज  ो ए  शदु्ध मौकद्र  र्टना मानते हैं। उस े 

ऊपर उत्पाद ता तथा समय अकधमान  े पड़ने िाले प्रभाि  ो नहीं स्िी ार क या।  
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(4)  ीतस ने ब्याज दर कनधायरण  ो किकनय¨ग  ोष  ी मााँग या पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता से स्ितिंत्र रखा ह।ै 

परतत ुयह अव्यािहारर  ह ैलयोंक  व्यापाररयों द्वारा रख ेजाने िाले न द शषे  ी मात्रा  े ऊपर किकनयोग  े 

कलए उन ी पूाँजी  ी मााँग  ा अकध  प्रभाि पड़ता ह।ै पूाँजी  ी मााँग उस ी सीमातत उत्पाद ता  े  ारण 

होती ह ैइसकलए ब्याज दर  ा कनधायरण किकनयोग  ोष  ी मााँग या पूाँजी  ी सीमातत उत्पाद ता से स्ितिंत्र 

नहीं क या जा स ता।  

10.7 ब्याज का आिुतनक तसद्धातत 

IS-LM प्रारूप िक्र कहलस, लनयर तथा हतेसन जसैे आधकुन  अथयशाकियों ने  ेतस  ा ब्याज  ा तरलता 

अकधमान कसद्धातत तथा नि-प्रकतकष्ठत अथयशाकियों  ा ब्याज  ा ऋणयोग्य- ोष कसद्धातत  े महत्िपणूय अिंशों  ो 

कमला र ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत बनाया कजसे IS-LM प्रारूप िक्र  ा नाम कदया गया। इस आधकुन  

कसद्धातत  ो नि  ीकतसयन कसद्धातत भी  हा जाता ह।ै  ीतस  े ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत से तरलता 

अकधमान (L) और मदु्रा  ी मात्रा (M)  ो कलया गया। नि प्रकतकष्ठत अथयशाकियों  ा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत से 

कनिशे (I) एििं बचत (S)  ो कलया गया। ब्याज  े आधकुन  कसद्धातत में चार तत्िों (कनिशे, बचत, तरलता 

अकधमान तथा मदु्रा  ी मात्रा)  ो शाकमल क या गया। इस प्र ार आधकुन  कसद्धातत IS-LM प्रारूप िक्र में 

मौकद्र  तथा िास्तकि  तत्ि दोनों  ो शाकमल क या गया। 

आधकुन  कसद्धातत  ी व्याख्या दो अनसुकूचयों पर आधाररत ह-ै 

(1) IS अनसुचूी जो  ुल बचत तथा  ुल कनिशे  ी समानता  ो व्यक्त  रती ह।ै 

(2) LM अनसुचूी जो मदु्रा  ी मााँग तथा पकूतय में समानता  ो व्यक्त  रती ह।ै 

ब्याज  ी सिंतकुलत दर पर िास्तकि  तथा मौकद्र  क्षेत्र सिंतलुन  ी अिस्था में होते हैं। िस्तओु िं  ा बाजार और 

मदु्रा-बाजार ए  दसूरे से अलग होने पर भी इनमें ए  साथ सिंतलुन  ी अिस्था में राष्रीय आय तथा ब्याज दरें 

कनधायररत होती हैं। 

 

 
रेखातचत्र 10.5 

ध्यान दें- बचत एििं कनिशे िास्तकि  तत्ि ह ैतथा मदु्रा  ी मााँग और पकूतय मौकद्र  तत्ि ह।ै  

IS िक्र- IS िक्र ब्याज  ा नि-प्रकतकष्ठत कसद्धातत से प्राप्त क या गया ह।ै IS अनसुचूी से हमें उस ब्याज दर तथा 

आय स्तर  ा पता चलता ह ैकजस पर बचत और कनिशे ए  दसूरे  े बराबर होते हैं। IS िक्र  ो हम रेखाकचत्र  े 

द्वारा कदखा स त ेहैं। रेखाकचत्र 10.5(a) में Y1, Y2, Y3 तथा Y4 किकभतन आय स्तरों  ो व्यक्त  रते हैं। इन 
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किकभतन आय स्तरों पर बचत  ी मात्रा S1Y1, S2Y2, S3Y3, S4Y4 िक्रों  े द्वारा व्यक्त  ी जाती ह।ै II कनिशे 

िक्र ह।ै S1Y1 आय स्तर पर R1Q1 ब्याज दर, बचत और कनिशे  े बीच सिंतलुन स्थाकपत  रती ह।ै 

जसैे-जसैे आय स्तर में िकृद्ध होती जाती ह ैिसैे-िसैे बचत ि कनिशे में भी िकृद्ध होती जाती ह।ै Y1, Y2, Y3 तथा 

Y4 आय स्तर  ी िकृद्ध  ो दशायते हैं तथा R1, R 2, R 3, R 4 बचत और कनिशे  ी िकृद्ध  ो दशायते हैं। आय और 

बचत एििं कनिशे में प्रत्यक्ष सम्बतध ह ैअथायत ्आय में भी िकृद्ध  े साथ बचत और कनिशे में भी िकृद्ध होती ह।ै यकद 

बचत तथा कनिशे में समानता लान ेिाली ब्याज  ी किकभतन दरों  ो तत्सम्बतधी आय स्तरों  े साथ जोड़ कदया 

जाय तो IS िक्र प्राप्त हो जाता ह।ै रेखाकचत्र 10.5 (b) में IS िक्र दायीं ओर नीचे कगरता हुआ ह ैलयोंक  आय  े 

ऊाँ चे स्तर पर बचत अकध  होती ह ैपरतत ुबचत अकध  होने पर ब्याज दर नीची होती ह।ै इस प्र ार जब आय 

बढ़ती ह ैतो बचत  ी िकृद्ध  े साथ-साथ ब्याज दर में  मी होती ह।ै ब्याज दर कगरने से कनिेश बढ़ता ह ैऔर बचत 

 े बराबर हो जाता ह।ै IS िक्र बचत एििं कनिशे िक्रों  ी कस्थकतयों पर कनभयर  रता ह।ै 

 
रेखातचत्र 10.6 

LM िक्र- LM िक्र  ीतस  े तरलता अकधमान कसद्धातत से प्राप्त क या गया ह।ै आय  े किकभतन स्तरों पर 

तरलता अकधमान (L) तथा मदु्रा अकध ाररयों द्वारा कनधायररत  ी गयी मदु्रा  ी मात्रा (M)  ो साथ कमला र 

(LM) िक्र  ा कनमायण क या जाता ह।ै LM िक्र  ो रेखाकचत्र 10.6 में कदखाया गया ह।ै रेखाकचत्र 10.6 (a) में 

OM मदु्रा  ी पकूतय ह ैकजसे कस्थर माना गया ह ैलयोंक  यह मदु्रा अकध ाररयों द्वारा कनधायररत क या जाता ह।ै Y1, 

Y2, Y3 ,Y4 किकभतन बढ़ती हुई आय स्तर  ो प्रदकशयत  र रहा ह।ै L1Y1, L2Y2, L3Y3 तथा L4Y4 किकभतन 

आय स्तरों पर तरलता अकधमान िक्र ह ैजो किकभतन आय-स्तरों पर न दी  ी मााँग  ो बता रहा ह।ै मदु्रा  ी पकूतय 

 ो कनकश्चत ि ब्याज कनरपेक्ष मान कलया गया ह।ै यह OM  े बराबर सिंतलुन  ी स्थापना  े कलए मदु्रा  ो न दी 

मााँग (L) तथा पकूतय (M) में समानता होना आिश्य  ह।ै L1आय स्तर पर मदु्रा  ी मााँग तथा पकूतय में सिंतलुन ब्याज 

दर R1M पर स्थाकपत होता ह।ै ऊाँ ची आय स्तर पर ब्याज दर ऊाँ ची ह ैतथा  म आय स्तर पर ब्याज दर नीची ह।ै 

रेखाकचत्र 10.6 (b) में किकभतन आय स्तर पर मदु्रा  ी मााँग एििं पकूतय में सिंतलुन लाने िाली ब्याज दर  ो जोड़ने से 

LM िक्र प्राप्त होता ह।ै यह िक्र मौकद्र  क्षेत्रों में सिंतलुन  ो व्यक्त  रता ह।ै LM िक्र बायीं से दायीं  ो ओर उिा 

हुआ ह ैलयोंक  आय बढ़ने पर न दी  ी मााँग बढ़ती ह ैतथा ब्याज दर भी बढ़ता ह।ै इस े किपरीत आय में  मी 

होने पर न दी  ी मााँग ि ब्याज दर में भी  मी आती ह।ै आय में  मी होने पर लेनदने  े कलए मदु्रा  ी मााँग में 
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 मी आ जाती ह ै कजससे ब्याज दर कगर जाती ह।ै ब्याज दर  म होने पर सट्टा उद्दशे्य में मदु्रा  ी मााँग बढ़ती ह ै

इसकलए ब्याज दर तयनूतर दर से नीचे नहीं जा पाती ह।ै इस कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ा कनधायरण उस कबतद ु

पर होता ह ैजहााँ IS और LM िक्र ए  दसूरे  ो  ाटते हैं। रेखाकचत्र 10.7 में IS और LM िक्र ए  दसूरे  ो 

कबतद ुR पर  ाट रह ेहैं। इस कबतद ुRपर ब्याज दर तथा आय स्तर  ा कनधायरण साथ-साथ होता ह।ै इस कबतद ुR पर 

बचत और किकनयोग मे सिंतलुन स्थाकपत होने  े साथ-साथ मदु्रा  ी मााँग एििं पकूतय में भी सिंतलुन स्थाकपत होता ह।ै 

IS तथा LM िक्र में पररितयन होने पर ब्याज दर भी प्रभाकित होती ह।ै रेखाकचत्र 10.7 से यह पता चलता ह ैक  IS 

िक्र  े दायीं ओर बढ़ने से आय और ब्याज दर में िकृद्ध होती ह।ै इस े किपरीत IS िक्र कस्थर रहन ेपर यकद LM 

िक्र  े दायीं ओर बढ़ने से ब्याज दर में  मी आती ह।ै 

 

 
रेखातचत्र 10.7 ब्याज का आिुतनक तसद्धातत  

 

IS-LM प्रारूप वक्र की आलोचना 

IS-LM िक्र ब्याज दर  े कनधायरण से सम्बकतधत ए  सामातय, व्यािहारर  और अकध  व्याप  दृकष्ट ोण प्रस्ततु 

क या ह।ै यह कसद्धातत ए  ओर राज ोषीय और मौकद्र  नीकतयों में समतिय लाता ह ैतो दसूरी ओर आय कनधायरण 

 े कसद्धातत  ो मदु्रा कसद्धातत  े साथ जोड़ता ह।ै उपयुयक्त गणुों  े बािजदू, IS-LM प्रारुप िक्र में अने  त्रकुटयों  े 

 ारण इस ी आलोचना  ी जाती ह ैजो कनम्नित ह-ै 

(1) यह कसद्धातत इस मातयता पर आधाररत ह ैक  ब्याज दर पणूय रुप से पररितयनशील ह।ै यकद  ेतद्रीय बैं  द्वारा 

ब्याज दर  ो कस्थर रख कदया जाय तो इस कसद्धातत  ी समायोजन प्रकक्रया  ायय नहीं  र पायेगी। 

(2) इस कसद्धातत में किकनयोग  ो ब्याज सापेक्ष माना गया ह,ै अथायत ब्याज दर में पररितयन होने पर किकनयोग में 

पररितयन होता ह।ै व्यापारर  रूप में ऐसा न होने पर समायोजन प्रकक्रया  ायय नहीं  रेगी। 

(3) डॉन पेकटत न  े अनसुार इस कसद्धातत में  ीमत स्तर  े पररितयन  ी ओर ध्यान नहीं कदया गया ह।ै मदु्रा  ी 

पकूतय, उपभोग प्रिकृत्त, बचत, किकनयोग तथा मदु्रा  ी मााँग में पररितयन होने पर ब्याज दरों तथा राष्रीय आय में 

पररितयन  े साथ-साथ िस्तओु िं तथा सेिाओ िं  ी  ीमतें भी प्रभाकित होती हैं। इसकलए  ीमतों  ो सकम्मकलत 

 रना आिश्य  ह।ै 
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(4) डॉन पेकटत न तथा कमल्टन कफ्रडमनै  े अनसुार अथयव्यिस्था  ो मौकद्र  तथा िास्तकि  क्षत्रों में किभाजन 

 रना अव्यािहारर  ह।ै िास्तकि ता यह ह ैक  दोनों क्षेत्र ए  दसूरे से प्रभाकित होते हैं। 

10.8 अभ्यास प्रश्न 

 (1) लघु उत्तरीय प्रश्न 

( ) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े प्रमखु अथयशाकियों  े नाम बताइए। 

(ख) ब्याज  े ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े प्रमखु तत्ि बताइये। 

(ग) ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  ो ब्याज  ा िास्तकि  तथा मौकद्र  कसद्धातत लयों  हा जाता ह?ै 

(र्) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ो मााँग एििं पकूतय  ा कसद्धातत लयों  हते हैं? 

(ङ)  ीतस  े ब्याज कसद्धातत  ो तरलता अकधमान  ा कसद्धातत लयों  हा जाता ह।ै 

(च)  ीतस  ा ब्याज कसद्धातत में मदु्रा  ी मााँग क न उद्दशे्यों  े कलए  ी जाती ह।ै 

(2) सत्य/असत्य बताइये- 

( ) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े अनसुार ब्याज दर  ेिल बचत और कनिशे  ा फलन ह।ै 

(ख) ब्याज  ा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  ो प्रकतकष्ठत कसद्धातत भी  हा जाता ह।ै 

(ग) ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत में मदु्रा  ी पकूतय  ा कनधायरण मदु्रा अकध ाररयों  ी नीकत  े 

कनणयय  े अनसुार होता ह।ै 

(र्) ‘तरलता जाल’ में फाँ सी अथयव्यिस्था  ो उबारने  े कलए मौकद्र  नीकत  ा सहारा लेते हैं। 

(ङ) बचत और कनिशे िास्तकि  तत्ि ह ै

(3) बिुतवकल्पीय प्रश्न- 

( ) ब्याज  े प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ो  हा जाता ह-ै 

  (अ) बचत-कनिशे कसद्धातत  

  (ब) समय-अकधमान उत्पाद ता कसद्धातत  

  (स) ब्याज  ा िास्तकि  कसद्धातत  

  (द) उपयुयक्त सभी 

(ख) ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े प्रकतपादन स्िीकडश अथयशाकियों ह-ै 

  (अ) गतुना कमडयल  

  (ब) नट कि सेल  

  (स) बकटल ओकलन  

  (द) एरर  कलतदाल 

(ग) ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत में मदु्रा  ी मााँग - 

  (अ) बचत  ी मााँग  

  (ब) कनिशे  ी मााँग  

  (स) तरलता अकधमान  ी मााँग  

  (द) इनमें से  ोई नहीं 

(र्) ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत क सने प्रकतपाकदत क या - 

  (अ) ज.ेएम. ीतस  

  (ब) माशयल  

  (स) नट कि ेसल  



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 10. IS-LM िक्र प्रारूप                                                                                                            Page 101 of 146  
 

  (द) राबटयसन 

(ङ) IS तथा LM अनसुकूचयों  े आधार पर ब्याज दर  ा प्रकतपादन क सने क या। 

  (अ) स्िीकडश अथयशाकियों  

  (ब) ज.ेएम. ीतस  

  (स) नि- ीकतसयन अथयशाकियों  

  (द) मदु्रािादी अथयशाकियों 

(4) एक िब्द अथवा एक पंतक्त में उत्तर वाले प्रश्न- 

( ) इिंग्लैंण्ड में ब्याज  ा ऋणयोग्य- ोष कसद्धातत  ा प्रकतपादन क स े द्वारा क या गया था? 

(ख) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  ा प्रकतपाद   ौन ह?ै 

(ग)  ीतस  े प्रकसद्ध पसु्त   ा नाम बताइये। 

(र्)  ीतस  े ब्याज तरलता अकधमान कसद्धातत में मााँग  ी जान ेिाली मदु्रा में मदु्रा  ो कनकष्क्रय मदु्रा लयों 

 हा गया ह।ै 

(ङ) ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत क स-क स कसद्धातत  ो कमला र बनाया गया ह।ै 

(5) ररक्त स्थान भररए- 

( ) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत में ब्याज  े कनधायरण में ... तथा ...  ो महत्िपणूय तत्ि माना जाता ह।ै 

(ख) ब्याज  े ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े पकूतय पक्ष में ...... तथा मााँग पक्ष में ....... सकम्मकलत ह।ै 

(ग) सट्टा उद्दशे्य से  ी गयी न दी  ी मााँग मखु्यतया ......  ो व्यक्त  रती ह।ै 

(र्) सट्टा उद्दशे्य से  ी गयी न दी  ी मााँग ितयमान ब्याज दर  ी अपेक्षा ........... से अकध तम प्रभाकित 

होती ह।ै 

(ङ)  ीतस ने यह प्रकतपाकदत क या क  ब्याज दर तथा बॉण्ड  े मलू्य में .... सम्बतध होता ह।ै 

10.9 सारांि 

इस इ ाई  े अध्ययन  े बाद आप जान च ेु हैं क  ब्याज  ा नि-प्रकतकष्ठत कसद्धातत कजसे ऋणयोग्य  ोष 

कसद्धातत  हते हैं तथा  ीतस  ा ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत  ा जोड़ ह।ै आधकुन  अथयशाकियों  े 

अनसुार ब्याज दर  ा आधकुन  कसद्धातत यह बताता ह ैक  ब्याज दर तथा आय स्तर दोनों  ा कनधायरण चार तत्िों 

पर आधाररत होता ह-ै (1) कनिशे कक्रया अथिा पूाँजी  ी सीमातत दक्षता, (2) बचत कक्रया अथिा उपभोग प्रिकृत्त, 

(3) तरलता अकधमान कक्रया तथा (4) मदु्रा  ी मात्रा । आधकुन  कसद्धातत में IS ऋण योग्य  ोष कसद्धातत से कलया 

गया ह ैतथा LM िक्र ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत से कलया गया ह।ै कजस कबतद ुपर IS और LM िक्र 

ए  दसूरे  ो  ाटते हैं िहीं पर ब्याज दर  ा कनधायरण होता ह।ै 

10.10 िब्दावली 

 सीमातत उत्पाद ता- उत्पादन में प्रयकु्त अकतररक्त इ ाई  े उत्पादन से ह।ै 

 ऋणयोग्य  ोष- सिंचय- सिंचय और ब्याज दर में किपरीत सम्बतध होता ह।ै ब्याज दर ऊाँ ची होने पर न द 

 ोषों  े सिंचय  ी मााँग  म होती ह ैतथा ब्याज दर में  मी आन ेपर न द  ोषों  े सिंचय  ी मााँग में 

िकृद्ध होती ह।ै 

 बचत- ब्याज दर और बचत में प्रत्यक्ष सम्बतध होता ह।ै 

 तरलता अकधमान  ी मााँग- तरलता अकधमान  ी मााँग से अकभप्राय न दी  ी मााँग से ह।ै 

 आय सापेक्ष- आय सापेक्ष से तात्पयय आय स्तरिं में होने िाले पररितयनों द्वारा प्रभाकित होने से ह।ै 
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 ब्याज सापेक्ष- ब्याज दर में पररितयन से प्रभाकित होना। 

 ब्याज कनरपेक्ष- ब्याज दर में पररितयन से प्रभाकित न होना। 

10.11 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

(1) लघु उत्तरीय प्रश्न 

( ) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े प्रमखु अथयशाकियों  े नाम हैं- माशयल, पीग,ू  ैसल्स, बालरस, टॉकसिंग तथा 

नाईट। 

(ख) ब्याज  े ऋणयोग्य  ोष कसद्धािंत  े चार प्रमखु तत्ि हैं- शदु्ध कनिशे, शदु्ध सिंचय, बचतों  ा किसिंचय तथा 

किकनिशे। शदु्ध कनिशे तथा शदु्ध सिंचय ऋणयोग्य  ोष  ी मााँग  े तत्ि हैं तथा ऋणयोग्य  ोष  ी पकूतय में 

बचत तथा बैं  साख में किस्तार  े  ारण मदु्रा पकूतय सकम्मकलत होते हैं। इस े अकतररक्त कपछली बचतों  ा 

किसिंचय तथा किकनिशे  ो भी शाकमल क या जाता ह।ै 

(ग) ऋणयोग्य  ोष कसद्धािंत  ो ब्याज  ा िास्तकि  कसद्धािंत इसकलए  हा जाता ह ै लयोंक  इस कसद्धािंत  े 

अिंतगयत िस्त ुएििं सेिाओ िं  ो शाकमल क या गया ह ैतथा मौकद्र  कसद्धातत इसकलए  हा जाता ह ैलयोंक  इसमें 

िस्त ुएििं सेिाओ िं  े साथ-साथ बैं  मदु्रा, किसिंचय एििं किकनिशे भी सकम्मकलत होता ह।ै इसकलए इस कसद्धातत 

 ो ब्याज  ा िास्तकि  एििं मौकद्र  कसद्धातत भी  हते हैं। 

(र्) ब्याज  ा प्रकतकष्ठत कसद्धातत  े अततगयत ब्याज दर  ा कनधायरण उस कबतद ुपर होता ह ैजहााँ पर पूाँजी  ी मााँग 

(अथायत ्कनिशे  ी मााँग) उस ी  ुल पकूतय (अथायत बचतों  ी पकूतय)  े बराबर होती ह।ै इस कबतद ुपर मााँग एििं 

पकूतय ए  दसूरे  ो  ाटते हैं इसकलए इस कसद्धातत  ो मााँग एििं पकूतय  ा कसद्धातत  हा जाता ह।ै 

(ङ)  ीतस  े शब्दों में ब्याज िह प्रकतफल ह ैजो ए  कनकश्चत समय  े तरलता  े पररत्याग  े कलए होता ह।ै यही 

 ारण ह ैक   ीतस  े इस कसद्धातत  ो तरलता अकधमान कसद्धातत  हते हैं। 

(च)  ीतस  ा ब्याज कसद्धातत में मदु्रा  ी मााँग तीन उद्दशे्यों  े कलए  ी जाती ह-ै (1) लेन-दने या व्यापारर  

उद्दशे्य, (2) सत य ता, पिूोपाय प्रेर  या दरूदकशयता उद्दशे्य तथा (3) पिूय ल्पीय प्रेर  या सट्टा उद्दशे्य  

(2) सत्य/असत्य बताइये- 

 ( ) सत्य,  (ख) असत्य,  (ग) सत्य,  

 (र्) असत्य, राज ोषीय नीकत  ा सहरा कलया जाता ह,ै  

 (ङ) सत्य 

(3) बिुतवकल्पीय प्रश्न- 

 ( ) (अ) बचत कनिशे कसद्धािंत,  

 (ख) (ब) नट कि सेल  

 (ग) (स) तरलता अकधमान  ी मााँग,  

 (र्) (अ) ज.ेएम. ीतस,  

 (ङ) (स) नि- ीकतसयन अथयशाकियों 

(4) एक िब्द अथवा एक पंतक्त में उत्तर वाले प्रश्न- 

  ( ) सर डेकिस रॉबटसयन  

 (ख) प्रो. माशयल,  

 (ग) General Theory of Employment Interest and Money,1936  

 (र्) ब्याज तरलता अकधमान कसद्धािंत में मााँग  ी जाने िाली मदु्रा  ो कनकष्क्रय मदु्रा  हा गया ह ैलयोंक  

इसपर  ोई ब्याज या आय नहीं प्राप्त होती ह,ै  
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 (ङ) ब्याज  ा आधकुन  कसद्धािंत  ीतस  े ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धािंत तथा नि प्रकतकष्ठत 

अथयशाकियों  े ब्याज  ा ऋणयोग्य  ोष कसद्धातत  े महत्िपणूय अिंशों  ो कमला र बनाया गया ह।ै 

(5) ररक्त स्थान भररए- 

 ( ) कनिशे, बचत,  

 (ख) मदु्रा और बचत, कनिशे और सिंचय  

 (ग) सिंचय  ी प्रिकृत्त  

 (र्) भकिष्य में सिंभाकित दर,  

 (ङ) किल¨म। 
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10.14 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. ब्याज  ा आधकुन  कसद्धातत- IS-LM प्रारूप िक्र  ी व्याख्या  ीकजए। तथा इस ी आलोचना 

 ीकजए। 

2.  ीतस  ा ब्याज  ा तरलता अकधमान कसद्धातत कचत्र द्वारा समझाइए। 
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इकाई 11 : केतद्रीय बैंक    

(UNIT 11 : CENTRAL BANK) 

 
11.1 प्रस्तािना  

11.2. उद्दशे्य 

11.3  ेतद्रीय बैं   ी पररभाषायें 

11.4  ेतद्रीय बैं  एििं व्यापारर  बैं   ी तुलना 

 11.4.1 समानताएिं 

 11.4.2 असमानताएिं 

11.5  ेतद्रीय बैं   े  ायय 

11.6  ेतद्रीय बैं   े  ुछ  ायो पर प्रकतबतध 

11.7   ेतद्रीय बै ों  े कनदशे  कसद्धातत 

11.8  आकथय  कि ास में  ेतद्रीय बैं   ी भकूम ा 

11.9 अभ्यास प्रश्न  

11.10 सारािंश  

11.11 शब्दािली 

11.12 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

11.13 सतदभय ग्रतथ सचूी 

11.14 उपयोगी पाि्य सामग्री 

11.15 कनबतधात्म  प्रश्न  
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11.1 प्रस्तावना 

क सी भी दशे  ा कशखर बैं  उस ा  ेतद्रीय बैं  होता ह ैजो उस दशे  ी मौकद्र  एििं कित्तीय प्रणाली  ी  ेतद्रीय 

धरुी  े समान ह।ै सर ार  ी आकथय  कक्रयायें  ेतद्रीय बैं   े माध्यम से ही सिंचाकलत होती हैं । किकभतन दशेों में 

इस े अलग-अलग नाम हैं जसैे भारत में इसे ररजिय बैं  आफ इकण्डया, इिंग्लैंड में में बैं  आफ इिंग्लैंण्ड, अमरेर ा 

में फेडरल ररजिय कसस्टम, फ्रािंस में बैं  ऑफ फ्रािंस, स्िीडन में कस्िस बैं  इत्याकद नामों से जाना जाता ह।ै 

 ए  दशे  ी बैंक िं ग व्यिस्था में उस दशे  ी  ेतद्रीय बैं   ा अत्यतत महत्िपणूय स्थान ह।ै व्यापारर  बैं  

 ेतद्रीय बैं  से अपना कनदशेन प्राप्त  रते हैं और किकभतन प्र ार से इस पर कनभयर रहते हैं। 

 ए  पथप्रदशय , दाशयकन   े रूप में  ेतद्रीय बैं  दशे  ी अतय बैं ों  ो सहायता प्रदान  रता ह।ै 

व्यिसाय  ो कनयकमत  रन ेतथा मौकद्र  नीकत  ो लाग ू रन ेमें  ेतद्रीय बैं  अहम ्भकूम ा कनभाता ह।ै इस े 

महत्ि  ो दखेते हुये बैंक िं ग व्यिस्था में  ेतद्रीय बैंक िं ग  े किकभतन पहलओु िं  ा अध्ययन  रना आिश्  हो जाता 

ह।ै 

11.2 उदे्दश्य  

प्रस्ततु इ ाई  े अध्ययन से हम यह ज्ञात  र स ेगें क  - 

  ेतद्रीय बैं  लया ह।ै 

 इस े किकभतन  ायय लया-लया हैं। 

  ेतद्रीय बैं  एििं व्यापारर  बैं  में लया अिंतर ह।ै 

  ेतद्रीय बैं   ी साख कनयिंत्रण  ी  ौन- ौन से रीकतयािं हैं। 

 भारत  े ररजिय बैं  आफ इकण्डया  े प्रमखु  ायय लया हैं। 

  ेतद्रीय बैं  ा कि ास क स प्र ार हुआ। 

  ेतद्रीय बैं   े मखु्य कनदशे  कसद्धातत लया हैं। 

 आकथय  कि ास में  ेतद्रीय बैं   ी लया भकूम ा ह।ै 

11.3 केतद्रीय बैंक की पररभाषा 

 दशे  े मौकद्र  तथा बैक िं ग क्षते्र में मखु्य स्थान होन े े  ारण उसे दशे  े  ेतद्रीय बैं   ी सिंज्ञा दी गयी 

ह।ै इस  ेतद्रीय बैं   ो दशे  े अकधकनयम द्वारा  ुछ किशषे शकक्तयािं प्रदान  ी जाती हैं कजस े द्वारा यह अतय 

व्यापारर  बैं ों  ो कनयिंकत्रत  रती ह।ै 

 ेतद्रीय बैं   ी  ई पररभाषाएिं उस े  ायों पर आधाररत हैं। 

िॉटे्र  े किचार में  ेतद्रीय बैं  बैं ों  ा बैं  ह ैलयोंक  यह अतय बैं ों  े कलये अकततम यगु  ा ऋणदाता  ा  ायय 

 रता ह।ै 

क्राउथर  े अनसुार ‘‘केन्द्रीय बैंक का अन्य बैकों के साथ िीक वही सम्बन्ध होता ह ैिैसा स्वयं अन्य बैंकों का 

िनता के साथ होता ह।ै” 

िॉ  े अनसुार “केन्द्रीय बैंक दिे में साख मदु्रा का षनयन्त्रण रखन ेवािा बैंक ह।ै” 

केतट  े अनसुार “केन्द्रीय बैंक एक ऐसी संस्था ह,ै षिस ेसामान्य िनषहत को दृषि में रखत ेहुए मदु्रा की मात्रा के 

षवस्तार और संकुचन का प्रबन्ध करन ेकी षिम्मदेारी सौंपी िाती ह।ै” 

ए.सी.एल.डे.  ा  हना ह ै“केन्द्रीय बैंक वह ह ैिो मौषद्रक एव ंबैंषकंग प्रणािी को षनयंषत्रत एव ं षस्थर करन ेमें 

सहायक होता ह।ै” 
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वेरा तस्मथ  े अनसुार “केन्द्रीय बैषकंग की प्राथषमक पररभािा ह ै- ऐसी बैषकंग प्रणािी षिसमें कोई एकि बैंक 

करेन्सी नोट िारी करने का पणूय अथवा अवषिि एकाषधकार रखता ह।ै” 

सैम्यूल्सन  े द्वारा दी गयी व्याप  पररभाषा  े अनसुार “केन्द्रीय बैंक बैंकरों का बैंक ह ैइसका कतयव्य मौषद्रक 

आधार को षनयषन्त्रत करना ह ैऔर इस उच्चस्तरीय मदु्रा के षनयन्त्रण के माध्यम से समदुाय को मदु्रा पषूतय को 

षनयषन्त्रत करना ह।ै” 

 ेतद्रीय बैं   ी उकचत पररभाषा:-  ेतद्रीय बैं  ए  ऐसी सिंस्था ह ैजो दशे  ी मौकद्र  बैक िं ग तथा साख व्यिसाय 

 ा इस प्र ार कनयमन एििं कनदेशन  रती ह ैकजससे दशे  ी आकथय  प्रगकत िािंकछत गकत से उकचत कदशाओ िं में होती 

रह।ै 

11.3.1 केतद्रीय बैंक की आवश्यकता:-  

 ेतद्रीय बैं  क सी भी दशे  े कलय ेअत्यतत महत्िपूणय ह।ै इस ी आिश् ता किकभतन  ारणों से होती ह।ै 

ए  पथप्रदशय , दाशयकन   े रूप में  ेतद्रीय बैं  दशे  ी अतय बैं ों  ो सहायता प्रदान  रता ह।ै 

 
11.4 केतद्रीय बैंक एवं व्यापाररक बैंक की तुलना 

11.4.1 समानता:- 

o दोनों  ेतद्रीय एििं िाकणयय  बैं  मदु्रा  ा व्यिसाय  रते हैं। जहािं  ेतद्रीय बैं  मदु्रा  ा कनमायण 
 रता ह ैिहीं व्यापारर  बैं  मदु्रा  ा लेन-दने और साख मदु्रा  ा कनमायण  रता ह।ै 

o दोनो ही साख  ा कनमायण  रते हैं।  ेतद्रीय बैं  नोटों  ा कनगयमन  र े साख  ा कनमायण  रता 
ह ैिहीं व्यापारर  बैं  व्यतु्पतन जमाओ िं  े रूप में साख कनमायण में सहाय  ह।ै 

o दोनों ही बैं  न तो अचल सम्पकत्त  े आधार पर ऋण और न ही दीर्य ालीन ऋण दतेे हैं। 

11.4.2 असमानताए:ं-  

 ेतद्रीय बैं  एििं व्यापारर  बैं   े मध्य असमानताओ िं  ो ए  साररणी  े माध्यम से प्रस्ततु क या जा 

स ता ह।ै  

क्र0सिं0 अततर  ा 

आधार 

 ेतद्रीय बैं  व्यापारर  बैं  

1.  सिंख्या  अमरेर ा  ो छोड़ र (12  ेतद्रीय 

बैं ) अतय सभी दशेों में ए   ेतद्रीय 

बैं  होता ह।ै 

प्रत्ये  दशे में अने  व्यापारर  बैं  

होते हैं। 

2.  बैंक ग व्यिस्था इस ा स्थान सिोच्च होता ह ै और यह सम्पणूय प्रणाली  ा ए  अिंग 
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में स्थान  अतय बैं ों  ा कनयिंत्रण  रता ह।ै होता ह।ै 

3.  नोट कनगयमन इसे पत्र मदु्रा  ा कनगयमन  रन े  ा 

अकध ार होता ह।ै  

व्यापारर  बै ों  ा यह अकध ार 

नहीं होता ह।ै 

4.  सर ार  ा बैं र यह सर ार  ी ओर से लेन-दने  रत े

हैं। 

इन ा ऐसा  ोई किशषे दाकयत्ि नहीं 

होता ह।ै 

5. जनता से सम्बतध यह जन साधारण  े साथ प्रत्यक्ष 

व्यिसाय नहीं  रता ह।ै 

ये जन साधारण से व्यिसाय  रते ह।ै 

6.  ब्याज  यह अपने पास जमा  राये गय ेधन पर 

ब्याज नहीं दतेा ह।ै 

ये अपने जमा धन पर ब्याज दतेे हैं। 

7.  स्िाकमत्ि इन पर सर ार  ा स्िाकमत्ि होता ह।ै ये प्रायैः अिंशधाररयों  े बैं  होते हैं। 

8. उद्दशे्य  राष्रकहत में बैक िं ग प्रणाली  ा सफल 

सिंचालन  रना इस ा प्रमखु उद्दशे्य ह।ै 

लाभ  माना इन ा मखु्यउद्दशे्य ह।ै 

9. ऋण  यह अकततम ऋणदाता ह ै और 

व्यापारर  बै ों  ो कबल भनुाने  ी 

सकुिधा दतेा ह।ै 

ये  ेतद्रीय बैं  से ऋण  लेत ेहैं। 

10. सम्बतध  यह व्यापारर  बैं ों  ा भी बैं  ह।ै ये  ेतद्रीय बैं   े ग्राह  होते हैं। 

11. समाशोधन गहृ यह समाशोधन गहृ  ा  ायय  रता ह।ै  ेिल  ेतद्रीय बैं   े कनदशे पर ही 

ये समाशोधन गहृ  ा  ायय  र 

स ते हैं। 

12. स्ितिंत्र नीकत अथयव्यिस्था  े कहत में यह स्ितिंत्र एििं 

कक्रयाशील नीकत अपनाता ह।ै 

ये  ेतद्रीय बैं   े कनदशेन में अपना 

 ायय  रते हैं। 

13. मखु्य प्रशास   ेतद्रीय बैं   ा मखु्य प्रशास  गिनयर 

 हलाता ह।ै 

व्यापरर  बैं ों  ा मखु्य प्रशास  

चेयरमनै  हलात ेहैं। 

 

11.5 केतद्रीय बैंक के कायन 

 ेतद्रीय बैं   े  ायों  े सम्बतध में किकभतन किद्वानों न ेकभतन-कभतन किचार प्र ट क य ेहैं। प्रो.एम एच डी  ॉ   े 

अनसुार  ेतद्रीय बैं   े  ायय कनकम्तलकखत हैं:- 

प्रमुख कायन  

1. नोट कनगयमन  ा ए ाकध ार। 

2. सर ार  ा बैं र, एजणे्ट तथा सलाह ार। 

3. बै ों  ा बैं । 

4. किदशेी किकनमय  ोषों  ा सिंरक्ष । 

5. व्यापारर  बैं ों  े कलय ेअिंकतम ऋणदाता  

6. समाशोधन एििं स्थानाततरण सुकिधा। 

7. साख कनयतत्रण। 

अतय कायन  
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 8. आकथय  कि ास में सहाय ।    9. आाँ ड़ों  ो सिं कलत  रना 

1. नोट तनगनमन का एकातिकार:-  ेतद्रीय बैं   े इस  ायय  े  ारण इसे कनगयमन बैं  भी  हा जाता ह।ै यह 

अकध ार इस ो दनेे  े मखु्य  ारण कनम्नकलकखत हैं:- 

o मदु्रा प्रणाली में ए रूपता। 

o साख कनमायण पर कनयतत्रण। 

o मदु्रा प्रणाली में लोच। 

o जनता  ा किश्वास  ेतद्रीय बैं  द्वारा जारी क ये गय ेनोटों  े प्रकत अकध  रहता ह।ै 

o नोटों से प्राप्त सम्पणूय लाभ सर ार  ो कमल जाता ह।ै 

o मदु्रा  े मलू्य में कस्थरता बनी रहती ह ैलयोंक  मदु्रा  ी मात्रा  ो कनयिंकत्रत  रना आसान होता ह।ै 

o  ेतद्रीय बैं  द्वारा सर ारी नीकत  ा पालन  रन ेमें सकुिधा होती ह।ै 
इस प्र ार  े  ेतद्रीय बैं  नोट कनगयमन पर ए ाकध ार रख र दशे में सस्ती ि उपयकु्त चलन प्रणाली  ी 

व्यिस्था  रता ह ैतथा मदु्रा  े मलू्य में कस्थरता लान े ा प्रयास  रता ह।ै 

2. सरकार के बैंकर, एजेण्ट तथा सलािकार -  

सरकार का बैंकर:- इस रूप में  ेतद्रीय बैं  सर ार  ो िो सेिाएिं प्रदान  रता ह ैजो व्यापारर  बैं  

जनता  ो प्रदान  रते हैं। यह सर ारी किभागों  े खात े रखता ह ैऔर  ोषों  ी व्यिस्था  रता ह।ै 

सर ार  ो आिश्य ता पड़ने पर ऋण भी दतेा ह।ै सर ार  ी ओर से किदशेी मदु्राओ िं  ा क्रय-किक्रय 

भी  रता ह।ै 

सरकार के एजेण्ट के रूप में:- सर ारी अकभ ताय  े रूप में यह सर ार  ी ओर से प्रकतभकूतयों रेजरी 

कबलों आकद  ा क्रय-किक्रय  रता ह।ै सर ार कजन देशों से भी आकथय  लेन-लेन  े समझौते  रती ह,ै िे 

सब  ेतद्रीय बैं   े माध्यम से क ये जात ेहैं। इस े अकतररक्त राष्रीय तथा अतताराष्रीय सिंस्थाओ िं तथा 

सम्मलेनों में  ेतद्रीय बैं   े किशषेज्ञ सर ार  े प्रकतकनकध  ा  ायय  रते हैं। 

सरकार के आतथनक सलािकार के रूप में:-  ेतद्रीय बैं  सर ार  ो आकथय  ि कित्तीय मामलों में 

सलाह भी दतेा ह।ै  ेतद्रीय बैं   ी सहायता से सर ार मदु्रा एििं बैंक िं ग सम्बतधी नीकत कनधायररत  रती ह।ै 

डी  ॉ   े अनसुार “सरकारी बैंकर के रूप में केन्द्रीय बैंक केवि इसीषिए सषुवधािनक तथा षमतव्ययी 

हैं, वरन ्इसषिये भी षक सावंिषनक षवि तथा मौषद्रक मामिों में घषनि सम्बन्ध होता ह।ै” 

3. बैंको का बैंक :-  ेतद्रीय बैं   ा अतय बैं ों  े साथ सम्बतध िसैा ही होता ह ैजसैा व्यापारर  बैं ों  ा 

ग्राह ों  े साथ होता ह।ै िह न कसफय  व्यापारर  बैं ों  ी र म जमा  रता ह ैबकल्  आिश्य ता पड़ने पर 

उतहें ऋण दतेा ह।ै  ुछ दशेों में व्यापारर  बै ों  ो  ेतद्रीय बैं   े पास न द रखना अकनिायय  र कदया गया 

ह।ै सिंके्षप में बैं ो  े बैं   े रूप में  ेतद्रीय बैं  कनम्न  ायय  रता ह ै- 

o व्यापारर  बै ों  े न द  ोष अपने पास रखता ह।ै 

o आिश्य ता पड़ने पर उतहें ऋण दतेा ह।ै 

o व्यापारर  बै ों  े श्रेष्ठ कबलों  ी पनुय टौती  रता ह।ै 
इस े  ई लाभ हैं:- 

o राष्रीय सिं ट  े समय जमा राकश  ा समकुचत रूप से उपयोग क या जाता ह।ै 

o इसस ेसाख प्रणाली में लोच उत्पतन होती ह।ै 

o इसे व्यापारर  बै ों  ी साख कनमायण नीकत तथा ऋण नीकत  ो कनयिंकत्रत  रन े ा अिसर कमल जाता ह।ै 
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o बैं ों  ा आपसी लेन-दने सरल हो जाता ह।ै 

4. तवदेिी तवतनमय कोषों का संरक्षक:- दशे  ो किदशेी व्यापार किदशेी ऋण और अनदुानों से कजतनी 

किदशेी मदु्रा प्राप्त होती ह ैउस ा श्रेष्ठतम प्र ार से प्रयोग  रते हुए  ेतद्रीय बैं  किदेशेी किकनमय  ोषों  े 

सिंरक्ष   े रूप में भी  ायय  रता ह।ै 

o सभी किदशेी मदु्रा  ेतद्रीय बैं  में जमा होती ह।ै 

o किदशेी  मदु्रा  े लेन-दने पर प्रकतबतध रखा जाता ह।ै 

o किदशेी किकनमय  ा प्रयोग अत्यतत आिश्य   ायों  े कलय ेही क या जाता ह।ै 

o किदशेी भगुतानों  े कलय ेआिश्य  र म  ी व्यिस्था  ी जाती ह।ै 

o अिंतराष्रीय व्यापार  े कि ास तथा किकनमय दरों  ी कस्थरता  े कलय े किदशेी मदु्रा  े  ोषों  ो 
उकचत मात्रा में बनाये रखन े ी आिश्य ता होती ह।ै  

अतैः  ेतद्रीय बैं  अिंतराष्रीय किकनमय पर कनयिंत्रण रखता ह।ै 

5. व्यापाररक बैंकों के तलये अंततम ऋर्दाता:-  ेतद्रीय बैं  दो प्र ार से व्यापारर  बै ों  ी सहायता 

 रता ह:ै- 

o श्रेष्ठ व्यापारर  कबलों  ी पनुय टौती द्वारा 
  तथा 

o प्रथम श्रेणी  ी प्रकतभकूतयों  ी धरोहर पर ऋण द्वारा। 
जब अतय क सी साधन से उधार कमलने  ी आशा नहीं रहती ह ैतब  ेतद्रीय बैं  र म उपलब्ध  राता 

ह,ै इस  ारण  ेतद्रीय बैं   ो अिंकतम ऋणदाता  हा गया ह ै।  ेतद्रीय बैं  जो र म उधार में दतेा ह ैिह 

सर ारी प्रकतभकूतयों  ी जमानत पर दतेा ह।ै इस प्र ार  ेतद्रीय बैं  मदु्रा बाजार में मदु्रा  ी पकूतय पर दतेा 

ह।ै इस प्र ार  ेतद्रीय बैं  मदु्रा बाजार में मदु्रा  ी पकूतय  ो बढ़ाता ह।ै 

चूिंक   ेतद्रीय बैं  अिंकतम ऋणदाता  े रूप में उपलब्ध होता ह,ै इस  ारण व्यापारर  बै ों  ो अकध  

न द  ोष रखना पड़ता ह ैऔर बै ों पर कनयिंत्रण रखना और सरल हो जाता ह।ै 

6. समािोिन एवं स्थानाततरर् सुतविा:-  ेतद्रीय बैं  ए  समाशोधन ग्रह  े रूप में ऐसी व्यिस्था  रता ह ै

क  किकभतन बै ों  े पारस्परर  लेन-दने अथिा ए  दसूरे पर कलख ेगय ेचै ों  े भगुतान  ा कनबटारा  ेिल 

खातों में आिश्य  पररितयन द्वारा क या जा स े। इस प्र ार  रोड़ों रूप्ये  ा कहसाब-क ताब  ेिल खातों में 

जमा या नाम कलखने मात्र से हो जाता ह।ै दकैन  लेन-दने  ा समायोजन  ेतद्रीय बैं  द्वारा बड़े-बड़े नगरों में 

समाशोधन गहृ  ी स्थापना द्वारा सहजता से हो जाता ह।ै 

7. साख का तनयतत्रर्:- साख कनयतत्रण से तात्पयय साख मदु्रा  ी मात्रा में दशे  ी मौकद्र  आिश्य ताओ िं  े 

अनसुार  मी अथिा िकृद्ध  रने से ह।ै साख कनयतत्रण  े माध्यम से  ेतद्रीय बैं  दशे  ी अथयव्यिस्था  ो 

कस्थर  रन े ा प्रयास  रता ह ै ताक  आकथय  उच्चािचनों बचा जा स े। प्रो. शॉ ने साख कनयतत्रण  ो 

 ेतद्रीय बैं   ा सबसे महत्िपणूय  ायय माना ह।ैसाख  ी मात्रा आिश्य ता से अकध  होने पर मदु्रा स्फीकत 

 ी कस्थकत उत्पतन होती ह ैऔर  म होने पर मदु्रा सिं ुचन  ी कस्थकत।  ेतद्रीय बैं  साख  ो कनयकतत्रत  र े 

इन कस्थकतयों पर अिं ुश लगता ह।ै अतैः यह इस ा प्रधान  ायय माना गया ह।ै 

 1931 से पिूय साख कनयतत्रण  ा मखु्य उद्दशे्य किदशेी किकनमय दर में कस्थरता रखना होता था पर 1931 में 

स्िणयमान  े पतन  े बाद इस ा प्रमखु उद्दशे्य आततरर  मलू्यों में कस्थरता बनाये रखना हो गया। िस्ततुैः 

साख कनयतत्रण  ा उद्दशे्य दोनों में स्थाकयत्ि  ी प्राकप्त होना चाकहये। 

कुछ अतय कायन  
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डी  ॉ  द्वारा बताये गये  ेतद्रीय बैं   े उपयुयक्त सात  ायों  े अकतररक्त  ेतद्रीय बैं   े  ुछ अतय  ायय भी हैं 

जसैे:- 

8. आतथनक तवकास में सिायक िोना:- ितयमान  ेतद्रीय बैं  न महज आकथय  कस्थरता अकपत ुआकथय  

कि ास  ो भी प्रोत्साहन दतेे हैं व्यापारर  बैं ों  ो सर ारी बैं ों सह ारी बैं ों अतय कित्तीय सिंस्थाओ िं  

तथा कबल बाजार  े कि ास एििं किस्तार  े कलय े ेतद्रीय बैं   ायय  रता ह।ै ताक  कनिशे  े साधनों  ा 

किस्तार क या जा स े। सर ार  ो हीनाथय प्रबतधन  े माध्यम से कित्तीय साधन उपलब्ध  राता ह।ै 

कि ासशील दशेों में  ेतद्रीय बैं   ी भकूम ा कि ास सम्बतर्ी  ायय  े कलये अकध  सजग ह।ै 

9. आाँकड़ों को संकतलत करना:- दशे  ो मदु्रा साख बैंक ग, किदशेी कनिेश आकद से सम्बकतधत आकथय  

कस्थकत  े बारे में आिं ड़े ि सूचनाएिं ए त्र  रना तथा उतहें जन कहत में प्र ाकशत  रना  ेतद्रीय बैं   े  ायों 

में सकम्मकलत ह।ै ये आिं ड़े व्यापारर  तथा औद्योकग  कि ास  े कलए दशे  ी आकथय  कस्थकत  ा ज्ञान 

 राते हैं। इसस ेआकथय  कनयोजन में सफलता कमलती ह।ै 

11.6 केतद्रीय बैंक के कुछ कायों पर प्रततबति  

डी  ॉ   े अनसुार  ेतद्रीय बैं   े सफल सिंचालन और अथयव्यिस्था  े कहत  े कलय ेआिश्य  ह ैक  उस े 

 ुछ  ायों पर प्रकतबतध लगा रह।े जसैे जनता से प्रत्यक्ष रूप में न दी न स्िी ार  रना, न ही जनता  ो प्रत्यक्ष 

रूप से ऋण प्रदान  रना बकल्  व्यापारर  बै ों  े माध्यम से यह  ायय  रने चाकहए। व्यापारर  बैं  से प्रकतस्पर्ाय 

न हो अतएि  ेतद्रीय बैं   ो व्यापारर  बैं ों  े  ायय नहीं  रन ेचाकहए। उसे कनष्पक्ष हो र दशे  ी मदु्रा प्रणाली 

 ा सिंचालन  रना चाकहए। 

o भारत  े सिंदभय में ररजिय बैं  पर यह प्रकतबतध लगा कदये हैं क  ि ेकनम्नकलकखत  ायय नहीं  र स ता:- 

o  ोई उद्योग अथिा व्यापार नहीं खोल स ता। 

o क सी बैं  या  म्पनी  े शयेर नहीं खरीद स ता। 

o अचल सम्पकत्त  ी जमानत पर ऋण नहीं द ेस ता। 

o कबना जमानत  े ऋण नहीं द ेस ता। 

o कमयादी कबल न कलख स ता ह ैऔर न ही स्िी ार  र स ता ह।ै 

o जमाओ िं पर ब्याज नहीं द ेस ता। 

 ऐसा  रन ेसे  ेतद्रीय बैं   ायों में कनष्पक्षता सरलता एििं सरुक्षा तथा तरलता बनाये रखता ह।ै 

11.7 केतद्रीय बैकों के तनदेिक तसद्धातत   

 ेतद्रीय बै ों  ा स्िरूप सिंगिन उद्दशे्य तथा  ायय व्यापारर  बै ों से कभतन होने  े  ारण  ेतद्रीय बैं   े कनदशेन 

भी कभतन होते हैं। 

 ेतद्रीय बैं  मखु्यतैः कनम्नकलकखत कसद्धाततों  ो अपनाता ह:ै- 

1. सम्पूर्न देितित की प्रमुखता का तसद्धातत:- लाभ  माने  े उद्दशे्य से नहीं िरन लो  तथा राष्र 

 ल्याण  ी भािना से प्रेररत हो र  ेतद्रीय बैं   ो  ायय  रना चाकहए। लो कहत प्राकप्त  ो गौण मानना 

चाकहए। डी  ॉ  भी यह मत प्रस्ततु  रते हैं। 

2. मौतद्रक तथा तवत्तीय तस्थरता का तसद्धातत:- मौकद्र  एििं कित्तीय कस्थरता  े अभाि में दशे  ी 

आकथय  कस्थकत  मजोर हो स ती ह।ै अतैः  ेतद्रीय बैं   ो दशे में मदु्रा, साख, किदशेी किकनमय तथा 

साियजकन  ऋण  े कनयमन  े कलय ेए  सकक्रय नीकत अपनाना चाकहए। 
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3. राजनीततक प्रभाव से स्वतंत्र रिने का तसद्धातत अथवा तनष्पक्षता का तसद्धातत:- क सी किशेष  

समदुाय अथिा राजनीकत  िगय  ा पक्षपात  रते हुए नीकत  ा कनधायरण न  रें। कनष्पक्ष नीकत  ा 

अनसुरण  रें। राजनीकत  दलबतदी  े प्रभाि से मकु्त रहते हुए सर ार  ा सहयोंग  रना चाकहए चाह ेिह 

क सी दल  ी सर ार हो। 

4. मुद्रा तनगनमन का एकातिकार:-  ेतद्रीय बैं   े अकतररक्त नोट कनगयमन  ा अकध ार अतय क सी सिंस्था 

 ो नहीं होना चाकहए। तभी यह दशे में मदु्रा तथा साख व्यिस्था पर उकचत तथा प्रभािपणूय कनयिंत्रण रख 

पायेगा। न ही तब मदु्रा स्फीकत  ा भय रहगेा और आकथय  कस्थरता भी बनी रहगेी। 

5. सािारर् बैंतकंग कायों से अलग:-  ेतद्रीय बैं   ो व्यापारर  बै ों  ी भािंकत सामातय लेन-दने  े 

 ायय न  रें अथायत िह न तो जनता से प्रत्यक्ष रूप से जमा राकषयािं स्िी ार  रे और न ही सीधे ऋण द।े 

व्यापारर  बैं  से प्रकतस्पधाय नहीं  रनी चाकहए ये बैक िं ग व्यिसाय  े कि ास  े कलए कहत र रहगेा। यह 

कसद्धातत  सियमातय ह।ै  ेतद्रीय बैं   ो  ेिल  ेतद्रीय बैं   े ही  ायय  रन ेचाकहए। इससे दशे  ी मदु्रा 

 ी पकूतय पर उस ा प्रभािपणूय कनयिंत्रण रह ेएििं चलन प्रणाली में ए रूपता बनी रह।े 

11.8 आतथनक तवकास में केतद्रीय बैंक की भूतमका  

कि ासशील दशेों में  ेतद्रीय बैं   ी व्यापारर  बैंक िं ग प्रणाली तथा मदु्रा एििं पूिंजी बाजार कि कसत  रन े में 

अकध  गकतशील भकूम ा होती ह।ै कि कसत दशेों में व्यापारर  बैं   ा पणूय रूप से कि ास हुआ रहता ह ैएििं 

उन े मदु्रा एििं पूिंजी बाजार भी सगुकित रहते हैं अतैः इन दशेों में इन ी भकूम ा कभतन होती ह।ै 

सेयसय  ा मानना ह ै क  अद्धयकि कसत दशेों में  ेतद्रीय बैं   ो व्यापारर  बैं ों  े  ुछ  ायय भी  रने चाकहए 

परतत ु यह ऐसे कििाद  ा कििाद किषय ह ै । कनम्न कबतदओु िं द्वारा यह स्पष्ट रूप से  हा जा स ता ह ै क  

कि ासशील दशेों में व्यापारर  बैक िं ग प्रणाली  ो कि कसत  रन ेमें  ेतद्रीय बैं  ए  अहम ्भकूम ा कनभाता ह।ै 

1. प्रभावपूर्न मौतद्रक नीतत:- अद्धयकि कस  दशेों में असिंगकित बैंक िं ग प्रणाली कनयोकजत आकथय  कि ास 

में बाधा उत्पतन  रती ह।ै लोगों में बैक िं ग आदत  ा अभाि होना बैं ों  ी सिंख्या  म होना 

अथयव्यिस्था में कि ास  ो रो ती ह।ै ऐसे में  ेतद्रीय बैं  द्वारा ए  सदुृढ़ मौकद्र  नीकत  ो अपनाना 

अहम ्हो जाता ह।ै 

2. पूाँजी तनमानर् में सिायक:-  ेतद्रीय बैं   ो अद्धयकि कसत दशेों में पूिंजी  े कनमायण में ए  अहम भकूम ा 

कनभानी चाकहए। बचत  ो गकतशील बनाने हते ु ेतद्रीय बैं  उकचत  दम उिा स ता ह ैऔर इस बचत 

 ो उत्पाद   ायों में कनिशे  रन े े कलय ेबैक िं ग प्रणाली  ो कि कसत क या जाना चाकहए। 

3. साख की सुतविा में वृतद्ध :-  अद्धयकि कसत दशेों  ी अथयव्यिस्था मखु्यतैः  ृकष पर कनभयर होती ह ै

परतत ुइन क्षेत्रों में प्रचाररत सकुिधा न होन े  े  ारण य ेदशे अद्धयकि ास  े कनयम चक्र में फिं से रहते हैं 

अतैः  ेतद्रीय बैं   ो चाकहये क  िह ऐसी व्यिस्था  रें क  ग्रामीण क्षेत्रों  े  ृष ों  े माध्यम एििं 

दीर्य ालीन ऋण उपलब्ध हो स े।  ृकष साख सिंस्थाओ िं  ा कि ास होना चाकहए। उदाहरण  े कलये 

भारत में नाबाडय  े माध्यम से ररजिय बैं  यह सकुिधा उपलब्ध  राता ह।ै 

4. औद्योतगक के्षत्र का तवकास:-  किकशष्ट औद्योकग  कित सिंस्थाओ िं  ी स्थापना  र े औद्योकग  क्षेत्र 

 ा कि ास  ेतद्रीय बैं  द्वारा प्रोत्साकहत क या जाना चाकहए। जसैे भारत में औद्योकग  कि ास बैं  

भारतीय औद्योकग  कि ास बैं   ी स्थापना में  ेतद्रीय बैं  ने महत्िपणूय भकूम ा कनभाई ह।ै इन 

सिंस्थाओ िं से दशे  ी औद्योकग  कित  ी आिश्य ता  ी पूकतय हो पा रही ह।ै 

5. तवदेिी तवतनमय ररजवन का प्रबति:-  ेतद्रीय बैं  किदशेी  ोषों  ा सिंरक्ष  होता ह ैअतैः उसे बहुत 

सोच समझा र इन किदेशी किकनमय  ा प्रयोग  रना चाकहए ताक  दशे में  च्चा माल, मशीनें आकद 
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आयातों  ी आिश्य ता  ी पकूतय  ी जा स े कजसस ेक  देश  ी भगुतान सिंतुलन पर प्रकत ूल प्रभाि न 

पड़ स े। 

6. सावनजतनक ऋर् का प्रबति :- प्रत्ये  दशे में  ेतद्रीय बैं  साियजकन  ऋण प्रबतध  रता ह।ै  ेतद्रीय 

बैं   ी ए  महत्िपूणय भकूम ा अथयव्यिस्था  े आकथय  कनयोजन  े कलये कित्तीय व्यिस्था  रना ह।ै 

 ेतद्रीय बैं  साियजकन  ऋण  ा समकुचत प्रबतध  रता ह ै कजससे दशे  ो किदशेी ऋण पर आकश्रत न 

रहना पड़े। 

7. व्यापररक बैंकों के तलये प्रतितक्षत अतघकाररयों एवं कमनचाररयों की व्यवस्था :- यह  ेतद्रीय बैं  

 ा  ायय ह ैक  िह व्यापारर  बैं   े  ुशल  ायय प्रणाली हते ुप्रकशकक्षत  मयचाररयों  ी उकचत व्यिस्था 

 रे । सभी  मयचाररयों  ा उच्च प्रकषक्षण हते ु प्रबतध  ी कजम्मदेारी  ेतद्रीय बैं   ी होती ह ै लयोंक  

व्यापारर  बैं  इस े उकचत व्यिस्था  राने में असक्षम होते हैं। साथ ही व्यापारर  बैं ों  ी शाखाओ िं 

 ा किस्तार और उन ा सततकुलत कि ास  ेतद्रीय बैं   ो  रना चाकहए। 

8. सरकार की सलािकार की भूतमका:-  सर ार  ो मौकद्र  कित्तीय एििं त नी ी सलाह दनेा  ेतद्रीय 

बैं   े  ायों में शाकमल ह ै क तत ुए  अद्धयकि कस  दश में यह भकूम ा और भी अहम हो जाती ह।ै 

सर ार  ो आकथय , सामाकज  तथा त नी ी सिके्षण  र े ररपोटय प्रस्ततु  रना  ेतद्रीय बैं   ी 

कजम्मदेारी ह ै कजसस ेक  सर ार उन ा अिलो न  र े उकचत नीकतयािं बना स े।  

ऊपर कदये कबतदओु से यह स्पष्ट होता ह ैक  अद्धयकि कसत दशे  ी आकथय  कि ास  ो गकत प्रदान  रन ेमें  ेतद्रीय 

भकूम ा ए  अहम ्भकूम ा अदा  रता ह।ै 

11.9 अभ्यास प्रश्न  

1.  ेतद्रीय बैं   े दो प्रमखु  ायय कलकखये। 
2. भारत  े  ेतद्रीय बैं   ा नाम बताइये और यह  हााँ कस्थत ह।ै 
3. भारत  ा  ेतद्रीय बैं   ब स्थाकपत हुआ था और इस ा राष्रीय रण  ब हुआ ? 

4.  ेतद्रीय बैं  एििं व्यापारर  बैं   े बीच दो मखु्य अिंतर बताइये। 

11.10 सारांि  

ए  दशे  ी बैंक िं ग व्यिस्था में उस दशे  ी  ेतद्रीय बैं   ा अत्यतत महत्िपणूय स्थान ह।ैए  पथप्रदशय , 

दाशयकन   े रूप में  ेतद्रीय बैं  दशे  ी अतय बैं ों  ो सहायता प्रदान  रता ह।ै किकभतन दशेों में इस े अलग-

अलग नाम हैं जैसे भारत में इसे ररजिय बैं  आफ इकण्डया, इिंग्लैंड में में बैं  आफ इिंग्लैंण्ड, अमरेर ा में फेडरल 

ररजिय कसस्टम, फ्रािंस में बैं  ऑफ फ्रािंस, स्िीडन में कस्िस बैं  इत्याकद नामों से जाना जाता ह।ै  ेतद्रीय बैं   ो 

दशे  े अकधकनयम द्वारा  ुछ किशषे शकक्तयािं प्रदान  ी जाती हैं कजस े द्वारा यह अतय व्यापारर  बैं ों  ो 

कनयिंकत्रत  रती ह।ै  

 ेतद्रीय बैं   े  ायों  े सम्बतध में किकभतन किद्वानों ने कभतन-कभतन किचार प्र ट क ये हैं।  ेतद्रीय बैं  नोट कनगयमन 

पर ए ाकध ार रख र दशे में सस्ती ि उपयकु्त चलन प्रणाली  ी व्यिस्था  रता ह ैतथा मदु्रा  े मलू्य में कस्थरता 

लान े ा प्रयास  रता ह।ै  ेतद्रीय बैं  सर ार  ो िो सेिाएिं प्रदान  रता ह ैजो व्यापारर  बैं  जनता  ो प्रदान 

 रते हैं। सर ार कजन दशेों से भी आकथय  लेन-लेन  े समझौते  रती ह,ै ि ेसब  ेतद्रीय बैं   े माध्यम से क ये 

जात ेहैं।  ेतद्रीय बैं  सर ार  ो आकथय  ि कित्तीय मामलों में सलाह भी दतेा ह।ै बैं ो  े बैं   े रूप में  ेतद्रीय 

बैं   ायय  रता ह।ै  ेतद्रीय बैं  किदेशेी किकनमय  ोषों  े सिंरक्ष   े रूप में भी  ायय  रता ह ैऔर अिंतराष्रीय 

किकनमय पर कनयिंत्रण रखता ह।ै जब अतय क सी साधन से उधार कमलने  ी आशा नहीं रहती ह ैतब  ेतद्रीय बैं  

र म उपलब्ध  राता ह,ै इस  ारण  ेतद्रीय बैं   ो अिंकतम ऋणदाता  हा गया ह ै।  ेतद्रीय बैं  ए  समाशोधन 



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 11.  ेतद्रीय बैं                                                                                                              Page 113 of 146  
 

ग्रह  े रूप में ऐसी व्यिस्था  रता ह ै क  किकभतन बै ों  े पारस्परर  लेन-दने अथिा ए  दसूरे पर कलख ेगय े

चै ों  े भगुतान  ा कनबटारा  ेिल खातों में आिश्य  पररितयन द्वारा क या जा स े। साख कनयतत्रण  े माध्यम 

से  ेतद्रीय बैं  दशे  ी अथयव्यिस्था  ो कस्थर  रने  ा प्रयास  रता ह ैताक  आकथय  उच्चािचनों से बचा जा 

स े।  ेतद्रीय बैं  साख  ो कनयकतत्रत  र े इन कस्थकतयों पर अिं ुश लगता ह।ै अतैः यह इस ा प्रधान  ायय माना 

गया ह।ै  

कि ासशील दशेों में  ेतद्रीय बैं   ी भकूम ा कि ास सम्बतर्ी  ायय  े कलये अकध  सजग ह।ै व्यापारर  बैं  से 

प्रकतस्पर्ाय न हो अतएि  ेतद्रीय बैं   ो व्यापारर  बैं ों  े  ायय नहीं  रने चाकहए। उसे कनष्पक्ष हो र दशे  ी 

मदु्रा प्रणाली  ा सिंचालन  रना चाकहए। कि ासशील देशों में  ेतद्रीय बैं   ी व्यापारर  बैंक िं ग प्रणाली तथा 

मदु्रा एििं पूिंजी बाजार कि कसत  रन ेमें अकध  गकतशील भकूम ा होती ह।ै कि ासशील देशों में व्यापाररे  बैक िं ग 

प्रणाली  ो कि कसत  रने में  ेतद्रीय बैं  ए  अहम ्भकूम ा कनभाता ह।ै 

11.11 िब्दावली 

 सिं ुचन 

 आकथय  प्रगकत 

 मदु्रा चलन 

 कित्तीय एजणे्ट 

 पनुय टौती 

 समायोजन 

 ए ाकध ार 

 कित्तीय कस्थरता 

 प्राथकम  उद्दशे्य  

11.12 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

1. नोट कनगयमन  ा ए ाकध ार, बैं ों  ा बैं     
2. ररजिय बैं  ऑफ इकण्डया, ममु्बई 
3. 1935, 1949 

4. प्रथम अततर -   ेतद्रीय बैं   ी सिंख्या ए  (अमरेर ा  ो छोड़ र) होती ह ैजबक  व्यापारर  बैं  
अने  होते हैं।, कद्वतीय अततर -  ेतद्रीय बैं  जन साधारण  े साथ प्रत्यक्ष व्यिसाय नहीं  र स ता 

जबक  व्यापारर  जन साधारण  े साथ व्यिसाय  रते ह।ै 
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11.15 तनबतिात्मक प्रश्न  

1. आधकुन  अथयव्यिस्था में  ेतद्रीय बैं   ी भकूम ा  ी कििेचना  ीकजए। 
2.  ेतद्रीय बैं  लया ह ै? इस े प्रमखु  ायों  ी कििचेना  ीकजए। 

3.  ेतद्रीय बैं   े कनदशेन कसद्धातत  ी व्याख्या  ीकजये। 
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इकाई 12 : वातर्तययक बैंतकंग    

(UNIT 12 : COMMERCIAL BANKING) 

 
12.1 प्रस्तािना  

12.2. उद्दशे्य 

12.3 िाकणकयय  बैंक िं ग: अथय एििं िगी रण 

12.4 िाकणकयय  बैं ों  े  ायय 

12.5 िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास 

 12.5.1 स्ितिंत्रता से पणूय िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास 

 12.5.2 स्ितिंत्रता  े बाद िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास 

12.6 िाकणकयय  बैं ों  ी समस्याएाँ  

12.7 अभ्यास प्रश्न  

12.8 सारािंश  

12.9 शब्दािली 

12.10 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

12.11 सतदभय ग्रतथ सचूी 

12.12 उपयोगी पाि्य सामग्री 

12.13 कनबतधात्म  प्रश्न 
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12.1 प्रस्तावना  

प्रस्ततु इ ाई िाकणकयय  बैंक िं ग-अथय,  ायय एििं कि ास से सम्बकतधत से ह।ै कजसमें िाकणकयय  बैं ों  े आशय 

ि  ायों  ो जानने  े साथ-साथ इन े कि ास  ी प्रकक्रया  ो भी स्पष्ट  रन े  ा प्रयास क या जायेगा। 

िाकणकयय  बैंक िं ग  ा मलू आधार मदु्रा  े हस्ताततरण में ए  माध्यम बन र अपना व्यिसाय चलाना ह ैतथा 

उसस ेलाभ प्राप्त  रना ह।ै प्रारम्भ में इन बैं ों  ा  ायय व्यापारर   ायों त  ही सीकमत था लेक न ितयमान में 

जनता  े आकथय  कहतों  ो सरुकक्षत  रन े ी कजम्मदेारी इन बैं ों द्वारा स्िी ार  ी गयी ह।ै इस आधार पर इन 

िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास अलग-अलग क्रमों में हुआ ह ैतथा उस ी गकत भी समयानुसार बदलती रही ह।ै 

 प्रस्ततु इ ाई  ा िाकणयय बैं ों  े साथ-साथ व्यापारी िगय  े ि सामातय जनता से भी सम्बतध ह।ै 

इसीकलए इस इ ाई  े माध्यम से प्रत्ये  व्यकक्त  ो अत्यकध  उपयोकगता प्रदान  ी जा स ती ह।ै इस े साथ 

आप िाकणकयय  बैं ों  े कि ास  ी गकत  ो प्रभाकित  रन ेिाल े ारणों  ा भी अध्ययन  रेंग।े बैं ों  े शाखा 

किस्तार  ी गकत एििं कदशा  ा भी अध्ययन क या जायेगा। 

12.2. उदे्दश्य 

प्रस्ततु इ ाई  े अध्ययन से आप भिंली-भािंकत समझ स ें ग ेक - 

 िाकणकयय  बैंक िं ग लया ह ैतथा इस ी स्थापना  ा मलू उद्दशे्य लया ह?ै ये बैं  क तने प्र ार  े होते हैं? 

 िाकणकयय  बैं  क स े कलए, लया  ायय  रते हैं तथा ितयमान में इन ी लया उपयोकगता ह?ै लया ये 

िाकणकयय  बैं  हमारे कलए भकिष्य में भी उपयोगी कसद्ध होंगे? 

 दशे  े आजाद होन ेसे पिूय िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास क स प्र ार हुआ तथा आजादी  े बाद बैं ों 
 े कि ास में लया पररितयन आया? 

 सर ार द्वारा क ये गय ेलगातार बैंक िं ग सधुार प्रयासों  े बाद भी ये िाकणकयय  बैं  अने  समस्याओ िं 

 ा सामना क स प्र ार  र रह ेहैं? 

12.3 वातर्तययक बैंतकंग: अथन एवं वगीकरर् 

आप ो िाकणकयय  बैंक िं ग  े नाम से यह आभास हो रहा होगा क  ‘बैंक िं ग’ शब्द  े साथ िाकणकयय  शब्द लयों 

लगाया गया ह?ै अतैः आप ो नाम से ही थोड़ा अनमुान लगाना होगा क  िाकणकयय  बैंक िं ग  ा सम्बतध 

िाकणकयय  कक्रयाओ िं से अिश्य ह।ै सामातय रूप से िाकणकयय  बैंक िं ग  े अततगयत बैं  शाकमल क ये जात ेह,ै जो 

जनता  ी बचतें ए कत्रत  रत ेहैं तथा उतहें बड़ी तथा छोटी औद्योकग  एििं व्यापारर  इ ाईयों  ो उधार ले र 

अपेक्षा ृत अकध  ब्याज पर व्यािासाकय  लोगों  ो उधार दतेे हैं तथा लाभ  मात ेहैं। ितयमान में िाकणकयय  

बैं  व्यािासाकय  व्यापारर   ायों  े साथ गरै-व्यापारर   ायों में भी सिंलग्न हैं तथा कि ासात्म   ायों में 

रूकच प्र ट  र रहें हैं। सारािंश रूप में िाकणकयय  बैंक िं ग  ा मलू आधार लाभ  माना ह।ै 

प्रो0 चैण्डलर  े अनसुार इन बैं ों  ो िाकणकयय  बैं   े नाम से न प ुार र अतय नाम से प ुारा जाना चाकहए। 

इतहोंने इन बैं ों  ो िाकणकयय  बैं   हना अनकुचत तथा भ्राम  बताया। इन बैं ों  े पास सामातयतैः 

अल्प ालीन राकशयािं ही जमा होती हैं इसीकलए ये अल्प ाल  े कलए ही ऋण दने ेमें समथय होती हैं। िाकणकयय  

बैं   हलाने िाली बैंक िं ग सिंस्थाओ िं  े  ायों  ा किस्तार हुआ ह।ै ितयमान में इन िाकणकयय  बैं ों द्वारा  ेिल 

व्यापारर   ायों  े कलए ही ऋण नहीं कदया जाता बकल्   ृकष तथा औद्योकग  कि ास  े कलए भी ऋण उपलब्ध 

 राती ह।ै इस े अकतररक्त ये बैं  चै ों  े भगुतान, िचत  ो प्रोत्साहन तथा अने  प्र ार  े  ायों द्वारा अपने 

ग्राह ों  ी सेिा  रते हैं। इन िाकणकयय  बैं ों द्वारा साख सजृन ए  महत्िपणूय  ायय ह ै जो इन ी प्राथकम  

जमाओ िं पर कनभयर  रता ह।ै इन बैं ों द्वारा सकृजत साख किकनमय माध्यम  ा  ायय  रती ह।ै ये बैं  नये नोट नहीं 
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छापती ह ैऔर न ही कसल े ढालती ह।ै इसीकलए चैण्डलर ने इन बैं ों  ो चै  जमा बैं   हना उकचत समझा। 

लेक न व्यापारर  या िाकणकयय  बैं  नाम अकध  प्रचकलत हुआ ह।ै सामातय रूप से जनता द्वारा  हा जाने िाला 

बैं   ा अकभप्राय ही िाकणकयय  बैं  ह।ै 

भारत में िाकणकयय  बैं ों  ा िगी रण कनम्न रूप में क या गया ह।ै 

 
अनुसूतचत वातर्तययक बैंक-  भारतीय ररजिय बैं  अकधकनयम  े अधीन िाकणकयय  बैं ों  ो दसूरी अनसुचूी 

में शाकमल क या गया ह।ै उतहें अनसुकूचत िाकणकयय  बैं   हा जाता ह।ै इन बैं ों  ी प्रदत्त पूिंजी तथा सिंकचत 

राकश रू.5 लाख से  म नहीं होनी चाकहए तथा इन बैं ों द्वारा भारतीय ररजिय बैं ों  ो इस बारे में सिंतषु्ट  रना 

होता ह ैक  इन ा  ायय  लाप जमा  त्र्ताओ िं  े कहतों  े अनरुूप क या जा रहा ह ैइन बैं ों  ी स्थापना सिंयकु्त 

पूिंजी  म्पनी  े रूप में होती ह ैन क  ए ल व्यापारी साझा फमय  े रूप में। इन अनसुूकचत िाकणकयय  बैं ों  ो 

अपनी जमा  ा ए  कनकश्चत अिंश भारतीय ररजिय बैं   े पास न द रूप में रखना होता ह ैतथा इन ो भारतीय 

ररजिय बैं ों  े पास समय-समय पर बैंक िं ग अकधतनयम, 1949  े अततगयत कििरण-पत्र भी भजेना होता ह।ै 

गैर-अनुसूतचत बैंक- गरै-अनुसकूचत बैं ों से हमारा तात्पयय ऐसे बैं ों से ह ैकजतहें  भारतीय ररजिय बैं ों अकधकनयम 

1934  ी दसूरी अनुसचूी में सकम्मकलत नहीं क ये गये हैं तथा ये बैं ों िधैाकन  नगद आरक्षण आिश्य ताओ िं  े 

अधीन हैं गरै-अनसुकूचत बैं ों  ो भारतीय ररजिय बैं ों  े पास ए  कनकश्चत राकश नहीं रखनी होती ह।ै य ेबैं  अपने 

पास ही नगद राशी रखत ेहैं । इन बैं ों  ो भारतीय ररजिय बैं ों से उधार लेन ेतथा ररयायती प्रेषण  ी सकुिधा प्राप्त 

नहीं ह।ै 

के्षत्रीय ग्रामीर् बैंक - क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ी स्थापना दरू-दराज  े ग्रामीण क्षेत्रों में बैंक िं ग सेिाऐ िं पहुाँचाने  े 

कलए  ी गयी थी जहााँ पहले से बैक िं ग सेिाऐ िं उपलब्ध नहीं थी। प्रारम्भ में िषय 1975 में 5 क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ी 

स्थापना  ी गयी थी जो मरुादाबाद, गोरखपरु (उत्तर प्रदशे), कभिानी (हररयाणा), जयपरु (राजस्थान) तथा मालदा 

(पकश्चमी बिंगाल) में स्थाकपत  ी गयी। इन ी स्थापना दशे में ियैकक्त  राष्रीय ृत िाकणकयय  बैं ों  े प्रायोजन 

पर  ी गयी। इन बैं ों  ा उद्दशे्य छोटे तथा उपेकक्षत क सानों,  ृकष मजदरूों, दस्त ारों और छोटे उद्यकमयों  ो ऋण 

उपलब्ध  राना था ताक  ग्रामीण क्षेत्रों में उत्पादन सम्बतधी कक्रया लापों  ो बढ़ािा कमल स े तथा ग्रामीणों  ो 

स्थानीय स्तर पर रोजगार सकृजत हो स े। इन बैं ों  ी स्थापना ऐसी सिं ल्पना पर  ी गयी थी कजसमें सह ारी 

और िाकणकयय  दोनों प्र ार  ी किशषेताऐ िं किद्यमान हो स ें । 
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 अप्रैल 1997 से प्राथकम  क्षेत्र  ो ऋण दनेे  ा  ायय भी इन क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ो सौंप कदया गया। 

 ुछ कस्थकतयों  े साथ क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ो रूपयों में अकनिासी खाते खोलने और रखने  ी स्िी ृकत दी गयी। 

इन बैं ों  ो और अकध  सदुृढ़ बनाने  े कलए कसतम्बर 2005 में इन बैं ों  ो चरणिद्ध तरी े से आपसी किलय 

 रन े ी प्रकक्रया  ो प्रारम्भ क या गया। 31 माचय 2010 में इन बैं ों  ी सिंख्या 82 थी कजसमें 46 किलयी ृत 

तथा 36 पथृ  बैं  शाकमल थीं। क्षेत्रीय ग्रामीण बैं  कसकल म और गोिा  े अलािा सभी राययों में  ाययरत हैं। 

1987  े बाद  ोई क्षेत्रीय ग्रामीण बैं  नहीं खोला गया ह।ै  

 क्षेत्रीय ग्रामीण बैं   ी  ाययप्रणाली में सधुार हते ुसर ार द्वारा अने  सकमकतयािं गकित  ी गयी कजन ा 

सिंकक्षप्त कििरण कनम्न प्र ार से कदया जा स ता ह।ै 

दाततेिाला सकमकत  ा गिन 1977 में क या गया था। इस सकमकत ने क्षेत्रीय ग्रामीण बैं   े सिंगिनात्म  ढााँचे में 

सधुार एििं  ायों में सिंशोधन  र े इन ी सिंरचना  ो और अकध  सदुृढ़  रने  ा सझुाि प्रस्ततु क या। इसी क्रम 

में 1979 में के्रकफ ाडय सकमकत  ा गिन क या गया। इस सकमकत ने ग्रामीण साख  ो सदुृढ़  रन ेमें क्षेत्रीय ग्रामीण 

बैं ों  े महत्ि  ो रेखािंक त क या। इस सकमकत  े अनसुार ग्रामीण क्षेत्रों में बहुउद्दशे्यीय एजतेसी  े रूप में ग्रामीण 

बैं ों  ी भकूम ा  ो बढ़ाया कजसस ेक्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ा क्षेत्र व्याप  हो स ा। क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  ी 

 ाययप्रणाली  ो और अकध  महत्िपूणय बनाने  े कलए 1989 में खसुरो सकमकत  ा गिन क या गया। इस सकमकत 

 े आधार पर बैंक िं ग सेिाओ िं  ो ग्रामीण क्षेत्रों में दरू दराज त  ले जान े ा उल्लेखनीय  ायय क या। 

 उदारी रण तथा िशै्वी रण  े दौर में इन बैं ों  ो और अकध  उपयोगी बनाये जाना आिश्य  समझा 

गया। इस सिंदभय में िषय 2004 में  ेल र सकमकत  ा गिन क या गया। इस सकमकत ने क्षेत्रीय ग्रामीण बैं ों  े 

उद्दशे्यों  ी पनुैः समीक्षा  ी तथा अपनी कसफाररशों में प्रत्ये  क्षेत्रीय ग्रामीण बैं   े पूिंजी आधार  ो बढ़ाने  ा 

सझुाि कदया गया। ितयमान में देश  े ग्रामीण क्षेत्रों  े कि ास हते ुये बैं  बढ़ चढ़  र  ायय  र रह ेहैं। 

12.4 वातर्तययक बैंकों के कायन 

िकणकयय  बैं ों द्वारा सिंपाकदत क ये जान ेिाल े ायों  ो कनम्न कलकखत रूप में स्पष्ट क या जा स ता ह।ै 

1. बैंक जमा- िाकणकयय  बैं  सीधे तौर पर जनता या ग्राह ों  े सम्प य  में रहते हैं इसी कलए लोगों  ी 

बचत या अतय िोतों से प्राप्त रूपये  ो जमा  रते हैं। आप ो यहािं पर यह स्पष्ट  रना आिश्य  ह ैक  ये 

बैं  खाता प्रणाली  े अत्तगयत ही लोगों  े रूपयों  ो अपने यहािं जमा  रते हैं। िाकणकयय  बैं  तीन 

प्र ार  ी जमाऐ िं  रते हैं 1. बचत जमा, 2. चाल ूजमा तथा 3. कमयादी जमा। 

प्रथम प्र ार  ी जमा  रन े े कलए उस व्यकक्त  े नाम बैं  में िचत खाता खोला जाता ह ैतथा इस खात े

में ही िह व्यकक्त अपनी िचतों  ो जमा  रता रहता ह।ै आिश्य ता पड़ने पर इस िचत जमा  ो कन ाल 

 र अपने  ायय सम्पाकदत  रता ह।ै इस प्र ार  ी जमा धनराकश पर बैं ें  ग्राह   ो ए  कनधायररत ब्याज 

भी दतेा ह।ै इस खाते से सप्ताह में  ेिल दो बार रूपये कन ाला जा स ता ह।ै 

कद्वतीय प्र ार  े अत्तगयत बैं ों द्वारा जनता तथा व्यापाररयों से चाल ूजमा प्राप्त  रती हैं। इस प्र ार  ी 

जमाओ िं  ो  ुछ ही समय बाद कन ाला जा स ता ह।ै इस प्र ार  ी जमाऐ िं िाकणकयय  या व्यापारर  

 ायों  े कलए  ी जाती ह।ै इस प्र ार  ी जमाओ िं पर बैं  द्वारा बहुत  म ब्याज दी जाती ह।ै 

तीसरे प्र ार से िाकणकयय  बैं  कमयादी जमा प्राप्त  रती हैं। कमयादी जमाऐ िं दीर्य ाल  े कलए पिूय 

कनधायररत समयािाकध  े कलए ली जाती ह।ै इस समयअिकध से पणूय जमा राकश  ो कन ाला नहीं जाता ह।ै 

आिश्य ता पड़ने पर इस कमयादी जमा पर ऋण उपलब्ध  राया जाता ह।ै इसी कलए इस प्र ार  ी 

जमाओ िं पर अपेक्षा ृत अकध  ब्याज दी जाती ह।ै यह कमयादी जमा बैंक िं ग साख-सजृन तथा मािंग  ी 

पकूतय  े कलए अत्यकध  उपयोगी होती ह।ै 
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2. बैंक उिार-  िाकणकयय  बैं ों  ा दसूरा महत्िपणूय  ायय ऋण दनेा ह।ै य ेबैं  सामातय स्तर पर व्यापारर  

कक्रया-क्रलापों  े उद्दशे्य हते ुऋण दतेी हैं लेक न यह ऋण अल्प ालीन होता ह ैजसैे- तीन माह, छैः माह 

या ए  िषय  े कलए। जब क सी व्यकक्त या व्यापारी  ो रूपय े ी आिश्य ता होती ह ैतब िह बैं  में 

सम्प य   रता ह,ै बैं   ो यह पणूय किश्वास हो जाय क  बैं   ी शतो पर ऋण  ी िापसी हो जायगी तथा 

ऋण  ा प्रयोग उद्दशे्यपूणय होगा तो बैं  उसे ऋण प्रदान  रती ह।ै बैं  इस ऋण पर सामातयत जमा ब्याज 

से अकध  ब्याज िसलू  रती ह।ै आप ो यहािं पर यह भी बताना अत्यतत आिश्य  ह ै क  बैं  इस 

उधार दनेे िाली राशी  े बदल े में जमानत लेती ह ै जसैे- जमीन, म ान तथा अतय पररसम्पकत्त से 

सम्बकतधत  ागजात आकद। 

3. वस्तुओ ंकी सुरक्षा सम्बततित कायन- बचत जमा तथा ऋण उपलब्धता  े अलािा िाकणकयय  बैं  

जनता  ी मलू्यिान िस्तओु िं  ी भी सरुक्षा  रता ह।ै िाकणकयय  बैं ों में लॉ सय  ी व्यिस्था  ी गयी ह ै

कजसमें लोगों  े सोने-चााँदी  े गहन े ि दसूरी अतय मलू्यिान िस्तऐु िं रखी जाती हैं। बैं  इन लोगों से 

िस्तओु िं  ी सरुक्षा हतेु  ुछ क राया स्िरूप धनराकश भी िसलूता ह।ै लॉ सय  ी ए  चाभी ग्राह   े 

पास तथा ए  चाभी बैं   े पास रहती ह।ै  व्यकक्तयों  ो उन ी समस्याओ िं से खोन,े रख-रखाि तथा 

चोरी जसैी समस्याओ िं से छुट ारा कमल जाता ह।ै  

4. तवकाससात्मक कायों में सियोग- ितयमान में िाकणकयय  बैं ों द्वारा कि ासात्म   ायों में अत्यकध  

सहयोग क या जा रहा ह।ै सर ारी योजनाओ िं  े कक्रयसतियन में कित्तीय समािेशन बड़े स्तर पर क या जा 

रहा ह।ै कि ास सम्बतधी योजनाओ िं  ो सीधे तौर पर िाकणकयय  बैं ों से जोड़ा गया ह ैतथा इन कि ास 

योजनाओ िं में कित्तीय गड़बड़ी रो ने  े कलए बैं ों  ा सहयोग कलया जा रहा ह।ै तथा बैं ों द्वारा 

अथयव्यिस्था पर कनयिंत्रण  रन े ा प्रयास क या गया ह।ै सर ार  मयचाररयों  ा ितेन कित्तरण, धन  ा 

शीध्र हस्तात्तरण, सर ारी  ायों तथा अतय प्रपत्रों  ी किक्री  ा  ायय िाकणकयय  बैं ों द्वारा क या जा 

रहा ह।ै इस े साथ बीमा क स्तों  ा भगुतान, चालान जमा  रना, सर ारी बॉण्ड खरीदना तथा उन े 

आदशेानसुार िचेना आकद  ायों में िकणकयय  बैं ों  ी सहभाकगता बढ़ी ह।ै 

5. िामीदारी- िाकणकयय  बैं ों द्वारा हामीदारी भी  ी जाती ह।ै ये बैं  नये कहस्सों, किशेष र ऋण पत्रों 

तथा अकधमान कहस्सों  ी हामीदारी  रते हैं इस े कलए िाकणकयय  बैं ों द्वारा व्यापारी बैंक िं ग स्थाकपत 

क ये हैं। ये भारतीय औद्योकग  र्रानों और किदशेी फमों  े बीच स्थकगत भगुतान समझौते  रान े ा 

 ायय  रते हैं। िाकणकयय  बैं  अनषुिंगी  म्पकनयों द्वारा ए  बड़े ग्राह  समहू  ो बहुत सी सेिाऐ िं 

उपलब्ध  राती हैं। 

6. खुदरा बैंतकंग- िाकणकयय  बैं  द्वारा खदुरा बैं ें ग  ा  ायय भी क या जा रहा ह।ै खदुरा बैंक िं ग से हमारा 

तात्पयय गहृ-ऋण, कचर स्थायी उपयोग ऋण जसैे टेलीिीजन, कशक्षा ऋणों से ह।ै ये ऋण दीर्य ालीन भी 

होते हैं। ितयमान में खदुारा बैं ें ग  ा तेजी से कि ास हुआ ह।ै निीन त नी ी तथा यािंकत्र  स्िचालन  े 

 ारण इस प्रणाली  ो अत्यकध  बल कमला ह।ै  

7. आढ़त तक्रयाऐ-ं िाकणकयय  बैं ों द्वारा आढ़त कक्रयाऐ िं भी सम्पतन  ी जाती हैं। यह ए  निीन सेिा ह।ै 

इस कक्रया  े अिंत्तगयत बैं  अपने िही खाता ऋणों  ो शीघ्र प्राप्त  र लेत ेहैं और खात ेमें प्राप्त होने िाली 

राकश क सी अनषुिंगी  म्पनी  ो बेच दतेी ह,ै कजस ेआढ़कतयािं  हा जाता ह।ै भारतीय ररजिय बैं  द्वारा 

िाकणकयय  बैं ों  ो अनषुिंगी  म्पनी  ायम  रन े ी स्िी ृकत द ेरखी ह।ै इन बैं ों ने अपनी कक्रयाओ िं 

 ा किकिधी रण अनुषिंगी  म्पकनयािं  ायम  र े बहुत सी कित्तीय सेिाओ िं में  र कलया ह।ै भारतीय 

स्टेट बैं  तथा  ेनरा बैं ों द्वारा आढ़त कक्रयाओ िं  े कलए अपने अनषुिंगी  म्पकनयािं स्थाकपत  ी हैं। 
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12.5 वातर्तययक बैंकों का तवकास 

 यद्यकप भारत में बैंक िं ग कि ास  ा इकतहास  ाफी परुाना ह ैलेक न हम िाकणकयय  बैं ों  े कि ास  े 

सिंदभय में ए  सीकमत दायरे में ही इस ा अध्ययन  र स ें ग ेकजस ेकनम्नरूप में रखा जा स ता ह।ै स्िततत्रता से पूिय 

बैंक िं ग कि ास तथा स्िततत्रता  े बाद  ा बैंक िं ग कि ास। 

12.5.1 स्वतंत्रता से पूवन वातर्तययक बैंकों का तवकास-  

 भारत में किकटश शासन  े प्रारम्भ से ही 17िीं सदी में आधकुन  बैंक िं ग प्रणाली  ा कि ास 

हुआ। 1970 में भारत में प्रथम बैं   ोल ाता में ‘बैं  ऑफ कहतदसु्तान’ सथाकपत क या गया क तत ु

किकभतन  ारणों से यह बैं  सफल सिंचालन नहीं  र स ा। दशे में कनजी तथा सर ारी प्रयासों से तीन 

प्रेसीडेतसी बैं  स्थाकपत क ये गये। सन ्1806 में बैं  ऑफ मद्रास 1840 बैं  ऑफ बाम्बे तथा 1843 में 

सर ार  ा शयेर होने  े  ारण सर ार  ा इन बैं ों पर कनयिंत्रण था। सन ् 1912 में तीनों बैं ों  ो 

कमला र इम्पीररयल बैं  ऑफ इिंकण्डया स्थाकपत क या गया कजस ा जलुाई 1955  ो राष्रीय रण  र 

कदया गया तथा इस ा नाम बदल र ‘स्टेट बैं  ऑफ इकण्डया’  र कदया गया। 

 सन ्1860 से 1913 ई. त   ी समय अिकध में सिंयकु्त पूिंजी िाले बैं ों  ा कि ास हुआ। इस 

समयािकध में अने   िाकणकयय  बैं ों  ी स्थापना हुई जसैे- इलाहाबाद बैं  (1906), पिंजाब नेशनल 

बैं  (1894), बैं  ऑफ इकण्डया (1906), बैं  ऑफ बड़ौदा (1908), सेतरल बैं  ऑफ  इकण्डया 

(1911) तथा अतय। िषय 1913 से 1939  े मध्य प्रथम किश्व यदु्ध तथा अतय  ारणें से देश में 

िाकणकयय  बैं ों  ा कि ास रू  गया, लेक न बैं ों  े कि ास  ी गकत  ो मजबूत बनाये रखन े े 

कलए 1930 में  ेतद्रीय बैंक िं ग जााँच सकमकत गकित  ी गयी कजस ी कसफाररशों पर RBI अकधकनयम 

1934  े आधार पर 1 अप्रेल 1935  ो भारकतय ररजिय बैं  स्थाकपत क या गया कजस े पररणाम स्िरूप 

भारत में िाकणकयय  बैं ों  े किस्तार एििं कि ास  ो बल कमला तथा इस कदशा में नए  दम उिाने  े 

प्रयास हुए। इसी क्रम में सन् 1945 में भारतीय बैंक िं ग अकधकनयम पाररत क या गया जो भारत में 

िाकणकयय  बैं ों  े कि ास  े कलए ए   ारगर उपाय कसद्ध हुआ। 

 किश्व यदु्धों  े समय में बढ़ती हुई आकथय  समकृद्ध  ा लाभ उिाने  े उद्दशे्य से परुाने बैं ों द्वारा 

नयी शाखाऐ िं खोली गयी तथा नय-ेनय ेबैं ों  ी भी स्थाकपत क या गया। 

12.5.2  स्वतंत्रता के बाद वातर्तययक बैंकों का तवकास 

 स्ितिंत्रता  े बाद भारतीय समाज  ी आिश्य ताओ िं  े अनरुूप  ायय  रन े  े योग्य बनाया 

जाय इसी कदशा में माचय 1949  ो भारतीय बैंक िं ग अकधकनयम पाररत क या गया कजस े अत्तगयत 

िाकणकयय  बैं ों  े कनरीक्षण  रन े ा अकध ार भारतीय ररजिय बैं   ो कदया गया इस े िाकणकयय  

बैं  समाज  े कलए अत्यकध  उपयोगी हो गये। बैं  प्रणाली  ो अत्यकध  सबल बनाने  े कलए 

भारतीय ररजिय बैं  द्वारा छोटे बैं ों  े बड़े बैं ों  े साथ किलयन  ी नीकत अपनायी गयी कजय े 

पररणाम स्िरूप 1950-51  े बाद दशे में िाकणकयय  बैं ों  ी सिंख्या में लगातार  मी दजय  ी गयी 

1950-51 से 1970-71 समयािकध में िाकणकयय  बैं ों  ी सिंख्या 430 से  म हो र  ेिल 87 रह 

गयी। 1960-61 में अनसुकूचत बैं ों  ी सिंख्या 256 थी जो निम्बर 1980 में  ेिल 4 रह गयी। 1950 

 े बाद बैं  जमाओ िं में भी कनरततर िकृद्ध हुई। 
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 1 जलुाई 1955  ो इम्पीररयल बैं  ऑफ इकण्डया  ा राष्रीय रण क या गया तथा इस ा नाम 

बदल र स्टेट बैं  ऑफ इकण्डया  र कदया गया। इस े साथ 8 अतय बैं ों  ो सहाय  बैं ों  े रूप में 

बदल  र ‘स्टेट बैं  समहू’ गकित क या गया।  

स्टेट बैं  ऑफ बी ानेर, स्टेट बैं  ऑफ जयपरु, स्टेट बैं  ऑफ हदैराबाद, स्टेट बैं  ऑफ इतदौर, स्टेट 

बैं  ऑफ मसैरू, स्टेट बैं  ऑफ सौराष्र, स्टेट बैं  ऑफ पकटयाला, स्टेट बैं  ऑफ रािन ोर,  

जलुाई 2008 में स्टेट बैं  ऑफ सौराष्र तथा जनू 2009  ो स्टेट बैं  ऑफ इतदौर  ा स्टेट बैं  ऑफ 

इकण्डया में किलय  े पररणाम स्िरूप SBI समहू में बैं ों  ी सिंख्या ितयमान में  ेिल 5 रह गयी ह।ै 19 

जलुाई 1969  ो 14 बड़े िाकणकयय  बैं ों  ा राष्रीय रण  र कदया गया। 

सेतरल बैं  ऑफ इकण्डया, बैं  ऑफ इकण्डया, पिंजाब नेशनल बैं ,  ेनरा बैं , यनूाइटेड  ामकशययल 

बैं , कसिंडी ेट बैं , बैं  ऑफ बड़ौदाए यनूाइटेड बैं  ऑफ इकण्डया, यकूनयन बैं  ऑफ इकण्डया, दनेा 

बैं , इलाहाबाद बैं , इकण्डया बैं , इकण्डयन ओिरसीज बैं , बैं  ऑफ महाराष्र, पनुैः 15 अप्रैल 

1980  ो कनजी क्षेत्र  े 6 बैं ों  ा राष्रीय रण क या गया। आतध्रा बैं , पिंजाब एण्ड कसिंध बैं , तय ू

बैं  ऑफ इकण्डया, किजया बैं ,  ॉपोरेशन बैं , ओररएिंटल बैं  ऑफ  ॉमसय। 4 कसतम्बर 1993  ो 

भारत सर ार द्वारा तय ूबैं  ऑफ इकण्डया  ा किलय पिंजाब नेशनल बैं  में  र कदया गया। इससे दशे में 

राष्रीय ृत िाकणकयय  बैं ों  ी सिंख्या 20 से र्ट र 19 रह गयी ह।ै 

भारत में िाकणकयय  बैं ों  ा िगी रण सम्िधैाकन ता  े आधार पर क या गया ह ैजो इन बैं ों  े 

कि ास में भी सहाय  रहा ह।ै  

1. अनसुकूचत िाकणकयय  बैं   

2. गरै अनसुकूचत िाकणकयय  बैं   

िषय 1990-91 में अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  ी सिंख्या 271 थी जो िषय 2000-2001 में बढ़ र 297 

हो गयी। िषय 2008-09 में इन बैं ों  ी सिंख्या र्ट र 165 रह गयी। इन अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  

82 क्षेत्रीय ग्रामीण बैं  (आर.आर.बी),19 राष्रीय ृत बैं , भारतीय स्टेट बैं  समहू  े 5 बैं , 1 

आई.डी.बी.आई बैं , 32 किदेशी बैं  तथा 26 कनजी बैं  शाकमल हैं। 

अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  ी सिंख्या तथा जमा उधार  े कि ास  ो कनम्न ताकल ा द्वारा आप आसानी से 

समझ स त ेहैं। 

ताकल ा अनसुकूचत िाकणकय य बैं ों  ा कि ास- 

िषय   बैं  सिंख्या  बैं  जमा( रोड़ रू.) बैं  उधार( रोड़) 

1950-51  430   820   580 

1970-71  73   5910   4690 

1990-91    271   192541  116300 

2000-01  297   962610  511430 

2007-08  172   3196941  2361916 

2008-09  165   3834110  2775549 

2011-12    -   5909082  4611852    

स्रोत-   1. RBI- Report on currency and finance 2000-01 

           2. Hand book statistics on Indian economy (2009-2010) 
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 दशे में मात्र 4 गरै-अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  ा ही कि ास हो स ा ह।ै गरै अनसुकूचत िाकणकयय  

बैं ों  ो भारतीय ररजिय बैं  से ररयायती प्रेषण तथा उधार लेन े ी सकुिधा प्राप्त नहीं होती ह,ै लयों क  इन गरै 

अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  ो कनकश्चत राकश भारतीय ररजिय बैं   े पास न रख र अपने पास रखन े  ा 

अकध ार ह।ै 

 भारत में िाकणकयय  बैं ों  े कि ास  ा अनमुान इस बात से भी लगाया जा स ता ह ैक  भारतीय बैं  

किदशेों में भी  ायय  र रह ेहैं। 30 जनू 2010  ो 52 दशेों में भारतीय बैं   ायय  र रह ेथ ेकजनमें साियजकन  तथा 

कनजी क्षेत्र  े बैं  भी शाकमल थे। किदशेों में साियजकन  क्षेत्र  े 16 तथा कनजी क्षेत्र  े 6 भारतीय बैं  अपनी 

सकुिधाऐ िं प्रदान  र रह ेहैं। इन भारतीय बैं ों  े किदेशों में 232 शाखाऐ िं तथा 55 प्रकतकनकध  ायायलय सिंचाकलत थे। 

30 जनू 2010  ो किदशेों में  ाययरत साियजकन  क्षेत्र  े बैं  में कनम्न बैं  शाकमल थे - भारतीय बैं , बैं  ऑफ 

बड़ौदा, बैं  ऑफ इकण्डया, कसकण्ड ेट बैं  तथा य ूो बैं । 

 28 देशों में भारतीय स्टेट बैं   े 42 शाखा  ायायलय, 5 सहाय  सिंगिन, 4 सिंयकु्त उद्यम तथा 8 

प्रकतकनकध  ायायलय हैं। बैं  ऑफ बड़ौदा  े 46 शाखा  ायायलय, 8 सहाय  बैं , 1 सिंयकु्त उपक्रम बैं  तथा 3 

प्रकतकनकध  ायायलय हैं। बैं  ऑफ इकण्डया  ी 14 देशों में 24 शाखाऐ िं हैं, 3 सहाय  सिंगिन, 1 सिंयकु्त उद्यम तथा 

5 प्रकतकनकध  ायायलय हैं। भारतीय बैं ों  े इग्लैण्ड में सबसे अकध  शाखा  ायायलय हैं, यहािं पर 18 शाखा 

 ायायलय हैं। हॉग ोंग, कफजी तथा मौररशस में 7-7 शाखाऐ िं हैं। िहरीन, मौरीशस  ेमनै द्वीप समहू और िहामास 

में किदशेी बैंक िं ग इ ाईयााँ स्थाकपत हैं। 

तवदेिी बैंक - भारत में किदशेी िाकणकयय  बैं  भी सिंचाकलत हैं। कसटी बैं   ी तरह, एचएसिीसी, स्टैण्डडय बैं  

आकद किदशेी बैं ों  ी शाखाऐ िं सिंचाकलत हैं कजतहें किदशेों में कनगकमत क या गया ह।ै किदशेी बैं ों  ी शाखाऐ िं 

भारत में स्थानीय बैं ों  ी तरह ही कित्तीय सकुिधाऐ िं प्रदान  रती हैं। भारत में शाखाओ िं  ी सिंख्या सीकमत होने  े 

 ारण इन ा उद्दशे्य भारतीय िाकणकयय  बैं ों से अलग प्रतीत होता ह।ै ये बैं  नई प्रौद्योकग ी लाने  ा  ायय 

 रते हैं तथा अततरायष्रीय उत्पादों  ो र्रेल ूबाजार में पररकचत  रान े े साथ उन ा समािशेन  राने  ा  ायय 

 रते हैं ये किदशेी बैं  भारत में स्थानीय बैंक िं ग उद्योग  े साथ कित्तीय  ेतद्रों में किदशेों में होने िाल ेकि ास  े 

साथ तालमेल पूाँजी बाजार में पहुाँच बनाने में भी सहाय  हैं भारत सर ार द्वारा जनता  ो बैंक िं ग सकुिधाऐ िं अकध  

तथा सलुभ बनाने एििं िैश्वी रण  ी प्रकक्रया  े तहत किदशेी बैं ों  ी सिंख्या बढ़ाने पर जोर कदया गया ह।ै 

 बैंक िं ग कनयमन अकधकनयम, 1949  े द्वारा भारत में किदेशी बैं ों पर अने  प्र ार  े प्रकतबतध लगाय े

जात ेहैं। अकधकनयम  ी धारा 11(12)  े अनसुार प्रत्ये  किदशेी बैं   ो भारत में  ायायलय रखन े े कलए च ुता 

पूाँजी तथा आरकक्षत  ोष  े रूप में तयनूतम 15 लाख  ी राकश ररजिय बैं   े पास रखनी होगी। किदेशी बैं   े 

फेल होने पर च ुता पूाँजी या आरकक्षत  ोष पर अकध ार प्रथमतैः भारतीय जमा तायओ िं  ा होगा इस े साथ  ुल 

जमा राकश  ा तयनूतम 75 प्रकतशत भाग भारत में ही रखना होगा या कनिशे  रना होगा। प्रत्ये  किदशेी बैं   ो 

भारतीय ररजिय बैं  से लाइसेंस लेना आिश्य  ह।ै इन बैं ों  ी अपनी अिं ेषण ररपोटय सकहत  ारोबार  ा 

कििरण भारतीय ररजिय बैं   ो भजेना होता ह।ै भारतीय ररजिय बैं   ो क सी भी किदशेी बैं   ा कनरीक्षण  रन े

 ा अकध ार ह।ै अकधकनयम सिंशोधन 1962  े अनसुार इन बैं ों  ो भी तयनूतम न द  ोषानपुात भारतीय ररजिय 

बैं   े पास रखना होता ह।ै किदशेी बैं   ो उपाकजयत शदु्ध लाभ  ा 20 प्रकतशत भाग भारत में ही रखा जायेगा 

तथा इसे कहसाब में कदखाया जायेगा। इन किदशेी बैं ों पर सामाकज  कनयिंत्रण भी रखा जाता ह।ै बै ों  ा पूिंजीगत 

आधार सदुृढ़  रन े े उद्दशे्य से किदशेी बैं ों  े कलए 8 प्रकतशत पूाँजी पयायप्तता  ा मानदण्ड कनधायररत क या गया 

कजतहोंने 31 माचय 1994 त  प्राप्त  र कलया था। माच्र 2003  े अतत में  ुल अनसुकूचत िाकणकयय  बैं ों  ी 
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 ुल आकस्तयों में किदशेी बैं ों  ा कहस्सा 6.7 प्रकतशत था। इन े अकग्रमों  े सम्बतध में अनजय  पररसम्पकत्तयों 

 ा अनपुात 5.2 प्रकतशत था। 

12.6 वातर्तययक बैंकों की समस्याएाँ  

िाकणकयय  बैं ो  े  ायय सम्पादन में आन ेिाली प्रमखु समस्याओ िं  ो कनम्न  रूप में समझा जा स ता ह।ै 

1. जनसंख्या का बढ़ता भार- यद्यकप िाकणकयय  बैं ों  ी शाखाओ िं में लगातार िकद्ध हो रही ह ैकफर भी 

जनसिंख्या  े बढ़ते भार तथा कक्रया  लापों में िकृद्ध  े  ारण बैंक िं ग प्रणाली सफलता पूिय   ायय  रन े

में पीछे रहती ह।ै बैं ों में अत्यकध  भीड़ तथा ओिर लोड  ी समस्या बनी रहती ह।ै 

2. ऋर् वापसी की समस्या- िाकणकयय  बैं ों द्वारा यद्यकप ऋण स्िी ृत  रन ेतथा उपलब्ध  रान ेमें 

ग्राह   ी साख तथा अतय पक्षों  ी पणूय जान ारी प्राप्त  र ली जाती ह ैकफर भी बैं ों  ी गरै-कनष्पाकदत 

पररसम्पकतयािं बैं ों  े सामन ेसमस्या पैदा  रती हैं इसस ेबैं ों  ी साख सजृन क्षमता तथा  ायय प्रणाली 

प्रकत ूल रूप ्से प्रभाकित होती हैं। 

3. फजीबाड़े की समस्या- बैं ों  े सामन ेधोखाधड़ी तथा फजीबाड़ा जसैे अने  समस्याऐ िं सामन ेआती 

रहती हैं। फजी हस्ताक्षर से धनराकश कन ालना, ए.टी.एम  ाडय  ा नम्बर चरुाना, फजी दस्तािजे प्रस्ततु 

 रना, ऋण  ा दरुूपयोग  रना आकद  ायय बैंक िं ग प्रणाली  ी  ायय  ुशलता में बाध  हैं। 

4. अतितक्षत ग्रािकों सम्बतिी समस्या- ग्रामीण तथा शहरी मकलन बकस्तयों में बैं  ग्राह ों  ी कनरक्षरता 

तथा अकशक्षा भी बैं ों  े सामन े ए  समस्या ह।ै बैंक िं ग योजनाओ िं  ा पूणय प्रचार नहीं हो पाता ह।ै 

सर ारी योजनाओ िं  े बारे में अकध  धनराकश पर हस्ताक्षर या अिंगिूा कनशान लगा र  म धनराकश दनेा 

एििं बैं  कनयमों  ी अिहलेना  रना इस प्र ार  ी अने  समस्याऐ िं हैं। 

5. कमनचाररयों के व्यविार सम्बतिी समस्या- दरू-दराज ग्रामीण क्षेत्रों में सामान रूप से सर ारी  ायय 

 रते हैं कजस े पररणाम स्िरूप िह अपने ग्राह ों  े साथ उकचत व्यिहार नहीं  रता ह ै एििं बैंक िं ग 

सकुिधाओ िं।  ाययक्रमों पर अकध  जोड़ नहीं दतेा ह ैकजस े आधार पर िह शहरी क्षेत्रों  ी ओर रािंसफर 

 राना चाहता ह।ै 

12.7 अभ्यास प्रश्न  

( ) कनम्नकलकखत प्रश्नों  े सिंके्षप में उत्तर दीकजए? 

1. िाकणकयय  बैं  क से  हते हैं? 

2. िाकणकयय  बैं  क तने प्र ार  ी होती हैं? 

3. गरै अनसुकूचत िाकणकयय  बैं  लया हैं? 

4. खदुरा बैंक िं ग  ा लया अथय ह?ै 

5. इम्पीररयलबैं  ऑफ इकण्डया  ी स्थापना  ब  ी गयी? 

6. भारतीय स्टेट बैं  में समहू में क तने सहाय  बैं  हैं? 

7. बैं  ऑफ इकण्डया  ी स्थापना  ब हुई? 

8. भारत में क तनी गरै-अनसुकूचत िाकणकयय  बैं  हैं? 

(ख) नीचे दी गयी कनम्न स्थानों  ी पकूतय  ीकजए? 

1. भारतीय ररजयि बैं  अकधकनयम सन ्----- में बनाया।      (1930, 1934, 1939) 

2. िकणकयय  बैं  ----- प्र ार  े खात ेखोलती हैं।             (तीन, दो, चार) 

3. बैं   े लॉ सय में -----िस्तऐु िं रखी जाती हैं।       (खार्, नम , मलू्यिान, व्यापारर ) 
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4. इकण्डयन ओिरसीज बैं   ा राष्रीय रण -----  ो हुआ।     (2जनू 2009, 19 जलूाई 1969, 15 

अप्रैल 1980) 

5. तय ूबैं  ऑफ इकण्डया  ा किलय----- में हुआ।     (पिंजाब नेशनल बैं , इलाहाबाद बैं , बैं  ऑफ 

बड़ौदा) 

(ग) नीचे कदये गय े थनों में सत्य/असत्य बताओ? 

1. 1840 में बैं  ऑफ बॉम्बे स्थाकपत क या गया।            (सत्य/असत्य) 

2. भारतीय स्टेट बैं  समहू में 12 सहाय  बैं  हैं।            (सत्य/असत्य) 

3. भारत में 19 राष्रीय ृत िाकणकयय  बैं  हैं।            (सत्य/असत्य) 

12.8 सारांि  

सामातय रूप से िाकणयय  बैं ों से हमारा तात्पयय साियजकन  तथा कनजी क्षेत्र  ी उन बैं ों से ह ैजो मदु्रा  ो ब्याज 

दर  े आधार पर उधार लेती हैं तथा जनता  ो व्यापारर   ायय  े कलय ेऋण दतेी हैं तथा इस  ायय  ो ि ेए  

िाकणकयय  रूप में  रती हैं। िाकणकयय  बैं  दो प्र ार  ी होती हैं। अनसुकूचत िाकणकयय  बैं  एििं गरै-

अनसुकूचत िाकणकयय  बैं । िाकणकयय  बैं  जनता क  बचतों  ो जमा  रती ह ैतथा उस पर ग्रह   ो ब्याज 

दतेी ह।ै व्यापारर   ायों  े कलए जनता  ो ब्याज पर ऋण उपलब्ध  राती हैं। इस  ायय  े साथ ये बैं ें  िस्तओु िं 

 ी सरुक्षा सम्बतधी  ायय, सर ारी कि ास योजनाओ िं में कित्तीय समािेश, हामीदारी बैंक िं ग, तथा आढ़  कक्रयाऐ िं 

भी  ी जा रही हैं कजसय ेइन ा  ायय क्षेत्र अत्यतत किस्ततृ हा गया ह।ै 

 भारत में िाकणकयय  बैं ों  ो कि ास  ा इकतहास अत्यतत परुाना ह।ै आधकुन  बैंक िं ग प्रणाली  ा 

कि ास 17िीं शदी में हुआ था तथा भारत में प्रथम बैं  ‘बैं  ऑफ कहतदसु्तान’ स्थाकपत क या गया। 1860  े 

बाद सिंयकु्त पूिंजी िाल ेबैं ों  ी स्थापना हुई जसैे इलाहाबाद बैं , पिंजाब नेशनल बैं , बैं  ऑफ बड़ौदा, आकद। 

1945 में भारतीय बैंक िं ग अकधकनयम बनाया गया कजससें भारत में बैं ों  े कि ास  ो बल कमला तथा नयी 

शाखाओ िं  ा किस्तार हुआ। 1955  में इम्पीररयल बैं  ऑफ इकण्डया  ा राष्रीय रण  र े इस ा नाम भारतीय 

स्टेट बैं  क या गया। इस े बाद बैं ों  े किलयी रण  ी प्रकक्रया चाल ू ी गयी, कजसस े मजोर बैं ों  ो 

मजबतू बैं ों  े साथ जोड़ा गया। अिंक त ग्रामीण बैं ों  ो कि कसत क या गया तथा बैं ों  ी ऋण दये क्षमताओ िं 

 ा किस्तार क या गया। 

 कि ास  े समय में भी िाकणकयय  बैं  अने  प्र ार  ी समस्याओ िं  ा सामना  र रह े हैं। कजसमें 

समाधान  े कलए अने  प्र ार क ये गय ेहैं। 

12.9 िब्दावली 

 राष्ट्रीयकरर्- कनजी क्षेत्र  ी या प्राइिटे क्षेत्र  ी बैं ों  े अकध ार एििं स्िाकयत्ि  ो सर ार  ो सौपना 

ही राष्रीय रण  हलाता ह।ै 

 के्षत्रीय ग्रामीर् बैंक- उसी ग्रामीण बैं ें  कजन ा  ायय क्षेत्र ए  किशषे ग्रामीण क्षेत्र ही होता ह ैउसी दायरे 

में ि े ायय  रती हैं। 

 नकद कोष अनुपात- िाकणकयय  बैं ों  ो न द राकश  ा ए  कनकश्चत अनपुात भारतीय ररजिय बैं   े 

पास रखना होता ह।ै भारतीय ररजिय बैं  द्वारा यह अनपुात र्टाना या बढ़ाया जा स ता ह ै कजसस ेइन 

बैं ों  ी साख सजृन  ी क्षमता प्रभाकित होती ह।ै 

 वैिातनक तरलता अनुपात- िाकणकयय  बैं ों  ो अपनी  ुल जमाओ िं  ा ए  कनकश्चत अनपुात अपन े

पास न द रूप में रखना होता ह।ै इस ा कनधायरण भी भारतीय ररजिय बैं  द्वारा क या जाता ह।ै 
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 लॉकसन व्यवस्था- इस व्यिस्था  े अततगयत बैं  अनल ेग्राह ों  े कलए किशषे अलमारी  ी व्यिस्था 

 रती ह ैकजसमें मिंजदू प्रत्ये  दराज में ताला लगा होता ह ैकजन ेला सय  हते हैं। इन ी दो चाकभयािं होती 

हैं। ए  चाभी बैं  ग्राह   ो दतेी ह ैतथा दसूरी चाभी अपने पास सरुकक्षत रख लेती ह।ै 

12.10 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 
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12.13 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. िाकणकयय  बैं ों से आप लया समझत ेहैं? िाकणकयय  बैं ों  े  ायों  ी कििचेना  ीकजए? 

2. भारत में स्ितिंत्रता से पिूय बैंक िं ग प्रणाली  े कि ास पर लेख कलकखए? 

3. स्ितिंत्रता  े बाद भारत में िाकणकयय  बैं ों  े कि ास  ो किस्तार से कलकखए? 

4. ितयमान में भारत में िाकणकयय  बैंक िं ग प्रणाली  ी समस्याओ िं  ी आलोचनात्म  कििचेना  ीकजए?
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इकाई 13 : साख:- तनयंत्रर् एवं सृजन    

(UNIT 13 : CREDIT:- CREATION AND CONTROL) 

 
13.1 प्रस्तािना (Preface) 

13.2 उद्दशे्य (Objectives) 

13.3 साख  ी पररभाषाएाँ और महत्त्ि (Definitions and Importance of Credit) 

13.4 साख  े प्र ार (Types of Credit) 

 13.4.1 स्रोत आधाररत (Source Based) 

 13.4.2 प्रयोग आधाररत (Use Based) 

 13.4.3 अिकधआधाररत (Time Based) 

 13.4.4 धरोहर आधाररत (Security Based) 

13.5 साख कनमायण – क तना अथयपणूय? (Credit Creation – Is it Purposeful?) 

 13.5.1 बैं ों द्वारा साख कनमायण (Creation of Credit by Banks) 

 13.5.2 साख कनमायण  ी सीमाएाँ  (Limitations on Credit Creation) 

13.6. साख कनयिंत्रण  ी किकधयााँ (Methods of Credit Control) 

 13.6.1 पररमाणात्म  कनयिंत्रण (Quantitative Control) 

 13.6.2  गणुात्म  कनयिंत्रण (Qualitative Control) 

13.7 स्ि-मलू्यािं न हते ुअभ्यास एििं बोध प्रश्न (Practice questions for self assessment) 

13.8  सारािंश (Summary) 

13.9 शब्दािली (Glossary) 

13.10 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर (Answers to Practice Questions) 

13.11  सतदभय ग्रतथ सचूी (Bibliography) 

13.12 सहाय /उपयोगी पाि्य सामग्री (Assisting/Useful books) 

13.13  कनबतधात्म  प्रश्न (Long Answer Questions ) 
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13.1 प्रस्तावना 

 साख  ा शाकब्द  अथय किश्वास अथिा भरोसा होता ह।ै इस शब्द  ी उत्पकत्त लैकटन भाषा  े शब्द 

‘के्रडो’(credo) से हुई ह।ै यकद अथयशाि  े दृकष्ट ोण से दखेा जाए तो इस साख शब्द  ा प्रयोग ऋण  े आदान 

प्रदान अथिा स्थकगत भगुतान (deferred payments)  े कलए क या जाता ह।ै अथयशाि  े सतदभय में इस ा 

उपयोग तीन तरी ों से क या जा स ता ह।ै  

1. ऋण  े आदान प्रदान में। 
2. व्यापार में क सी व्यकक्त अथिा फमय  ी साख  ा अनमुान लगाने  े कलए। 
3. लेखा अकभलेखों में जमा (debit)  ी प्रकिकष्ठयााँ  रने हते।ु 

 इस प्र ार यह  हा जा स ता ह ैक  भकिष्य में भगुतान  ी प्रकतज्ञा  े आधार पर ितयमान में मदु्रा अथिा 

मलू्यिान िस्तओु िं एििं सेिाओ िं  ो प्राप्त  रने  ी क्षमता ही साख ह।ै व्यिहारर  दृकष्ट ोण से मात्र व्यापारर  

आदान प्रदान तथा बैं ों  े ऋण आकद  ी कक्रयाओ िं  ो ही साख  े सौदों में सकम्मकलत क या जाता ह।ै 

िाकणकयय  बैं ों  ो साख कनमायण  ा  ारखाना भी  हा जाता ह।ै बैं  अपनी  ुल जमाराकश (total cash 

deposits) से  ई गनुा अकध  राकश ऋण-स्िरुप प्रदान  र साख मदु्रा  ा कनमायण  रते ह।ै इस प्र ार िह 

अथयव्यिस्था  े सभी महत्िपूणय के्षत्रों  ो पूाँजी प्रदान  र उतहें कि कसत  रने में अपना योगदान दतेे हैं। 

बैं  जमाराकश (bank deposit) ही साख  ा आधार हैं। यह दो प्र ार  े होते हैं, प्राथकम  एििं  व्यतु्पतन 

(derivative) जमाराकश। 

 क सी भी दशे में साख  ी मदु्रा  ा कनयमन और कनयिंत्रण उस दशे  े  ेतद्रीय बैं   े द्वारा क या जाता ह।ै 

भारत  े सतदभय में यह  ायय ररज़िय बैं  द्वारा क या जाता है। साख  ा कनयिंत्रण  मोबेश मदु्रा  ी मात्रा पर कनयिंत्रण 

से ही सम्बिंकधत ह,ै लयोंक  मदु्रा  ा चलन साख पर ही कनभयर  रता ह।ै यही  ारण ह ैक   ेतद्रीय बैं ों  ी मौकद्र  

नीकत एििं साख कनयिंत्रण नीकत में सामातयतैः  ोई किशेष अिंतर नहीं क या जाता ह।ै 

13.2 उदे्दश्य (Objectives) 

 बैं  द्वारा साख सजृन से अथयव्यिस्था  े सभी महत्िपणूय के्षत्रों  ो पूाँजी प्रदान  र इन े कि ास में 

योगदान। 

 किकनमय दरों में कस्थरता (stability of the exchange rates) 

 आतिंरर  मलू्यों (  ीमत  े स्तर)  ी कस्थरता (stability of the prices) 

 उच्च स्तर पर आय और रोज़गार  ी कस्थरता (stability of income and employment at high 

level) 

 आकथय  कि ास  ी गकत में कस्थरता (stability of  the rate of economic growth) 

13.3 साख की पररभाषाएाँ और मित्त्व (Definitions and Importance of Credit) 

पररभाषाएाँ  किकभतन अथयशाकियों एििं किद्वानों द्वारा साख  ो कनम्न शब्दों में पररभाकषत क या गया ह।ै 

जेवातस (Jevons)  े अनसुार, “ साख िब्द का अथय भगुतान को स्थषगत करना ह।ै” 

थॉमस (Thomas) ने इसे पररभाकषत  रते हुए  हा ह,ै “ साख वह षवश्वास ह ै षिसके आधार पर एक व्यषि 

दसूरे व्यषि को अपनी बहुमलू्य वस्तएुाँ एवं सेवाएाँ दतेा ह,ै भिे ही यह वस्तुएाँ मदु्रा, सेवा तथा साख मदु्रा क्यों न हों 

और आिा करता ह ैषक वह व्यषि इनको वापस िौटा दगेा।” 

जीड (Gide)  े शब्दों में, “ साख एक ऐसा षवषनमय कायय ह ैिो एक षनषित अवषध के उपरान्त भगुतान करने पर 

पणूय होता ह”ै 
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उपरोक्त पररभाषाओ िं में साख  ो किश्वास पर आधाररत स्थकगत भगुतान माना गया ह ै क तत ुसाख  ो व्यकक्त  े 

उधार प्राप्त  रने  ी योग्यता  ी तरह तकतले (Kinley) ने साख  ो कनम्नित पररभाकषत क या ह।ै “साख से 

हमारा अषभप्राय षकसी भी व्यषि की उस िषि से होता ह ै षिसके द्वारा वह अन्य षकसी व्यषि को भषवय य में 

भगुतान की प्रषतज्ञा पर अपनी आषथयक वस्तएुाँ समषपयत करने के षिए प्रेररत करता ह।ै अतैः साख ऋणी का एक गणु 

अथवा िषि ह।ै” 

इसे अकध ार  ी सीमा में लाते हुए केतट (Kent) ने  हा ह,ै “साख की पररभािा वस्तओु ं के तात्काषिक 

हस्तान्तरण के कारण, मांग पर अथवा भषवय य में षकसी समय पर भगुतान पाने के अषधकार अथवा भगुतान करने 

के दाषयत्व के रूप में की िा सकती ह।ै”  

मित्त्व - ितयमान आकथय  पररदृश्य में साख  ो व्यिासाकय  सिंगिनों  ी प्राण-िाय ु हा जाता ह।ै हौरे तथा 

किकलस (R.G.Hawtrey and H.P.Willis ) ने साख  ो ितयमान आकथय  प्रणाली  ी आधारकशला  हा ह।ै  

साख  े महत्त्ि  ो साख से प्राप्त होने िाले लाभों द्वारा समझा जा स ता ह ैजो क  इस प्र ार हैं :- 

1. पूाँजी की उत्पादन ितक्त में वृतद्ध - जसैा  ी कमल (J.S.Mill) ने  हा ह ैक  यद्यकप साख मदु्रा द्वारा 

पूाँजी  ा ए  व्यकक्त से दसूरे व्यकक्त  ो हस्ताततरण  रना होता ह ैक तत ुयह हस्ताततरण उन व्यकक्तयों 

 ो क या जाता ह ैजो पूाँजी  ा उत्पाद  उपयोग  र स ते हैं। ब्याज पर उद्यम  तायओ िं  ो पूाँजी उधार 

कमल जाने से इस ा उत्पादन में िकृद्ध  े उद्दशे्य से उपयोग  रना सिंभि हो जाता ह।ै यद्यकप साख मदु्रा 

 ा व्याप  प्रयोग होने से समस्त पूाँजी  ी मात्रा में  ोई पररितयन नहीं होता ह।ै परतत ुउत्पादन क्षमता 

 ा उपयोग होने पर अभीष्टतम उत्पादन सिंभि हो जाता ह।ै 

2. सरल भुगतान – साख  े  ारण बैं ों आकद सिंस्थाओ िं  ा जतम हुआ ह ैकजन े माध्यम से भगुतान 

 रना सरल हो गया ह।ै साख-पत्रों  े प्रयोग से न  ेिल दशेी और किदशेी भगुतान सरलता से तथा 

सरुक्षापणूय तरी े से क ये जा स ते हैं िरन किकनमय  े माध्यम  े आ ार में िकृद्ध होती ह ै कजस से 

आकथय /व्यािसाकय  सगुमता  ी उपलकब्ध होती ह।ै 

3. उपयोग में वृतद्ध – बहुत सी व्यापारर  सिंस्थाएाँ क श्तों पर माल उधार दतेी हैं। इस से उपभोक्ता साख 

 ा कनमायण होता ह,ै िस्तओु िं  ी मािंग बढ़ती ह ैकजस े  ारण उत्पादन में िकृद्ध होती ह ैतथा जीिन स्तर 

में सधुार  े साथ समाज  ा उतनयन होता ह।ै 

4. व्यापार की उतनतत – साख  े  ारण र्रेल ूतथा किदशे व्यापार में िकृद्ध होती ह ैलयोंक  व्यापारर  

आदान-प्रदान प्रायैः साख तथा बैं ों  े माध्यम से ही क या जाता है। 

5. बचत का प्रोत्सािन – जनता  ी बचत जो क  अतयथा कनकष्क्रय ही रह जाती उसे ब्याज  े लोभ में 

जनता बैं  में जमा  रती ह।ै इस े पररणामस्िरूप दशे में पूाँजी  ी मात्रा में िकृद्ध होती ह।ै 

6. कीमतों में तस्थरता-  ीमतों में िकृद्ध होन े पर  ेतद्रीय बैं  द्वारा साख सिं ुचन  र उन पर कनयिंत्रण 

क या जा स ता ह ैऔर  ीमतों  े कगर जाने पर साख  ा प्रसार  र  ीमतों  ो बढाया जा स ता ह।ै 

7. मुद्रा प्रर्ाली में लोच – मदु्रा  ी मात्रा में तात् ाकल  बदलाि  रना सिंभि नहीं ह।ै बैं  दशे में 

व्यापार तथा उद्योगों  ी मौकद्र  जरूरतों  े अनसुार साख  ी मात्रा  ा किस्तार अथिा सिं ुचन  रते 

हैं कजससे दशे  ी मदु्रा प्रणाली में लच  बनी रहती ह।ै 

8. आतथनक तवकास में सिायक – साख  े प्रयोग  े द्वारा ही सर ारें अपनी आय तथा व्यय  े मध्य 

 े र्ाटे  ो परूा  रती हैं। हीनाथय प्रबिंधन (Deficit Financing) एििं साियजकन  ऋणों द्वारा सर ार 

कि ास  े व्यय  ा ए  बड़ा भाग प्राप्त  रती ह।ै 
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9. आतथनक संकट से मुतक्त – यदु्ध और अतय बड़ी आपदाओ िं से उत्पतन कस्थकत से उबरने  े कलए 

सर ार ऋण द्वारा अपने साधनों में िकृद्ध  र स ती ह।ै 

10. अथनव्यवस्था पर तनयंत्रर् –  ेतद्रीय बैं  िाकणकयय  बैं ों  ो दी जानी िाली साख  ी मात्र तथा 

कदशा में कनयकमत तरी े से पररितयन  र े इसे आकथय  कि ास  ी ज़रूरतों  े अन ूुल  र स ता ह।ै 

13.4 साख के प्रकार (Types of Credit) 

साख अने  प्र ार  े होते ह।ै इस े किकभतन रूपों  ा िगी रण  ई आधारों पर क या जा स ता है। 

13.4.1 स्रोत आिाररत (Source Based) 

साख  ी  प्राकप्त  े स्रोत (अथिा ऋणदाता)  े आधार पर साख तीन प्र ार  ी होती ह।ै 

अ) व्यतक्तगत अथवा ग़ैर ससं्थागत साख- कजसे उन व्यकतयों से प्राप्त क या जाता ह ैजो ऋणों  े लेन 

दने  ा ियिसाय  रतें ह ैपरतत ुसाथ ही  ुछ अतय ियिसाय भी  रतें ह।ै 

ब) संथागत साख- कजसे बैं ों तथा अतय ऐसी कित्तीय सिंस्थाओ िं से प्राप्त क या जाता ह ै कजन ा 

व्यिसाय ऋणों  ा लेन दने  रना ही ह ै। 

स) व्यापाररक साख – जो व्यापाररयों द्वारा िस्तओु िं  ी उधार कबक्री  े रूप में प्राप्त  ी जाती ह।ै 

13.4.2 प्रयोग आिाररत (Use Based) 

 साख  ा प्रयोग उपभोक्ता, व्यिसाय, उद्योग तथा सर ार द्वारा क या जाता ह।ै इस प्र ार 

उपभोक्ताओ िं द्वारा अपनी उपभोग सम्बतधी आिश्य ताओ िं  ी प्राकप्त  े कलए प्राप्त क ये गए ऋण 

उपभोक्ता साख  हलातें ह।ै ऐसे ऋण कजन ा उपयोग उत्पादन  े कलए क या जाता है, उत्पादन साख 

 हलाते ह।ै  

 किकभतन व्यिसाकययों द्वारा कलए गए ऋण व्यािसाकय  साख  ह ेजाते ह।ै औद्योकग  साख  ा 

प्रयोग उद्योगपकतयों द्वारा तथा  ृषी साख  ा प्रयोग क सानों द्वारा उत्पादन में िकृद्ध  े कलये क या जाता 

ह।ै उत्पादन  े कलए प्रयोग क ए गए ऋणों से लाभ यह होता ह ैक  इन ा भगुतान  रने में ऋकणयों  ो 

 ोई परेशानी नहीं होती लयूिंक  उन ी आय तथा भगुतान  रने  ी क्षमता में साख  े प्रयोग से िकृद्ध होती 

ह।ै साियजाकन  साख  े रूप में सर ार द्वारा भी जनता तथा बैं ों स ेऋण कलए जाते ह ै कजस ा प्रयोग 

सर ार द्वारा अपने आय तथा व्यय  े र्ाटे  ी पकूतय  े कलए क या जाता ह।ै 

13.4.3 अवतिआिाररत (Time Based) 

 यकद साख थोड़े समय  े कलये दी जाए तो इसे अल्प ालीन साख  हते है।इस ी अिकध प्राय : 

ए  िषय  ी होती ह ैक सी भी समय मािंग पर दये होने पर इसे मािंग साख (Demand Credit)  हते ह।ै 1 

से 5 िषय त   ी अिकध  े कलए माध्यम ालीन साख तथा इससे अकध  अिकध  े ऋण दीर्य ालीन 

साख  हलाते ह ै। 

13.4.4 िरोिर आिाररत (Security Based) 

 धरोहर अथिा जमानत (Security)  े अनसुार कजन ऋणों  े पीछे यथेष्ट मलू्य  ी  सिंपकत्त 

जमानत  े रूप में रखी रहती ह,ै उतहें पणूय सरुकक्षत साख (Fully Secured Credit)  हते ह।ै ऋणों  े 

पीछे  ोई जमानत न रख र  ेिल ऋणी  ी व्यकक्तगत जमानत पर दी गयी साख असरुकक्षत साख 

(Unsecured Credit)  हलाती ह।ैइन दोनों प्र ार  े साख  े बीच ए  प्र ार  ी  साख  ऐसी भी 

होती ह ै कजस े पीछे साख  े मलू्य  े  म  ी सिंपकत्त धरोहर  े रूप में रखी जाकत ह,ै इसे अिंशतैः 

सरुकक्षत साख (Partially Secured Credit)  हते ह।ै 
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13.5 साख तनमानर् – तकतना अथनपूर्न? (Credit Creation – Is it Purposeful?) 

 बैं   ेिल मदु्रा  ा लेन दने ही नहीं  रते बकल्  साख  ा व्यिहार भी  रते हैं। यही  ारण ह ैक  बैं  

 ो साख  ा सजृन ताय भी  हा जाता ह।ै बैं  दशे  ी कबखरी और सपु्त सिंपकत्त  ो इ ट्ठा  र े दशे में उत्पादन 

 े  ायों में लगाते हैं कजससे पूाँजी कनमायण  ो प्रोत्साहन कमलता ह ैऔर उत्पादन  ी प्रगकत में सहायता कमलती ह।ै 

अग्र कलकखत दो शीषय ों में हम यह ज्ञात  र पाएिंग ेक  साख कनमायण क तना अथयपूणय ह।ै  

13.5.1 बैंकों द्वारा साख तनमानर् (Creation of Credit by Banks) 

 ितयमान अथयव्यिस्था में साख  े महत्ि  ी व्याख्या  रने  े पश्चात ्यह आिश्य  हो जाता ह ै

क  हम दखेें क  साख  ा कनमायण क स प्र ार होता ह ैतथा उस ी सीमाएाँ लया हैं? 

सेयसय  े अनसुार, ‘बैं   ेिल मदु्रा जटुाने िाली सिंस्था नहीं ह,ै अकपत ुए  महत्िपणूय अथय में ि ेमदु्रा  े 

कनमायता भी ह।ै’ अकध ािंश मदु्राशािी – हाटयले किदसय ,  ेतस , सेयसय , हाम आकद यह स्िी ार  रते ह ै

क  बैं   ा महतिपणूय  ायय साख  ा कनमायण  रना ह।ै 

 केतद्रीय बैंक द्वारा साख तनमानर्- क सी भी दशे में किकधग्राह्य मदु्रा  ा कनमायण िहााँ  ी 

सर ार तथा  ेतद्रीय बैं  द्वारा क या जाता है। ए   ेतद्रीय बैं  द्वारा मदु्रा कनगयमन  रने पर मदु्रा 

 े बराबर मलू्य  ा धात ुोश रखा जाता था क तत ुअब यह  ोष  शत-प्रकतशत नहीं रखा जाता। 

आनपुाकत -धात-ुआधार रख  र बा ी  ा मदु्रा कनगयमन प्रकतभकूत  े आधार पर  र कदया 

जाता ह।ै अतैः िह मदु्रा, जो क  धात ु ोष आधार-रकहत ह,ै  ेतद्रीय बैं   ी साख  े आधार 

पर ही प्रचलन में रहती ह।ै यह  हा जा स ता ह ैक   ेतद्रीय बैं  द्वारा कनगयकमत नोट साख पत्र 

ही हैं परतत ुइन े किकधग्राह्य होने  े  ारण इतहें पणूयतैः साख पत्र नहीं  हा जा स ता। 

 वातर्तययक बैंकों द्वारा साख तनमानर्- बैं  अपनी  ुल जमाराकश (Cash Deposits) से 

 ई गनुा अकध  राकश उधार दे र साख मदु्रा  ा कनमायण  रते हैं। 

  ेतस (Keynes) तथा सी.ए.कफकलप्स (C A Phillips)  े किचारों  े आधार पर प्रो।हाम 

(Halm) ने दो प्र ार  ी जमाराकशयों  ा उल्लेख क या ह ै– प्रारकम्भ  जमा (Primary Deposits) 

तथा व्यतु्पतन जमा (Derivative Deposits)। यहााँ पर प्रारकम्भ  जमा  ा तात्पयय िह जमा राकशयााँ हैं 

कजतहें जमा ताय न दी या िास्तकि  मदु्रा  े रूप में बैं  में जमा  रते हैं। यह राकशयााँ न द जमा (Cash 

Deposits) या कनकष्क्रय जमा भी  हलाती हैं। व्युत्पतन जमा िह राकश ह ैजो बैं  द्वारा ऋण दनेे  े उद्दशे्य 

से उधार लेने िाले  े न द साख खाते (Cash Credit Account) में कलख दी जाती ह।ै यह साख जमा 

(Credit Deposit) या गौण जमा (Secondary Deposit) भी  हलाती ह।ै बैं  न द जमा  े आधार 

पर ही साख जमा  ा कनमायण  रते हैं। न द जमा  ा ए  कनकश्चत कहस्सा  ोष में रख र बा ी से साख 

जमा  ा कनमायण होता ह।ै िाम  े अनसुार, “व्यतु्पन्न िमा का षनमायण ही साख का सिृन ह”ै 

एक बैंक द्वारा साख तनमानर्- बैं  अपने अनुभि से यह जानता ह ैक  उस े पास जमा क ये हुई पैसे 

 ो जमा ताय, हालााँक  िो ले स ता ह,ै ए  साथ िापस नहीं लेता। माना क  जमा ताय अपने इस बैं  में 

100 रूपये जमा  रता ह।ै बैं  इस जमा राकश  ा कनधायररत प्रकतशत न द  े रूप में अपने पास रख र 

शषे र म क सी  ो ऋण  े रूप में द ेदतेा ह ै। 

 उदाहरण स्िरुप मान  र चलते हैं क  बैं  ने A व्यकक्त  ी जमा राकश  ा 20 प्रकतशत भाग (20 

रुपये) नगद रख कलये तथा शषे 80 रुपये व्यकक्त B  ो ऋण  े रूप में द े कदय े । ऋण लनेे िाला व्यकक्त 
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सम्पणूय ऋण  ा आहरण ए  साथ नहीं  रता िरन यह ऋण राकश उस े ऋण खाते में कलख मात्र दी 

जाती ह।ै इस प्र ार बैं   े जमा धन में 80 रूपये  ी बढ़ोत्तरी हो जाती ह।ै यह राकश व्यतु्पतन जमा ह।ै 

 अब बैं  यह मान  र क  B व्यकक्त  ो कदया गया 80 रुपये  ा जो ऋण ह ैB ए  साथ न 

कन ाल र अपनी आिश्य ता  े अनसुार समसमय पर कन- ालेगा, बैं  उस े 80 रुपये  ा 20 

प्रकतशत (16 रुपये) न द रख र 64 रुपये व्यकक्त C  ो ऋण रूप में द ेदगेा । 

 बैं   ा यह क्रम ए  कनकश्चत सीमा त  चलता ही जायेगा और बैं  100 रुपये  े प्रारकम्भ  

जमा  े आधार पर उस ा  ई गणुा अकध  ऋण स्िरुप प्रदान  रने में समथय हो जायेगा ।  

अनेक बैंकों द्वारा साख तनमानर् 

 यकद उपरोक्त उदाहरण में ए   े स्थान पर किकभतन बैं ों  ो रख  र दखेा जाये और ऋण 

किकभतन व्यकक्तयों  ो इन बैं ों से प्राप्त हो तो उक्त उदाहरण  ा किशे्लषण इस प्र ार क या जा स ता ह ै -

 माना क A बैं  में क सी व्यकक्त  ी 1000 रुपये  ी राकश जमा हुई ह ै। िह चाह ेतो अपने खाते से यह 

राकश  भी भी कन ाल स ता ह ैपरतत ुबैं  अपने अनभुि से यह जानता ह ैक  जमा ताय परूी जमा राकश 

ए  साथ ए  ही समय में िापस नहीं मााँगगेा बकल्  िह सम्पणूय जमाराकश  ा थोड़ा कहस्सा ही िापस 

लेगा । 

 अब बैं  इस जमाराकश  ा कनधायररत प्रकतशत न द रूप में रख र बा ी र म अतय व्यकक्तयों 

 ो ऋण  े रूप प्रदान  रेगा । उदाहरण  े कलए यह मान  र चलते हैं क  बैं  जमा ताय  ी 1000 रुपये 

 ी जमा राकश में से 200 रुपये न द रख र 800 रुपये  ा ऋण दसूरे व्यकक्त  ो द ेदतेा ह ै। 

दसूरा व्यकक्त इस राकश  ो अतय बैं  B में जमा  र दतेा ह ै। बैं  B 160 रुपये रख र 640 रुपये क सी 

तीसरे व्यकक्त  ो ऋण स्िरुप द ेदतेा ह ै। तीसरा व्यकक्त यह 640 रुपये ए  अतय बैं  C में जमा  र दतेा ह ै

। बैं  C भी इस में से 20 प्रकतशत राकश  ो जमा रख र शेष राकश क सी चौथे व्यकक्त  ो ऋण स्िरुप द े

दतेा ह ै। 

बैं  स. नयी जमा 

राकश 

जमा पर रखा गया 

 ोष  

(20 %) 

व्यतु्पतन जमा (Derivative Deposit) अथिा ऋण  

बैं  A 1000.00 200.00 800.00 

बैं  B   800.00 160.00 640.00 

बैं  C   640.00 128.00 512.00 

बैं  D   512.00 102.40 409.60 

बैं  E   409.60  81.91 327.68 

बैं  F   327.68  65.53 262.15 

बैं  G   262.15  52.43 209.27 

बैं  H   209.72  41.64 167.78 

A से H  ा 

योग 

4161.15          822.22                            3328.93 

अतय बैं    838.85          167.78 671.07 

पणूय योग 5000.00        1000.00                            4000.00 

तवतभतन बैंकों द्वारा साख तनमानर् की प्रतक्रया 
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जसैा क  दी गयी ताकल ा से स्पष्ट ह,ै बैंक िं ग प्रणाली  े द्वारा  ुल 4000 रूपये  े व्यतु्पतन जमा (ऋण) 

 ा सजृन होगा एििं 5000 रुपये  े  ुल जमा (सभी बैं ों  ा योग) प्राप्त होंग।े किचारणीय बात यह ह ैक  

यह प्रकक्रया गणु  आ ार में बढ़ती ह ैऔर इस ी पनुरािकृत्त तब त  होती रहती ह ैजब त  सभी बैं ों 

 े द्वारा कनकमयत व्यतु्पतन जमाराकशयों  ा योग प्रथम बैं  द्वारा कनकमयत प्रारकम्भ  जमा मात्रा  ा गणु  नहीं 

हो जाती । व्यतु्पतन जमा राकशयों  े योग  ो प्रारकम्भ  जमा  ोष  ी मात्रा से किभाकजत  र े साख 

गणु  ज्ञात हो जाता ह ै। 

साख गुर्क = व्युत्पतन जमा राति का योग / प्रारतम्भक जमा कोष की राति 

      5        =              4000              /                    800 

 

नकद कोष अनुपात पररवतनन द्वारा साख तनमानर् (Credit creation by changing the Cash 

Reserve Ratio)- न द  ोष  े प्रकतशत में  मी  र  े बैं   ी साख कनमायण क्षमता बढ़ जाती है। 

उपरोक्त उदाहरण में 20 प्रकतशत न रख र यकद बैं  मात्र 10 प्रकतशत न द राकश रखने लग ेतो बैं   ी 

साख कनमायण क्षमता में िकृद्ध हो जायेगी लयोंक  90% राकश  ो व्यतु्पतन जमा  े रूप में पररिकतयत क या 

जा स ेगा। 

अतितवकषन (Over Draft)- इस  े तहत बैं  अपने ग्राह   ो जमा राकश से अकध  राकश कन ालने 

 ी अनमुकत द ेदतेा ह।ै इस े पररणामस्िरूप कजतनी राकश अकधकि षय  े रूप में कन ाली जाती ह ैउतनी 

ही मात्रा में साख  ा कनमायण हो जाता है। इस ा प्रयोग बहुत सीकमत होता ह ै लयोंक  बैं  द्वारा 

अकधकि षय  ी सकुिधा  ेिल प्रकतकष्ठत ग्राह ों  ो ही दी जाती ह।ै 

13.5.2 साख तनमानर् की सीमाएाँ  (Limitations on Credit Creation) 

 बैं  ए  सीमा त  ही साख  ा कनमायण  र स ने में सक्षम होते हैं। प्रो.बेतहमै  े अनसुार साख 

कनमायण  ी तीन सीमाएाँ हैं। 

(i) किकधग्राह्य मदु्रा  ी मात्रा। 

(ii) मदु्रा  ी तरलता  

(iii) मदु्रा दाकयत्ि और न द  ोष  ा अनपुात  

आधकुन  अथयशाकियों  े मतानसुार साख कनमायण  ो प्रभाकित  रने िाल ेतत्ि कनम्नकलकखत हैं : 

1. मुद्रा की मात्रा (Volume of Currency in Circulation): बैं ों  ी साख कनमायण शकक्त किकधग्राह्य 

मदु्रा  ी  ुल मात्रा पर आधाररत होती ह।ै किकधग्राह्य मदु्राओ िं  ा कजतना अकध  कनगयमन और 

प्रचलन होता ह ैबैं ों  ी साख कनमायण  ी शकक्त उतनी ही अकध  होती है। किकधग्राह्य मदु्रा  ी मात्रा 

 म होने पर साख  ा कनमायण भी  म होता ह।ै 

2. मुद्रा स्फीतत एव ंसंकुचन (Inflation and Deflation): बैं ों  े पास मदु्रा स्फीकत  ी कस्थकत में 

किकधग्राह्य मदु्रा अकध  जमा होती ह ैकजससे बैं ों  ी साख कनमायण शकक्त भी अकध  हो जाती ह।ै 

इस े उलट, मदु्रा सिं ुचन  ी कस्थकत में न द  ोष  म हो जाता ह ैकजससे बैं ों  ी साख कनमायण 

 ी शकक्त भी  म हो जाती ह।ै 

3. नकद मुद्रा रखने की प्रवृतत्त (Cash keeping tendency): कजस देश में जनता  ी प्रिकृत  म से 

 म न द अपने पास रखने  ी होती ह,ै उस दशे में बैं  में न द जमा अकध  हो जाता है। इससे 

बैं   ी साख कनमायण  ी शकक्त बढ़ जाती ह।ै इस े किपरीत यकद जनता अपने पास अकध  से 
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अकध  न द मदु्रा रखती ह ैतो िहााँ बैं  जमा  म हो जाताह।ै इससे बैं   ी साख कनमायण शकक्त 

 म हो जाती ह।ै 

4. नकद कोष का अनुपात (Cash Reserve Ratio): बैं ों  ो अपने पास  ुल जमा  ा ए  

कनकश्चत भाग न द  ोष  े रूप में रखने  ी अकनिाययता होती है। ऐसे ही िह अपन ेजमा  तायओ िं 

द्वारा  ी जाने िाली न द मदु्रा  ी मााँग  ो परूा  र स ते हैं। बैं   े पास  म न द  ोष रखने  ी 

कस्थकत में उन ी साख कनमायण  ी क्षमता अकध  हो जाती है।  

यकद बैं   ो अपने पास अकध  न द मदु्रा रखनी पड़े तो उन ी साख कनमायण  ी क्षमता  म हो 

जाएगी। उदाहरण स्िरुप, यकद बैं  अपने पास मात्र 10 प्रकतशत ही न द  ोष रखता ह ैतो िह 90 

प्रकतशत धन साख  े रूप में प्रचलन में ला स ता ह ै। ऐसी कस्थकत में बैं   ी साख कनमायण क्षमता 

बढ़ जाएगी।  इस े अपेक्षा, यकद बैं  में 20 प्रकतशत नगद धन रखने  ी अकनिाययता हो तो साख 

कनमायण क्षमता र्ट र 80 प्रकतशत ही शेष रह जाएगी।  

5. राष्ट्रीय साख नीतत (National Credit Policy): क सी भी दशे में  ेतद्रीय बैं  साख मदु्रा  ा 

कनयिंत्रण एििं कनयमन  रता ह।ै जब  ेतद्रीय बैं  या सर ार सस्ती मदु्रा नीकत अपनाए तो साख 

कनमायण अकध  होता ह।ै इस े उलट पररकस्थकत में  ेतद्रीय बैं  यकद महाँगी मदु्रा नीकत अपनाए तो 

साख  ो कनयिंत्रण में रखा जा स ता ह।ै 

महाँगी मदु्रा नीकत  े अततगयत बैं  दर, मकु्त बाजार  ी कक्रयाओ िं, तयनूतम बैं  आरकक्षत अनपुात 

आकद  े माध्यम से  ेतद्रीय बैं  द्वारा साख सिं ुचन क या जाता ह।ै अतैः  ेतद्रीय बैं   ी साख 

कनयिंत्रण नीकत से बैं ों  ी साख कनमायण क्षमता प्रत्यक्ष एििं परोक्ष रूप से प्रभाकित होती ह।ै 

6. जमानतों की शे्रष्ठता (Quality of Securities): जमानत  े आधार पर ही  ोई भी बैं  ऋण 

दतेा ह।ै यकद बैं   ो अकध  श्रेष्ठ जमानत प्राप्त होगी िह अकध  साख  ा कनमायण  र स ेगा।  

प्रो. सेयसय  े अनसुार – ‘बैंक अपनी मदु्रायें तत्काि षकसी को भी नहीं दतेे ह ैबषल्क केवि उन्हीं को 

दतेे ह ैिो बैंक को इस प्रकार की सम्पषियााँ प्रस्ततु करते हैं षिन्हें बैंक आकियक समतता ह।ै’ 

प्रो. क्राउथर  े अनसुार – ‘वस्ततुैः बैंक उसी समय ऋण दतेा ह ैिबषक उसे अच्छी प्रषतभषूतयााँ या 

सम्पषियााँ िमानत के रूप में षमिती हैं।’  

इस े किपरीत उकचत ि श्रेष्ठ जमानत प्राप्त न होने पर बैं   म साख  ा कनमायण  र पाता है। 

7. केतद्रीय बैंक में बैंकों के सरुतक्षत कोष (Cash Reserves of Banks with the Central 

Bank):  ेतद्रीय बैं  प्रत्ये  दशे में सचूीबद्ध बैं ों  ी मााँग जमा एििं समय जमा तथा चाल ूऔर 

कनकश्चत ालीन जमाओ िं  ा ए  कनकश्चत भाग सरुकक्षत  ोष  े रूप में अपने पास जमा रखता ह।ै यकद 

 ेतद्रीय बैं  द्वारा अकध  मात्रा में सरुकक्षत  ोष अपने पास जमा रखा जाता ह ैतो व्यापारर  बैं ों 

 ी साख कनमायण  ी शकक्त  म हो जाती ह।ै इस ा  ारण यह ह ैक   ेतद्रीय बैं  द्वारा सरुकक्षत  ोष 

अकध  मात्रा में अपने पास रखने से बैं ों  ी मौकद्र  तरलता में  मी हो जाती ह।ै 

8. प्राथतमक जमा (Primary Deposits): प्रो.  ीतस  ा यह  मत ह ैक  बैं   ी साख कनमायण शकक्त 

उस ी प्रारकम्भ  जमाओ िं  ी मात्रा पर आधाररत ह ै । यकद प्रारकम्भ  जमा अकध  हैं तो बैं ों  ी 

साख कनमायण क्षमता भी अकध  होगी। प्रारकम्भ  जमा  म होने  ी कस्थकत में बैं ों  ी साख कनमायण 

 ी क्षमता भी  म हो जाती ह।ै 

9. आतथनक तवकास (Economic Growth): यकद  ोई दशे व्यापार, उद्योग,  ृकष, खकनज आकद  ी 

दृकष्ट से उतनत ह ैतो िहााँ साख कनमायण  ी प्रिकृत्त उतनी ही शकक्तशाली होती ह।ै आकथय  दृकष्ट स े
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कपछड़े हुए दशे में साख  ी  म आिश्य ता होती ह।ै यही  ारण ह ैक  िहााँ साख कनमायण भी  म 

होता ह।ै इसी  ारण  े चलते कि कसत दशेों में व्यापारर  बैं  अकध  मात्रा में साख कनमायण  रने 

में सफल रहते हैं। 

10. अंतरानष्ट्रीय ऋर् (International Debts): जब  ोई दशे किदशेों या अिंतरायष्रीय बैं ों से ऋण 

ले र उस  ा उपयोग उद्योग,  ृकष, व्यापार आकद  े कि ास  े कलए  रता ह ैतो साख  ी मात्रा में 

बढ़ोत्तरी होती ह ै। इस ी उलट दशा में साख  ा कनमायण  म होता ह ै। 

13.6. साख तनयंत्रर् की तवतियााँ (Methods of Credit Control) 

 साख कनयिंत्रण  ो मौकद्र  प्रबिंधन (Monetary Management) भी  हा जाता ह।ै इस  ायय  ो दशे  े 

 ेतद्रीय बैं  द्वारा क या जाता ह।ै आकथय  कस्थकत  े आधार पर ही  ेतद्रीय बैं  साख कनयिंत्रण हते ु कभतन-कभतन 

किकधयााँ अपनाता ह ैजो क  किशषेतैः दो तरह  ी होती हैं। 

i) पररमार्ात्मक तनयंत्रर् (Quantitative Control) एििं ii) गुर्ात्मक तनयंत्रर् (Qualitative Control) 

 

13.6.1 पररमार्ात्मक तनयंत्रर् (Quantitative Control) 

इस ा सम्बतध साख  ी मात्रा तथा उस ी  ीमत (ब्याज दर) पर आधाररत ह।ै यह कनम्न प्र ार स े ी 

जा स ती ह।ै 

1. बैंक दर नीतत (Bank Rate Policy) – यह िह ब्याज दर ह ैकजस पर  ेतद्रीय बैं  सचूीबद्ध बैं ों 

 े प्रथम श्रेणी  े कबलों  ी पनु य टौती  रता ह ैअथिा स्िी ायय  ी जा स न ेिाली प्रकतभकूतयों पर 

ऋण प्रदान  रता ह।ै यकद  ेतद्रीय बैं  दशे  े बैं ों  ो ऊाँ ची ब्याज दर पर ऋण दतेा ह ैतो कनकश्चत ही 

यह बैं  भी अपने ग्राह ों  ो ऊाँ ची ब्याज दर पर ही उधार उपलब्ध  रा पाएाँगे। यह दर बढ़ जाने पर 

ऋण  ी मााँग र्टती ह ैऔर साख  ा सिं ुचन होता ह।ै इस े उलट ब्याज दर र्टने पर ऋण  ी मािंग 

बढ़ती ह ैऔर साख में भी िकृद्ध होती ह।ै 

अ) बैंक दर नीतत का रोज़गार पर प्रभाव – बैं  दर में िकृद्ध होने  े  ारण बचतों में तो िकृद्ध 

होती ह ैक तत ुऋण  ी मािंग  म हो जाती ह।ै इस े पररणामस्िरूप किकनयोग कगर जाता ह,ै 

उत्पादन में  मी होती ह ै तथा रोज़गार उपलब्धता में भी  मी आ जाती है। इस े 

फलस्िरूप लोगों  ी मौकद्र  आय में  मी होती ह ै तथा िस्तओु िं  ी मािंग  म होने  े 

 ारण उन ी  ीमतें कगरने लगती हैं। सिंके्षप में, मदु्रा सिं ुचन  ा क्रम आरम्भ हो जाता ह।ै 

बैं  दर  म होने पर िी  इस े उलट पररकस्थकतयााँ जतम लेती हैं। 

ब) तवदेिी पूाँजी पर प्रभाव -  बैं  दर बढ़ने से ब्याज  ी बाज़ार दर में भी िकृद्ध होती ह ैकजस 

से अल्प ालीन किदशेी पूाँजी  ा प्रिाह बढ़ जाता ह।ै ऊिं ची ब्याज दर से आ कषयत हो र 

किदशेी पूाँजी दशे में आने लगती ह ैऔर दशे  े लोग अपने किदशेी ऋणों  ो दशे में लाने 

लगते हैं। किदशेों से धनराशी आयाकतत होने पर भगुतान सिंतलुन  ी कस्थकत में सधुार होता 

ह।ै बैं  दर  म होने  ी दशा से अल्प ालीन पूाँजी दशे  े बाहर जाने लगती ह।ै 

स) तवतनमय दर पर प्रभाव – किदशेी पूाँजी  े दशे में अकध  मात्रा में आने पर दशे  ा भगुतान 

सिंतलुन अन ूुल होने लगता ह ैऔर किकनमय दर भी अन ूुल हो जाती ह।ै बैं  दर  े र्टन े

पर िी  इस ी किपरीत पररकथकतयााँ जतम लेती ह।ै 
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द) व्यावसातयक गतततवतियों पर प्रभाव – बैं  दर में होने िाले पररितयनों  ो अथयव्यिस्था 

 े सचू  कचतह  े रूप में दखेा जाता ह।ै व्यिसाकय  अनमुान बैं  दरों में होने िाले 

पररितयनों  े अनसुार पररिकतयत होते हैं। 

मदु्रास्फीकत  े दबाि  ो कनयिंकत्रत  रना, किकनयोग  े प्रसार  ा कनयमन तथा अिंतरायष्रीय 

भगुतानों में सिंतलुन बनाना इत्याकद गत िषों में बैं  दर में िकृद्ध  े मखु्य  ारण बने।  

बैं  नीकत  े कसद्धातत - हौरे  े अनसुार बैं  दर में पररितयन ब्याज  ी अल्प ालीन दरों तथा  ाययशील 

पूाँजी  े माध्यम से अथयव्यिस्था पर प्रभाि डालते हैं। जब क   ीतस  े अनसुार बैं  दर में पररितयनों  ा 

प्रभाि ब्याज  ी दीर्य ालीन दरों तथा कस्थर पूाँजी  े माध्यम से पड़ता ह।ै इन दोनों किचारधाराओ िं  ो 

किद्वानों ने ए -दसुरे  ा परू  माना ह।ै 

2. मुक्त बाज़ार की तक्रयाएाँ (Open Market Operations) – इस े  अिंतगयत बैं  द्वारा मदु्रा बाज़ार में 

अने  प्र ार  े कबलो अथिा प्रकतभकूतयो  ा क्रय किक्रय होता ह।ैक तत ुसकू्ष्म द्रकष्ट से दखेा जाये तो 

इसमें  ेिल अल्प ालीन तथा दीर्य ालीन सर ारी प्रकतभकूतयों  ा क्रय-किक्रय ही  ेतद्रीय बैं  द्वारा 

क या जाता ह।ै साख सिं ुचन  रने  े उद्दशे्य से  ेतद्रीय बैं  प्रकतभकूतयों  ा किक्रय  रने लगता 

ह।ैिाकणकयय  बैं ों एििं जनता द्वारा खरीद ेजाने पर चलन  ी मात्रा तथा बैं ों  े न द  ोष में  मी 

होती ह।ै इस से बैं ों  े साख कनमायण  ी क्षमता  म हो जाती है। जब  ेतद्रीय बैं   ा उद्दशे्य साख  ा 

प्रसार  रना होता ह ैतो िह प्रकतभकूतयों  ो खरीदने लगता ह ै कजस से क  बैं ों  े न द  ोष में िकृद्ध 

होती ह।ै इस खलेु बाज़ार  ी नीकत  ा साख कनमायण पर बैं  दर  ी तलुना में तरुतत और प्रत्यक्ष प्रभाि 

पड़ता ह।ै 

3. बैंकों के नकद कोष अनुपात में पररवतनन (Variations in Cash Reserve Ratio) – िाकणकयय  

बैं ों द्वारा  ेतद्रीय बैं ों  े पास रख ेजाने िाले न द  ोष  े प्रकतशत अथिा अनपुात में िकृद्ध  ा प्रभाि 

यह होता ह ैक  उन े पास न दी  ी मात्रा  म रह जाती ह ैकजस से क  उन ी साख कनमायण  ी क्षमता 

 म हो जाती ह।ै इस े उलट जब  ेतद्रीय बैं ों  े पास रख ेजाने िाले  ोष  ो  म क या जाता ह ैतो 

िाकणकयय  बैं ों  े पास न द  ी मात्रा बढ़ जाती ह ै कजससे क  उन ी साख कनमायण क्षमता भी बढ़ 

जाती ह।ै ितयमान में भारत में न द  ोष अनपुात तीन प्रकतशत ह।ै  उदाहरण – यकद इस न द  ोष 

अनपुात  ो  ेतद्रीय बैं  द्वारा 9 प्रकतशत  र कदया जाए तो सभी बैं ों  ो अपने न द  ोष  ा दो गनुा 

और  ोष  ेतद्रीय बैं   े पास जमा  राना होगा। उन े पास न दी  ी  मी हो जाएगी कजससे क  

उन ी साख कनमायण क्षमता र्ाट जाएगी। यह साख कनयिंत्रण  ी अतय किकधयों  ी तलुना में सरल पद्धकत 

ह ैलयोंक  यह  ेतद्रीय बैं   े मात्र ए  आदेश से ही लाग ूहो जाती ह।ै इस ा प्रत्ये  बैं   े न द  ोष 

पर समान रूप से प्रभाि पड़ता ह ैजबक  खलेु बाज़ार  ी कक्रयाओ िं द्वारा उतहीं बैं ों पर असर होता ह ैजो 

 ेतद्रीय बैं  द्वारा किक्रय  ी जा रही प्रकतभकूतयों  ो खरीदते अथिा उसे िापस इन प्रकतभकूतयों  ो बेचते 

हैं। खलेु बाज़ार  ी कक्रयाओ िं  े अिंतगयत बेचे जाने िाली प्रकतभकूतयािं यकद अकध  ब्याज दर पर हों तो 

परुानी प्रकतभकूतयों  ा मलू्य कगर जाता ह ैअथिा इस ा िी  उलट होता ह ैक तत ुन द अनपुात किकध 

 ा इन े मलू्यों पर  ोई प्रभाि नहीं पड़ता।इस प्रणाली  ा किदशेी पूाँजी  े प्रिाह पर भी  ोई प्रभाि नहीं 

पड़ता।यह प्रणाली बैं ों  े न द  ोष  े अकतररक्त क सी तत्ि  ो प्रभाकित नहीं  रती अतैः इसे अत्यिंत 

सरल किकध माना जाता ह।ै 

4. गौर् कोष की मांग (Secondary Reserve Requirements)-  ुछ  ेतद्रीय बैं ों  ो िाकणकयय  

बैं ों से न द  ोष अनपुात  े अकतररक्त भी गौण अथिा सहाय   ोष (Secondary Reserve)  ी 
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मािंग  रने  ा अकध ार होता ह।ै िाकणकयय  बैं ों  े कलए अकनिायय होता ह ैक  िह ए  कनकश्चत मात्रा में 

सर ारी प्रकतभकूतयािं खरीदें अथिा अतय तरल आदयेों (Liquid Assets) में लगाएिं। इस किकध  ा 

उपयोग भी साख कनमायण क्षमता  ो कनयिंकत्रत  रने हते ु क या जाता ह।ै डी कॉक  े अनसुार, ‘यिु, 

सिस्त्रीकरण अथवा अन्य असामान्य षस्थषतयों से उत्पन्न असाधारण स्फीषतक दबावों को रोकने के षिए 

षनषित मौषद्रक नीषत के रूप में काफी महत्वपणूय कायय कर सकती ह।ै’ 

13.6.2  गुर्ात्मक तनयंत्रर् (Qualitative Control) 

1) प्रवृत्य साख तनयंत्रर् (Selective Credit Controls) – पररमाणात्म  कनयिंत्रण  े किपरीत यह 

किकध साख  े प्रयोग  ो कनयिंकत्रत  रती ह।ैयह समचूी अथयव्यिस्था  ो न  र े मात्र उस े  ुछ 

किशेष के्षत्रों  ी कित्तीय एििं आकथय  गकतकिकधयों  ो ही प्रभाकित  रती ह।ै 

अ) ऋर् की सीमा में पररवतनन –  भी- भी भकिष्य में मनुाफ़ा  माने  े लालच में व्यापाररयों 

द्वारा क सी िस्त ुकिशेष  ा स्टॉ  बढ़ा कलया जाता ह।ै इस स्टॉ   ो बढाने हते ुि  बैं  से 

ऋण लेते हैं। स्टॉ   ी गयी िस्त ु ा बाज़ार में  ृकत्रम अभाि उत्पतन हो जाता ह।ै ऐसी कस्थकत 

से बचने  े कलए धरोहर  े रूप में रख ेगए माल  ी  ीमत तथा ऋण  ी राकश में अिंतर  ी 

सीमाओ िं (margin requirements)  ो बढ़ा कदया जाता ह।ै इस  ारण उतने ही माल पर अब 

कजतनी अिंतर  ी सीमा बढ़ाई गयी ह ैउतना  म ऋण प्राप्त होता ह।ै 

ब) ब्याज अथवा कटौती दर में तभतनता – कजन क्षेत्रों  ो प्रोत्साहन कदया जाना ह ैउन क्षेत्रों  े 

कबलों  ी  टौती दर  म कनधायररत  ी जाती ह ैएििं कजन के्षत्रों  ो हतोत्साकहत  रना हो उन े 

कबलों  ी  टौती दर बढ़ा दी जाती ह।ै 

स) ऋर्ों की प्राति पर तनयंत्रर् –  ुछ चनुे हुए के्षत्रों में यकद साख  ो सीकमत  रना होता ह ैतो 

उन क्षेत्रों  ो ऋण कदए जाने पर सीमा प्रकतबतध लगा कदए जाते हैं। इन सीकमत ऋणों  ो प्राप्त 

 रने हते ुभी  ेतद्रीय बैं ों  ी पिूायनमुकत आिश्य  होती ह।ै 

2) साख की राितनंग -   ेतद्रीय बैं  िाकणकयय  बैं ों  ी साख  ो तय  र दतेा है।िह ये सकुनकश्चत 

 र दतेा ह ैक  क स बैं   ो क तनी साख क्षमता दी जाएगी। यह कनम्न तरी ों से क या जाता ह।ै 

अ) क सी बैं   ी पनुैः भनुाने (Rediscounting)  ी सकुिधा  ो समाप्त  र  े। 

ब) सभी बैं ों  े कलए इस सकुिधा  ो सीकमत  र  े अथिा उन े कलए साख  ा  ोटा (quota) 

कनकश्चत  र  े। 

स) किकभतन बैं ों द्वारा अलग-अलग उद्योगों या व्यिसायों  ो कदए जाने िाले ऋण  ी सीमा या 

 ोटा कनकश्चत  र  े। 

3) प्रत्यक्ष कायनवािी –  ेतद्रीय बैं   े आदशेों  ा पालन न  रने िाले बैं ों  े किरुद्ध  ेतद्रीय बैं  

सीधी या प्रत्यक्ष  ाययिाही  रता ह।ैिह उन ी पनुैः  टौती  ी सकुिधा  ो बिंद  र दतेा ह ैअथिा 

उस ी दर  ो बढ़ा दतेा ह।ै 

4) प्रचार –  ेतद्रीय बैं  समय समय पर मदु्रा बाज़ार  ी कस्थकत तथा बैंक िं ग व्यिस्था  ी समस्याओ िं, 

उद्योग, व्यिसाय, व्यापार तथा आयात-कनयायत आकद  े सम्बतध में आिं ड़े ि कििरण प्रा कशत 

 रता ह ैकजससे अथयव्यिस्था  े सभी गण  सचेत ि जागरू  रह र व्यापारर  अनमुान  ी गणना 

 रने में सक्षम होते हैं। 

13.7 स्व-मूल्यांकन िेतु अभ्यास एवं बोि प्रश्न (Practice questions for self 

assessment) 
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अ)  लघु उत्तरीय प्रश्न - 

1. स्रोत  े अनसुार साख क तने प्र ार  ी होती ह?ै 
2. प्रकतज्ञा पत्र  ो सिंके्षप में समझाइए । 
3. साख  े कनयिंत्रण में खलेु बाज़ार  ी कक्रयाओ िं  ा महत्ि स्पष्ट  ीकजए। 

4. बैं  दर नीकत  में पररितयन से आकथय  पररदृश्य में लया पररितयन आते है?  
ब) सत्य/ असत्य बताईए - 

1. यह  हा जा स ता ह ैक  भकिष्य में भगुतान  ी प्रकतज्ञा  े आधार पर ितयमान में मदु्रा अथिा मलू्यिान 
िस्तओु िं एििं सेिाओ िं  ो प्राप्त  रने  ी क्षमता ही साख ह।ै  

2. क सी भी दशे में साख  ी मदु्रा  ा कनयमन और कनयिंत्रण उस दशे  े  ेतद्रीय बैं   े द्वारा क या जाता ह।ै  
3. साख  े  ारण बैं ों आकद सिंस्थाओ िं  ा जतम हुआ ह ैकजन े माध्यम से भगुतान  रना  किन  हो गया 

ह।ै   

4. साख क  प्राकप्त  े स्रोत (अथिा ऋणदाता )  े आधार पर साख चार  प्र ार  ी होती ह।ै  
5. किकनमय कबल मखु्यतैः दो प्र ार  े होते हैं। दशयनी कबल (Sight or Demand Bill of Exchange) 

एििं मदु्दती कबल (Time or Usance Bill of Exchange)।  

ए  बैं  द्वारा साख कनमायण एििं ए ाकध  बैं ों द्वारा साख कनमायण में साख गणु  में अिंतर होता ह।ै  

स) ररक्त स्थान की पूततन कीतजये - 

1. िाकणकयय  बैं ों  ो................... ा  ारखाना भी  हा जाता ह ै। 
2. भारत में साख कनमायण  ा  ायय ...................द्वारा क या जाता ह।ै  
3. चै  बैं  में जमा  रने िाले व्यकक्त, ो................... हते हैं,  

4. बैं  जमाराकश ही साख  ा आधार हैं। यह दो प्र ार  े होते हैं, प्राथकम  एििं...................                   
5.  ीमतों में िकृद्ध होने पर  ेतद्रीय बैं  द्वारा................... र उनपर कनयिंत्रण क या जा स ता ह।ै  
6. साख शब्द  ी उत्पकत्त लैकटन भाषा  े शब्द...................से हुई ह।ै  

13.8  सारांि (Summary) 

 इस पाि में हमने जाना क  साख  ा क सी दशे  ी अथयव्यिस्था में लया महत्त्ि है। हमने यह भी जाना क  

क स प्र ार बैं  साख  ा कनमायण  रते हैं और क स प्र ार साख  े कनमायण से अथयव्यिस्था  ो गकत कमलती है। 

इस पाि में साख  े किकभतन प्र ारों  े किषय में भी हमें जान ारी प्राप्त हुई। साख अपने तरी े से अथयव्यस्था  े 

कि ास में क स प्र ार योगदान  रते हैं। हमने यह जाना क  साख कनमायण  ी अपनी लया सीमाएाँ होती हैं। साख 

अथयव्यिस्था  े कि ास में योगदान  रती ह ै क तत ु इस कि ास  ो सिंतकुलत  रने  े कलए साख कनमायण पर 

कनयिंत्रण  ी आिश्य ता होती ह।ै हमने यह जाना क  साख कनमायण पर क स तरह कनयिंत्रण क या जाता ह ैऔर 

क न किकधयों से क या जाता ह।ै 

13.9 िब्दावली (Glossary) 

 व्युत्पतन जमा – जब ऋणदाता बैं  ऋण लेने िाले  े न द साख खाते में  ुछ र म कलख दतेा ह ैतो 

यह र म व्यतु्पतन जमा  हलाती ह।ै 

 साख पत्र – िह पत्र कजन े आधार पर ऋण  ा आदान-प्रदान होता ह।ै 

 बेचान – चे   ा हस्ताततरण  रने हते ुउस  ी पीि पर हस्ताक्षर सकहत जो शब्द कलख ेजाते हैं उसे चे  

 ा बेचान  हते हैं। 



एम.ए.ई.सी. 506 मुद्रा और बैंक िं ग                                                                                                                                                                            उत्तराखण्ड मुक्त किश्वकिद्यालय 

इ ाई सिंख्या 13. साख:- कनयिंत्रण एििं सजृन                                                                                                               Page 138 of 146  
 

 िस्ताततरर् – आदान-प्रदान  ी कक्रया  ो हस्ताततरण  हा जाता ह।ै 

 जमानत – ऋण  ो सरुकक्षत बनाने  े कलए कगरिी दी गयी िस्त।ु 

 संकुचन – क सी िस्त ु े र्टने अथिा  म होने  ी कक्रया  ो सिं ुचन  हा जाता ह।ै 

13.10 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर (Answers to Practice Questions) 

ब) सत्य/ असत्य बताईए - 

 1) सत्य    2) सत्य    3)असत्य 

 4) असत्य  5) सत्य   6) असत्य  

स) ररक्त स्थान की पूततन कीतजये - 

 1) साख कनमायण   2) ररज़िय बैं   3) आहाताय 

 4) व्यतु्पतन जमाराकश 5) साख सिं ुचन  6) ‘के्रडो’(credo) 
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13.13  तनबतिात्मक प्रश्न (Long Answer Questions ) 

1. साख शब्द  ा अथय समझाइए और आधकुन  व्यापार में इस े महत्त्ि  ो समझाइए। 
2. किकभतन प्र ार  े साख पत्रों  ा सिंके्षप में िणयन  ीकजये। 
3. बैं ों द्वारा क स प्र ार साख कनमायण क या जाता ह?ै उन ी लया सीमायें ह?ै 
4. साख  ी मात्रा  ो प्रभाकित  रने िाले तत्िों  ी व्याख्या  ीकजए । 
5.  ेतद्रीय बैं   ी पररमाणात्म  तथा गणुात्म  साख कनयिंत्रण किकधयों  ा िणयन  ीकजए। 
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इकाई 14 : मुद्रा पतूतन के अवयव    

(UNIT 14 : COMPONENTS OF MONEY SUPPLY) 

 
14.1 प्रस्तािना  

14.2. उद्दशे्य 

14.3 मदु्रा पकूतय  ी पररभाषा 

14.4 मदु्रा पकूतय  ी किकभतन अिधारणाएिं 

 14.4.1 परम्परािादी दृकष्ट ोण 

 14.4.2  कश ागो या मौकद्र  सम्प्रदाय  ा दृकष्ट ोण 

 14.4.3  गलेु तथा शॉ  ा दृकष्ट ोण 

 14.4.4  ेतद्रीय बैंक ग या रैडकललफ दृकष्ट ोण 

14.5 भारत में मदु्रा पकूतय  े माप  

14.6 मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय 

 14.6.1 मदु्रा  ा प्रचलन िेग 

 14.6.2 मदु्रा  ा आय प्रचलन िेग 

14.7 मदु्रा पकूतय  े कनधायर  तत्ि 

 14.7.1 आिश्य  ररजयि अनपुात 

 14.7.2 बैं   ोषों  ा स्तर 

 14.7.3 जनता  ी  रेतसी तथा जमाएिं रखने  ी इच्छा 

 14.7.4 उच्च शकक्त मदु्रा 

 14.7.5 अतय  ार  

14.9 अभ्यास प्रश्न  

14.10 सारािंश  

14.11 शब्दािली 

14.12 अभ्यास प्रश्नों  े उत्तर 

14.13 सतदभय ग्रतथ सचूी 

14.14 उपयोगी पाि्य सामग्री 

14.15 कनबतधात्म  प्रश्न  
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14.1 प्रस्तावना  

 प्रस्ततु इ ाई में हम मदु्रा  ी पकूतय  ी अिधारणा  ो स्पष्ट  रन े ा प्रयास  रेंग ेलयोंक  इस ा अध्ययन 

न महज मौकद्र  कसद्धातत  ो समझन े े कलय ेिरन ्व्यिहारर  रूप में मौकद्र  नीकत तथा  ुशल मौकद्र  प्रबतधन 

 ी नीकत कनधायररत  रने  े कलय ेभी आिश्य  ह।ै 

 प्रस्ततु इ ाई में मदु्रा पकूतय एििं मदु्रा स्टॉ   े मध्य सम्बतध  ो स्पष्ट  रत ेहुये मदु्रा  ी पकूतय में बैं   े 

महत्ि  ा भी अिलो न क या जायेगा। मदु्रा  े रूप में प्रयोग क ये जान ेिाल ेसाधनों में ‘तरलता’  ा गणु होता 

ह।ै किकनमय  ा माध्यम होने  े  ारण इसे तरल साधन  ी सिंज्ञा भी दी गयी ह।ै 

14.2. उदे्दश्य 

प्रस्ततु इ ाई  े अध्ययन से हम यह ज्ञात  र स ें ग ेक  - 

 मदु्रा  ी पकूतय  ी पररभाषा लया ह?ै 

 मदु्रा  ी पकूतय  ी माप  े सम्बतध में किकभतन धारणाएिं लया ह?ै 

 मदु्रा पकूतय एििं मदु्रा स्टॉ  में लया अततर ह?ै 

 मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय से लया तात्पयय ह?ै 

 मदु्रा  ा प्रचलन िगे से लया तात्पयय ह?ै 

 मदु्रा  ी पकूतय  े कनधायर  तत्ि लया हैं? 

 बैं  मदु्रा अथिा साख मदु्रा  ा कनमायण  ैसे क या जाता ह?ै 

 भारत में मदु्रा  े किकभतन माप  लया ह?ै 

14.3 मुद्रा पूततन की पररभाषा 

मदु्रा  ी पकूतय  े अतय पयायय ह ै- मदु्रा स्टटा , मदु्रा  ा पररमाण आकद शब्द हैं। क सी भी समय पर मदु्रा  ी पकूतय  ा 

अथय ह ै- अथयव्यिस्था में किद्यमान मदु्रा  ा  ुल पररमाण। सामातय शब्दों में  हा जा स ता ह ैक  मदु्रा  ी पकूतय 

मदु्रा  ी िह मात्रा ह ैकजस ेए  दशे  ी जनता िस्तओु िं एििं सेिाओ िं  ो खरीदने  े कलय ेअपने पास रखती ह।ै 

14.4 मुद्रा पूततन की तवतभतन अविारर्ाए ं

 मदु्रा  ी पररभाषा  े सम्बतध में तीन कभतन-कभतन मत प्रस्ततु क ये गय ेहैं। 

14.4.1 परम्परावादी दृतिकोर् 

प्रथम मत अत्यकध  प्रचकलत मत माना जाता ह ैकजस ा सम्बतध परम्परागत एििं  ेतद्रीय किचारधारा से 

ह।ै इस मत  े ही अनसुार मदु्रा किकनमय  े माध्यम  ा  ायय  रती ह।ै अतैः मदु्रा  ी पकूतय से आशय उस 

 रेतसी से ह ैजो जनता  े पास तथा  ामकशययल बै ों में मािंग जमा  े रूप में किद्यमान ह।ै इतहें चलन मदु्रा 

भी  हते हैं। यह मदु्रा  ी पकूतय  ी िधैाकन  कस्थकत ह।ै इस े साथ ही बै ों  ी मािंग जमाएाँ चै   े 

माध्यम से ही चलन मदु्रा  ी भािंकत उपयोग में लायी जाती ह।ै अतएि ये जमाएाँ भी मदु्रा  ी  ुल पकूतय में 

सकम्मकलत  ी जाती हैं। 

मदु्रा  ी पकूतय =  रेतसी +  बैं ों  ी  ुल जमा 

Money Supply = Currency + Demand Deposit 

परतत ुमौकद्र  नीकत  ी दृकष्ट से यह दृकष्ट ोण बहुत सिं ुकचत दृकष्ट ोण ह ैलयोंक  यह M मात्र किकनमय  ा 

माध्यम ह।ै 
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14.4.2  तिकागो या मौतद्रक सम्प्रदाय का दृतिकोर् 

 अमरेर ा  े कश ागो किश्वकिद्यालय  े महान अथयशािी फ्रीडमनै ने मदु्रा  ी  ुल पकूतय  े 

सम्बतध में व्याप  किचारधारा  ा समथयन क या। इसे मौकद्र  सम्प्रदाय भी  हते हैं। 

 मदु्रा  ी पकूतय पर फ्रीडमैन ने प्रस्ततु पररभाषा दी ‘‘िब्दिैः व ेडािर षिन्हें िोग अपनी िेबों में 

षिय ेघमूते हैं अथवा िो उनके खातों में बैकों में मांग िमा के रूप में और कामषिययि बैकों के सावषध 

िमाओ ंके रू में भी षवद्यमान ह।ै” 

 ऊपर दी गयी पररभाषा परम्परािादी पररभाषा से ययादा व्याप  ह ैलयोंक  इसमें  रेतसी एििं मािंग 

जमा  े साथ-साथ सािकध जमा  ो भी सकम्मकलत क या गया ह।ै 

मदु्रा  ी पकूतय =  रेतसी+ मािंग जमा + सािकध जमा 

Money Supply = Currency + Demand Deposit + Time Deposit 

इसे भारत में M3 से दशायया जाता ह।ै 

 इस दृकष्ट ोण  ो मौकद्र  दृकष्ट से अकध  उपयकु्त समझा जाता ह ैपरतत ुइसमें समय जमायें मदु्रा 

 ा पणूय तरल रूप नहीं हैं। 

14.4.3  गुले तथा िॉ का दृतिकोर् 

अपनी पसु्त  ‘Money in a journey of Finance’ मदु्रा  ी पकूतय  ा अपना दृकष्ट ोण प्रस्ततु 

क या। उन े अनसुार मदु्रा  ी पकूतय में उन सब िस्तुओ िं  ो शाकमल क या जाना चाकहए जो उस े कन ट 

प्रकतस्थापन हैं। जसैे समय जमा, बचत बैं  जमा, साख पत्र, शयेर बािंड आकद। 

 इस दृकष्ट ोण  े अनसुार  

मदु्रा  ी पकूतय =  रेतसी + मािंग जमा + सािकध जमा + बचत बैं  जमा + बॉड्स + .... 

Money supply = Currency + Demand Deposit + Time Deposit + Saving Bank + 

Share + Bonds +----- 

  इस दृकष्ट ोण  ी यह  मी ह ैक  ये न तो मदु्रा  े किकनमय माध्यम  ा  ायय परूा  रता ह ैऔर 

नही इतना किस्ततृ क्षेत्र  ेतद्रीय बैं   े कनयतत्रण में होता ह।ै 

14.4.4 केतद्रीय बैंतकग या रैडतक्लफ दृतिकोर् 

मौकद्र  प्रणाली  ी परीक्षा हतेु कनयकु्त 1959 में रेडकललफ सकमकत द्वारा प्रस्ततु ररपोट ने मदु्रा  ी पकूतय  े 

सम्बतध में अत्यतत व्याप  दृकष्ट ोण प्रस्ततु क या। 

 इस दृकष्ट ोण  े अनसुार “मदु्रा से अषभप्राय षवषभन्न साधनों द्वारा दी गयी साख ह।ै” (Money 

is the credit extended by a wide variety of sources) 

मदु्रा  ी पकूतय =  रेतसी +  मािंग जमा + समय जमा + बचत खाता जमा + शयेर +  बॉड्स + प्रकतभकूतयािं 

+ असिंगकित क्षेत्र से साख । 

Money supply = Currency + Demand deposit + Time deposits + Credit from 

unorganized sector. 

उकचत दृकष्ट ोण:-  

ऊपर कदये गये किकभतन दृकष्ट ोणों  ा अध्ययन  रन े  े पश्चात यह कन षय कन ाला जा स ता ह ै क  

अत्यकध  किस्ततृ क्षेत्र  ी अपेक्षा सामातय रूप से  रेतसी तथा मािंग जमा  ो ही शाकमल तथा मािंग पत्र 
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जमा  ो ही शाकमल क या जाना चाकहए और बचतों तथा जमाओ िं  ो सकम्मकलत नहीं क या जाना 

चाकहए। 

मदु्रा  ी पकूतय  =  रेतसी + कसल े + नोट + मािंग जमा 

Money supply = Currency + Coins + Notes + Demand Deposits 

14.5 भारत में मुद्रा पूततन के मापक 

 मदु्रा पकूतय  ी कद्वतीय  ायय ारी दल  ी कसफाररशों  े आधार पर भारतीय ररजिय बैं  भारत में मदु्रा  ी 

पकूतय  ा आ लन चार सिंर्ट ों  ी सहायता से  रता ह-ै  

M1 = जनता  े पास मदु्रा ( रेतसी नोट, कसल े) + बैं   ी मािंग जमा, चाल ूतथा बचत बैं  खाते पर 

M2 = M1 +  डा खान े ी बचत बैं  जमा 

M3 = M1 + बैं ों  ी सािकध जमा 

M4 = M3 + डा खानों  ी सम्पणूय जमा 

M1 से M4  ी ओर बढ़ने पर मदु्रा  े इन चार रूपों  ी तरलता क्रमशैः र्टती जाती ह।ै 

14.6 मुद्रा की प्रभावकारी पूततन 

 मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय से अकभप्राय मदु्रा  ी उस मात्रा से ह ैजो क सी समय पररचलन में रहती ह।ै मदु्रा 

 ी  ुल पकूतय  ो अपने  ायय अथिा प्रभाि  े आधार पर दो मखु्य भागों में बािंटा गया ह।ै ए  भाग िह जो 

 ेतद्रीय सर ार  े खजाने,  ेतद्रीय बैं  तथा िाकणयय बैं ों  े पास “आधार” अथिा “आरकक्षत मदु्रा”  े रूप में 

रखा जाता ह।ै यह पररचलन में प्रयकु्त नहीं क या जाता बकल्   ोषों में रखा जाता ह।ै दसूरा भाग अकध  किस्ततृ ह ै

जो पररचलन में रहता ह।ै इस ो किकनमय सम्बतधी तथा अतय भगुतानों  े माध्यम  े रूप में प्रयोग क ये जान े े 

कलय ेजनता  ो उपलब्ध होती ह।ै 

 मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय से आशय मदु्रा  ी  ुल मात्रा  े दसूरे भाग से ह ैजो व्यय  रने योग्य रूप में  

जनता  ो क सी समय प्राप्त होती ह।ै मदु्रा  े मलू्य कनधायर  तत्ि  े रूप  में मदु्रा  े प्रभाि ारी पकूतय ही अकध  

महत्िपूणय होती ह।ै 

14.6.1 मुद्रा का प्रचलन वेग 

 मदु्रा स्टॉ  होने  े साथ-साथ उस ा ए  गणु यह भी ह ै क  उसमें प्रिाह रहता ह।ै मदु्रा  ी 

किकभतन इ ाईयािं किकनमय  ी कक्रया में  ई हाथों से बराबर गजुरती हैं और हर बार मदु्रा  ा  ायय  रती 

हैं। 

 ए  कनकश्चत अिकध में मदु्रा  ी ए  इ ाई औसतन कजतन ेबार भगुतान  रन े े कलय ेप्रयोग  ी 

जाती ह ैउसे मदु्रा  ा प्रचलन िगे  हते हैं। 

क सी कनकश्चत अिकध में मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय = प्रचलन में मदु्रा  ी मात्रा ग मदु्रा  ा प्रचलन िगे। 

 मदु्रा  े प्रचलन िगे  ो ज्ञात इस उदाहरण से क या जा स ता ह ै- यकद ए  कनकश्चत अिकध में 

ए  रूपये  ा नोट ए   े बाद दसूरे हाथों में जाता ह ैऔर हर बार किकनमय माध्यम  ा  ायय  रता ह ैतो 

उस ा प्रचलन िगे 10 हुआ, इस अिकध में मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय = 1 X 10 = 10 रूपये होगी। 

14.6.2 मुद्रा का आय प्रचलन वेग 

  जब मदु्रा  े प्रचलन िगे  ा राष्रीय आय  े साथ सम्बकतधत क या जाता ह ैतो उसे मदु्रा  ा 

आय प्रचलन िगे  हा जाता ह।ै ऐसे में मदु्रा  े प्रयोग  ो  ेिल उतहीं िस्तओु िं ि सेिाओ िं  े क्रय-किक्रय 

में दखेा जाता ह ैजो क सी कनश्चत अिकध में राष्र  ी  ुल िास्तकि  आय में सकम्मकलत होती ह।ै मदु्रा  ा 
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आय प्रचलन िगे क सी िषय में मदु्रा  ी पकूतय  ा उस िषय  ी राष्रीय आय  े साथ सम्बतध स्थाकपत 

 रता ह।ै यह उस औसत सिंख्या  ो व्यक्त  रता ह,ै कजतनी बार मदु्रा  ी इ ाई ए  कनकश्चत अिकध (ए  

िषय सामातय रूप में) अिंकतम आय-प्राप्त तायओ िं  े न द शषेों में प्रकिकष्ट होती ह ै अथिा इनस े बाहर 

कन लती ह।ै इसे मदु्रा  ा चक्रीय प्रचलन िगे भी  हा गया ह।ै 

14.7 मुद्रा पूततन के तनिानरक तत्व 

 मदु्रा पकूतय  े कनधायरण  े सिंबिंध में दो कसद्धातत हैं। पहले कसद्धातत  े अनसुार मदु्रा पकूतय  ो बैं  बकहजायत 

रूप से कनधायरण  रता ह ैऔर दसूरे कसद्धातत  े अनसुार आकथय  कक्रया में होने िाल ेपररितयन अततजायत रूप से 

मदु्रा पकूतय  ो कनधायररत  रते हैं जो लोगों  ी जमा  ी सापेक्षता में  रेंसी धारण  रन े ी इच्छा, ब्याज  ी दर 

इत्याकद  ो प्रभाकित  रती ह।ै 

 अतैः मदु्रा  ी पकूते कनधायर  बकहजायत भी हैं और अततजायत भी। यह प्रमखु कनधायर  तत्ि कनम्नकलकखत हैं- 

1. आिश्य  ररजिय अनपुात । 
2. बैं   ोषों  ा स्तर । 
3. जनता  ी  रेतसी तथा जमाएिं रखन े ी इच्छा  
4. उच्च स्तरीय मदु्रा  

14.7.1 आवश्यक ररजनव अनुपात 

  यह मदु्रा पकूतय  ा अत्यतत महत्िपणूय कनधायर  तत्ि ह।ै 

1. चाल ू तथा सािकध जमा दयेताओ िं से न दी  ा अनपुात (RR)  ाननू द्वारा कनधायररत क या 

जाता ह।ै प्रत्ये  बैं   ो इन दयेताओ िं  ा  ुछ प्रकतशत दशे  े  ेतद्रीय बैं   े पास जमा  े 

रूप में रखना पड़ता ह।ै 

2. आिश्य   ोष अनपुात में िकृद्ध होने पर व्यापारर  बैं ों  े पास मदु्रा  ी पकूतय र्ट जाती ह ै
और जब आिश्य   ोष अनुपात र्ट जाता ह ैतो मदु्रा  ी पूकतय में िकृद्ध हो जाती ह।ै 

3. भारत में मदु्रा पकूतय कनधायररत  रने  े कलय े ाननू द्वारा ए  अकतररक्त  दम  े रूप में िधैाकन  
ररजिय अनपुात कनकश्चत क या गया ह।ै यकद इसे बढ़ा कदया जाये तो इसस े ामाकशययल बैं ों  ो 

उधार दनेे  े कलय ेमदु्रा पकूतय  म हो जाती ह।ै यकद इस ो  म  र कदया जाय तो बै ों  ो उधार 

दनेे  े कलय ेमदु्रा  ी पकूतय बढ़ जाती ह।ै 

14.7.2 बैंक कोषों का स्तर 

    बैं   ोषों  े अततगयत दो तत्ि सकम्मकलत रहते हैं:- 

1. व्यापारर  बैं   ी  ेतद्रीय बैं   े पास जमायें। 
2. व्यापारर  बैं ों  ी कतजोररयों में किद्यमान  रेतसी, नोट अथिा न दी। इसे तरल  ोषानपुात भी 

 हते हैं। 

क सी दशे  ा  ेतद्रीय बैं  ही मदु्रा पकूतय कनधायररत  रन े  े कलए व्यापारर  बैं   ी  ोषों या तरल 

 ोषानपुात  ो प्रभाकित  रते हैं ।  ेतद्रीय बैं  सभी व्यापारर  बैं ों  े कलए यह आिश्य   र दतेा ह ै

क  ि ेअपनी सािकध एििं मािंग जमाओ िं दोनो  ा ए  कनकश्चत प्रकतशत भाग आरकक्षत  े रूप में रखें। यही 

 ाननूी, तयनूतम अथिा आिश्य  ररजयि ह।ै 

आिश्य  ररजिय अनपुात (RR) एििं जमाओ िं  े स्तर  (D) द्वारा आिश्य  ररजिय कनधायररत होते हैं। 

  RRr = RR x D   
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ररजिय कजतना अकध  होगा बैं   ो उतने ही अकध  आिश्य  ररजिय रखना होगा। परतत ुयह भी स्पष्ट ह ै

क  मदु्रा पकूतय कनधायररत  रन े े कलय ेअकतररक्त ररजिय ही अकध  महत्िपणूय ह।ै 

  ER = TR-RR (अकतररक्त ररजिय =  ुल ररजिय - आिश्य  ररजिय) 

व्यापारर  बैं ों  े अकतररक्त ररजिय ही उस ी जमा दयेताओ िं  े आ ार  ो प्रभाकित  रते हैं। बैं  

अपने अकतररक्त ररिय  े बराबर ही  जय दतेे हैं और अकतररक्त ररजिय मदु्रा पकूतय  ा आिश्य  अिंग ह।ै 

क सी व्यापारर  बैं   ी मदु्रा पकूतय कनधायररत  रन े े कलय े ेतद्रीय बैं  खलेु बाजार पररचालन और बट्टा 

दर नीकत अपना र उस े ररजिों  ो प्रभाकित  रता ह।ै 

व्यापारर  बै ों  ी आरक्षकतयों पर महत्िपणूय प्रभाि  ेिल तभी पड़ता ह ैजब खलेु बाजार पररचालन 

तथा बट्टा दर नीकत ए  दसूरे  े परू  हों। 

14.7.3 जनता की करेतसी तथा जमाए ंरखने की इच्छा 

यकद लोगों  ी यह आदत बनी हुयी ह ैक  ि ेअकध  जमा  रते हैं एििं  म न दी अपने पास रखत ेहैं तो 

मदु्रा पकूतय में िकृद्ध हो जायेगी।  ारण यह ह ैक  अकध  जमा  ा प्रयोग मदु्रा  े कनमायण में प्रयकु्त हो जाता 

ह।ै परतत ुयकद लोगों में बैं  में जमा  रने  ी प्रिकृत्त नहीं ह ैतो ि ेअपनी बचतों  ो अपने पास ही न दी 

 े रूप में रखना उकचत समझते हैं तो बै ों द्वारा साख कनमायण अपेक्षा ृत  म होगा और मदु्रा  ी पकूतय  ा 

स्तर भी नीचे होगा। 

14.7.4 उच्च ितक्त मुद्रा 

उच्च शकक्त मदु्रा िह मदु्रा ह ैजो व्यापारर  बैं ों  े पास आरकक्षतों और जनता  े पास नोटों तथा कसल ों 

 े रूप में किद्यमान रहती ह।ै 

     H = C + RR + ER 

  H = उच्च शकक्त मदु्रा 

  C =  रेंसी 

  RR = आिश्य  ररजिय 

  ER = अकतररक्त ररजिय 

 उच्च शकक्त मदु्रा बैं  जमाओ िं  े किस्तार और मदु्रा पकूतय  े कनमायण  ा आधार ह।ै यह बै  जमा 

 े किस्तार और मदु्रा पकूतय  े कनमायण  ा आधार ह।ै मदु्रा पकूतय मौकद्र  आधार में पररितयन  े साथ प्रत्यक्ष 

रूप से और  रेतसी और ररजिय अनपुातों  े साथ किपरीत पररिकतयत होती ह।ै 

14.7.5 अतय कारक 

 मदु्रा पकूतय मौकद्र  अकध ाररयों द्वारा कनधायररत  ेिल उच्चस्तरीय मदु्रा  ा ही फलन नहीं ह,ै 

बकल्  ब्याज दरों, आय और अतय  ार ों  ा भी फलन ह।ै व्यािसाकय  कक्रया में पररितयन जनता और 

बैं ों  े व्यिहार  ो पररिकतयत  र स ते हैं। अतैः मदु्रापकूतय  ेिल बकहजायत कनयिंत्रण मद ही नहीं बकल्  

अिंतजायत कनधायररत मद भी ह।ै 

 मदु्रा पकूतय एििं बैं  साख ए  दसूरे  े साथ परोक्ष रूप से सम्बकतधत हैं। जब मदु्रा  ी पकूतय में िकृद्ध 

होती ह ैतो उस ा ए  भाग जमा ताय  ी बचत प्रिकृत्त पर कनभयर  रते हुये बैं ों में जमा  र कदया जाता 

ह।ै यही बचतें बै ों  ी जमाएिं बन जाती हैं। इसे आग े ाननूी ररजिय आिश्य ताओ िं  ो परूा  रन े े 

बाद उधार दनेे में प्रयकु्त क या जाता ह।ै 

 इस प्र ार मदु्रा पकूतय में प्रत्ये  िकृद्ध  े साथ बैं  साख बढ़ती ह।ै 
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14.9 अभ्यास प्रश्न  

1. मदु्रा  ी पकूतय एििं मदु्रा स्टॉ  में अिंतर लया ह ै? 

2. मदु्रा  ी पकूतय  ी माप  े सम्बतध में किकभतन अिधारणाओ िं  े नाम बताइये। 

3. सिं ुकचत मदु्रा  ौन सी होती ह।ै 
4. भारत  ी क स  ायय ारी दल ने मदु्रा पकूतय  े चार सिंर्ट  बताय ेहैं ? 

5. किस्ततृ मदु्रा  ौन सी होती ह।ै 
6. मदु्रा पकूतय  े चार कनधायर  तत्ि  ौन  ौन से हैं। 

14.10 सारांि  

 मदु्रा  ी पकूतय मदु्रा  ी िह मात्रा ह ै कजस ेए  दशे  ी जनता िस्तओु िं एििं सेिाओ िं  ो खरीदने  े कलय े

अपने पास रखती ह।ै मदु्रा  ी पकूतय से आशय उस  रेतसी से ह ैजो जनता  े पास तथा  ामकशययल बै ों में मािंग 

जमा  े रूप में किद्यमान ह।ै सामातय रूप से मदु्रा  ी पकूतय से आशय  रेतसी तथा मािंग जमा  ो ही शाकमल तथा 

मािंग पत्र जमा  ो ही शाकमल क या जाना चाकहए और बचतों तथा जमाओ िं  ो सकम्मकलत नहीं क या जाना 

चाकहए। मदु्रा  ी प्रभाि ारी पूकतय से अकभप्राय मदु्रा  ी उस मात्रा से ह ैजो क सी समय पररचलन में रहती ह।ै  

 मदु्रा  ी  ुल पकूतय  ो अपने  ायय अथिा प्रभाि  े आधार पर दो मखु्य भागों में बािंटा गया ह।ै ए  भाग 

िह जो  ेतद्रीय सर ार  े खजाने,  ेतद्रीय बैं  तथा िाकणयय बैं ों  े पास “आधार” अथिा “आरकक्षत मदु्रा”  े 

रूप में रखा जाता ह।ै मदु्रा  ी प्रभाि ारी पकूतय से आशय मदु्रा  ी  ुल मात्रा  े दसूरे भाग से ह ैजो व्यय  रन े

योग्य रूप में जनता  ो क सी समय प्राप्त होती ह।ै मदु्रा  े मलू्य कनधायर  तत्ि  े रूप  में मदु्रा  े प्रभाि ारी पकूतय 

ही अकध  महत्िपूणय होती ह।ै  

 मदु्रा स्टॉ  होन े  े साथ-साथ उस ा ए  गणु यह भी ह ै क  उसमें प्रिाह रहता ह।ै मदु्रा  ी किकभतन 

इ ाइिंया किकनमय  ी कक्रया में  ई हाथों से बराबर गजुरती हैं और हर बार मदु्रा  ा  ायय  रती हैं। जब मदु्रा  े 

प्रचलन िगे  ा राष्रीय आय  े साथ सम्बकतधत क या जाता ह ैतो उसे मदु्रा  ा आय प्रचलन िगे  हा जाता ह।ै 

 आिश्य  ररजयि अनपुात मदु्रा पकूतय  ा अत्यतत महत्िपणूय कनधायर  तत्ि ह।ै क सी दशे  ा  ेतद्रीय बैं  

ही मदु्रा पकूतय कनधायररत  रन े  े कलए व्यापारर  बैं   ी  ोषों या तरल  ोषानपुात  ो प्रभाकित  रते हैं । 

व्यापारर  बैं ों  े अकतररक्त ररजिय ही उस ी जमा दयेताओ िं  े आ ार  ो प्रभाकित  रते हैं। बैं  अपने 

अकतररक्त ररिय  े बराबर ही  जय दतेे हैं और अकतररक्त ररजिय मदु्रा पकूतय  ा आिश्य  अिंग ह।ैयकद लोगों में बैं  में 

जमा  रन े ी प्रिकृत्त नहीं ह ैतो ि ेअपनी बचतों  ो अपने पास ही न दी  े रूप में रखना उकचत समझते हैं तो 

बै ों द्वारा साख कनमायण अपेक्षा ृत  म होगा और मदु्रा  ी पकूतय  ा स्तर भी नीचे होगा। 

 उच्च शकक्त मदु्रा िह मदु्रा ह ैजो व्यापारर  बैं ों  े पास आरकक्षतों और जनता  े पास नोटों तथा कसल ों 

 े रूप में किद्यमान रहती ह।ै व्यािसाकय  कक्रया में पररितयन जनता और बैं ों  े व्यिहार  ो पररिकतयत  र स त े

हैं। अतैः मदु्रापकूतय  ेिल बकहजायत कनयिंत्रण मद ही नहीं बकल्  अिंतजायत कनधायररत मद भी ह।ै 

14.11 िब्दावली 

 न दनेे योग्य मदु्रा   

 मौकद्र  सम्प्रदाय- अमरेर ा  े कश ागो किश्वकिद्यालय  े अथयशािी मौकद्र  सम्प्रदाय  े  ह ेजात ेहैं। 

 सािकध जमा -  ाल जमा  

 िधैाकन  न द अनपुात   

 उच्च शकक्त मदु्रा 
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  ुल मौकद्र  सिंसाधन 

14.12 अभ्यास प्रश्नों के उत्तर 

1-  
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14.15 तनबतिात्मक प्रश्न 

1. मदु्रा पकूतय  े किकभतन अियिों  ी व्याख्या  ीकजए ? 

2. मदु्रा पकूतय  े कनधायर ों  ी कििेचना  ीकजये ? 

3. भारत में मदु्रा पकूतय  े किकभतन  ायों  ी व्याख्या  ीकजए ? 

 


