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1.1 प्रस्तावना (Introduction) 

 मुद्रा ,वतामान अर्थथक जीवन का एक महत्वपूणा ऄंग ह।ै मुद्रा ईतनी ही प्राचीन तत्व ह ैवजतना की मानव 

सभ्यता के कुछ ऄन्य मूलभूत तत्व। ऄतः यह वनवित ईत्तर दनेा संभव नहीं ह ैकक मुद्रा का प्रारम्भ कब और कैसे 

हुअ। ईसके प्रारवम्भक रूपों की ववववधता के कारण ईसके ईत्पवत्त के सम्बन्ध में वनवित प्रमाण प्रस्तुत करना 

करिन ह।ै मानव जीवन के अर्थथक पहलू का ववकास होने के साथ-साथ मुद्रा का भी ववकास होता गया। 

वववशष्टीकरण एवं अर्थथक अवश्यकताओं में जैसे-जैसे वृवि होती गयी , मुद्रा के रूप प्रकृवत व कायों में भी वैसे-

वैसे ही पररवतान होता गया।  

वस्तु मुद्रा, को मुद्रा का प्रारवम्भक रूप माना गया ह।ै वस्तु वववनमय प्रणाली के ऄन्तगात चमड़ा, पालतू जानवर, 

खालें, ऄनाज अकद का प्रयोग मुद्रा के रूप में ककया जाता था। धीरे-धीरे आसके स्थान पर धातु तथा धातुओं के 

वसक्को का प्रयोग मुद्रा के रूप में ककया जाने लगा। आस क्रम के कालान्तर में पत्र मुद्रा का ववकास हुअ। अज की 

वतामान प्रणाली में साख मुद्रा व इ-मनी का भी व्यापक रूप से प्रयोग होने लगा ह।ै यह ऄन्त नहीं है , क्योंकक 

ववकास एक वनरन्तर न समाप्त होने वाली प्रकक्रया ह।ै 

आस आकाइ में मुद्रा की प्रकृवत ईसके वववभन्न कायों पर ववशेष बल कदया गया ह।ै वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों द्वारा मुद्रा 

को पररभावषत ककया गया एवं आसके कायो का ऄवलोकन ककया गया ह।ै 

1.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन के ईपरान्त् अपको यह ज्ञात हो सकेगा कक- 

 मुद्रा की प्रकृवत को जान सकेगें कक मुद्रा का स्वभाव कैसा ह।ै 
 वतामान समय में मुद्रा के महत्व को समझ सकेगें। 
 मुद्रा क्या ह ैव वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों द्वारा आसे ककतने प्रकार से पररभावषत ककया गया ह ै? 

 अप मुद्रा के वववभन्न रूपों को वगीकरण की सहायता से समझ सकेगें। 

 मुद्रा के कायों को वगीकरण के अधार से समझ सकेगें। 

1.3 मुद्रा की प्रकृवत या स्वभाव (Nature or character of money) 

मुद्रा की प्रकृवत आन अधारभूत प्रश्नों पर अधाररत है- 

1) क्या मुद्रा एक अवरण या पदाा ह ैऄथवा वास्तववक ह?ै 

2) मुद्रा साधन ह ैया साध्य? 

3) मुद्रा, ईत्पादन और ववतरण की कक्रयाओं के वलये इधन की भांवत ह।ै 

4) क्या मुद्रा सरकारी ईत्पवत्त ह ैयकद हााँ तो मुद्रा के प्रवत सरकार के क्या कताव्य ह ै? 

5) क्या मुद्रा एक तरल सम्पवत्त ह?ै 

 

1. क्या मुद्रा एक अवरण या पदाा है ऄथवा वास्तववक ह?ै 

प्रो0 पीगू के शब्दों में “मुद्रा एक अवेष्टन है , वजसमें सामान बांधकर अपके पास अता ह।ै( Money is 

wrapper in which goods come to you)”  सरल शब्दों में कहा जाता ह ैकक “मुद्रा अर्थथक जीवन में 

वलपटा हुअ वस्त्र ह।ै(Money is the garment draped round the body of economic life)” समाज में 
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वस्तुए ंश्रम तथा कच्चे माल द्वारा वनर्थमत होती ह।ै जब माल वववनमय ऄथवा ववक्रय के वलये प्रस्तुत ककया जाता 

ह,ै तभी मुद्रा भुगतान की आकाइ के रूप में प्रकट होती ह।ै ऄथाात् मुद्रा केवल बेचने के समय ही कदखाइ पड़ती है , 

और यह भुगतान करते ही समाप्त भी हो जाती ह।ै आसके अलोचकों ने माना हैं कक यह एक संकीणा दवृष्टकोण ह ै

जबकक अधुवनक ऄथाव्यवस्था में मुद्रा के महत्व को दखेते हुये मुद्रा को मात्र अवरण नहीं माना जा सकता। 

ईत्पादन-प्रकक्रया की प्रत्येक ऄवस्था में मुद्रा की अवश्यकता होती ह ैऔर यहीं पूाँजी संचय का अधार भी बनती 

ह।ै ऄतः यह कहना ईवचत होगा कक मुद्रा मात्र अवरण ही नहीं वरन् यह एक ऄत्यन्त महत्वपूणा एवं सकक्रय तत्व 

भी ह।ै 

2. मुद्रा साधन ह,ै साध्य नही? 

मुद्रा की मााँग , वस्तुओं और सेवाओं की प्रावप्त के वलए की जाती ह।ै कोइ दशे वनधान ऄथवा धनी आस 

अधार पर वनधााररत होता है , कक वहााँ वस्तुओं ऄथवा सेवाओं का ककतनी मात्रा में और ककस स्तर का ईत्पादन 

ककया गया ह ैनाकक ईस दशे में प्रचवलत मुद्रा की मात्रा से। ऄतः यह कहना ईवचत होगा कक मुद्रा साधन हैं नाकक 

साध्य।  

3. मुद्रा ईत्पादन तथा ववतरण की कक्रयाओं के वलये ईंधन की भांवत ह?ै 

कुछ ऄथाशावस्त्रयों की यह मान्यता ह ैकक ’’मुद्रा स्वयं कुछ भी ईत्पन्न करने की वस्थवत में नहीं ह।ै वह तो 

वस्तुओं के ईत्पादन तथा ववतरण की कक्रयाओं के वलये सहायक तेल की भांवत ह।ै( Money itself creates 

nothing. It is a lubricant of real economic process of production and distribution) अधुवनक 

काल में जहााँ प्रवत कदन तकनीकी में ईन्नवत हो रही ह ैवहीं ईत्पादन के क्षेत्र में यकद मुद्रा न हो तो बड़ ेपैमाने पर 

ईत्पादन कर पाना संभव नहीं होगा। मुद्रा अधुवनक ईत्पादन तन्त्र की गाड़ी के पवहये के वलये तेल के समान ह।ै 

मुद्रा, ईत्पादन के साथ-साथ ववतरण क्षेत्र में भी मूल्य वनधाारक के रूप में ऄत्यवधक महत्वपूणा ह।ै यह सत्य ह ैकक 

कोइ भी ग्राहक, ककसी भी वस्तु का क्रय करने से पहले, ईस वस्तु के मूल्य को ज्ञात कर लेता ह।ै ऄतः यह स्पष्ट ह ै

की ककसी भी वस्तु के मूल्य को वनवित ककये वबना, ईस वस्तु की वबक्री सम्भव नहीं ह।ै 

4. सरकार का दावयत्व मुद्रा की मात्रा का वनयन्त्रण 

सरकारी हस्तक्षेप की अवश्यकता ना केवल मुद्रा के ईतार-चढ़ाव को वनयंवत्रत करने के वलये बवल्क 

साख-व्यवस्था के वलये भी ह।ै सरकारी व्यय की पूर्थत के वलये मुद्रा व्यवस्था पर सरकारी वनयन्त्रण ककया जाना 

अवश्यक ह।ै ऄतः दशे का केन्द्रीय बैंक सरकार की ओर से, दशे में मुद्रा वनयमन ऄथवा वनयन्त्रण का काया करता 

ह।ै 

सरकारी हस्तक्षेप वनम्नवलवखत ईद्दशे्यों की पूर्थत के वलये अवश्यक है- 

 मूल्य स्थावयत्व(Price stability)- दशे के ईद्योगों तथा व्यापार के वनयवमत ववकास व ईपभोक्ताओं की 

सुरक्षा हतेु मुद्रा व्यवस्था का ईवचत वनयमन अवश्यक ह।ै 

 समानता(Equality)- दशे में समानता बनाये रखने के ईद्दशे्य से भी सरकारी हस्तक्षेप ऄवनवाया ह।ै 

आसी कारण से सभी दशेों में धातु-मुद्रा का टंकण काया स्वयं सरकार द्वारा ककया जाता ह।ै 

5. मुद्रा एक तरल सम्पवत्त ह?ै 

मुद्रा की यह एक ऄहम् खावसयत है , कक वह एक तरल सम्पवत्त ह ैऄथाात् वह हर समय ककसी वस्तु 

ऄथवा सेवा को खरीदने के काम अ सकती ह।ै ऄन्य सम्पवत्तयों को तरल बनाने के वलये ईस सम्पवत्त को पहले 

बेचना पड़ता ह ैजबकक परन्तु मुद्रा स्वयं तरल होती ह।ै मुद्रा के द्वारा वस्तुओं व सेवाओं का तत्काल क्रय ककया 

जा सकता ह।ै आसी गुण के कारण मुद्रा, वववनमय का माध्यम तथा मूल्य का मापक भी ह।ै 
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1.4 मुद्रा का महत्व (Importance of money) 

प्रो. माशाल के शब्दों में “मुद्रा व धुरी है , वजसके चारों ओर ऄथाववज्ञान केवन्द्रत ह।ै( money is the 

pivot around which the whole economic science clusters)” क्राईथर के ऄनुसार,”मुद्रा मनुष्य के 

समस्त अववष्कारों में एक अधारभूत अववष्कार ह।ै“ ज्ञान की प्रत्येक शाखा के ऄपने मूल अववष्कार हैं। मशीनों 

में यह अववष्कार पवहया ह,ै ववज्ञान में ऄवि और राजनीवत ववज्ञान में वोट ह।ै ईसी प्रकार ऄथाशास्त्र तथा मनुष्य 

के समस्त व्यापाररक जीवन में मुद्रा एक ऐसा मूलभूत अववष्कार है , वजस पर ऄन्य सभी बातें अधाररत होती 

ह।ै 

मुद्रा के वबना दवुनया का कोइ ऄवस्तत्व नहीं। वववनमय प्रणाली का प्रारवम्भक रूप तो वस्तु वववनमय था , परन्तु 

ईसमें होने वाली ऄसुववधा को मुद्रा ने समाप्त कर कदया। मुद्रा के ईपयोग से व्यापार में वववशष्टीकरण को 

प्रोत्साहन वमलता है , वजससे काया क्षमता में वृवि होती ह।ै मुद्रा के ईपयोग के कारण ही ववत्तीय संस्थाएाँ जैसे 

बैंक तथा ऄन्य गैर बैंक ववत्तीय संस्थाओं का सृजन होता ह।ै 

1.4.1 अधुवनक ऄथाव्यवस्था में मुद्रा का महत्व (Importance of money in modern 

economy) 

एक अधुवनक ऄथाव्यवस्था में मुद्रा का महत्व कइ गुना बढ़ जाता ह।ै मुद्रा ना वसर्ा  अधुवनक बाजार 

व्यवस्था का अधार ह ैबवल्क यह साख-वनमााण का अधार भी ह।ै मुद्रा ने मानव को अर्थथक , राजनीवतक एवं 

सामावजक स्वतन्त्रता प्रदान की ह।ै सामावजक क्षेत्र में मुद्रा के द्वारा ही वववभन्न शैक्षवणक एवं सामावजक 

संस्थाओं की स्थापना होती ह।ै जो अर्थथक एवं सामावजक ववकास में महत्वपूणा भूवमका वनभाती ह।ै 

पंूजी वनमााण का सवोतम साधन मुद्रा है , क्योंकक यह एक तरल सम्पवत्त है , वजसे बैंक में रखकर ब्याज 

कमाया जा सकता ह।ै मुद्रा की कीमत वगरने का संकेत यह भी ह ैकक ईस दशे की अर्थथक वस्थवत कमजोर ह ैऔर 

यकद मुद्रा का मूल्य वस्थर रहता है, तो ईनकी अर्थथक वस्थवत ऄच्छी मानी जाती ह।ै ऄतः मुद्रा दशे की प्रगवत की 

सूचक होती ह।ै ऄन्य वस्तु जैसे मकान , भूवम या ऄन्य स्थाइ सम्पवत्त की तुलना में मुद्रा को बैंकों के माध्यम से 

सरलता से स्थानान्तररत ककया जा सकता ह।ै पूाँजीवादी व्यवस्था का अधार मुद्रा ही ह।ै मुद्रा ने ही अर्थथक 

जगत को वस्तु वववनमय के दोषों से मुवक्त ककया ह ैऔर यहीं सामावजक कल्याण का सूचक ह।ै यकद प्रवत व्यवक्त 

वास्तववक अय बढ़ती रहती ह,ै तो दशे अर्थथक कल्याण की ओर ऄग्रसर होता ह।ै 

’’मुद्रा वह धुरी है , वजसके चारों तरर् सम्पूणा ऄथाववज्ञान चक्कर लगाता ह।ै ’’ माशाल का यह कथन 

स्वीकाया हैं क्योंकक यकद मुद्रा न होती तो अर्थथक ववकास के ईस वशखर तक मानव कभी न पहुाँच पाता वजस पर 

अज के युग में वह औद्योवगकरण एवं अर्थथक सहयोग से पहुाँच चुका ह।ै टे्रस्कॉट के शब्दों में , ’’यकद मुद्रा को 

हमारे ऄथातन्त्र का हृदय नही तो रक्तश्रोत ऄवश्य माना जा सकता ह।ै’’ 

1.5 मुद्रा की पररभाषा (Definition of money) 

मुद्रा की एक स्पष्ट पररभाषा दनेा कोइ सरल काया नहीं ह।ै मुद्रा की पररभाषाओं के सागर में से यह 

वनवित करना एक करिन काया हो जाता है , मुद्रा की ककस पररभाषा को ऄन्य पररभाषाओं की ऄपेक्षा ऄवधक 

ईपयुक्त माना जाए। ‘मुद्रा(Money) ऄंगे्रजी भाषा का शब्द है , जो लेरटन भाषा के शब्द ‘मोनेटो(Moneta) से 

बना ह।ै पुरातन सभ्यताओं में मनुष्य ऄलग-ऄलग रूपों में मुद्रा का प्रयोग करता रहा ह।ै  मानव सभ्यता के 

ववकास के साथ-साथ मुद्रा के रूप भी बदलते रह ेह।ै वशकार युग में हवथयारों को , पशुपालन युग में पशुओं को , 
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कृवष युग में खाद्य पदा थो को मुद्रा के रूप में काम में लेने की प्रथा ऄत्यवधक प्रचवलत रही ह।ै आस दवृष्टकोण से 

मुद्रा शब्द बहुत पुराने समय से ही प्रचवलत ह।ै 

वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों ने मुद्रा को ऄलग-ऄलग दवृष्टकोण से पररभावषत ककया ह।ै ऄथाशावस्त्रयों के वववभन्न 

दवृष्टकोण को वनम्नांककत रूप में वगीकृत ककया जा सकता ह।ै जोकक आस प्रकार है- 

 

 

1.5.1 प्रकृवत के अधार पर (On the basis of nature) 

प्रकृवत के अधार पर दी गयी मुद्रा की पररभाषाओं का वगीकरण 

मुद्रा की प्रकृवत के अधार पर वववभन्न पररभाषाओं को तीन वगों में ववभावजत ककया जा सकता है- 

1. वणानात्मक पररभाषाएाँ(Descriptive definitions) 

2. वैधावनक पररभाषाएाँ(Statutory Definitions)  

3. सामान्य स्वीकृवत पर अधाररत पररभाषाएाँ(Definitions based on general acceptance) 

1. वणानात्मक पररभाषाऐ (Descriptive definitions)- यह पररभाषाएाँ मुद्रा के कायो का वणान करती 

ह,ै ऄतः आन्हें कायावाहक पररभाषाएाँ भी कहा जाता ह।ै फ्ांवसस वॉकर (Francis Walker), हाटाले 

ववदसा(Hartley Withers), वसजववक(Sidgwick),नोगारो(Nogaro) तथा ए स.इ.टॉमस(S.E 

Thomas) द्वारा आस अधार की पररभाषाएाँ प्रस्तुत की गयी ह।ै 

वाकर के ऄनुसार- ‘‘मुद्रा वह ह,ै जो मुद्रा का काया करे‘‘ 

हाटाले के ऄनुसार- ’’मुद्रा वह सामग्री ह,ै वजससे हम वस्तुओं का क्रय-ववक्रय कर सकते ह।ै’’ 

टॉमस के ऄनुसार- ’’मुद्रा के सभी सदस्यों के उपर एक प्रकार का ऄवधकार है , एक ऐसा अदशे ऄथवा वचन 

वजसे ईसका स्वामी ऄपनी आच्छानुसार कभी भी पूरा कर सकता ह।ै वह स्वयं साध्य नहीं है , ऄवपतु ऄन्य 

व्यवक्तयों की सेवाओं और वस्तुओं पर ऄवधकार जमाने का केवल साधन मात्र ह।ै’’ 

मुद्रा की पररभाषा

प्रकृवत के अधार पर

वणाात्मक 

कोलबना, 

वहटलसा,

नोगारो

वधैावनक

नैप,हाटे्र

सामान्य 

स्वीकृवत 

माशाल,

रॉबटा,

सेवलगमैन

ववस्तार के अधार पर

सकुंवचत 

दवृष्टकोण

रॉबटासन

ईदार 

दवृष्टकोण

हॉटाले

ववदस

ईवचत 

दवृष्टकोण

माशाल,

ऐली 



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 6 

 

मुद्रा का वणान करने वाली आन पररभाषाओं को वैज्ञावनक ऄध्ययन के वलये स्वीकार नहीं की जा सकता 

ह।ै हालांकक वणानात्मक पररभाषाएाँ सरल एवं व्यावहाररक है , परन्तु आनसे मुद्रा का रूप ऄत्यन्त व्यापक हो 

जाता ह ैऔर आसके साथ-साथ मुद्रा  का कोइ वनवित रूप ईभर कर सामने नहीं अ पाता। ये पररभाषायें एक 

प्रकार से ऄस्पष्ट भी है , क्योंकक आनमें कहीं भी मुद्रा की सवामान्यता या सरकार द्वारा प्राप्त मान्यता का ईल्लेख 

नहीं कदया गया ह।ै 

2. वैधावनक पररभाषा(Statutory Definitions)- आस वगीकरण के ऄनुसार ककसी भी वस्तु को मुद्रा होने 

के वलये, ईसकी वैधावनक मान्यता अवश्यक ह।ै ककसी दशे में वजस वस्तु को सरकार मुद्रा घोवषत कर 

दतेी है, वह ईस दशे में मुद्रा का रूप ले लेती ह।ै तत्पिात् दशे के प्रत्येक व्यवक्त को आसे स्वीकार करने 

को बाध्य होता ह।ै आसके प्रमुख समथाक जमानी के प्रो0 नैप (Knapp) तथा वबरट्रश ऄथाशास्त्री 

हॉटे्र(Hawtrey) ह।ै 

नैप के ऄनुसार-’’कोइ भी वस्तु जो राज्य द्वारा मुद्रा घोवषत कर दी जाती ह,ै मुद्रा कहीं जाती ह।ै’’ 

वैधावनक पररभाषाओं की अलोचना करते हुये कॉलबोना(Coulborn) का कहना है , कक ’’मुद्रा से 

सम्बवन्धत वकीलों के दवृष्टकोण (Lawyer’s view of money) को व्यक्त करती ह,ै जो िीक नहीं ह।ै“ 

जहााँ वणानात्मक पररभाषायें मुद्रा का व्यापक रूप प्रस्तुत करती है , वही वैधावनक पररभाषायें मुद्रा का 

संकुवचत रूप प्रस्तुत करती ह।ै सही ऄथो में , सरकारी स्वीकृवत के दबाव में ककया गया वववनमय को वववनयमय 

नहीं कहा जा सकता । यह एक ऐवच्छक काया ह।ै मुद्रा की सामान्य स्वीकृवत ईस समय खतरे में पड़ जाती ह,ै जब 

मुद्रा प्रसार के काल में मुद्रा का मूल्य (Value of Money) तीव्र गवत से वगरने लगता ह।ै प्रथम महायुि के 

दौरान, जमानी में भीषण मुद्रा प्रसार होने से जमानी सरकार की सम्पूणा प्रवतष्ठा एवं शवक्त ‘माका  (Germany 

Currency-Mark) भी की सामान्य स्वीकृवत बनाये रखने में ऄसमथा रही थी। सन् 1944 में हगंरी में ‘पेन्गास 

(Pengos) वववधग्राह्या होते हुए भी जनता की स्वीकृवत प्राप्त नहीं कर सकी। ऄतः सवाग्राह्यता का वास्तववक 

अधार जनता का ववश्वास ह ैनाकक राज्य की शवक्त। 

3. सामान्य स्वीकृवत पर अधाररत पररभाषाएाँ (Definitions based on general acceptance)- 

राबर्टसान्(Robertson), माशाल(Marshall), पीग(ूPigou), सेवलगमैन(Seligman), जी.डी.एच. 

कॉल(G.D.H Cole), प्रो. केन्स(Keynes), केन्ट(Kent), ऐली(Ely) तथा क्राईथर(Crowther) अकद 

ने सामान्य स्वीकृवत को मुद्रा का एक अवश्यक तत्व मानते हुये आस अधार पर वववभन्न पररभाषायें 

प्रस्तुत की ह,ै जोकक आस प्रकार ह-ै 

क्राईथर(Crowther) के शब्दों में- ’’मुद्रा वह वस्तु ह ैजो सामान्यतया वववनमय के माध्यम के रूप में प्रयोग तथा 

सामान्यतया स्वीकार की जाती ह ै(ऄथाात् ऊणों के भुगतान के साधन के रूप में ) तथा साथ-साथ मूल्य के 

मापक और संचय का काया करती ह।ै(Money is that thing which is generally used and generally 

accepted as a medium of exchange (i.e. as a means of payment of debts) and at the 

same time serves as a measure and store of value) ऄथाात् ऐसी कोइ भी वस्तु जो सामान्यतया 

मुद्रा के रूप में स्वीकार की जाती है , वह वववनमय के माध्यम व मूल्य के माप का काया भी करती ह।ै आन 

पररभाषाओं का ववशे्लषण करने पर मुद्रा के रूप में स्वीकार की जाने वाली वस्तु के रूप में तीन ववशेष लक्षण 

ईत्पन्न होते ह।ै 

1. आसे मुद्रा के रूप में सामान्य स्वीकृवत प्राप्त ह।ै 

2. यह स्वीकृवत स्वतन्त्र तथा ऐवच्छक ह।ै 
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3. यह सवाग्राह्यता केवल वतामान लेन-दने व भुगतान के वलये नहीं बवल्क भववष्य के भुगतानों के वलये भी 

ह।ै आसवलये आसका प्रयोग ऊणों की ऄदायगी व मूल्य के संचय के वलये ककया जाता ह।ै 

सामान्य स्वीकृवत पर अधाररत यह पररभाषा ऄन्य पररभाषाओं की ऄपेक्षा ऄवधक ईवचत प्रतीत होती ह।ै 

आस अधार पर सरकार तथा केन्द्रीय बैंक द्वारा जारी ककये गये वसके्क तथा कागजी नोट, वनःसन्दहे, मुद्रा ह।ै वजसे 

चलाथा(Currency) कहा जाता ह ैअज की अधुवनक ऄथाव्यवस्था में मुद्रा की मात्रा वनवित करने के वलये 

चलाथा की मात्रा के साथ- साथ दशे में बैंकों की मााँग जमा रावशयों (Demand Deposits) को भी सवम्मवलत 

ककया जाता ह।ै परन्तु सामान्य स्वीकृवत पर अधाररत पररभाषा के ऄनुसार आन रावशयों को मुद्रा  में सवम्मवलत 

नहीं ककया जा सकता ह।ै आनका अधार तो केवल ऐवच्छक स्वीकृवत ह।ै 

वहीं सामान्य स्वीकृवत पर अधाररत पररभाषाओं की मुख्य कमी यह ह ैकक यह मुद्रा के सभी अवश्यक 

कायों पर (वजनसे सामान्य स्वीकृवत पे्रररत होती है) समान रूप से प्रकाश नहीं डालती ह।ै एक पूणा पररभाषा में 

मुद्रा के सभी काया सवम्मवलत होने चावहए। 

ऄतः वनष्कषा रूप में मुद्रा के गुणों का ध्यान रखते हुये यह कहा जा सकता ह ैकक मुद्रा वह वस्तु ह ैवजसे एक 

व्यापक क्षेत्र में वववनमय के माध्यम, ऊण मापक, ऊण भुगतान तथा मूल्य संचय के रूप में स्वतंत्र और सामान्य 

स्वीकृवत प्राप्त हो। 

1.5.2 ववस्तार के अधार पर (On the basis of expansion) 

ववस्तार के अधार पर दी गयी मुद्रा की पररभाषाओं का वगीकरण 

मुद्रा के ववस्तार के अधार पर वववभन्न पररभाषाओं को तीन वगों में ववभावजत ककया जा सकता है- 

 संकुवचत दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाए(ंDefinitions related to narrow view) 

 व्यापक दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाए(ंBroad perspective related definitions) 

 ईवचत दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाए(ंDefinitions related to proper approach) 

 संकुवचत दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाएाँ(Definitions related to narrow view)-आस दवृष्टकोण पर 

अधाररत पररभाषाए ंमुद्रा के दो रूप स्पष्ट करती ह।ै 

a. मुद्रा का ऄमूता रूप(Intangible form of money) 

b. मुद्रा का मूता रूप(tangible form of money) 

मुद्रा का ऄमूता रूप मुद्रा के मूल्य मापक तत्व को व्यक्त करता ह ैऔर मुद्रा को लेखा की आकाइ के रूप में 

प्रस्तुत करता ह।ै स्वीवडश ऄथाशास्त्री गुस्ताव कैसल(Gustav Cassel) के ऄनुसार, ‘‘मुद्रा वह वस्तु ह ैजो ऄन्य 

वस्तुओं का मूल्यांकन करने के वलये सामान्य मापक का काया करती ह।ै मुद्रा का प्रमुख और मौवलक काया एक 

ऐसी गणना के अधार का काया करना ह ैवजसके द्वारा वववनमय योग्य वस्तुओं के मूल्य वनधााररत ककये जा सके।’’ 

मुद्रा का मूता रूप सभी प्रकार की पत्र मुद्राए ंशावमल करता ह ैवजन्हें वववभन्न भुगतानों के वलये प्रयोग में लाया 

जाता ह।ै साधारणतया मुद्रा से तात्पया केवल ईसके मूता रूप से ही वलया जाता ह।ै ककन्तु मुद्रा की ईवचत 

पररभाषा में मुद्रा के दोनों रूपों का सवम्मवलत होना ऄवनवाया ह।ै संकुवचत दवृष्टकोण ऄपनाने वाले ववद्वान , मुद्रा 

के मूता रूप के ऄन्तगात केवल वसके्क तथा नोट को ही शावमल करते ह।ै जबकक बैंक ड्राफ्ट , चेक, वववनमय-वबल 

अकद साख पत्रों को मुद्रा के रूप में शावमल नही करते ह।ै 

मुद्रा की सवामान्यता ही ईसका अधार ह।ै आसके वलये वैधावनक स्वीकृवत का होना ऄवनवाया नहीं ह।ै 

वैधावनक स्वीकृवत प्राप्त मुद्रा ऄथवा वववधग्राह्य को चलाथा (Currency) कहा जाता ह।ै जबकक मुद्रा में सवामान्य 

साख मुद्रा(Credit Money) भी सवम्मवलत होती ह।ै 
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“सभी चलाथा मुद्रा ह,ै परन्तु सभी मुद्रा चलाथा नहीं है।“ (All currency is money, but all money 

is not currency) 

 व्यापक दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाएाँ(Broad perspective related definitions)- आस दवृष्टकोण 

के ऄनुसार वे सभी वस्तुऐं जो मुद्रा का काया करती है , मुद्रा कहलाती ह।ै वजस प्रकार प्रो.वॉकर (Prof. 

Walker) ने कहा , ‘‘मुद्रा वह वस्तु है जो मुद्रा का काया करे (Money is as money does)’’ और 

काला हलैर्ररक(Karl Halfrich) ने तो मुद्रा की आतनी व्यापक पररभाषा दी कक समस्त मौकद्रक प्रणाली 

का सम्बन्ध लगभग सम्पूणा ऄथाव्यवस्था से स्थावपत हो जाता ह।ै ईनके ऄनुसार ‘‘मुद्रा से हमारा अशय 

ईन सब वस्तुओं एवं संस्थओं से ह,ै जो एक कदये हुये क्षेत्र तथा एक दी हुयी प्रणाली में, अर्थथक व्यवक्तयों 

के बीच अर्थथक सहयोग में सुववधा पहुचंाती ह।ै’’ 

वहीं कॉलबोना द्वारा दी गयी व्यापक दवृष्टकोण वाली पररभाषाओं को सामान्य स्वीकृवत की व्यावसावयक 

ववचारधारा के नाम से सम्बोवधत ककया जाता ह।ै यह अवश्यक नहीं कक मुद्रा को पररभावषत करते समय ईसे 

वैधावनकता के साथ जोड़ा जाए। अज के वतामान युग में जहां साख मुद्रा का महत्व लगातार बढ़ता जा रहा ह ै

वहां व्यापक दवृष्टकोण की पररभाषा ऄवधक ईवचत जान पड़ती ह।ै ऄतः एक ईवचत पररभाषा वहीं होगी  जो 

मुद्रा के वास्तववत रूप के साथ-साथ ईसके अवश्यक कायों को भी ईल्लेवखत करें। 

नोट: वजन दशेों में बैंककग का ऄवधक ववकास नहीं हुअ वहााँ करेन्सी ऄथवा चलाथा भुगतान के माध्यम के 

रूप में सवाावधक सामान्य स्वीकृत ह ैजैसे 1950 के दश के प्रारवम्भक में भारत दशे जहााँ मुद्रा पूर्थत का 85 

प्रवतशत के करीब करेन्सी के रूप में था। अज भी जहां भारत में करेन्सी का वहस्सा 20 प्रवतशत के लगभग रहा 

ह ैवहीं पविम के ऄवधकांश अद्यौवगक दशेों में यह 6 प्रवतशत ह।ै 

जैसे जैसे बैंकों का ववकास होता जाता है , वैसे-वैसे चैकों अकद का ऄवधक प्रयोग होने लगता ह ैऔर ईसके 

संलि कक्रयाओं में सुधार होता जाता ह।ै जैसे भारत में एम.अआ.सी.अर.(MICR- Magnetic Ink Character 

Recognition) चेकों के समाशोधन का ववस्तार ककया गया ह ैतथा आलेक्ट्रॉवनक समाशोधन सेवा (Electronic 

Clearing Services) के ऄन्तगात जमा तथा नामे की प्रणाली लागू की गयी ह।ै के्रवडट काडा का प्रयोग भी बढ़ 

रहा ह ैवजसे प्लावस्टक मुद्रा की संज्ञा दी गयी ह ैऔर आनके वलए  Visa तथा Master Card जैसे ऄन्ताराष्ट्रीय 

ब्राण्डों का प्रयोग कर रह ेहैं। ऄतः यह कहा जा सकता ह ैकक भारत में भी भुगतान प्रणाली का अधुवनकीकरण 

प्रारम्भ हो चुका ह।ै त्वररत भुगतानों की व्यवस्था के वलए सैटेलाआट ऄवधक नेटवका  काया कर रहा ह।ै 

 ईवचत दवृष्टकोण सम्बवन्धत पररभाषाएाँ ( Definitions related to proper approach)- आस 

ववचारधारा के ऄनुसार धातु के वसक्कों और कागज के नोटों  को ही मुद्रा में शावमल ककया गया ह।ै प्रो. 

माशाल एवं प्रो. एली आसके मुख्य समथाक ह।ै 

माशाल के ऄनुसार- ’’मुद्रा में ईन सभी वस्तुओं का समावेश होता ह ैजो ककसी भी समय या स्थान में वबना ककसी 

संदहे के और वबना ककसी जांच पड़ताल के वस्तुओं और सेवाओं को खरीदने और भुगतान करने से साधन के रूप 

में स्वीकृवत की जाती ह।ै’’ 

प्रो. ऐली के ऄनुसार- ’’मुद्रा ऐसी वस्तु है , जो वववनमय के माध्यम के रूप में हस्तान्तररत होती ह ैऔर  ऊणों के 

ऄंवतम भुगतान के रूप में सामान्य रूप से ग्रहण की जाती ह।ै’’ 

ईपरोक्त पररभाषाओं का ववशे्लषण करने पर ज्ञात होता ह ैकक ऐसी वस्तु मुद्रा हो सकती है , वजसे 

वववनमय के माध्यम एवं ऊणों के ऄंवतम भुगतान के रूप में सामान्य स्वीकृवत प्राप्त ह।ै आस अधार पर हम साख 

पत्रों जैसे चेक , वववनमय-पत्र अकद को मुद्रा के रूप में स्वीकार नहीं कर सकते। आस प्रकार केवल धातु के वसके्क 

एवं कागजी मुद्रा को ही मुद्रा में शावमल ककया जाता ह।ै 
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ईपरोक्त पररभाषाओं के अधार पर मुद्रा को वनम्नवलवखत शब्दों में पररभावषत करना ईवचत रहगेा कही 

जा सकती ह।ै “मुद्रा ऐसी वस्तु है , वजसे ववस्तृत रूप में वववनमय के माध्यम , मूल्य के मापक ऊणों के ऄंवतम 

भुगतान तथा मूल्य के संचय के साधन के रूप में स्वतन्त्र एवं सामान्य रूप से स्वीकार ककया जाता ह।ै“ 

1.6 मुद्रा के काया (Functions of money) 

प्रो0 चैण्डलर का कथन ह ैकक ककसी अर्थथक प्रणाली में  मुद्रा का एकमात्र मौवलक काया , वस्तुओं तथा 

सेवाओं के लेन-दने में लगने वाले समय तथा पररश्रम की बचत करना होता ह।ै 

 मुद्रा के सभी कायो का वगीकरण ऄग्र प्रकार से ककया जा सकता है-  

 

 

 

 

1.6.1 प्राथवमक काया (Primary function) 

सहायक काया मुद्रा के कुछ ऐसे काया है , जो प्राथवमक कायों में मुद्रा के ईन महत्त्वपूणा कायों को शावमल ककया 

जाता ह ैजो आसे प्रत्येक दशे में करने होते ह।ै आस शे्रणी में वववनमय का माध्यम व   मूल्य मापक काया ईल्लेखनीय 

ह।ै 

1.वववनमय का माध्यम(Medium of Exchange)- अधुवनक युग में वजतना लेन-दने होता है , ईसका भुगतान 

ऄवधकतर मुद्रा के द्वारा ही ककया जाता ह।ै एक ईत्पादक द्वारा थोक ववके्रता को माल बेचकर मुद्रा प्राप्त की 

जाती ह,ै अगे चलकर थोक ववके्रता रु्टकर व्यापारी को बेचता ह,ै और मुद्रा प्राप्त करता ह,ै वजसे ऄब ग्राहक को 

मुद्रा के बदले बेचा जाता ह।ै आस प्रकार समाज के सभी के्रता-ववके्रता , ईपभोक्ता और व्यापारी के बीच मुद्रा एक 

कड़ी ह,ै जो प्रत्येक वगा को प्रवतर्ल कदलाती ह।ै 

ऄतः वतामान वववनमय व्यवस्था की कल्पना मुद्रा के वबना संभव नहीं ह।ै मुद्रा का प्रयोग करने से 

के्रताओं तथा ववके्रताओं को स्वतंत्र वनणाय करने की शवक्त प्राप्त हुइ ह।ै ऄब वे स्वतंत्र रूप से वनणाय ले सकते ह ैकक 

वे कहााँ और ककतनी मात्रा में क्रय-ववक्रय करें। जहॉ ईत्पवत के साधनों को भी ऄब ऄपने योगदान का प्रवतर्ल 

मुद्रा के 

काया

प्राथवमक 

या मुख्य 

काया

सहायक 

काया

अकवस्मक 

काया

ववववध 

ऄथवा 

ऄन्य काया
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मुद्रा के रूप में प्राप्त हो जाता ह।ै वहीं साधनों को भी ऄपने योगदान का प्रवतर्ल मुद्रा के रूप में प्राप्त हो जाता 

ह।ै वजसे ऄब वे ऄपनी आच्छा से व्यय कर सकते ह।ै वववनमय के माध्यम के रूप में मुद्रा सभी वस्तुओं का अवंटन 

करती ह ैऔर ऄथाव्यवस्था के पवहये को लगातार चलायमान बनाये रखती ह।ै 

2.मूल्य मापक (Measure of Value)- क्राईथर ने वलखा है कक, “यह लेखे की आकाइ के रूप में काया करती है, 

यह मूल्य के मापदण्ड ऄथवा सवामान्य मापक का वजसे ऄन्य सभी वस्तु ओं की तुलना की जा सकती है , काया 

करती ह।ै “ मुद्रा में व्यक्त ककया गया मूल्य कीमत  कहलाता ह।ै ईल्लेखनीय ह ैकक मूल्य मापक का काया िीक 

प्रकार से सम्पन्न करने के वलये यह अवश्यक ह ैकक मुद्रा के ऄपने मूल्य में कोइ ईतार चढ़ाव न हो। मुद्रा के मूल्य 

में पररवतान होने के कारण ही वस्तुओं की कीमतों में साथाक पररवतान होता ह।ै 

1.6.2 सहायक काया (Auxiliary function) 

सहायक काया, मुद्रा के कुछ ऐसे काया ह ैजो प्राथवमक काया के सहायक होते ह ैऔर ऄथाव्यवस्था के ववकास के 

साथ-साथ बढ़ते रहते ह।ै आस शे्रणी में तीन काया ईल्लेखनीय ह।ै 

1. भावी भुगतानों का अधार(Basis of future payments) 

2. मूल्य संचय का साधन(Means of accumulation of value) 

3. मूल्य हस्तान्तरण(value transfer) 

1.भावी भुगतानों का अधार(Basis of future payments)-ऐसे भुगतान वजन्हें तत्काल न करने के स्थान पर 

भववष्य के वलये स्थवगत कर कदया जाता है , ईनके वलये मुद्रा ही अधार ह।ै लेककन यह तभी संभव हो पाता है , 

जब मुद्रा के मूल्य में सामान्यतः वस्थरता बनी रह।े आसमें रटकाउपन भी ऄवधक होता ह ैतथा आसमें सामान्य 

स्वीकृवत का गुण भी ववद्यमान होता ह।ै 

2.मूल्य संचय का साधन(Means of accumulation of value)-मुद्रा के प्रयोग द्वारा मूल्य संचय का काया 

ऄत्यन्त सरल हो गया ह ैक्योंकक आसमें रटकाउपन ऄथवा ऄक्षयशीलता का गुण भी ववद्यमान होता ह।ै आसे 

सुरक्षापूवाक जमा ककया जा सकता है , और आसके साथ-साथ आससे ब्याज भी कमाया जा सकता ह।ै अधुवनक 

बैंककग का ववकास मुद्रा के आसी काया से सम्भव ह।ै ककसी दशे  में अर्थथक ववकास के वलये यह ऄवत अवश्यक हो 

जाता ह ैकक वहााँ ऄवधक मात्रा में पूाँजी संचय ककया जाता हो। दशे में ऄवधक मात्रा में पूाँजी संचय के वलये मुद्रा 

का मूल्य वस्थर बनाये रखना अवश्यक ह,ै ताकक लोग ऄपनी बचत को स्वणा, भूवम या ककसी ऄन्य रूप में संवचत 

करके ना रखने लगे। कीमतों की वस्थरता यह तय करती है , कक लोगों द्वारा मूल्य का संचय मुद्रा के रूप में ककया 

जायेगा ऄथवा ऄमौकद्रक पररसम्पवत्तयों के रूप में। 

महत्ता की दवृष्ट से , मुद्रा के ईपरोक्त चार काया ऄवत महत्वपूणा ह।ै ऄन्य काया ककसी न ककसी रूप में आन्हीं चार 

कायो से जुड़ ेह।ै आनका भी सामान्य दवृष्ट से महत्व ह।ै 

3.मूल्य हस्तान्तरण(transfer of value)- वहनीयता के गुण के कारण मुद्रा के रूप में क्रय-शवक्त ऄथवा मूल्य 

का हस्तान्तरण सुववधापूवाक ककया जा सकता ह।ै आसी के र्लस्वरूप अर्थथक जीवन में गवतशीलता बढ़ी ह ैऔर 

अर्थथक ववकास को प्रोत्साहन वमलता ह।ै 

1.6.3 अकवस्मक काया (Incidental function)  

ककनले के ऄनुसार  ”प्रत्येक ईन्नत ऄथाव्यवस्था में मुद्रा मुख्यतरू सहायक कायो के ऄवतररक्त चार 

अकवस्मक काया भी करती ह।ै“ 

1.अय का ववतरण(Distribution of income)- ईत्पवत्त के वववभन्न साधनों के सहयोग से ही ईत्पादन करना 

संभव हो पाता ह।ै ऄतः आन साध नों को ईनका ईवचत प्रवतर्ल वमलना चावहये। जो मुद्रा द्वारा ही सम्भव होता 
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ह।ै मुद्रा में न केवल समस्त राष्ट्रीय अय का ऄनुमान लगाया जाता ह।ै बवल्क प्रत्येक वगा को ईसके योगदान के 

ऄनुपात में भुगतान भी मुद्रा में ही कदया जाता ह।ै 

2.साख का अधार(basis of credit)- बैंकों तथा ऄन्य ववत्तीय संस्थाओं का व्यवसाय साख के अधार पर ही 

चलता ह ैतथा साख-सृजन का काया भी बैंकों में जमा रावश के अधार पर ही ककया जाता है , जो मुद्रा के रूप मे 

होती ह।ै आस प्रकार मुद्रा ना केवल भुगतान के माध्यम के रूप में काया करती ह ैबवल्क भुगतानों के साधनों के 

वनमााण का अधार भी ह।ै 

3.पूाँजी की ईत्पादकता बढ़ाना(increasing productivity of capital)- मुद्रा, पूाँजी का सबसे बड़ा अधार ह।ै 

मुद्रा के द्वारा ही पूाँजी को ऐसे वववनयोग में हस्तान्तररत ककया जा सकता ,जहााँ ईसकी ईत्पादकता तुलनात्मक 

रूप से ऄवधक हो। आससे पूाँजी की गवतशीलता एवं ईत्पदकता में वृवि होती ह।ै 

4.सम्पवत्त की तरलता(liquidity of assets)- मवद,े सम्पवत्त को एक सरल रूप प्रदान करता ह।ै नकद रावश 

को ऄवधकतम लाभ दनेे वाले स्थानों, केन्द्रों ऄथवा व्यवसायों में सरलता से भेजा जा सकता ह।ै मुद्रा ईत्पवत्त का 

एक साधन तो नहीं ह,ै परन्तु पूाँजी को सामान्य रूप दकेर ईत्पादन में बहुत ऄवधक सहायक होती ह।ै 

1.6.4 ऄन्य काया (Other functions) 

ईपयुाक्त कायो के ऄवतररक्त मुद्रा के कुछ ऄन्य काया आस प्रकार है:- 

1.वनणाय वाहक(Bearer of Option)- ग्राहक के मतानुसार मुद्रा के रूप में की गयी बचत भववष्य में ककसी भी 

ईद्दशे्य के वलए काम में लायी जा सकती ह।ै चाँूूू कक मनुष्य के ईद्दशे्य बदलते रहते है , वजसके वलये मुद्रा सबसे 

ईपयुाक्त वस्तु ह,ै जो ककसी भी वनणाय के ऄधीन ईद्दशे्य के वलये काम में लायी जा सकती ह।ै 

2.शोधन क्षमता का सूचक(Index of Solveney)- अर.पी. केन्ट के ऄनुसार, “ककसी व्यवक्त के पास तरल मुद्रा 

ईसकी भुगतान ऄथवा शोधन क्षमता की गारण्टी होती है , मुद्रा आस बात का सूचक है , कक शोधन क्षमता को 

कहााँ तक बनाये रखा जा सकता ह।ै“ 

1.7 मुद्रा के स्थैवतक एवं प्रावैवगक काया (Static and dynamic functions of money)  

पॉल एवन्जग (Paul Einzig) के ऄनुसार मुद्रा के कायो को स्थैवतक एवं प्रावैवगक कायों के अधार पर 

ववभावजत ककया जा सकता ह।ै 

स्थैवतक काया वे काया होते ह ैवजनसे ऄथाव्यवस्था संचावलत होती ह ैपरन्तु ईसमें वे गवत ऄथवा वेग 

ईत्पन्न नहीं करते ह।ै आस अधार पर वववनमय माध्यम , मूल्य मापक, क्रय के संचय, हस्तांतरण ऄथवा स्थवगत 

भुगतान के रूप में मुद्रा के मुख्य एवं सहायक काया ह ैक्योंकक आनसे प्रत्यक्ष रूप से वेग ईत्पन्न नहीं होता ह।ै 

एक स्वतन्त्र ऄथाव्यवस्था में मवदे , कीमत प्रणाली के संचालन के माध्यम के रूप में भी काया करती ह।ै मुद्रा के 

स्थैवतक कायों को वनवष्क्रय काया, परम्परागत काया, वस्थर काया तथा तकनीकी काया भी कहते हैं। 

दसूरी ओर, मुद्रा के वे काया वजनसे अर्थथक गवतवववधयां सकक्रय रूप में प्रभाववत होती ह।ै वे काया मुद्रा 

के प्रावैवगक काया कहलाते ह।ै मुद्रा का सबसे महत्वपूणा सकक्रय काया कीमत को प्रभाववत करना ह ैऔर जैसा की 

अप जानते ह ैकक कीमत स्तर में पररवतान होने से ही अर्थथक पररवस्थतयां प्रभाववत होने लगती ह।ै मुद्रा की 

मांग और पूर्थत में पररवतान होने से मुद्रा के मूल्य में पररवतान होता है , वजसके पररणामस्वरूप रोजगार , 

ईत्पादन, अय-स्तर अकद सभी प्रभाववत होने लगते ह।ै जब मौकद्रक ववस्तार के र्लस्वरूप लोगों के पास ऄवधक 

क्रय-शवक्त होती है , तब वस्तुओं की कीम त ेबढ़ने लगती है , और आसके साथ-साथ ईत्पादन ववस्तार वृवि तथा 

अय-वृवि की प्रवृवत्तयां ईत्पन्न होने लगती ह।ै आसकी गवत तीव्र होने पर मुद्रा स्र्ीवत की वस्थवत ईत्पन्न हो जाती 

ह।ै ऄथाव्यवस्था की ब्याज दरें , बचत, वनवेश, सरकारी व्यय तथा ईत्पवत्त के साधनों का ईपयोग प्रभाववत होता 

ह,ै वजनसे अर्थथक वस्थवत सकक्रय रूप में प्रभाववत होती ह।ै 
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पॉल ऐवन्जग ने यह स्पष्ट ककया कक मुद्रा की सहायता से ही सरकार घाटे के बजट बना पाती ह।ै मुद्रा के 

रूप में व्यय करने से सरकार अर्थथक ववकास एवं सामावजक ववकास के कायाक्रमों को पूरा करती ह।ै 

पूाँू जी को तरलता प्रदान करना  साख के अधार के रूप में काया करना मुद्रा के प्रावैवगक काया ही ह।ै वास्तव में 

मुद्रा के प्रावैवगक काया ईतने ही महत्वपूणा ह ैवजतने ईसके स्थैवतक काया ह।ै 

1.8 मुद्रा का अधारभूत काया (Basic function of money)  

प्रो. चैण्डलर (Prof. Chandler) के ऄनुसार “मुद्रा का अधारभूत ईद्दशे्य, ‘चलन के चके्क’ तथा ‘व्यापार 

के यंत्र’ के रूप में काया करता ह।ै ऄवधकतर वववनमय माध्यम के काया को ही अधारभूत काया मानते है , क्योंकक 

ऄन्य काया आसी अधार पर काया करती ह।ै“ 

हनै्सन (Hansen) के ऄनुसार मुद्रा के सभी परम्परागत ऄथवा स्थैवतक काया ईसके वववनमय माध्यम काया की 

ही शाखाएाँ मात्र ह।ै 

1.9 सारांश (Summary) 

आस आकाइ को पढ़ने के बाद अप जान चुके ह ैकक मुद्रा की वववभन्न पररभाषाएाँ कौन-कौन सी ह ैतथा 

आसके कायो के अधार पर आसका वगीकरण ककस प्रकार ककया जा सकता ह।ै 

मुद्रा की प्रकृवत के अधार पर मुद्रा की पररभाषाओं को तीन वगो में ववभावजत ककया जाता है- 

वणनाात्मक पररभाषाए,ं वैधावनक पररभाषाए,ं तथा समान्य स्वीकृवत पर अधाररत पररभाषाए।ं 

साधारणतया मुद्रा के चार कायो-वववनयम का माध्यम , मूल्य का मापक, स्थवगत भुगतानों का मान तथा संचय 

का ही ईल्लेख ककया जाता ह।ै परन्तु यथाथा में मुद्रा के काया बहुत व्यापक ह।ै ककनले द्वारा आन्हें तीन वगो में 

ववभावजत ककया गया ह-ै 1.मुख्य ऄथवा प्राथवमक काया 2. सहायक काया 3.अकवस्मक काया। मुद्रा के कायो का 

ववकास भी ईसी क्रम में हुअ है , वजस क्रम में मनुष्य के अर्थथक जीवन का ववकास हुअ ह।ै यह काया अज भी 

नहीं रूका ह।ै मुद्रा एक साधन ह,ै साध्य नहीं। यह वह धुरी ह,ै वजसके ओर चारों ओर ऄथाववज्ञान केवन्द्रत ह।ै यह 

वववशष्ट ऄथाव्यवस्था की ईपज ह।ै मुद्रा , अर्थथक ववकास के वलए बचत तथा वनवेश को प्रोत्सावहत करने में 

योगदान करती ह।ै मुद्रा के ईपयोग के कारण ही ववत्तीय संस्था ओं जैसे बैंक तथा ऄन्य गैर-बैंक ववत्तीय संस्थाओं 

का सृजन हुअ ह।ै 

1.10 शब्दाबली (Glossary)  

 वस्तु वववनमय (Barter) -वस्तुओं के बदले में वस्तुओं का अदा-प्रदान। 

 बैंक मुद्रा (Bank Money) -व्यापाररक बैंकों द्वारा सृवजत मााँग जमा। 

 बाह्य मुद्रा (External currency) -सरकारी ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 अन्तररक मुद्रा (Internal currency) -अर्थथक आकाआयों के ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 ऄिा मुद्रा (Semi currency) -ऐसी पररसम्पवतयॉ, जो तरलता का गुण रहते हुये भी स्पष्ट रूप में मुद्रा 

नहीं कही जा सकती। 

1.11 वस्तुवनष्ठ प्रश्न व ईनके ईत्तर (Objective questions and their answers) 

1. मुद्रा का सामान्य ऄथा ह।ै 

(क) करेन्सी 

(ख) करेन्सी तथा बैंको की सम्पूणा जमा रावशयॉ 

(ग) करेन्सी तथा मंूाग जमा रावशयॉ 
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(घ) सम्पूणा चलवनवध 

2. मुद्रा का ऄवनवाया काया क्या ह-ै  

(क) मूल्यमापन 

(ख) मूल्य संचय 

(ग) मूल्य हस्तान्तरण 

(घ) साख व्यवस्था का अधार  

3. मुद्रा एक ऄच्छा..........................ह,ै ककन्तु बुरा.......................। 

4. नैप ऄथाशास्त्री ने मुद्रा की............................पररभाषा का प्रवतपादन ककया। 

5. मूल्य मापक मुद्रा का............................काया ह।ै 

6. मूल्य संचय मुद्रा का..............................काया ह।ै 

7. वतामान समय में मुद्रा ऄथा ववज्ञान की धुरी ह।ै      सही/गलत  

8. राबटासन ने मुद्रा के वलये संकुवचत दवृष्टकोण की पररभाषा दी।    सही/गलत  

ईत्तर: 1.(ख)  2.(क)  3.सेवक,स्वामी  4.वैधावनक   5.प्राथवमक   6.सहायक  7.सही  8.सही 
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1.14 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay type questions)    

1. मुद्रा की पररभाषा दीवजए। वतामान में आसके महत्व की वववेचना कीवजए। 

2. मुद्रा क्या है ? क्या अप ऐसा सोचते है , कक मुद्रा के कायो का ववकास समय समय पर आससे चाहने वाली 

सेवाओं के ऄनुसार हुअ ह?ै 

3. मुद्रा के स्थैवतक तथा प्रावैवगक कायो की व्याख्या कीवजये ? एक ववकासशील ऄथाव्यवस्था में प्रावैवगक कायो 

की व्याख्या कीवजय?े 

4. मुद्रा के अववष्कार ने अर्थथक कक्रयाओं को प्रयासरत् रूप में प्रोत्सावहत ककया ह?ै वववेचना कीवजय?े 
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आकाइ - 2 मुद्रा का वगीकरण (Classification of Money) 
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2.3 मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency) 

2.3.1 प्रकृवत के अधार पर मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency on the basis of 
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2.3.2 वैधावनक मान्यता के अधार पर मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency on the 

basis of legal recognition) 

2.3.3 पदाथा के अधार पर मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency on the basis of 

substance) 

2.4 सारांश (Summary) 

2.5 शब्दाबली (Glossary) 

2.6 वस्तुवनष्ठ प्रश्न व ईनके ईत्तर (Objective questions and their answers) 
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2.1 प्रस्तावना (Introduction) 

मुद्रा की स्वयं कोइ ईपयोवगता नही होती ह।ै ककन्तु मनुष्य को ऄपनी अवश्यकता की पूर्थत हतेु वजन 

वस्तुओं एवं सेवाओं की अवश्यकता होती ह ैईन्हें मुद्रा के बदले में प्राप्त ककया जा सकता ह।ै मुद्रा समाज में 

ऄनेक रूपों में प्रचवलत ह ैयथा वास्तववक मुद्रा एवं वहसाब की मुद्रा , वववध ग्राह्य मुद्रा और ऐवच्छक मुद्रा , धातु 

मुिा तथा पत्र मुद्रा अकद। मुद्रा पूर्थत के सामान्यतया जाने माने माप में क रेंन्सी, शुि मांग वनक्षेप , भारत के 

ररजवा बैंक के पास ऄन्य वनक्षेप शावमल ककये जाते ह।ै 

2.2 ईद्देश्य (Objective) 

आस आकाइ के ऄध्ययन के पिात अप मुद्रा का वगीकरण ककस तरह से ककया जाता ह।ै मुद्रा को वगीकृत 

करने के वलये वववभन्न अधारों का प्रयोग ककया जाता ह।ै व आसकी वववभन्न ऄवधारणाओं से ऄवगत हो जाएगें। 

2.3 मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency) 

मुद्रा का वगीकरण कइ तरह से ककया गया ह।ै मुद्रा को वगीकृत करने के वलये वववभन्न अधारों का 

प्रयोग ककया जाता है - (1) वजन वस्तुओं से मुद्रा बनाइ जाती ह ै( 2) मुदा को जारी करने वाले की प्रकृवत जैसे , 

सरकार, केन्द्रीय बैंक ऄथवा ऄन्य कोइ।  

2.3.1 प्रकृवत के अधार पर मुद्रा का वगीकरण ( Classification of currency on the 

basis of nature)  

प्रकृवत के अधार पर जे.एम.केन्स (J.M Keynes) ने मुद्रा का वगीकरण ‘वास्तववक मुद्रा’ तथा ‘वहसाब 

की मुद्रा’ में ककया ह।ै 

समय-समय पर मुद्रा ने ववववध रूप धारण ककये हैं। मुद्रा के वववभन्न स्वरूपों को समझने के वलए मुद्रा का 

वगीकरण तीन प्रकार से ककया जा सकता ह।ै 

1.वास्तववक मुद्रा (Real Money) से तात्पया ईस मुद्रा से ह ैजो ककसी दशे में वववनमय-माध्यम तथा भुगतान के 

अधार के रूप में प्रचवलत होती ह ैऔर क्रय-शवक्त का संचय करती ह।ै चलन में वववभन्न वसके्क एवं करेन्सी नोट 

वास्तववक मुद्रा ही हैं। वास्तववक मुद्रा के कीन्स ने दो ईपभेद बताये हैं: 

वस्तु मुद्रा (Commodity Money) -लॉडा कीन्स के ऄनुसार, वस्तु मुद्रा ककसी स्वतन्त्र रूप मे ईपलब्ध 

वस्तु से बनी हुइ आकाइ ह ैवजसे मुद्रा का काया करने के वलये चुना गया ह।ै आसका ऄथा यह ह ैकक कोइ भी ऐसी 

वसतु जो सरलता से प्यााप्त मात्रा में ईपलब्ध हो और वजसे जनता ने सुववधा की दवृश्ट से मुद्रा का दजाा द ेकदया 

हो, वस्तु मुद्रा कहलाती ह।ै आस प्रकार की मुद्रा का वास्तववक मूल्य (Real Value) ईनके ऄंककत मूल्य (Face 

Value) के बराबर ऄथवा लगभग बराबर होता ह।ै आसको पूणाकाय मुद्रा (Full bodied money) भी कह 

सकते हैं। धातु-मुद्रा ही वस्तु-मुद्रा की श्रेणी में अ सकती ह।ै 

प्रवतवनवध-मुद्रा (Representative money)- यह मुद्रा वववनमय-माध्यम के रूप में काया करती ह ै

क्योंकक क्रय-शवक्त की प्रवतवनवध होती ह।ै प्रवतवनवध मुद्रा का चलन धावत्वक कोषों पर अधाररत हो सकता ह ै

जो कक मुद्रा की मात्रा के शत-प्रवतशत मूल्य तक के बराबर हो सकते हैं। यह भी सम्भव ह ैकक यह धावत्वक कोषों 

के बजाय सरकार के ववश्वास पर ही अधाररत हो। चलन में घरटया धातुओं के वसके्क ऄथवा कागजी नोट ही होते 

हैं। आनका यथाथा मूल्य कुछ न होने के कारण यह मुद्रा क्रय-शवक्त के संचय के वलए ईपयुक्त नहीं होती। यह भी 

दो प्रकार की होती ह-ै( 1) पररवतानीय, और (2) ऄपररवतानीय। पररवतानीय मुद्रा को वस्तु-मुद्रा से बदला जा 
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सकता ह ैपरन्तु ऄपररवतानीय मुद्रा को ( वसर्ा  ऄपने में) ऄन्य ककसी वस्तु-मुद्रा में बदलने के वलए वनगाम संस्थाएाँ 

ऄथवा सरकार बाध्य नही होती ह।ै आसे केन्स ने ‘बलात् मुद्रा’ (Fiat money) भी कहा ह।ै 

2.वहसाब की मुद्रा (Money of Account) वह ह ैवजसमें ऊण और कीमतें तथा सामान्य क्रय-शवक्त व्यक्त की 

जाती ह।ै आसी में सभी प्रकार के वहसाब रखे जाते हैं और आसका प्रायः स्थायी नाम होता है , जैसे रुपया भारत 

की वहसाब की मुद्रा है, जबकक आसका रूप ऄनेक बार बदल चुका ह।ै आस प्रकार की मुद्रा के वलए बेन्हम ने गणना 

की (Unit of Account) शब्द का प्रयोग ककया ह।ै साधारणतः वहसाब की मुद्रा तथा वास्तववक मुद्रा वभन्न नहीं 

होती हैं, परन्तु ऐसे कइ ईदाहरण हैं जबकक यह दोनों वभन्न भी रही हैं। सन् 1923 में जमानी में माका  वास्तववक 

मुद्रा थी और गणना की मुद्रा फ्ें क तथा वस्वस डालर। भारत में दशमलव मुद्रा के चलन के पूवा वहसाब पाआयों में 

रखा जाता था जबकक पाइ वास्तववक चलन में नहीं थी। वहसाब की मुद्रा एक सैिावन्तक रूप ह ैऔर वास्तववक 

मुद्रा व्यावहाररक रूप। व्यावहाररक रूप में पररवस्थवतयों के ऄनुसार पररवतान होते रहते हैं जबकक सैिावन्तक 

रूप वस्थर रहता ह।ै 

2.3.2 वैधावनक मान्यता के अधार पर मुद्रा का वगीकरण (Classification of currency on 

the basis of legal recognition) 

वैधावनक मान्यता के अधार पर मुद्रा दो प्रकार की होती है: 

(क) वववधग्राह्य मुद्रा (Legal tender money) - यह वह मुद्रा होती ह ैवजसे भुगतान के साधन के रूप में दशे 

की सरकार द्वारा मान्यता प्राप्त होती ह ैऔर वजसे ऄस्वीकार करना एक ऄपराध समझा जाता ह।ै वववधग्राह्य 

मुद्रा दो प्रकार की होती ह ै- सीवमत वववधग्राह्य , वजसे एक वनवित सीमा के बाद स्वीकार करना ऄवनवाया नहीं 

होता, जैसे भारत में एक पैसे से पच्चीस पैसे तक के वसक्कों को 25 रुपये से ऄवधक स्वीकार करने के वलए बाध्य 

नहीं ककया जा सकता। आसके ववपरीत , ऄसीवमत वववधग्राह्य मुद्रा वह ह ैवजसे कोइ भी व्यवक्त ककसी भी सीमा 

तक एक ही बार में भुगतान में स्वीकार करने के वलए बाध्य होता ह।ै  

ऄसीवमत वववधग्राह्य भी दो प्रकार का होता ह ै- ( 1) ‘बहुवववधग्राह्य प्रणाली ’ (Multiple Legal tender 

money) के ऄन्तगात दो या दो से ऄवधक तरह के धातु के वसके्क प्रामावणक (Standard) रूप में चलन में होते हैं 

और आनका ऄसीवमत मात्रा में भुगतान ककया जा सकता ह।ै ( 2) ‘वमवश्रत’ ऄथवा ‘तावलका’ प्रणाली 

(Composite or Tabular System) वजसके ऄन्तगात मुद्रा को वस्तुओं के मूल्य-स्तर के अधार पर लेन-दने में 

स्वीकार ककया जाता ह।ै 

(ख) ऐवच्छक मुद्रा (Optional money) - यह वह मुद्रा ह ैवजसे साधारणतः स्वीकार ककया जाता है , परन्तु 

आसके वलए कानून ककसी को वववश नहीं करता। वववभन्न प्रकार के साखपत्र, चेक, वबल आत्याकद ऐवच्छक मुद्रा ही 

हैं। आस प्रकार की मुद्रा की स्वीकृवत बहुत कुछ भुगतान करने वाले की बाजार में साख पर वनभार करती ह।ै 

रॉबटासन ने वैधावनकता के अधार पर मुद्रा का वगीकरण करते हुए वववधग्राह्य को ‘साधारण मुद्रा’ (common 

money) तथा ऐवच्छक मुद्रा को ‘बैंक मुद्रा’ (bank money) कहा ह।ै साधारणतया मुद्रा (M)में चलन ऄथवा 

करेन्सी (C) तथा मााँग जमारावशयााँ (demand deposite DD)  सवम्मवलत होती हैं। आस प्रकार ,  M = C +

DD। बैंक-मुद्रा या साख-मुद्रा बैंकों की जमा रावश से सम्बवन्धत होती ह ैवजसके अधार पर चेक वलखे जाते हैं। 

आस प्रकार की जमारावश दो प्रकार की होती है , नकदी ऄथवा साधारण मुद्रा के रूप में ग्राहकों द्वारा बैंकों में 

जमा की गयी रावश नकद जमा (cash deposit) ऄथवा प्रारवम्भक मुद्रा (Primary deposite) कहलाती ह।ै 

जब बैंक ककसी ग्राहक को ऊण दतेा ह।ै तो ऊण की रकम प्रायः नकद मुद्रा में न दकेर ईसके खाते में जमा कर 

दतेा ह।ै आसे साख (Credit deposite) ऄथवा व्युत्पन्न जमा (Derivative deposit) कहा जाता ह।ै व्युत्पन्न 
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जमा का अकार प्रारवम्भक जमा के अकार द्वारा ही वनधााररत होता ह।ै बैंकों को प्राप्त होने वाली प्रारवम्भक 

जमा का एक भाग नकद कोष के रूप में रखकर शेष ऊण ऄथवा ऄवग्रम के रूप में द ेकदया जाता ह।ै बैंकों द्वारा 

कदये जाने वाले ऊण व्युत्पन्न जमा और कर्र बैंक-मुद्रा का रूप ले लेते हैं , क्योंकक आन्हें चेक द्वारा वनकाला जा 

सकता ह।ै मुद्रा की पूर्थत में पररवतान की प्रकक्रया समझने के वलए वृहदावधाक मुद्रा (High Powered Money) 

ऄथवा H की जानकारी अवश्यक ह।ै H का वनमााण सरकार तथा केन्द्रीय बैंक द्वारा ककया जाता ह।ै आसे जनता 

करेन्सी ऄथवा नकदी (C) के रूप में ऄपने पास रखती ह ैतथा बैंक नकद कोषों (R)  के रूप में रखते हैं। आस 

प्रकार, H = C + R। वृहदावधाक मुद्रा को ‘अरवक्षत मुद्रा’ (Reserve money) भी कहा जाता है, क्योंकक बैंक 

ऄपने पास अरवक्षत कोष रखते हैं और आन्हीं के अधार पर मााँग जमारावशयों (DD) का वनमााण ककया जाता ह।ै 

चूाँकक बैंकों के अरवक्षत कोष साख ऄथवा मााँग जमारावशयों के वनमााण की गुणक प्रकक्रया (multiple creation) 

अधार होते हैं और R की प्रावप्त H के एक भाग के रूप में होती ह ैआसवलए  H को वृहदावधाक शवक्त प्राप्त होती 

ह।ै क्क् के वनमााण की गुणक प्रकक्रया का अधार होने के कारण H को ‘अधार मुद्रा’ (Base money) भी कहा 

जाता ह।ै अरवक्षत मुद्रा (H) की मात्रा को वनधााररत करने वाले घटक (Components) भारतीय ररजवा बैंक के 

ऄनुसार ये ह-ै 

(1) जनता के पास नकद मुद्रा,  

(2) ररजवा बैंक के पास ऄन्य जमारावशयााँ, 

(3) बैंकों के पास नकदी, तथा 

(4) ररजवा बैंक के पास बैंकों की जमारावशयााँ। 

2.3.3 पदाथा के अधार पर मुद्रा का वगीकरण ( Classification of currency on the 

basis of substance)  

पदाथा के अधार पर मुद्रा को दो वगों में बााँटा जाता ह ै- (1) धातु-मुद्रा  (2) पत्र-मुद्रा। 

चूाँकक अज के युग में पत्र-मुद्रा ही मुख्यतः प्रचवलत है , ऄतएव आस वगीकरण का ऄब कोइ ववशेष महत्व नहीं 

रहा ह।ै 

(1) धातु-मुद्रा (Metalic money) -  जब मुद्रा ककसी धातु की बनी होती ह ैतो ईसे धातु-मुद्रा (Metalic 

money) कहा जाता ह।ै ववकास के अरवम्भक काल में अरम्भ में धातुओं के टुकड़ ेऄथवा सलाखें ही मुद्रा के रूप 

में प्रयोग ककये जाते थे। परन्तु आनको बार-बार तोलना और परखना पड़ता था और आनकी शुिता की भी कोइ 

गारण्टी नहीं थी। आन ऄसुववधाओं से बचने के वलए जब वनवित वजन एवं मूल्य के टुकड़ों पर वचन्ह ऄंककत ककये 

जाने लगे तो वसक्कों का चलन अरम्भ हुअ। धीरे-धीरे वसके्क ढालने की कला का ववकास हुअ और सुन्दर , सुदढ़ृ 

तथा समरूप वसके्क ढाले जाने लगे। वसके्क की वनमााण-वववध ऄथवा ढलाइ को टंकण (Coinage) कहा जाता ह।ै 

टंकण के मुख्य ईद्दशे्य होते हैं- 

1) वसके्क को समरूपता दी जाय ताकक लोग आन्हें वबना करिनाइ के पहचान सकें । 

2) वसक्कों को ऐसा रूप कदया जाय कक जाली वसके्क न बन पायें। 

3) आनको काट कर ऄथवा गलाकर वनकृष्ट न ककया जा सके। 

4) घरटया धातुओं के वमश्रण द्वारा वसक्कों को किोर बनाना ताकक ईनकी ऄवधक वघसावट न हो। 

5) वसक्कों को कलापूणा रूप प्रदान करना। 
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टंकण-प्रणावलयााँ - टंकण की ऄनेक प्रणावलयों को दो प्रमुख वगों में रखा जा सकता ह ै-स्वतन्त्र टंकण एवं सीवमत 

टंकण। 

(1) स्वतन्त्र टंकण (Free or Unlimited Coinage) - आस प्रणाली के ऄधीन जनता को यह स्वतन्त्रता होती ह ै

कक वह टकसाल को धातु दकेर ईसके वसके्क ढलवा ले  ऄथवा आसके बदले में वसके्क प्राप्त कर ले। आंगलैंण्ड में 1931 

तक और भारत में 1893 तक यह प्रणाली प्रचवलत थी। चूाँकक आस प्रणाली का प्रयोग प्रामावणक (standard) 

ऄथवा पूणा-काय (full bodied) वसक्कों के ढालने में ही होता था ऄतः पूणा-काय वसक्कों का प्रचलन समाप्त होने के 

साथ ही स्वतन्त्र टंकण प्रणाली भी समाप्त हो गयी। 

स्वतन्त्र टंकण के तीन ईपभेद हैं: 

(ऄ) वनःशुल्क टंकण (Gratuitous Coinage) - वजसके ऄधीन वसक्कों की ढलाइ सरकार जनता से वबना कोइ 

शुल्क वलये करती ह।ै ऄमेररका तथा आंग्लैण्ड में कार्ी प्रामावणक वसक्कों की ढलाइ वनःशुल्क की जाती ह।ै 

(ब) सशुल्क टंकण (Brassage) वजसमें सरकार जनता से वसक्कों की ढलाइ-व्यय के बराबर शुल्क लेती ह।ै 

(स) सलाभ टंकण (Seigniorage) वजसमें सरकार ढलाइ-व्यय से ऄवधक शुल्क लेकर लाभ ऄर्थजत करती ह।ै 

ढलाइ-शुल्क या तो नकद मुद्रा में वसूल ककया जाता ह ैऄथवा शुल्क के बराबर मूल्य की धातु ऄसली धातु से 

वनकालकर ईसकी जगह घरटया धातु वमला दी जाती ह।ै वजस दर पर सरकार धातु के बदले में वसके्क दतेी ह ैईसे 

धातु का ‘टकसाली मूल्य’ (Mint price) कहते हैं। 

(2) सीवमत टंकण (Limited Coinage) - आस प्रणाली के ऄधीन जनता को धातु के बदले वसके्क ढलवाने का 

ऄवधकार नहीं होता। वसक्कों के वनमााण की मात्रा स्वयं सरकार द्वारा वनवित की जाती है , और कर्र 

अवश्यकतानुसार सरकार धातुओं को धातु-बाजारों से खरीदकर वसके्क ढालती ह।ै भारत में 1893 के पिात् 

हरशल सवमवत (Herschel committee) की वसर्ाररश पर टंकण सीवमत कर कदया गया था। अधुवनक काल 

में सभी दशेों में टंकण आसी प्रणाली के ऄनुसार होता ह।ै स्वतन्त्र टंकण का केवल ऐवतहावसक महत्व रह गया ह।ै 

वसक्कों की वनकृष्टता (Debasement of coins) - जब टंकण कानून में कोइ संशोधन ककये वबना सरकार वसक्कों 

की तोल, शुिता ऄथवा दोनों को ही कम करके वसके्क का अन्तररक मूल्य (intrinsic value) कम कर दतेी ह ैतो 

आस कक्रया को वसक्कों की ‘वनकृष्टता’ (Debasement) और ईन वसक्कों को ‘वनकृष्ट वसके्क ’ कहा जाता ह।ै 

ईदाहरणतः सन् 1940 में भारत सरकार ने रुपये में ववशुि चााँदी की मात्रा को घटाकर अधा कर कदया और 

ईसके स्थान पर वगलट वमला कदया। वजससे रुपया वनकृष्ट वसक्का हो गया। 

मुद्रा के पदाथा के अधार पर वगीकरण (Classification based on substance of Money) 

मुद्रा का एक ऄवत सरल वगीकरण , वजस वस्तु की वह बनी होती ह ैईसके अधार पर ककया जाता ह।ै आस 

अधार पर मुद्रा को तीन मुख्य भागों में बााँटा जाता ह ै- प्रथम , पदाथा मुद्रा (Commodity money), वद्वतीय, 

धावत्वक मुद्रा (Metalic money) और तीसरी, पत्र मुद्रा (Paper money) । आनमें से प्रत्येक ऄगला, वगा मुद्रा 

के ववकास के ईच्चतर स्तर को आंवगत करता ह।ै वास्तव में, आस अधार पर मुद्रा का वगीकरण वनम्नवलवखत प्रकार 

से ककया जाता ह-ै 

 

(क) वस्तु मुद्रा या पदाथा मुद्रा (Commodity money) - प्राचीन काल में धावत्वक वसक्कों के पररचलन से पूवा 

वववभन्न जन-समूहों में ऄनेक प्रकार की वस्तुओं एवं पदाथों को मुद्रा का स्थान कदया जाता था। साधारणतः हर 
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वगा ककसी ऐसे पदाथा को मुद्रा मान लेता था जो ववशेष लोकवप्रय हो। आस प्रकार समय-समय पर कौड़ी , शंख, 

चमड़ा, हाथीदांत, ऄनाज, तम्बाकू, घरेलू पशु मवेशी , अभूषण जैसे ऄनेक पदाथों को मुद्रा कहलाने का श्रेय 

वमल चुका ह।ै यों , अज भी हो सकता ह ैकक ऄत्यंत वपछड़ ेसमाज में वस्तु-मुद्रा का चजन हो , परंतु मुद्रा के 

व्यापक प्रसंग में ऐसी मुद्रा का ऄब केवल ऐवतहावसक महत्त्व रह गया ह ैऔर अधुवनक ऄथाव्यवस्था में आसकी 

महत्ता नगण्य ह।ै 

(ख) धावत्वक-मुद्रा (Metalic money)-  जब मुद्रा ककसी धातु की बनी होती ह ैतो ईसे धावत्वक-मुद्रा कहा 

जाता ह।ै ऄतः धावत्वक-मुद्रा वह मुद्रा ह ैवजसमें ककसी धातु (जैसे सोना , चााँदी के बने वसके्क) प्रचलन में रहते हैं। 

धातु-मुद्रा को दो भागों में बांटा जाता ह:ै (ऄ) धातु-मान (Metalic standard) (ब) धातु चलन 

(ऄ) धातु-मान से अशय ईन वनयमों या व्यवस्थाओं से ह ैवजनके ऄनुसार प्रामावणक एवं ऄन्य मुद्राओं का 

प्रचलन होता ह।ै 

(ब) धातु-चलन से तात्पया ईन धातु-मुद्राओं से होता ह ैजो वस्तुओं एवं सेवाओं के भुगतान में वववनयम की जाती 

हैं। धातु मान के तीन रूप हैं - 

(1) एक धातु मान (Mono Metalism) 

(2) वद्व धातु मान (Bi-Metalism) और 

(3) वमवश्रत-मान (Mixed Metalism) 

धातु-चलन के तीन रूप हैं: 

(1) प्रामावणक ऄथवा पूणाकाय वसके्क (Standard or full bodied)- यह दशे की प्रधान मुद्रा होती ह।ै आसका 

ऄंककत मूल्य एवं वास्तववक मूल्य दोनों बराबर होता ह।ै यह ऄसीवमत वववध ग्राह्य होती ह।ै संक्षेप में, आस मुद्रा 

की वनम्नवलवखत ववशेषताएाँ होती हैं- 

(ऄ) यह दशे का प्रधान वसक्का होता ह ैऔर वववनमय माध्यम के साथ-साथ लेखे की आकाइ का काया करता ह।ै 

(ब) आसका ऄंककत मूल्य (face value) एवं वास्तववक मूल्य (real value) बराबर होता ह।ै 

(स) यह ऄसीवमत वववधग्राह्य (Unlimited Legal Tender) होता ह।ै 

(द) आसका स्वतंत्र टंकण होता है, ऄथाात् कोइ भी व्यवक्त जब चाह ेतब धातु दकेर वसक्कों को सरकारी टकसाल में 

ढलवा सकता ह।ै सन् 1931 के पहले जब आंग्लैण्ड में प्रचवलत सावरेन (Soverign) तथा 1893 तक भारत में 

प्रचवलत चााँदी का रुपया था, तब वह प्रामावणक वसक्का था। 

प्रामावणक वसक्कों में ऄनेक गुण थ,े जैसे 

 आनका ऄंककत मूल्य और धातु मूल्य बराबर होने के कारण आनमें जनता का पूणा ववश्वास था। 

 पूणाकाय होने के कारण ये क्रय-शवक्त के संचय के ईत्तम साधन थे। 

 धातुओं की मात्रा सीवमत होने के कारण आनकी ऄत्यवधक वनकासी ऄथवा कीमत-स्र्ीवत का भय नहीं 

रहता था। 

 ववदशेों में भुगतान में आन्हें स्वीकार कर वलया जाता था। 

प्रामावणक वसक्कों में ऄनेक ऄवगुण भी थे, जैस-े 

 आनमें बहुमूल्य धातुओं का ऄपव्यय होता था और यह खचीली प्रणाली थी। 

 आनमें लोच का ऄभाव था ऄथाात् मुद्रा की मााँग बढ़ने पर आनकी पूर्थत नहीं बढ़ाइ जा सकती थी और 

 आनमें बहुमूल्य धातुएाँ ऄनावश्यक रूप से र्ाँ सी रहती थीं। 
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(2) सांकेवतक ऄथवा प्रतीक वसके्क (Token coin)- ये दशे की प्रधान मुद्रा के सहायक के रूप में चलते हैं।आस 

वसके्क की मुख्य ववशेषताएाँ वनम्नवलवखत होती ह-ै 

(ऄ) आसका ऄंककत मूल्य आसके वास्तववक मूल्य से ऄवधक होता ह।ै 

(ब) आसकी ढलाइ स्वतन्त्र नहीं होती। 

(स) यह सीवमत वववध ग्राह्य होती ह।ै 

(द) यह प्रधान मुद्रा का सहायक होता ह।ै 

सांकेवतक वसक्कों में ऄनेक गुण हैं, जैस े

 आसमें धातु की बचत होती ह,ै 

 आनमें लोच होती ह,ै 

 आनकी वनकासी ऄवधक हो सकती ह,ै कारण यह ह ैकक ये सुलभ धातुओं के बने होते हैं, 

 आनका प्रचलन दशे की सीमा में ही हो सकता ह।ै  

साथ ही आनमें ऄनेक ऄवगुण भी हैं, जैस े

 ये प्रामावणक वसक्कों की तरह ववश्वसनीय नहीं होत,े 

 ये क्रय-शवक्त के संचय के वलए ईपयुक्त नहीं होते हैं। 

 क्रय-शवक्त सुलभ धातुओं की बनी होने के कारण आनकी ऄत्यवधक वनकासी हो सकती ह।ै 

 आनका प्रचलन दशे की सीमा के ऄन्दर ही होता ह।ै 

अधुवनक युग में संसार के सभी दशेों में सांकेवतक वसके्क ही प्रचलन में हैं , क्योंकक ककसी भी मुद्रा में शुि धातु की 

मात्रा पयााप्त नहीं है, साथ-ही-साथ वसक्कों का टंकण भी स्वतंत्र नहीं ह।ै आस प्रकार स्पष्ट होता ह ैकक हमारे दशे में 

भारतीय रुपये में कुछ गुण सांकेवतक वसक्कों के तथा कुछ गुण प्रामावणक वसक्कों के पाये जाते हैं। आसवलए भारतीय 

रुपया न तो पूणारूपेण प्रामावणक ह ैऔर न सांकेवतक ही। आसवलये भारतीय रुपये को सांकेवतक-प्रामावणक-वसक्का 

(Token standard coin) तथा भारत में मौकद्रक मान को सांकेवतक मान (Token coin) कहा जाता ह।ै 

(3) गौण वसके्क (Minor coin) आस प्रकार के वसके्क रेज़गारी की सुववधा के वलए वनकाले जाते हैं। आन 

वसक्कों की मुख्य ववशेषताएाँ वनम्नवलवखत हैं: 

 ये कम मूल्य के होते हैं। 

 आनकी वनकासी कम कीमत की वस्तुओं के वववनमय को सुववधाजनक बनाने के वलए की जाती ह।ै 

 ये सांकेवतक वसके्क होते हैं। 

 आनका प्रामावणक मुद्रा से एक ऄनुपात होता ह।ै 

 आनकी ढलाइ स्वतंत्र नहीं होती। 

 ये सीवमत वववध ग्राह्य होते हैं। 

(ग) पत्र-मुद्रा (Paper money) 

पत्र-मुद्रा से अशय सरकार या केन्द्रीय बैंक-द्वारा वनगावमत काग़ज़ी नोटों से है , जो एक वलवखत रावश 

दनेे का वचन दतेे ह।ै क्राईथर के ऄनुसार पत्र मुद्रा चार ऄवस्थाओं से होकर गुजरी है- प्रथम ऄवस्था में जमा की 

हुइ रकम के बदले में प्राप्त हुए प्रमाण पत्रों का प्रयोग अंरभ हुअ। दसूरी ऄवस्था में बैंकों द्वारा नोट जारी ककये 

जाने लगे। तीसरी ऄवस्था में बैंकों ने ऄपनी जमा से ऄवधक नोट छापने शुरू ककये  और चौथी ऄवस्था वतामान 

व्यवस्था की ह,ै जबकक नोट छापने का एकवधकार या तो सरकार को ह ैकर्र दशे के केन्द्रीय बैंक ऄथवा दोनों को 

ह।ै 
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वास्तव में, वतामान युग पत्र-मुद्रा का युग ह।ै अज संसार के सभी दशेों में पत्र-मुद्रा प्रचवलत ह ैवजसके 

ऄन्तगात सरकार या केन्द्रीय बैंक वनधााररत अकार के काग़ज़ के टुकड़ों पर ऄपनी मुहर ऄंककत करके ईन्हें चलन 

में डालते हैं। आन नोटों के पीछे सोना या चााँदी एवं सरकारी प्रवतभूवतयााँ धरोहर के रूप में रखी जाती हैं।  

पत्र-मुद्रा को वनम्नवलवखत वगों में बााँटा जाता ह।ै 

(1) प्रवतवनवध पत्र-मुद्रा (Representative Paper money) - आस मुद्रा के पीछे नोटों को वनगावमत करने 

वाली संस्था शत-प्रवतशत सोना तथा चााँदी कोष के रूप में रखती ह।ै 

ईदाहरणाथा, यकद 1,00,000 रुपये की पत्र-मुद्राएाँ चलन में हैं , तो ईतने ही मूल्य का सोना या चााँदी सरकारी 

कोष में रखा जायेगा। ऄमेररकी सरकार का स्वणा एवं रजत प्रमाण-पत्र आसके ईदाहरण हैं। 

(2) पररवतानशील पत्र-मुद्रा (Convertible Paper money)- आस प्रकार की मुद्रा के पीछे शत-प्रवतशत धातु 

कोष में रखी जाती ह ैऔर आनको वनगावमत करने वाली संस्था आनके बदले सोना या चााँदी दनेे की गारण्टी दतेी 

ह।ै आस प्रकार की पररवतानशीलता की गारण्टी के र्लस्वरूप जनता का आसमें पूणा ववश्वास बना रहता ह।ै 

(3) ऄपररवतानशील पत्र-मुद्रा (Inconvertible Paper money)- आसके पीछे प्रायः स्वणा या ऄन्य मूल्यवान 

वस्तुओं का कुछ कोष रखा जाता ह।ै लेककन आस धातु में पररवतानशीलता की गारन्टी नहीं दी जाती ऄथाात् नोट 

वनगावमत करने वाली संस्था नोटों के बदले स्वणा या ऄन्य बहुमूल्य धातुओं को दनेे के वलए वचन बि नहीं होती। 

(4) प्राकदष्ट पत्र मुद्रा (Fiat Paper money)- कभी-कभी युि ऄथवा ऄन्य अकवस्मक संकट-काल में सरकार 

ऄपने बढ़े हुए व्यय की पूर्थत ऄपनी अय के स्त्रोतों से कर सकने में ऄसमथा हो जाती ह।ै ऐसी पररवस्थवत में 

सरकार अवश्यक व्यय की पूर्थत नये नोट छापकर करती ह।ै आन नोटों के पीछे कोइ मूल्यवान धातु या सरकारी 

प्रवतभूवतयााँ नहीं रखी जातीं हैं। यह मवद ेकेवल सरकार की साख पर चलती ह।ै आसके बदले सरकार ककसी 

प्रकार का मूल्य दनेे की गारण्टी नहीं दतेी। आसी पत्र-मुद्रा को प्राकदष्ट मुद्रा कहते हैं। 

ईपयुाक्त वववेचन से स्पष्ट ह ैकक प्राकदष्ट मुद्रा बहुत कम खचीली ह ैतथा सरकार के वलए संकट-काल में 

बहुत सहायक होती ह।ै आसीवलए पॉल आझन्जग तथा एवल्वन एच. हने्सन ने मुद्रा के आसी काया को क्रावन्तकारी या 

गवतशील काया बताया ह।ै लेककन प्राकदष्ट मुद्रा के प्रवत जनता का ववश्वास बहुत कम होता ह ैतथा आससे कीमत-

स्र्ीवत हो जाने का भय बना रहता ह।ै 

ऄतः प्राकदष्ट मुद्रा से सावधान रहना अवश्यक ह।ै वपछले दशक में दवक्षण ऄमेररका तथा दवुनया के ऄन्य 

दशेों में प्राकदष्ट मुद्रा के कारण मुद्रा -स्र्ीवत ईत्पन्न हुइ ह ैवजससे आन दशेों की ऄथाव्यवस्थाओं को गहरा धक्का 

लगा ह।ै लारेल हरैरश का यह कथन ह ैकक “मुद्रा कुछ वायुयान जैसी ह ै- कक्रयाशील होने पर शानदार , 

ववखवण्डत होने पर दःुखदायी और नष्ट होने पर संकट ईत्पन्न करने वाली ह ै “ ,प्राकदष्ट मुद्रा के वलए यह कथन 

सवाथा ईपयुक्त ह।ै 

2.3.4 प्लावस्टक मुद्रा (Plastic Money)  

अधुवनक बैंककग में भुगतान के वलये प्रयोग ककये जाने वाले साधन के रूप में डवेबट काडा , के्रवडट काडा, 

ऑटोमैरटक टेलररग मशीन अकद का प्रयोग ग्राहकों द्वारा ककया जाता ह ैयह काडा प्लावस्टक का बना हुअ होता 

ह ैवजस कारण आसे प्लावस्टक मुद्रा कहा जाता ह।ै आस काडा पर 18 ऄंका का कोड नम्बर ऄंककत होता ह ैवजसे ए. 

टी. एम. (अटो मैरटक टेलररग मशीन) साफ्टवेयर के माध्यम से ग्राहक के द्वारा कदये गये अदशे को स्वीकृत 

करके ईसका ऄनुपालन कर दतेा ह।ै यह अदशे भुगतान के सन्दभा में , शेष रावश की जानकारी करने के सन्दभा , 

में एवं संवक्षप्त में लेन-दनेों का वववरण भी प्रदान कर दतेा ह।ै आस प्लावस्टक मुद्रा का प्रयोग हवाइ जहाज यात्रा , 

रटकट लेन-दने , वबलों का भुगतान करने एवं माल का लेन-दने करने में ककया जाता ह।ै आस काडा की बढती 

लोकवप्रयता के कारण ही आसे प्लावस्टक मुद्रा कहते ह।ै यद्यवप प्लावस्टक मुद्रा भुगतान करने का सबसे सरल एवं 
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सुववधाजनक साधन ह ैलेककन आसके गायब हो जान,े चोरी हो जाने तथा कोड नंबर की जानकारी ऄन्य व्यवक्तयों 

को पता हो जाने की वस्थवत में ऄत्यवधक खतरा बढ़ जाता ह ैक्योंकक आस मुद्रा का प्रयोग ऄन्य व्यवक्त असानी से 

कर सकता ह ैऄतः आसके प्रयोग में सुरक्षा एवं सावधानी बरतनी चावहये। 

2.4 सारांश (Summary) 

आस आकाइ को पढ़ने के बाद अप जान चुके ह ैकक मुद्रा की वववभन्न प्रकार कौन-कौन से ह ैतथा आसके 

कायो के अधार पर आसका वगीकरण ककस प्रकार ककया जा सकता ह।ै 

मुद्रा का वगीकरण को तीन भागों में ककया जाता है- प्रकृवत के अधार पर , वैधावनक मान्यता के अधार पर , 

तथा पदाथा के अधार पर । 

2.5 शब्दाबली (Glossary)  

 वस्तु वववनमय (Barter) - वस्तुओं के बदले में वस्तुओं का अदा-प्रदान। 

 बैंक मुद्रा (Bank Money) - व्यापाररक बैंकों द्वारा सृवजत मााँग जमा। 

 बाह्य मुद्रा (External Money) - सरकारी ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 अन्तररक मुद्रा (Internal Money) - अर्थथक आकाआयों के ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 ऄिा मुद्रा (Half Money) - ऐसी पररसम्पवतयॉ , जो तरलता का गुण रहते हुये भी स्पष्ट रूप में मुद्रा 

नहीं कही जा सकती। 

2.6 वस्तुवनष्ठ प्रश्न व ईनके ईत्तर (Objective questions and their answers) 

1. मुद्रा का सामान्य ऄथा ह।ै 

(क) करेन्सी 

(ख) करेन्सी तथा बैंको की सम्पूणा जमा रावशयॉ 

(ग) करेन्सी तथा मंूाग जमा रावशयॉ 

(घ) सम्पूणा चलवनवध 

2. मुद्रा का ऄवनवाया काया क्या ह-ै  

(क) मूल्य मापन 

(ख) मूल्य संचय 

(ग) मूल्य हस्तान्तरण 

(घ) साख व्यवस्था का अधार  

3. मुद्रा एक ऄच्छा..........................ह,ै ककन्तु बुरा.......................। 

4. नैप ऄथाशास्त्री ने मुद्रा की............................पररभाषा का प्रवतपादन ककया। 

5. मूल्य मापक मुद्रा का............................काया ह।ै 

6. मूल्य संचय मुद्रा का..............................काया ह।ै 

7. वतामान समय में मुद्रा ऄथा ववज्ञान की धुरी ह।ै      सही/गलत  

8. राबटासन ने मुद्रा के वलये संकुवचत दवृष्टकोण की पररभाषा दी।    सही/गलत  



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 23 

 

ईत्तर- 1.(ख)   2.(क)   3.सेवक, स्वामी   4.वैधावनक   5.प्राथवमक   6.सहायक   7.सही   8.सही 

2.7 संदभा ग्रन्थ सूची (Bibliography) 

 डा0 ज0ेसी0 पन्त एवं जे0पी0 वमश्रा - ऄथाशास्त्र, सावहत्य भवन पवब्लकेशन, अगरा। 

 डा0 टी0टी0 सेिी - मौकद्रक ऄथाशास्त्र, लक्ष्मीनारायण ऄग्रवाल, अगरा। 

 डा0 टी0टी0 सेिी - समवष्ट ऄथाशास्त्र 

 डा0 एम एल झझगन - मौकदक ऄथाशास्त्र 

2.8 सहायक/ईपयोगी पाठ्य सामग्री (Helpful/useful study material) 

 Dwivedi, D.N. (2008) Macro Economics, 7th edition, Vikas Publishing House Pvt. 

Ltd., New Delhi. 

 Ahuja, H.L. (2010) Principles of Macro Economics, S. Chand and Company Ltd. 

New Delhi. 

 Colander, D. C., (2008) Economics, McGraw Hill Education, New Delhi.  

 Mishra, S.K. and V.K. Puri (2003) Modern Macro Economics Theory, Himalaya 

Publishing House, New Delhi. 

2.9 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay question)  

1. मुद्रा का वगीकरण ककतने प्रकार से ककया जा सकता हैं? 

2. प्लावस्टक मुद्रा क्या हैं? 
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आकाइ - 3 मौकद्रकमान, स्वणामान एवं पत्र मुद्रामान (Monetary standard, gold 
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3.1 प्रस्तावना (Introduction) 

मुद्रा की स्वयं कोइ ईपयोवगता नहीं होती हैं। ककन्तु मनुष्य को ऄपनी अवश्यकता की पूर्थत हतेु वजन 

वस्तुओं एवं सेवाओं की अवश्यकता होती हैं ईन्हें मुद्रा के बदले में प्राप्त ककया जा सकता हैं। मुद्रा समाज में 

ऄनेक रूपों में प्रचवलत हैं यथा वास्तववक मुद्रा एवं वहसाब की मुद्रा , वववध ग्राह्य मुद्रा और ऐवच्छक मुद्रा , धातु 

मुद्रा तथा पत्र मुद्रा अकद। मुद्रा पूर्थत के सामान्यतया जाने माने माप में करेंसी, शुि मांग वनक्षेप, भारत के ररजवा 

बैंक के पास ऄन्य वनक्षेप शावमल ककये जाते हैं। 

3.2 ईद्देश्य (Objectives) 

आस आकाइ के ऄध्ययन के पिात् अप- 

 मुद्रा के वगीकरण से ऄवगत हो सकें गे। 

 मुद्रा को वगीकृत करने के वलये वववभन्न अधारों को समझ सकें गे। 

 मुद्रा की वववभन्न ऄवधारणाओं से ऄवगत हो सकें गे। 

3.3 मौकद्रकमान (Monetary Standard) 

मौकद्रकमान का तात्पया एक व्यवस्था से हैं वजसके ऄन्तगात दशे की मुद्रा का मूल्य ककसी मूल्यवान वस्तु 

की आकाइ में वनवित कर कदया जाता हैं और ईसे वस्थर रखने का प्रयत्न ककया जाता हैं। ईदाहरण के वलए , यकद 

कोइ दशे ऄपनी मुद्रा का मूल्य स्वणा में पररभावषत कर द ेतो वह स्वणामान पर अधररत होगी।  

3.3.1 मौकद्रकमान का अशय (Meaning of monetary standard) 

मौकद्रकमान ककसी भी दशे की सम्पूणा मौकद्रक व्यवस्था को कहते हैं वजसके ऄन्तगात दशे में चलने वाली 

मुद्राओं का प्रकार , ईनकी पीछे रखी गयी कोषवनवध , ईनकी पररवतानशीलता तथा ईनसे सम्बवन्धत समस्याओं 

की जानकारी सवम्मवलत हैं।  

3.3.2 मौकद्रकमान का वगीकरण (Classification of monetary standard) 

मौकद्रकमान को दो वगों में बांटा जाता हैं धातुमान व पत्रमान। 

 

 

 

जैसा कक नाम से ही स्पष्ट होता हैं कक धातुमान के ऄन्तागत दशे में धातु की मुद्राएाँ ही चलती हैं और सम्पूणा मुद्रा 

व्यवस्था स्वणा या चााँदी की धातु पर अधररत होती हैं। पत्रमान में कागज के नोट चलते हैं और सहायक रुप में 

छोटी मुद्राएाँ प्रचवलत होती हैं। आसके बारे में अप ववस्तार से आस आकाइ के ऄवन्तम खण्ड में जानेगें। अआये पहले 

धातुमान को जाननें का प्रयास करतें हैं।  

धातुमान को भी चार वगों में बांटा जाता हैं। 

मौकद्रकमान

धातुमान पत्रमान
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3.3.2.1 एक धातुमान (Monometallic Standard) 

एक धातुमान से अशय एवं आसकी ववशेषताएाँ  (Meaning ofcharacteristics of Mono-

Metalism)- 

एक धातुमान वह मौकद्रक प्रणाली हैं वजसमें ककसी दशे में एक ही धातु , स्वणा ऄथवा चााँदी के वसके्क 

चलन में रहते हैं जो ऄसीवमत वववधग्राह्य होते हैं एवं ईनका स्वतंत्र टंकण होता हैं। एक धातुमान की ववशेषताएाँ 

आस प्रकार हैं - 

1. आसमें एक धातु की प्रधान मुद्रा चलन में होती हैं। प्रधान मुद्रा प्रायः सोने या चााँदी की होती हैं तथा 

सहायक मुद्राएाँ हल्की धातु की बनी होती हैं।  

2. ईस धातु की मुद्रा का स्वतंत्र टंकण होता हैं।  

3. ईस धातु की मुद्राएाँ ऄसीवमत वववधग्राह्य होती हैं।  

व्यवहार में यकद स्वणा मुद्राएाँ चलन में होती हों तो स्वणामान और रजत मुद्राएाँ प्रचवलत हों तो मुद्रा व्यवस्था को 

रजतमान के नाम से पुकारा जाता हैं।  

एक धातुमान के गुण (Merits of Mono-Metalism) 

एक धातुमान व्यवस्था सोना या चााँदी की मुद्रा के रुप में संसार के वववभन्न दशेों में बहुत समय तक प्रचवलत 

रहती हैं। आस व्यवस्था में वनम्नवलवखत गुण थे:  

1. सुववधजनक (Convenient) -  एक धातुमान व्यवस्था में सोना या चााँदी के प्रधान वसके्क चलन में होते हैं 

वजनके द्वारा लेन-दने करने में कोइ करिनाइ नहीं होती।  

2. जनता का ववश्वास (Public confidence) - एक धातुमान में ककसी मूल्यवान धातु के वसके्क चलन में रहते हैं 

वजनका धावत्वक मूल्य ऄंककत मूल्य से कम नहीं होता। ऄतः आस व्यवस्था में जनता का मुद्रा में ववश्वास रहता हैं।  

3. मुद्रा प्रसार का भय नहीं (No fear of currency expansion) - धातु की मुद्राएाँ चलन में रहने के कारण 

आस व्यवस्था में बहुत ऄवधक मुद्रा चलन में डालना सम्भव नहीं होता। ऄतः मुद्रा प्रसार होने का भय नहीं रहता।  

4. ग्रेशम का वनयम सीवमत रुप से लागू  (Limited applicability of Gresham’s Law)  - एक धातुमान 

व्यवस्था में एक धातु के प्रायः समान वसके्क चलन में रहते हैं। ऄतः सभी वसके्क चलन में बने रहते हैं और ग्रेशम का 

वनयम लागू होने का भय नहीं होता। एक धातुमान के ऄन्तगात यकद एक साथ घरटया और बकढ़या वसके्क चलन में 

रहते हैं तो ग्रेशम का वनयम ऄवश्य लागू हो जाता हैं।  

5. ववदशेी भुगतान की सुववधा (Foreign Payment Facility) - एक धातुमान व्यवस्था के ऄन्तागत ववदशेी 

भुगतान करना ऄत्यन्त सरल होता हैं वजससे ववदशेी व्यापार में सरलता रहती हैं।  

एक धातुमान के दोष (Demerits of Mono-Metalism) 

ईपयुाक्त गुणों के ऄवतररक्त एक धातुमान व्यवस्था में वनम्नवलवखत दोष हैं - 

धातुमान

एक धातुमान वद्व धातुमान बहु धातुमान वमवश्रत धातुमान
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1. महंगी व्यवस्था (Costly System) - अधुवनक युग में कोइ भी मुद्रा व्यवस्था , वजनमें सोने या चााँदी की 

अवश्यकता हो, नहीं ऄपनायी जा सकती , क्योंकक संसार के ऄवधकांश दशे ववकासशील हैं वजनके पास पयााप्त 

मात्रा में न तो सोना हैं न चााँदी।  

2. लोच का ऄभाव (Lack of flexibility) - एक धातुमान व्यवस्था में लोच का दो कारणों से ऄभाव होता हैं। 

प्रथम आसमें एक ही धातु के वसके्क चलन में रहते हैं। ऄतः मुद्रा ढालने में ईस धातु की कमी अ सकती हैं। आसवलए 

मुद्रा की मात्रा में वृवि करना करिन होता हैं और दसूरे , संसार के ऄवधकांश दशेों के पास एक धातु भी पयााप्त 

मात्रा में नहीं हैं वजसे धातु मुद्रा द्वारा पूरा करना सम्भव नहीं हैं।  

3. वस्तु मूल्यों के ईतार-चढ़ाव (Changes in Price level) - वजस मुद्रा प्रणाली में धातु का प्रयोग होता हैं 

ईसकी सबसे बड़ी कमी यह होती हैं कक मुद्रा के मूल्य में ईतार-चढ़ाव होने का भय बना रहता हैं क्योंकक धातु 

की मात्रा में कमी या वृवि हो सकती हैं। 

3.3.2.2 वद्व धातुमान (Bimetallic Standard) 

वद्व धातुमान से अशय एवं आसकी ववशेषताएाँ  (meaning and characteristics of Bi - 

metalism) 

जब ककसी दशे में दो धातुओं सामान्यतः सोना और चााँदी , के प्रामावणक वसके्क एक साथ चलन में रहते हैं तो 

ऐसी व्यवस्था को वद्व-धातुमान कहा जाता हैं। आसकी ववशेषताएाँ वनम्न हैं- 

1. आसमें दो धातुओं, सोना और चााँदी, की प्रधान मुद्राएाँ चलन में रहती हैं। 

2. आसमें दोनों ही मुद्राओं की ढलाइ स्वतंत्र होती हैं। 

3. यह दोनों मुद्राएाँ ऄसीवमत वववधग्राह्य होती हैं। 

4. आन दोनों मुद्राओं के वलवखत तथा धवत्वक मूल्यों में समानता होती हैं। ऄथाात् दोनों वसके्क पूणाकाय मुद्रा 

होते हैं।  

5. दोनों धातुओं के वसक्कों को एक-दसूरे से बदलेने की वववनमय दर सरकार द्वारा पहले से ही घोवषत कर 

दी जाती हैं।  

6. वद्व-धातुमान व्यवस्था में सोने और चााँदी का अयात और वनयाात स्वतंत्रा होता हैं।   

वद्व-धातुमान के गुण (Merits of Bi - Metalism) 

वद्व-धातुमान व्यवस्था ऄनेक दवृष्टकोणों से महत्वपूणा मानी गयी हैं। आस व्यवस्था में वनम्नवलवखत गुण थ े

1. ववदशेी भुगतानों में सुववधा (Convenience in Foreign Payments) - चूाँकक वद्व-धातुमान वाले दशे में 

सोने व चााँदी दोनों ही प्रकार की धातुओं के प्रामावणक वसके्क प्रचलन में होते हैं , ऐसे दशे दोनों ही प्रकार के , 

ऄथाात् स्वणामान ऄथवा रजतमान मे भुगतान कर सकता हैं। 

2. वववनमय दरें वनधाारण  (Exchange Rate Assessment ) -  आस व्यवस्था के ऄन्तगात स्वणा ऄथवा 

रजतमान ऄपनाने वाले दोनों ही वगा के दशेों की मुद्रा वववनमय दरें ज्ञात करने में बड़ी सरलता रहती हैं। ऄतः 

मुद्राओं में मूल्य के ऄनुसार पारस्पररक ऄनुपात वनकाल वलया जाता हैं और भुगतान कर कदया जाता हैं।  

3. धातुओं की क्षवतपूर्थत (Metal Compensation) - वद्व-धातुमान में धातु की कमी के कारण मुद्रा की मात्रा में 

कमी अने की अशंका नहीं रहती , क्योंकक दो धातुओं की मुद्राएाँ चलन में रहती हैं। ऄतः यकद एक की कमी अ 

जाये तो दसूरी से ईसकी पूर्थत की जा सकती हैं।  
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4. मूल्यों में स्थावयत्व (Stability in Prices) - जब वद्व-धातुमान ऄन्तरााष्ट्रीय स्तर पर ऄपनाया जाता हैं तो दो 

धातुओं ऄथवा स्वणा ऄथवा चााँदी में से ककसी एक की कमी को दसूरी धातु के ईत्पादन से पूरा ककया जा सकता 

हैं और ईनके मूल्य में वस्थरता लायी जा सकती हैं।  

5. धातुओं के मूल्यों में स्थावयत्व (Stability in Prices of Metal) - वद्व-धातुमान का पांचवां गुण यह हैं कक 

स्वणा तथा चााँदी के पारस्पररक मूल्यों में भी ईतार-चढ़ाव कम होते हैं।  

 आस प्रकार वद्व-धातुमान धातु मूल्य तथा मुद्राओं की वववनमय दर वस्थर रखने तथा ववदशेी भुगतानों को 

सरल बनाने में महत्वपूणा योगदान कर सकता हैं , परन्तु यह सारे गुण प्रायः व्यवहार की कसौटी पर खरे नहीं 

ईतरते।  

वद्व-धातुमान के दोष (Demerits of Bi - Metalism) 

वद्व-धातुमान व्यवस्था में वनम्नवलवखत दोष रह ेहैं - 

1. ग्रेशम का वनयम लागू होना (Application of Gresham’s law) - वद्व-धातुमान का सबसे महत्वपूणा दोष 

गे्रशम के वनयम का लागू होना हैं। यह वनयम बताता हैं कक ऄन्य बातें समान रहने पर जब ककसी दशे में एक ही 

साथ दो या दो से ऄवधक धातुओं की मुद्राएाँ चलन में रहती हैं , तो बुरी मुद्रा ऄच्छी मुद्रा को चलन से बाहर 

वनकाल दतेी हैं।’ 

2. खचीला (Expensive) - वद्व-धातुमान भी स्वणामान की तरह खचीला हैं , क्योंकक मुद्राओं के टंकण के वलए 

सोने या चााँदी की खानें खोदने में पंूजी तथा श्रम का वववनयोजन करना पड़ता हैं और धातु मुद्रा चलन में रहने के 

कारण दोनो धातुओं की ऄनावश्यक रुप से वघसावट होती हैं।  

3. क्षवतपूर्थत वनयम लागू न होना  (Compensation Rule not Applicable) - वद्व-धातुमान का क्षवतपूरक 

वनयम यह हैं कक एक  धातु  के मूल्य में वृवि होने ऄथवा ईसकी मात्रा में कमी अने से दसूरी  धातु से मुद्रा की 

अवश्यकता की पूर्थत होती रहती हैं, यह वसिान्त व्यवहार में खरा नहीं ईतरता।  

4. सटे्टबाजी में वृवि (Increase in Speculation) - जब स्वणा ऄथवा चााँदी के मूल्य में कमी या वृवि हो 

जाती हैं तो आन धातुओं में तीव्र गवत से सटे्टबाजी होने लगती हैं। 

5. ऄवधकृत तथा बाजार दरों में वभन्नता (Difference between the Authorised and Market Rates) 

- वद्व-धातुमान बनाये रखने के वलए स्वणा और चााँदी की मुद्राओं की जो दरें सरकार द्वारा वनवित की जाती हैं 

ईन्हें बनाये रखना अवश्यक होता हैं, परन्तु व्यवहार में यह बहुत करिन होता हैं।  

3.3.2.3 बहु धातुमान (Multi metallic Standard) 

बहु धातुमान से अशय एवं आसकी ववशेषताएाँ  (Meaning and characteristics of multi - 

metalism) - 

 बहु-धातुमान के ऄन्तगात कइ धातुओं का एक ही साथ मूल्यमान के रुप में प्रयोग ककया जाता हैं। आसमें 

सभी धातुओं के वसक्कों का टंकण स्वतंत्र ढलाइ प्रणाली के ऄन्तगात ककया जाता हैं। सभी वसके्क प्रामावणक होने के 

साथ ही ऄसीवमत वववधग्राह्य भी होते हैं। आन सब वसक्कों के बीच वववनमय दर सरकार द्वारा वनवित कर दी 

जाती हैं।  

 बहु-धातुमान की सबसे बड़ी समस्या यह हैं कक आसमें सोना और चांदी के ऄवतररक्त ऄन्य कौन-सी 

धातुओं को प्रधान मुद्रा के वलए चुना जाये। तांबा , लोहा, जस्ता अकद बहुत सस्ती धातुए ंहैं। ऄतः ईनकी 

सहायक मुद्रा बनाना ही ऄवधक युवक्तसंगत हैं। दसूरी समस्या यह हैं कक बहु-धातुमान के ऄन्तगात वववभन्न 

मुद्राओं की पारस्पररक वववनमय दर बनाये रखना और करिन होगा, क्योंकक वद्व-धातुमान में ही ग्रेशम का वनयम 
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लागू हो जाता हैं, कर्र बहु-धातुमान में ग्रेशम के वनयम को कैसे रोका जा सकेगा ? आन करिनाइयों के कारण ही 

सम्भवतः संसार के ककसी भी दशे में बहु-धातुमान का प्रयोग नहीं ककया जाये।  

3.3.2.4 वमवश्रत धातुमान (Mixed Metallic Standard) 

वमवश्रत धातुमान से अशय एवं आसकी ववशेषताएाँ (Meaning and characteristics of 

symmetalism) - 

सबसे पहले प्रवसि ऄथाशास्त्री माशाल ने 1881 में वमवश्रत धातुमान का सुझाव प्रस्तुत ककया। जैसा कक हमने 

वपछले पृष्ठों में वववेचन ककया हैं , वद्व-धातुमान की सबसे बड़ी कमजोरी यह थी कक ईसमें शीघ्र ही ग्रेशम का 

वनयम लागू हो जाता था। माशाल ऐसा मान लागू करने के पक्ष में थे वजसमें वद्व-धातुमान के सारे गुण ववद्यमान 

हों, ककन्तु ईस पर ग्रेशम का वनयम लागू न हो। आसे दवृष्ट में रखकर माशाल ने वमवश्रत धातुमान का ववचार रखा 

वजसकी वनम्न ववशेषताएाँ थी- 

1. सोने और चांदी दोनों ही धातुओं का मूल्यमान के रुप में प्रयोग ककया जाये , लोगों को मुद्रा को स्वणा तथा 

चांदी में बदलेने की सुववधा नहीं होनी चावहए। 

2. सोने और चांदी को एक वनवित ऄनुपात में वमलाकर धातु की दर तैयार की जाये तथा साधारण जनता को 

मुद्रा के बदले वही छड़ बदलेने की सुववधा वमले। आस प्रकार व्यवक्त को मुद्रा के बदले दोनों ही धातुओं को लेना 

पड़गेा। ऄतः ग्रेशम का वनयम कक्रयाशील नहीं होगा। आसका कारण यह हैं कक सोने और चांदी की कीमतों में होने 

वाले पररवतानों का आस मान पर कोइ प्रभाव नहीं पड़ता। 

3.4 स्वणामान का अशय (Meaning of Gold Standard) 

स्वणामान के सम्बन्ध में सामान्य धारणा यह हैं कक आस व्यवस्था में सोने की मुद्राएाँ चलन में रहना 

अवश्यक हैं, ककन्तु वास्तववक वस्थवत ऐसी नहीं हैं। नीचे दी गयी पररभाषाओं से यह बात स्पष्ट हो जायेगी:  

रॉबटासन (Robertson) – “स्वणामान एक ऐसी वस्थवत हैं वजसके ऄन्तगात एक दशे ऄपनी मुद्रा की एक आकाइ 

तथा स्वणा की एक वनवित मात्रा का मूल्य समान रखता हैं।  (Gold standard is a state of affairs in 

which a country keeps the values of its monetary units and the value of a defined weight 

of gold at an equality with one another)” 

हाटे्र (Hawtrey)- ‘‘स्वणामान के ऄन्तगात स्वणा का मूल्य मुद्रा में वनवित कर कदया जाता हैं और आस प्रकार स्वणा 

तथा मुद्रा का सम्बन्ध स्थावपत हो जाता हैं।  (The foundation of the gold standard is the laying of 

the value of monetary units to the value of gold by fixing of price of gold)  

कौलबोना (Coulborn)  “स्वणामान एक ऐसी व्यवस्था हैं वजसके ऄन्तगात दशे की मुख्य मुद्रा की आकाइ एक 

वनवित ककस्म के स्वणा की एक वनवित मात्रा में पररवतानशील होती हैं। (The gold standard is an 

arrangement where by the chief piece of money of a country is exchangeable with a 

fixed quantity of gold of a specific quality)” 

क्राईथर (Crowther) के ऄनुसार, “जब मुद्रा ककसी कानून द्वारा स्वणा में पररवतानशील होती हैं तो ऐसी मुद्रा 

व्यवस्था को स्वणामान कहते हैं।  (When this money is made by law freely interchangeable with 

gold at a fixed ratio, the currency is on the gold standard)” 

ईपयुाक्त पररभाषाओं से स्वणामान के वनम्नवलवखत मौवलक तत्व ईभरकर सामने अते हैं - 

1. स्वणामान में स्वणा मुद्राएाँ चलन में रहना अवश्यक नहीं हैं। 
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2. दशे की मुद्रा का सम्बन्ध ककसी न ककसी प्रकार से स्वणा से जुड़ा रहता हैं। 

3. दशे की मुद्रा स्वणा में पररवतानशील नहीं होती हैं। 

4. जनता सरकार से वनवित कीमत पर ऄसीवमत मात्रा में या वनधााररत सीमा में सोना खरीद भी सकती हैं और 

बेच भी सकती हैं।  

5. ऄन्तरााष्ट्रीय लेन-दने के वलए स्वणा का अयात-वनयाात स्वतंत्र होता हैं।  

स्वणामान के दो मुख्य काया (The two main function of gold standard) 

1. अन्तररक कीमत स्तर में वस्थरता बनाये रखना: चूाँकक स्वणा का स्टॉक ऄपररवमत मात्रा (Unlimited 

Quantity) में ईपलब्ध नहीं होता , आसवलए मुद्रा के ऄवतररक्त वनगामन का भय नहीं होता और दशे में मुद्रा 

प्रसार की दशा पैदा नहीं हो सकती।  

2. ववदशेी वववनयम दरों में स्थावयत्व बनाये रखना: जब दशे का भुगतान शेष  (BoP) प्रवतकूल होता हैं , तब 

जनता ववदशेों को भुगतान ववदशेी मुद्रा के बजाए सोने के रुप में करना पसन्त करेगी, क्योंकक सोना ईसे वनवित 

मूल्यों पर ही सरकार से प्राप्त हो जायेगा। आस प्रकार ववदशेी मुद्रा के वलए मााँग  में वृवि  नहीं होती और 

र्लस्वरुप वववनमय दरों में वस्थरता बनी रहती हैं।  

स्वणामान के स्वरुप (Form of Gold Standard) 

 समय एवं पररवस्थवतयों के ऄनुसार स्वणामान का स्वरुप बदलेता रहता हैं। अ धुवनक समय तक आसके 

वनम्नवलवखत रुप प्रचवलत हो चुके हैं -  

1. स्वणा मुद्रामान (Gold Currency Standard) 

2. स्वणा धातुमान (Gold Bullion Standard) 

3. स्वणा वववनमयमान (Gold Exchange Standard) 

4. स्वणा वनवधमान (Gold Reserve Standard) 

5. स्वणा समतामान (Gold Parity Standard) 

 आन सबका वणान नीचे ककया जा रहा हैं- 

स्वणा मुद्रामान (Gold Currency Standard) 

स्वणा मुद्रामान स्वणामान का सबसे पुराना रुप हैं। आसको स्वणा टंकमान (Gold Coin Standard), परम्परागत 

स्वणामान (Traditional Gold Standard),  कट्टर स्वणामान (Orthodox Gold Standard)  और पूणा 

स्वणामान (Full Gold Standard) भी कहा गया हैं।  

स्वणा मुद्रामान की ववशेषताएाँ (Characteristics of Gold Currency Standard) 

आस व्यवस्था की वनम्नवलवखत ववशेषताएाँ हैं- 

1. चलन में सोने की मुद्रा (Gold currency in circulation) - आस व्यवस्था के ऄन्तगात दशे में सोने के वसके्क 

चलन में रहते हैं। आन वसक्कों में एक वनवित मात्रा में स्वणा होता हैं।  

2. स्वतंत्रा टंकण (Free Coinage) - सोने की मुद्राओं का मुक्त टंकण होता हैं , ऄथाात् कोइ भी व्यवक्त टकसाल 

में सोना ले जाकर मुद्राएाँ प्राप्त कर सकता हैं या ढलवा सकता हैं।  

3. ऄसीवमत वववधग्राह्राता (Unlimited Legal Capacity) - सोने की मुद्राएाँ कानून द्वारा ऄसीवमत ग्राह्य 

घोवषत की जाती हैं ऄथाात् ईनके द्वारा चाह ेवजतनी रकम का भुगतान ककया जा सकता हैं।  
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4. सहायक मुद्राएाँ (Supporting Currencies) - स्वणा की प्रधान मुद्राओं की सहायता के वलए दशे में हल्की 

तथा सस्ती धातु की छोटी सहायक मुद्राएाँ चलन में रहती हैं वजनके द्वारा छोटे लेन-दने सम्पन्न ककये जाते हैं। 

5. कागज के नोट (Paper Notes) - ऄवधक बड़ ेभुगतान करने के वलए कागज के नोट भी चलन में रहते हैं जो 

स्वणा में पररवतानशील होते हैं। आन नोटों की पररवतानशीलता के वलए कोष में शत-प्रवतशत स्वणा रखा जाता हैं।  

6. स्वतंत्रा अयात-वनयाात (Free Import-Export) - ववदशेी भुगतान तथा ऄन्य प्रकार के लेन-दने के वलए 

स्वणा के अयात तथा वनयाात में कोइ बाध नहीं रहती।  

7. स्वणा का महत्व (Importance of Gold) - स्वणा मुद्रामान के ऄन्तगात स्वणा ही सम्पूणा मुद्रा प्रणाली का 

अधार रहता हैं। स्वणा के गलाने , खरीदने, बेचने ऄथवा स्वणा के स्तंत्रा व्यवसाय पर ककसी प्रकार का बन्ध न 

नहीं रहता। आस दवृष्ट से सम्पूणा लेन-दने का अधार स्वणा रहता हैं।  

3.4.1 स्वणामान के गुण (Merits of Gold Standard) 

स्वणा मुद्रामान में वनम्नवलवखत गुण रह ेहैं - 

1. स्वणा के मूल्य में समानता तथा स्थावयत्व  (Equality and Stability in the Price of Gold) - स्वणा 

मुद्रामान ऄपनाने वाले दशेों में स्वणा का मूल्य ऄन्य दशेों के समान रहता हैं , क्योंकक ज्यों ही स्वणा एक दशे में 

महगंा होता हैं वह दसूरे दशेों से अयात होना अरम्भ हो जाता हैं , वजससे स्वणा के कोषों में वृवि होने के कारण 

स्वणा के मूल्य कर्र सामान्य स्तर पर अ जाते हैं। आस प्रकार सभी दशेों में स्वणा का मूल्य समान रहता हैं और 

स्वणा के मूल्य में ईतार-चढ़ाव भी नहीं होते।  

2. वस्तु मूल्यों में स्थावयत्व  (S tability in Commodity Prices) -  स्वणा के मूल्यों में स्थावयत्व रहने के 

कारण, स्वणा मुद्रामान ऄपनाने वाले दशेों में वस्तुओं के मूल्य में भी स्थावयत्व रहता हैं। क्योंकक मुद्रा का अधार 

स्वणा होता हैं, आसवलए स्वणा मूल्य में स्थावयत्व रहने के कारण मुद्रा के मूल्य में स्थावयत्व रहना स्वाभाववक हैं।  

3. जनता का ववश्वास (Public Confidence) - स्वणा तथा वस्तुओं के मूल्य में स्थावयत्व रहने के कारण जनता 

का मुद्रा व्यवस्था में ववश्वास बना रहता हैं।  

4. सरल व्यवस्था (Simple Arrangement) - स्वणा मुद्रामान में सोने की मुद्राएाँ चलन में रहती हैं और कागज 

के नोट , अकद ऄन्य प्रचवलत मुद्राएाँ स्वणा-मुद्राओं में बदली जा सकती हैं। ऄतः यह व्यवस्था जरटल ऄथवा 

ईलझन भरी नहीं हैं, क्योंकक प्रत्येक व्यवक्त जानता हैं कक स्वणा मुद्रा का दशे-ववदशे में समान ईपयोग हैं।  

5. वववनमय दरों के वनधाारण में सुगमता  (Ease of Determining Exchange Rates) - स्वणा मुद्रामान 

ऄपनाने से सभी दशेों की मुद्राओं की अपसी वववनयम दरें वनवित करना सरल होता हैं और यह दरें प्रायः एक 

स्तर पर बनी रह सकती हैं, क्योंकक स्वणा के मूल्यों में पररवतान हुए वबना वववनमय दरों में भी ईतार-चढ़ाव नहीं 

होते।  

6. स्वयं संचावलत (Self Driven) - स्वणा मुद्रामान के ऄन्तागत मुद्रा की दर तथा स्वणा का मूल्य ऄपने अप 

सामान्य स्तर पर बने रहते हैं, क्योंकक यकद ककसी दशे के स्वणा का मूल्य बढ़ जाये तो ईसमें स्वणा का अयात होने 

लगता हैं वजससे स्वणा की मात्रा बढ़कर ईसके मूल्य कम हो जाते हैं। आसी प्रकार ककसी दशे में स्वणा के मूल्य में 

कमी अने पर ईस दशे से स्वणा वनयाात होने लगता हैं वजससे स्वणा की मात्रा कम हो जाती हैं और मूल्य तथा 

मुद्रा की वववनमय दर ईवचत स्तर पर अ जाते हैं। यह काया वबना सरकारी हस्तक्षेप के सम्पन्न होता हैं। आसे ही 

‘स्वणामान की स्वयंचालकता’ (Auto Mobility of the Gold Standard) कहा गया हैं। कैनन ने स्वणामान को 
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आस गुण ( स्वयं चालकता ) के कारण ही ‘मूखा वसि और मक्कार वसि ’ (Fool-Proof and Knave-Proof) 

कहा हैं। 

3.4.2 स्वणामान के दोष (Demerits of Gold Standard) 

 स्वणा मुद्रामान के वनम्नवलवखत दोष हैं- 

1. महंगी और बेलोचदार व्यवस्था (Expensive and Inelastic System)- स्वणा मुद्रामान एक महगंी 

व्यवस्था हैं वजसे ववकासशील ऄथवा गरीब दशे नहीं ऄपना सकते। आसके तीन स्पष्ट कारण हैं  -  1. स्वणा 

मुद्रामान के ऄन्तगात मुद्राओं के वलए स्वणा की बहुत अवश्यकता होती हैं , 2. स्वणा की मुद्रा चलन में रहने के 

कारण मुद्राओं में वघसाव (Depreciation) होने से बहुत सा स्वणा व्यथा नष्ट होता हैं , 3. यकद ककसी दशे की 

ऄथाव्यवस्था ववकासशील हो और वहााँ ऄवधक मुद्रा की अवश्यकता पड़ ेतो ईसकी पूर्थत करना करिन हो जाता 

हैं।  

2. संकुचनशील (C ontractionary)- स्वणा मुद्रामान व्यवस्था में स्वणा कोषों के वबना मुद्रा ढालना या 

वनकालना सम्भव नहीं होता। ऄतः स्वणा के ऄभाव में मुद्रा की कमी रहती हैं। आसवलए स्वणा मुद्रामान व्यवस्था 

को ऄवस्र्ीवतकारक कहा गया हैं।  

3. संकट काल में साथ नहीं होता  (Not together in times of crisis)- स्वणा मुद्रामान व्यवस्था केवल 

शावन्तकाल की वमत्र (Fair Weather Friend)) हैं। जब कभी समाज में अर्थथक या राजनैवतक ऄशावन्त ईत्पन्न 

होने लगती हैं, जनता तथा सरकार स्वणा का संग्रह करने लगती हैं और मुद्रा की स्वणा में पररवतानशीलता समाप्त 

कर दनेी पड़ती हैं। आस दवृष्ट से स्वणा मुद्रामान केवल ऄच्छे समय का वमत्रा (Fair Weather Friend) होता हैं।  

4. मूल्य वस्थरता काल्पवनक (Price stability hypothetical)- स्वणा मुद्रामान को केवल आसवलए श्रेष्ठ माना 

गया हैं कक आसमें वस्तु मूल्यों में स्थावपत रहता हैं। ककन्तु अलोचकों के ऄनुसार स्वणामान में कीमत की वस्थरता 

काल्पवनक होती हैं क्योंकक सोने की कीमत में पररवतान हो जाने से कीमत स्तर में भी पररवतान हो जाता हैं।  

5. स्वयं-संचालकता काल्पवनक (Self-driving hypothetical)- स्वणामान में स्वयं चालकता का गुण तभी तक 

ववद्यमान रहता हैं जब तक आसे बनाये रखने में ऄन्तरााष्ट्रीय सहयोग प्राप्त होता रह।े चूंकक प्रथम ववश्व-युि के 

बाद ऄन्तरााष्ट्रीय सहयोग नहीं वमल पाया, स्वणामान की स्वयं-चालकता समाप्त हो गयी।  

6. स्वणा मुद्रामान ऄनावश्यक (gold currency standard unnecessary)- स्वणा मुद्रामान को मुद्रा की 

वववनमय की दर तथा वस्तु मूल्यों में वस्थरता बनाये रखने के वलए अवश्यक समझा गया हैं , परन्तु मूल्यों में 

वस्थरता तो सरकार की अर्थथक नीवत पर वनभार करती हैं। यकद शासन व्यवस्था में वस्थरता और कुशलता हैं और 

ईवचत ववकास नीवत का पालन ककया जाता हैं तो ऄथाव्यवस्था में कोइ संकट ईत्पन्न नहीं होने पाता। ऄतः मूल्य 

तथा वववनयम दर में स्थावयत्व लाने के वलए स्वणा मुद्रामान जैसे महगंी व्यवस्था काम में लाना ईवचत नहीं हैं।  

 स्वणामान के ईपयुाक्त दोषों के कारण आसकी कुछ ऄथाशावस्त्रयों ने कटु अलोचना की हैं , जैसे प्रो. 

रॉबटासन ने आसे ‘जंगली लोगों की रुवच को सन्तुष्ट करने वाला  और प्रो. हाटे्र ने आसे ‘साख जगत में ऄराजकता 

ईत्पन्न करने वाला’ कहा हैं।   

स्वणा धातुमान (Gold Bullion Standard) 

जब ककसी दशे में स्वणा मुद्रा चलन में नहीं रहती, ककन्तु दशे की सरकार ऄपनी मुद्रा के बदले एक वनवित मात्रा 

में स्वणा ईपलब्ध कराने का वचन दतेी हैं तब आस व्यवस्था को स्वणा धातुमान ऄथवा स्वणा प त्रमान कहा जाता 

हैं। स्वणा धातुमान में सरकार स्वणा का मूल्य प्रायः वनवित कर दतेी हैं और कर्र ईसी दर पर सोने की खरीद 
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और वबक्री करती हैं। प्रथम वव श्व युि के बाद , ववदशेी वववनमय की वस्थरता को बनाये रखने के वलए स्वणा 

धातुमान को ऄपनाया गया।   

स्वणा धातुमान की ववशेषताएाँ (characteristics of Gold Bullion Standard)  

 स्वणा धातुमान की वनम्नवलवखत ववशेषताएाँ रही हैं- 

1. सोने के वसक्कों का प्रचलन नहीं होता (Gold coins do not circulate)- स्वणा धातुमान के ऄन्तगात सोने के 

वसक्कों का प्रचलन नहीं होता। वववनमय की सुववधा के वलए हल्की धातुओं के वसके्क तथा कागजी नोट चलन में 

रहते हैं, ककन्तु आन नोटों तथा वसक्कों की कीमत स्वणा में पररभावषत की जाती हैं।  

2. स्वतंत्रा ढलाइ नहीं होती  (No free casting)- स्वणा मुद्राएाँ चलन में न रहने के कारण ईनकी स्वतंत्रा 

ढलाइ या टंकण का प्रश्न ही ईत्पन्न नहीं होता।  

3. कोष वनवध (Treasury fund)- कागज के नोटों के पीछे स्वणा का केवल अनुपावतक कोष ही रखा जाता हैं। 

वास्तव में, आस प्रणाली की यह मान्यता हैं कक सब लोग ऄपने नोटों को स्वणा में पररवर्थतत करने के वलए प्रस्तुत 

नहीं करेंगे।  

4. स्वणा का मूल्य वनधाारण तथा मुद्रा की पररवतानशीलता  (Gold pricing and currency variability)- 

स्वणा धातुमान में सोने का मूल्य सरकार द्वारा वनवित कर कदया जाता हैं और वनवित दर पर ही दशे की 

कागजी मुद्रा स्वणा में पररवतानशील होती हैं।  

5. स्वणा की ईपलवब्ध (Gold achievement)- स्वणा धातुमान में सरकार वनवित दर पर ककसी भी काया के 

वलए सोना दनेे का वचन दतेी हैं। ऄतः चाह ेस्वणा की अवश्यकता ऄपने दशे में काम में लाने के वलए हो ऄथवा 

ववदशेी भुगतान के वलए, दोनों दशाओं में जनता वनवित दर पर सभी कायों के वलए स्वणा प्राप्त कर सकती हैं।  

स्वणा धातुमान के गुण (Properties of Gold Metal) 

 आस व्यवस्था के वनम्नवलवखत गुण रह ेहैं- 

1. वमतव्ययता (Thrift)- स्वणा धातुमान में स्वणा मुद्राएाँ चलन में डालना अवश्यक नहीं हैं। ऄतः आसमें मुद्रा 

ढालने का खचा बच जाता हैं। आसके ऄवतररक्त स्वणा मुद्राएाँ चलन में रहने से जो वघसाइ (Depreciation) होती, 

ईसकी भी बचत हो जाती हैं।  

2. स्वणा की बचत (Saving gold)- चूंकक आस मुद्रामान में सोने के वसके्क नहीं चलते , ऄतः सोने के प्रयोग में 

बचत हो जाती हैं और स्वणा का प्रयोग ऄन्यथा ककया जा सकता हैं।  

3. सरल प्रणाली (Simple system)- यह भी सरल प्रणाली हैं। आसमें जनता को यह पता रहता हैं कक ईनके 

पास जो मुद्रा हैं ईसके बदले एक वनवित मात्रा में स्वणा वमल सकता हैं।  

4. जनता का ववश्वास (Public confidence)- स्वणा धातुमान व्यवस्था में स्वणा मुद्राएाँ चलन में नहीं होती , 

ककन्तु सरकार जनता द्वारा मांगे जाने पर कागजी मुद्रा तथा संकेवतक वसक्कों को सदवै स्वणा में बदलेने के वलए 

तैयार रहती हैं, ऄतः स्वणामान में लोगों का ववश्वास बना रहता हैं।  

5. स्वयं चालकता का गुण  (Self conductivity property)- आस मुद्रामान में यकद स्वणामान के वनयमों का 

पालन ककया जाये तो आसमें भी स्वणा धातुमान के समान स्वयं चालकता का गुण बना रहता हैं क्योंकक मुद्रा की 

मााँग और पूर्थत ऄपने अप सन्तुवलत हो जाती हैं।  

6. लोचदार (Elasticity)- स्वणा धातुमान में मुद्रा के पीछे शत-प्रवतशत स्वणा कोष नहीं रखा जाता। ऄतः मुद्रा 

में कमी या वृवि करने में कोइ करिनाइ नहीं होती। आस दवृष्ट से यह व्यवस्था स्वणा मुद्रामान से ऄवधक लोचदार 

हैं।  
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7. वववनमय दरों में वस्थरता (Stability in Exchange Rates)- स्वणा धातुमान में मुद्रा के पीछे स्वणा की 

धरोहर या अड़ रहती हैं, ऄतः मुद्रा की मात्रा से ऄवधक ववस्तार नहीं हो सकता। आसके पररणामस्वरुप मुद्रा की 

वववनमय दर में भी वगरावट अने की अशंका नहीं रहती। आस प्रकार चलन में मुद्रा की मात्रा बहुत कम भी नहीं 

रह सकती। ऄतः वववनयम दर में भी ववशेष वृवि नहीं हो सकती।  

स्वणा धातुमान के दोष (Demerits in gold standard) 

स्वणा धातुमान में वनम्नवलवखत दोष रह ेहैं-  

1. ऄनावश्यक कोष (U nnecessary Reserves)- स्वणा धातुमान के अलोचकों का कथन हैं कक आसके 

ऄन्तगात जो स्वणा कोष रखे जाते हैं , वे बेकार पड़ ेरहते हैं , ईनका कोइ ईपयोग नहीं होता। ऄतः यह व्यवस्था 

भी ववशेष वमतव्ययतापूणा नहीं हैं।  

2. पररवतानशीलता का भ्रम होना (Confusion of Variability)- स्वणा वपण्डमान में जो कोष रखे जाते हैं वे 

मुद्रा के बदले सोना दनेे के वलए होते हैं , ककन्तु जब भी लोग स्वणा मांगने लगते हैं , तब ही सरकार आन्कार कर 

दतेी हैं। क्योंकक मुद्रा के पीछे शत-प्रवतशत सोना नहीं रखा जाता। ऄतः सारी पत्र मुद्रा के बदले सोना नहीं कदया 

जा सकता। दसूरा कारण यह हैं कक सोने की मांग के कारण सरकार भयग्रस्त हो जाती हैं और कुछ समय पिात् 

ही सोना दनेे से आन्कार कर दतेी हैं। आस प्रकार मुद्रा के बदले सोना दनेे की बात केवल सैिावन्तक हैं। ऄतः मुद्रा 

की पररवतानशीलता एक धोखामात्र हैं।  

3. स्वयं-संचालकता भी एक भ्रम हैं (Self-Conduct is also an illusion)- स्वणा वपण्डमान का एक गुण यह 

बताया जाता हैं कक मुद्रा की मात्रा में कमी या वृवि ऄपने अप होती रहती हैं। यह धारणा भी सही नहीं हैं। आस 

मुद्रामान में सरकारी हस्तक्षेप के कारण ही मुद्रा प्रणाली कायाशील होती हैं। चूंकक वसक्कों की स्वतंत्रा ढलाइ नहीं 

होती। ऄतः स्वयं-चालकता का गुण कम हो जाता हैं। ऄतः स्वणा वपण्डमान की स्वयं-चालकता (वजसका ऄथा हैं 

मुद्रा का मूल्य, वववनमय दर तथा स्वणा के मूल्यों का ऄपने अप िीक स्तर पर अना) भी भ्रमपूणा ही हैं।  

4. जनता का कम ववश्वास  (Low public confidence)- स्वणा धातुमान व्यवस्था में न तो सोने की मुद्राएाँ 

चलती हैं , न ही प्रचवलत मुद्राओं की पररवतानशीलता के वलए पयााप्त शत-प्रवतशत सोना रहता हैं। ऄतः आस 

व्यवस्था में जनता का बहुत ववश्वास नहीं रहता। यह ववश्वास ईस समय वबल्कुल टूट जाता हैं जबकक सरकार 

कुछ समय मुद्रा के बदले स्वणा दनेे के पिात् सोना दनेा बन्द कर दतेी हैं।  

5. जनता को स्वणामान का भुलावा (The public was made to forget the gold standard) - कहने को 

तो दशे में स्वणामान होता हैं , परन्तु व्यवहार में जनता को नोटों के बदले सोना नहीं वमलता , वजस कारण 

वास्तववक रुप से पत्रामान ही प्रचवलत होता हैं।  

6. ऄनुकूल पररवस्थवतयों में सम्भव (possible under favorable circumstances) - संकटकाल में स्वणा 

वपण्डमान को बनाये रखना करिन हो जाता हैं , क्योंकक स्वणाकोषों की कमी के कारण आसका ककसी भी सीमा 

तक ववस्तार नहीं ककया जा सकता। यही कारण हैं कक आसे ऄनुकूल पररवस्थवतयों का वमत्रा कहा जाता हैं। 

स्वणा मुद्रामान तथा स्वणा धातुमान में तुलना (Comparison between Gold Currency Standard and 

Gold Metal Standard) 

स्वणा मुद्रामान स्वणा धातुमान 

1. आसमें स्वणा मुद्राएाँ चलन में रखना ऄवनवाया हैं 

वजनका स्वतंत्रा टंकण होता हैं। 

आसमें स्वणा मुद्राएाँ चलन में रखना अवश्यक नहीं हैं। 

2. आसके ऄन्तगात स्वणा तथा पत्रा मुद्राएाँ चलती हैं जो आसमें मुख्य रुप से पत्रा मुद्राएाँ चलन में रहती हैं जो 
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स्वणा में पररवतानशील होती हैं। पत्र मुद्रा के पीछे शत-

प्रवतशत कोष रखा जाता हैं। 

स्वणा में पररवतानशील होती हैं। पत्रा मुद्रा के पीछे 

केवल अनुपावतक कोष रखा जाता हैं। 

3. आस व्यवस्था में स्वणा मूल्य का मापक भी होता हैं 

और वववनमय का माध्यम भी। 

आस व्यवस्था में स्वणा केवल मूल्य का मापक होता हैं , 

वववनमय का माध्यम नहीं होता। 

4. आस व्यवस्था में अन्तररक मूल्य स्तर तथा ववदशेी 

वववनमय दर दोनों में स्थावयत्व रहता हैं। 

आस पिवत में ववदशेी वववनमय दरों के स्थावयत्व पर 

ववशेष बल कदया जाता हैं। 

5. स्वणा मुद्रामान  ऄवधक  स्वचावलत व्यवस्था हैं 

क्योंकक आसमें स्वणा की मात्रा में वृवि होते ही मुद्रा की 

मात्रा में वृवि कर दी जाती हैं। 

आस व्यवस्था में स्वणा कोष केवल अनुपावतक होता हैं , 

ऄतः स्वणा कोषों में वृवि होने पर भी मुद्रा की मात्रा 

की वृवि करना अवश्यक नहीं हैं। ऄतः यह व्यवस्था 

कम स्वचावलत हैं। 

6. आसमें स्वणा मुद्राएाँ चलन में रहती हैं वजनकी 

वघसावट होती हैं। ऄतः यह एक महगंी व्यवस्था हैं। 

आसमें स्वणा मुद्रााँ चलन में नहीं रहतीं , आससे स्वणा की 

वघसावट बच जाती हैं। ऄतः वह ऄपेक्षाकृत कम 

खचीली व्यवस्था हैं। 

7. आस व्यवस्था में जनता का ववश्वास ऄवधक होता हैं , 

क्योंकक स्वणा मुद्राएाँ स्वयं में भी मूल्यवान होती हैं। 

आस व्यवस्था में जनता का कम ववश्वास रहता हैं , 

क्योंकक स्वणा मुद्राएाँ तो चलन में रहती नहीं और 

संकटकाल में प्रायः सरकार मुद्रा के बद ले स्वणा दनेे से 

आन्कार कर दतेी हैं। 

 

स्वणा वववनमयमान (Gold Exchange Standard) 

स्वणा वववनमयमान का अशय 

स्वणा वववनमयमान स्वणामान का वह स्वरुप हैं वजसमें एक दशे ऄपनी मुद्रा का सम्बन्ध स्वणामान ऄपनाने वाले 

ककसी दशे की मुद्रा से जोड़ दतेा हैं। दशे में अन्तररक ईपयोग के वलए सांकेवतक मुद्राएाँ चलन में रहती हैं जो 

ऄपररवतानीय होती हैं। ववदशेी भुगतानों के वलए दशेी मुद्रा के बदले स्वणामान वाले दशे की मुद्रा प्रदान की 

जाती हैं।  

 क्राईथर के ऄनुसार , “स्वणा वववनमयमान के ऄन्तगात केन्द्रीय बैंक का वैधावनक ईत्तरदावयत्व मुद्रा को 

स्वणा में बदलने का नहीं , वरन् ककसी ऄन्य ऐसी मुद्रा में बदलने का होता हैं , जो कक स्वयं स्वणा में पररवतानीय 

हैं।“ 

स्वणा वववनमयमान की ववशेषताएाँ (characteristics of Gold Exchange Standard)  

स्वणा वववनमयमान की मुख्य ववशेषताएाँ वनम्नवलवखत हैं- 

1. स्वणा मुद्रा चलन में नहीं रहती - स्वणा वपण्डमान की भााँवत ही स्वणा वववनमयमान में भी सोने की मुद्रा चलन 

में रहना अवश्यक नहीं हैं। प्रायः कागज के नोट तथा सहायक वसके्क ही चलन में रहते हैं।  

2. मुद्रा का मूल्य स्वणा या ववदशेी मुद्रा में वनवित - स्वणा वववनमयमान में मुद्रा का मूल्य स्वणा में वनवित ककया 

जाता हैं, ककन्तु ऄनेक बार ककसी ऄन्य दशे की मुद्रा में वनवित ककया जाता हैं जो कक स्वणा में पररवतानीय होती 

हैं।  

3. ववदशेों में स्वणा कोष - स्वणा वववनमयमान के ऄन्तगात स्वणा या ववदशेी मुद्रा के कोष ककसी ऄन्य दशे में रखे 

जाते हैं। यकद मुद्रा के ववदशेी मूल्य में कमी अती हैं तो आस कोष से स्वणा वनकालकर घाटे की पूर्थत की जाती हैं। 

ऄपने दशे में भी सरकार एक कोष रखती हैं वजसमें ववदशेी मुद्राएाँ रखी जाती हैं।  
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4. ववदशेी भुगतान के वलए सोना या ववदशेी वववनमय  - जनता को केवल ववदशेी भुगतान के वास्ते ही सोना 

कदया जाता हैं। ऄनेक बार ववदशेी भुगतान के वलए सोना दनेे के बजाये ववदशेी मुद्रा ही दनेे की व्यवस्था कर दी 

जाती हैं। यह व्यवस्था ववदशे में रखे गये कोष में से की जाती हैं।  

5. स्वणा के अयात-वनयाात स्वतंत्रा नहीं  - स्वणा वववनमयमान में स्वणा न तो वववनमय का माध्यम होता हैं न 

मूल्य का मापक ही रहता हैं। स्वणा के अयात-वनयाात पर भी सरकारी वनयंत्राण रहता हैं।  

 

स्वणा वववनमयमान की कायाप्रणाली - 

आस मान के ऄन्तगात यकद दशे के ककसी व्यवक्त को ववदशेों का भुगतान करना हैं , वह ऄपने दशे की मुद्रा 

(कागजी या धवत्वक) को ऄपनी सरकार या केन्द्रीय बैंक के समक्ष प्रस्तुत करता हैं। तब सरकार ऄथवा बैंक 

ईसको ववदशे वस्थत स्वणाकोष के उपर एक ड्राफ्ट द ेदतेी हैं , वजसे वह ववदशे भेज दतेा हैं। ववदशेी व्यवक्त आस 

ड्राफ्ट का भुगतान ऄपने दशे की सरकार या केन्द्री बैंक से ले लेता हैं।  

 यकद कोइ ववदशेी व्यवक्त स्वणा वववनमय मान ऄपनाने वाले दशे के ककसी व्यवक्त को भुगतान करना 

चाहता हैं , तो वह अवश्यक मात्रा में स्वणा ऄपने (ववदशेी के) दशे के स्वणा कोष में जमा करायेगा और ईस 

व्यवक्त के पक्ष में ड्राफ्ट प्राप्त करेगा। तत्पिात् वह आस ड्राफ्ट को ईस व्यवक्त के पास भेज दगेा , वजसे वह व्यवक्त 

ऄपने दशे की सरकार या केन्द्रीय बैंक से भुना लेगा।  

स्वणा वववनमयमान की मुख्य ववशेषताएाँ वनम्नवलवखत हैं- 

स्वणा वववनमयमान के गुण (Merits of Gold Exchange Standard) 

1. कम खचीला- आस मान में बहुत कम सोना कोष में रखना पड़ता हैं , क्योंकक सोना केवल ववदशेी भुगतान के 

वास्ते कदया जाता हैं। आस दवृष्ट से यह मान सस्ता हैं और गरीब एवं ववकासशील दशेों के वलए ईपयुक्त हैं।  

2. लोचदार- आस व्यवस्था में कोष में बहुत सोना नहीं रखना पड़ता , क्योकक मुद्रा की मात्रा स्वणा पर अवश्रत 

नहीं होती। ऄतः मुद्रा की मात्रा में वृवि करना असान हैं।  

3. वववनमय दर में स्थावयत्व- स्वणा वववनमयमान में मुद्रा का सम्बन्ध ककसी शवक्तशाली ववदशेी मुद्रा से जोड़ा 

जाता हैं। ऄतः मुद्रा की वववनमय दर में ऄवधक ईतार-चढ़ाव होने का भय नहीं रहता।  

4. ववदशेी भुगतान में सुववधा- आसके ऄन्तगात ववदशेों में सोना और ववदशेी वववनमय कोष रखे जाते हैं। आसवलए 

ववदशेी भुगतान करना बहुत सरल हो जाता हैं।  

5. स्वणा के प्रयोग में बचत- चूंकक आस मान में स्वणा का बहुत कम प्रयोग होता हैं , यह प्रणाली कापर्ी सस्ती हैं। 

प्रो. केण्ट के ऄनुसार ,”स्वणा वववनमयमान का ववशेष लाभ स्वणा की मांग को कम करना तथा ईसके प्रयोग में 

वमतव्ययता करना था।“ 

स्वणा वववनमयमान के दोष (Demerits of Gold Exchange Standard)  

 स्वणा वववनमयमान के दोष वनम्नवलवखत हैं- 

1. जरटल प्रणाली - यह प्रणाली कार्ी जरटल हैं। आसकी काया पिवत को एक साधरण व्यवक्त नहीं समझ सकता 

और कभी-कभी तो पढ़े-वलखे व्यवक्त भी ईसे समझने में ऄसमथा रहते हैं। 

2. प्रबन्ध में करिनाइ - स्वणा वववनमयमान का सबसे बड़ा दोष यह हैं कक आसमें मुद्रा की वववनमय दर बनाये 

रखने के वलए वनरन्तर प्र यत्न करना पड़ता हैं। ववदशेी भुगतानों के वलए भी सरकार को ववशेष व्यवस्था करनी 

पड़ती हैं।  

3. ववदशेों में कोष  - आस प्रणाली में सोना या ववदशेी वववनमय ववदशेों में रखने पड़ते हैं। कुछ व्यवक्तयों की 

मान्यता हैं कक आन कोषों पर प्रायः बहुत कम ब्याज वमलता हैं। यह बात सही भी हैं। ववकासशील दशेों में प्रायः 
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पूाँजी का ऄभाव रहता हैं और ईन्हें ववदशेों में मंहगी पूाँजी अयात करनी पड़ती हैं। आस दवृष्ट से स्वणा 

वववनमयमान आन दशेों के वलए बहुत ईपयोगी नहीं हैं।  

4. एक दशे का दसूरे पर वनभार हो जाना  - स्वणा वववनमयमान में दशे की मुद्रा का ककसी ववदशेी मुद्रा से 

गिबन्धन करना पड़ता हैं। यकद ईस ववदशेी मुद्रा के मूल्य में ईतार-चढ़ाव होते हैं तो दशे की मुद्रा के मूल्य में भी 

ईतार-चढ़ाव होने लगते हैं। यकद अधार दशे स्वणामान का पररत्याग करता हैं तो स्वणा वववनमयमान वाले दशे 

का सम्बन्ध भी स्वणा के साथ टूट जाता हैं।  

5. मुद्रा स्र्ीवत का भय - स्वणा वववनमयमान में मुद्रा-व्यवस्था बहुत लोचदार होती हैं , ककन्तु ईसमें मुद्रा-स्र्ीवत 

का भय सदा बना रहता हैं।  

6. जनता का ऄववश्वास  - स्वणा वववनमयमान में मुद्रा के पीछे साधरण कोष ही होते हैं और केवल ववदशेी 

भुगतान के वलए ही स्वयं कदया जाता हैं। ऄतः आस व्यवस्था में जनता का ववश्वास साधरण ही रहता हैं।  

स्वणा वववनमयमान का प्रयोग (Use of Gold Exchange Standard)  

 यह मान सवाप्रथम जावा ने ऄपनाया , तत्पिात् हॉलैण्ड, रुस और अवस्ट्रया अकद दशेों ने ऄपनाया। 

भारत में यह मान 1900 से 1917 तक प्रचवलत रहा। आसके ऄन्तगात रुपये को वब्ररटश पौण्ड से जोड़ कदया गया 

और भारतीय रुपये की वववनमय दर 1रु = 16 पैंसा वनधााररत की गयी थी।  

स्वणा वनवधमान (Gold Reserve Standard) 

स्वणा वनवधमान का अशय एवं ईद्देश्य 

 स्वणा वनवधमान एक ऐसी व्यवस्था हैं वजसकी स्थापना 1936 में हुइ। जब ऄन्तरााष्ट्रीय स्वणामान का 

पतन हो गया, तब ककसी ऄन्य ऐसी व्यवस्था की स्थापना करना अवश्यक था वजससे बड़े-बड़ ेदशेों की मुद्राओं 

में अपसी सम्बन्ध बने रह सकें । आस ईद्दशे्य से सन् 1936 में ऄमरीका, र्ााँस और वब्रटेन में एक समझौता हुअ 

वजसके ऄन्तगात आन दशेों में अपसी भुगतान करने की व्यवस्था की गयी। आस समझौते में हॉलैण्ड , बेवल्जयम 

तथा वस्वर्टजरलैण्ड बाद में शावमल हो गये। आस समझौते के द्वारा वजस नये मुद्रामान की स्थापना की गयी , वह 

‘स्वणा वनवधमान’ कहलाता हैं, आसे ऄपनाने वाले दशेों में ऄपनी मुद्रा के ववदशेी मूल्य को वस्थर रखने के वलए 

वववनमय समानीकरण कोष की स्थापना की गयी। वववनमय की वस्थरता प्राप्त करने के वलए ये कोष ववदशेी मुद्रा 

को बेचने एवं खरीदने का काया करते थे तथा स्वणा का अयात-वनयाात कर सकते थे। स्वणा वनवधमान एक सीवमत 

स्वणामान था और आस मुद्रामान का मुख्य ईद्दशे्य वववनमय दरों में होने वाले ईतार-चढ़ाव को रोककर 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार एवं भुगतान की समस्याओं का वनराकरण करना था।  

स्वणा वनवधमान की ववशेषताएाँ (characteristics of Gold Reserve Standard) 

 स्वणा वनवधमान की मुख्य ववशेषताएाँ वनम्नवलवखत हैं- 

1. स्वणा का मूल्य - समझौता करने वाले दशेों ने स्वणा का मूल्य ऄपनी-ऄपनी मुद्राओं में वनवित कर कदया। आस 

मूल्य में सबकी सहमवत के वबना पररवत्रन नहीं हो सकता था।  

2. वववनमय दरें वनवित - समझौते में शावमल दशेों ने ऄपनी मुद्राओं को वववनमय दरें भी अपस में वनवित कर 

दी। आन दरों में भी अपसी सहमवत से ही पररवतान हो सकता था।  

3. स्वणा का अयात-वनयाात वनयंवत्रत - आन दशेों में स्वणा का अयात-वनयाात भी स्वतंत्रा नहीं था। सोने का कुल 

भण्डार ऄपने-ऄपने दशे के केन्द्रीय बैंक में सुरवक्षत रहता था और स्वणा में लेन-दने सरकारी अदशे द्वारा ही हो 

सकता था।  
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4. मुद्रा की पररवतानशीलता - स्वणा वनवधमान में मुद्राओं के मूल्य स्वणा में वनधााररत ऄवश्य थे , ककन्तु मुद्रा के 

बदले स्वणा दनेे की व्यवस्था नहीं थी। आस प्रकार स्वणा न तो वववनमय का माध्यम था और न ही मूल्य का 

मापक।  

5. स्वणा कोषों की गोपनीयता - स्वणा वनवध्मान में केन्द्रीय बैंक के पास जो स्वणा कोष रखे जाते थे ईन्हें भी गुप्त 

रखा जाता था। जनता को ईनकी रावश की जानकारी नहीं दी जाती थी। स्वणा के ववदशेी लेन-दने के बारे में भी 

जनता को पता नहीं चलता था।  

स्वणा वनवधमान के संचालन की वववध 

 प्रायः सभी दशेों ने ऄपनी मुद्राओं की वववनमय दरों में स्थावयत्व लाने की दवृष्ट से ऐसे कोषों का वनमााण 

ककया वजनमें ववदशेी मुद्रा के भण्डार सुरवक्षत रखे जाते थे , आन्हें वववनमय सामान्यकरण कोष कहते थे। जब भी 

ककसी दशे की मुद्रा के वलए मााँग बढ़ती और आसके र्लस्वरुप वववनमय दर में उाँ चा होने की प्रवृवत्त प्रकट होती , 

तब ही आन भण्डारों से ईस मुद्रा को बेचकर ईसकी पूर्थत बढ़ा दी जाती और आस प्रकार वववनमय दर को िीक 

स्तर पर रखा जाता था। आसके ववपरीत, यकद ककसी दशे के वलए मााँग कम होने के कारण वववनमय दर वगरने की 

प्रवृवत्त कदखती तो कोष से ईस दशे की मुद्रा को खरीद वलया जाता था और आस प्रकार बाजार में ईस मुद्रा की 

पूर्थत को कम करके वववनमय दर को नीचे वगरने से रोका जाता था। वह थी कोष की काया प्रणाली वजसके द्वारा 

वववभन्न दशेों की मुद्राओं की वववनमय दरों में स्थावयत्व रखा जाता था।  

 यकद ककसी दशे के पास ऄन्य दशे की मुद्रा का कोष बढ़ जाता था , तो वह आसकी सूचना ईस दशे को 

दतेा था, जो कर्र स्वणा दकेर ऄपनी मुद्रा वापस ले लेता था। प्रथम दशे प्राप्त हुए स्वणा को कोष में रख दतेा था 

और ऄपनी मुद्राएाँ जारी कर दतेा था। (आसी के कारण आस मान का नाम स्वणा वनवधमान रखा गया था।) 

स्वणा वनवधमान के गुण-दोष (Merits-Demerits of Gold Reserve Standard) 

गुण – (i)  स्वणा का अयात-वनयाात सरकार के हाथों में रहने के कारण स्वणा का मूल्य वस्थर रहता था , (ii) 

वववनमय दरों को अन्तररक ऄथाव्यवस्था में हरे-रे्र ककये वबना ही , वववनमय समानीकरण कोष द्वारा , वस्थर 

रखा जा सकता था , (iii) दशे की ऄथाव्यवस्था ववदशेी प्रभावों से मुक्त रहती थी , जबकक स्वणामान के ऄन्तगात 

यह बात नहीं थी, (iv) यह मुद्रा व्यवस्था लोचपूणा थी, एवं (v) स्वणा का प्रयोग मौकद्रक काया में न होने के कारण 

यह मुद्रामान ऄत्यवधक वमतव्ययी था।  

दोष – (i) यह प्रणाली कोष में पयााप्त स्वणा रहने पर कायाशील रह सकती थी, (ii) आसकी सहायता के वलए दशेों 

में सहयोग रहना अवश्यक था, (iii) कोष गोपनीय रहने से जनता को वास्तववक वस्थवत का ज्ञान नहीं हो पाता 

था, आसवलए आस प्रणाली में ईसका ववश्वास कम था।  

स्वणा वनवधमान का पतन 

 स्वणा वनवधमान एक ऄजीब ढंग का मान था वजसमें स्वणामान के ऄवधकांश वनयमों का पालन नहीं 

ककया गया था। यह मान केवल कुछ दशेों में अपसी लेन-दने को सुववधाजनक बनाने के वलए ऄपनाया गया था। 

यह कोइ ऄन्तरााष्ट्रीय मान नहीं था। आस मान का प्रयोग सन् 1939 तक हुअ क्योंकक आस वषा वसतम्बर में वद्वतीय 

महायुि अरम्भ हो गया। युि प्रारम्भ होने से वववभन्न दे शों में हुअ समझौता टूट गया और स्वणा वनवधमान 

समाप्त हो गया।  

स्वणा समतामान (Gold Parity Standard) 

वतामान युग में कोइ भी ऐसी मुद्रा व्यवस्था नहीं ऄपनायी जा सकती जो प्रत्यक्ष रुप से स्वणा पर अधररत हो। 

आसका कारण यह हैं कक संसार के सभी दशेों के पास स्वणा की कमी हैं। स्वणा का वार्थषक ईत्पादन भी मुद्रा की 

अवश्यकता को पूरा करने के वलए कार्ी नहीं हैं। आस बात को ध्यान में रखकर ही ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्राकोष के द्वारा 
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एक नये मुद्रामान की स्थापना की गयी , जो सब प्रकार के स्वणामानों से संस्था था और वजसमें सब प्रकार के 

स्वणामानों के गुण मौजूद थे। 

ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष और समतामान 

 स्वणा समतामान के ऄन्तगात ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष (International Monetary Fund) के सभी 

सदस्य दशे ईसके पास ऄपने कुछ स्वणा कोष रखते थे , वजसकी मात्रा मुद्रा कोष ने वनधााररत की हुइ थी। आसके 

ऄवतररक्त, सभी सदस्य दशेों की मुद्राओं का मूल्य स्वणा तथा डॉलर में वनवित ककया गया था। दशे की मुद्रा के 

स्वणा मूल्य के अधार पर ऄन्य दशेों की मुद्राओं से ईसकी वववनमय दर वनवित की जाती थी। चूंकक वववनमय 

दरों में और मुद्रा के स्वणा मूल्य में समता रखी जाती थी आसवलए यह व्यवस्था ‘स्वणा समतामान’ कहलायी। आस 

व्यवस्था के ऄन्तगात कुछ समय तक वववनमय दरों में पयााप्त वस्थरता रही। यकद ककसी दशे की वववनमय दर में 

एक सीमा से ऄवधक पररवतान होता था , तो मुद्रा कोष ऄपने ऄनुशासनात्मक ईपायों के द्वारा सुधारने में मद्द 

करता था।  

स्वणा समतामान की ववशेषताएाँ (characteristics of Gold Parity Standard) 

 स्वणा समतामान की वनम्नवलवखत ववशेषताएाँ रही हैं- 

1. दशेी मुद्रा का स्वणा से सम्बन्ध न होना  - आस मुद्रामान के ऄन्तगात स्वणा दशे में वववनमय का माध्यम नहीं 

होता न वह मूल्य मापक का ही काया करता हैं। दशे में जो पत्र मुद्रा और धातु मुद्राएाँ चलन में होती हैं ये भी 

स्वणा में पररवतानशील नहीं होती।  

2. वववभन्न दशेों की मुद्राओं का मूल्य स्वणा में शावमल  - मुद्रा कोष के सभी दशेों की मुद्राओं के मूल्य स्वणा में 

वनवित कर कदये गये। सदस्य दशेों द्वारा जमा ककया गया स्वणा केवल कोष के रुप में रहता था तथा आसे ककसी 

दशे को भुगतान के वलए नहीं कदया जा सकता था।  

3. वववनमय दरों का वनधाारण - ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा सब दशेों की मुद्राओं के मूल्य अपस में वनधााररत 

ककये गये। आस प्रकार सब दशेों की मुद्राओं की वववनमय दरें अपस में वनवित की गयी। आन दरों पर ही सारा 

ववदशेी लेन-दने होता था।  

4. मुद्रा कोष में सहायता - जब ककसी सदस्य दशे के सामने ववदशेी भुगतान की समस्या ईत्पन्न होती, तब ईसके 

द्वारा याचना करने पर मुद्रा कोष भुगतान के वलए व्यवस्था कर दतेा था , ऄथाात् ववदशेी भुगतान के वलए मुद्रा 

कोष से ककसी भी मुद्रा में वमल जाता था।  

5. मौकद्रक सहयोग - स्वणा समतामान में मुद्रा कोष के सदस्य दशे वमल-जुलकर या एक-दसूरे की सहमवत से 

मुद्रा तथा भुगतान नीवत ऄपनाते थे। आससे ववदशेी लेन-दने तथा भुगतान में कोइ ववदशेी समस्या ईत्पन्न नहीं 

हो पाती थी।  

6. अन्तररक मुद्रा व्यवस्था में स्वतंत्रता - दशे की अन्तररक मुद्रा व्यवस्था में ऄन्य दशेों का कोइ हस्तक्षेप नहीं 

होता था। मुद्रा कोष भी हस्तक्षेप करने से बचता था।  

7. स्वणा का अयात-वनयाात स्वतंत्र न होना - वववभन्न दशेों के बीच स्वणा का अयात-वनयाात स्वतंत्र नहीं था।  

स्वणा समतामान के गुण (Merits of Gold Parity Standard) 

1. यह मान पयााप्त लोचपूणा था क्योंकक आसके ऄन्तगात सदस्य दशेों को ववशेष पररवस्थवतयों में ऄपनी वववनमय 

दरों में पररवतान करने की छूट थी।  

2. आस मान के ऄन्तगात वववभन्न सदस्य दशेों में सहयोग और सद्भावना का ववस्तार हुअ।  

3. वववनमय दरें भी, 1971 के पूवा तक कार्ी वस्थर बनी रही।  
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क्या स्वणा समतामान स्वणा वववनमयमान का ही ऄन्तरााष्ट्रीय रुप था? 

 कुछ ऄथाशावस्त्रायों की मान्यता हैं कक ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष के सहयोग से वजस मुद्रामान की व्यवस्था 

हुइ थी, वह सही ऄथों में ऄन्तरााष्ट्रीय स्वणा वववनमयमान था। आसके वनम्नवलवखत कारण कदये जाते हैं-  

1. मुद्रा का मूल्य वनधाारण- स्वणा समतामान में भी मुद्रा का मूल्य स्वणा में वनवित ककया गया जैसे स्वणा 

वववनमयमान में होता हैं।  

2. स्वणा एवं ववदशेी वववनमय कोष- स्वणा वववनमयमान में स्वणा और ववदशेी वववनमय के कोष ववदशे में रखे 

जाते थे ताकक भुगतान में सुववधा रह।े स्वणा समतामान में स्वणा तथा ऄनेक मुद्राओं के कोष ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा 

कोष के पास रखे गये वजनका प्रबन्ध ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा होता था।  

3. ववदशेी भुगतान- मुद्रा कोष द्वारा रखे गये आन कोषों का प्रयोग सदस्य दशेों की ववदशेी भुगतान सम्बन्धी 

अवश्यकता को पूरा करने के वलए ककया जाता था। स्वणा वववनमयमान में भी ववदशे में रखे गये , कोष ववदशेी 

भुगतान के काम में वलये जाते थे।  

 आस प्रकार स्वणा समतामान स्वणा वववनमयमान से बहुत वमलता-जुलता था , आसमें ऄन्तर केवल यह था 

कक आसका प्रबन्ध सब दशे ऄलग-ऄलग नहीं करते थे। ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष एक केन्द्रीय स्थान से आसका 

संचालन करता था।  

स्वणा समतामान का पतन-  

 सन् 1971 में ऄमरीका ने डॉलर की स्वणा में पररवतानशीलता का समाप्त कर कदया। आससे समता दरों 

का जो ढााँचा ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष ने बड़ ेप्रयत्नपूवाक ऄनेक वषों में तैयार ककया था , टूट गया। डॉलर का दो 

बार ऄवमूल्यन हुअ। ऄन्य प्रभावशाली दशेों ने भी ऄपनी मुद्राओं की वववनमय दरों को स्वतंत्रा रुप से वनधााररत 

होने के वलए छोड़ कदया। मुद्रा कोष ने भी ऄपने वहसाब-ककताब के वलए डॉलर के बजाय SDR का प्रयोग करना 

शुरु ककया। SDR (ववशेष अहरण ऄवधकार या Special Drawing Rights) की एक आकाइ का मूल्य 01 

जनवरी,1981 से पांच दशेों की मुद्राओं पर अधररत कर कदया गया। आस प्रकार ऄन्तरााष्ट्रीय मुद्रा कोष के 

तत्वाधन में स्वणा समतामान के बजाय SDR मान कायम हो गया। 

3.5 पत्र मुद्रामान से अशय (Meaning of Paper Currency Standard) 

पत्र मुद्रामान अज के युग में सवाशे्रष्ठ व्यवस्था हैं , क्योंकक यह सरल, लोचदार तथा वमतव्ययतापूणा हैं। 

पत्र मुद्रामान के ऄन्तगात दशे में पत्र मुद्रा ही मुख्य मुद्रा होती हैं और धातु की ऄनेक सहायक मुद्राए ंचलन में 

रहती हैं। पत्र मुद्रामान के ऄन्तगात कागज के नोट ककसी भी धातु में पररवतानशील नहीं होते और न ही ईसके 

पीछे कोष रखने की अवश्यकता होती हैं। यह मुद्रा व्यवस्था सरकार की साख पर चलती हैं और आसे प्रायः 

अर्थथक ऄथवा राजनीवतक संकट की ऄवस्था में ऄपनाया जाता हैं। आसीवलए आसे साख मान , प्राकदष्ट मान 

ऄथवा प्रबवन्धत मान भी कहा जाता हैं।   

3.5.1 पत्र मुद्रामान के गुण (Merits of Paper Currency Standard) 

पत्र-मुद्रामान के वनम्नवलवखत गुण हैं-  

1. सस्ती मुद्रा प्रणाली - पत्र मुद्रामान बहुत सस्ता होता हैं , क्योंकक कागज के नोट वनकालना सरल हैं , ईनकी 

वघसावट होने पर नये नोट वनकालने में ववशेष खचा नहीं होता हैं। 

2. धातु की बचत - कागजी नोटों का दवैनक जीवन में प्रयोग करने से सोने-चांदी की बचत हो जाती हैं और 

सोने-चांदी का प्रयोग कोष रखने या ववदशेी भुगतान करने में हो सकता हैं। 
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3. लोचपूणा होना -  पत्र मुद्रामान बहुत लोचपूणा हैं , क्योंकक आस व्यवस्था में मुद्रा की मात्रा में सुगमता से 

पररवतान ककया जा सकता हैं। 

4. ववकास योजना में सहायक - पत्र मुद्रामान एक सस्ती और सरल व्यवस्था हैं वजससे ववकास के वलए रावश 

प्राप्त की जा सकती हैं। आस दवृष्ट से पत्रमान अर्थथक ववकास मे सहायक हैं। 

5. भुगतान में सुववधा - पत्र मुद्रामान व्यवस्था भुगतान की दवृष्ट से बहुत सुववधाजनक हैं , क्योंकक गणना करने, 

एक स्थान से दसूरे स्थान पर ले जाने तथा जमा रखने में पत्र मुद्रा बहुत सुववधा प्रदान करती हैं। 

6. बैंककग ववकास को बल - पत्र मुद्रामान व्यवस्था के कारण ही संसार में बैंककग व्यवस्था का ववकास हुअ हैं , 

क्योंकक कागजी नोटों में लेन-दने, वगनती तथा जमा अकद करने की बहुत सुववधा रहती हैं।  

7. एकरुपता - एक ही वगा की मुद्रा का रुप , रंग और अकार-प्रकार समान होता हैं , जैसे कक एक रुपये के नोट 

ऄलग अकार व रंग के , दो रुपये के नोट दसूरे अकार-प्रकार , रंग अकद के होते हैं। आससे मुद्रा व्यवस्था बहुत 

वैज्ञावनक बन जाती हैं और सभी लोग भुगतान करने में सुववधा ऄनुभव करते हैं।  

8. जालसाजी से रक्षा - नोट का कागज प्रायः बकढ़या कागज व ववशेष प्रकार की प्रेस मे छपते हैं और ईन पर 

ववशेष वचन्ह रहता हैं जो साधारण पे्रसों द्वारा ऄंककत नहीं हो सकता। ऄतः जाली नोटों का पकड़ा जाना बहुत 

सरल होता हैं। 

9. ईत्पवत्त साधनों का पूणा ईपयोग सम्भव होना - धातुमान की प्रवृवत्त संकुचन की होती हैं। चूंकक धातुमान के 

ऄन्तगात धातु की ईपलवब्ध सीवमत होने के कारण मुद्रा की न्यूनता रहती हैं। आसवलए ईत्पादन बढ़ाने के वलए , 

बनाये गये कायाक्रम के वलए ववत्त का ऄभाव होता हैं और र्लस्वरुप ईत्पवत्त के साधनों का पूणा प्रयोग नहीं हो 

पाता। लेककन पत्र मुद्रामान के ऄन्तगात घाटे की ववत्त व्यवस्था के द्वारा ईत्पादन कायाक्रमों के वलए पयााप्त धन 

जुटा वलया जाता हैं, वजससे साधनों का पूणा ईपयोग करना सम्भव होता हैं।  

3.5.2 पत्र मुद्रामान के दोष (Demerits of Paper Currency Standard) 

पत्र-मुद्रामान के वनम्नवलवखत दोष भी हैूं ः  

1. सीवमत काया-क्षेत्र -  पत्र मुद्रामान के ऄन्तगात वनकाले गये नोट ऄपने-ऄपने दशे में ही लेन-दने के वलए 

ईपयोगी होते हैं। ये ववदशेों में ईपयोगी नहीं होते।  

2. स्वयं संचालकता नहीं -  पत्र मुद्रामान प्रायः एक प्रबवन्धत मान हैं ऄथाात् दशे के केन्द्रीय बैंक को कागजी 

मुद्राए ंवनकालने में सरकार द्वारा बनाये गये वनयमों का पालन करना पड़ता हैं और मुद्रा की मात्रा , समय अकद 

का भी ध्यान रखना होता हैं।  

3. एक दशे की ऄवस्थरता का दसूरे दशेों पर प्रभाव - स्वणामान की भांवत ही प्रबवन्धत पत्र मुद्रामान के ऄन्तगात 

भी एक दशे का अर्थथक संकट दसूरे दशेों की ऄथाव्यवस्था को प्रभाववत करता हैं।  

4. ववमुद्रीकरण का भय - पत्र मुद्रामान का एक गम्भीर दोष यह हैं कक सरकार जब चाह ेककसी वगा के नोटों को 

रद्द करने की घोषणा कर सकती हैं , जैसा कक भारत सरकार ने 1946, 1978 और 2016 में ककया था। आससे 

ऄनेक लोगों को बहुत हावन ईिानी पड़ती हैं।  

5. मूल्य में कमी के दषु्पररणाम - पत्र मुद्रा की ऄवधक वनकासी कर कदये जाने पर मुद्रा का मूल्य दशे में और दशे 

से बाहर कम हो जाता हैं , वजसके कइ दषु्पररणाम होते हैं , जैसे (1) जनता का मुद्रा पर से ववश्वास घटना , (2) 

वस्तुओं के मूल्यों में वनरन्तर ईतार-चढ़ाव होना , (3) बचत-प्रवृवत्त घटना एवं (4) ववदशेी व्यापार में बा धा 

पड़ना। 
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6. ववदशेी वववनमय दरों में घट-बढ़ - चूंकक आस मुद्रा व्यवस्था में दशे की मुद्रा का सम्बन्ध ककसी भी धातु से नहीं 

होता, आसवलए ववदशेी वववनमय दरों में ईतार-चढ़ाव की कोइ सीमा नहीं होती , जैसे कक स्वणामान के ऄन्तगात 

स्वणा वबन्दओुं की सीमा में ही ईतार-चढ़ाव होते हैं।  

7. अन्तररक कीमत स्तर वस्थर न रहना - पत्र मुद्रा का ऄपना कोइ मूल्य स्वतंत्र या वनवहत मूल्य नहीं होता। 

ऄतः आसका मूल्य घटने की कोइ सीमा नहीं होती और संकटकाल में तो वह शून्य तक घट सकता हैं। आस प्रकार , 

अन्तररक कीमत स्तर में भी बहुत ईथल-पुथल रहती हैं और वह वस्थर नहीं रह पाता।  

8. मुद्रा प्रसार का भय - पत्र मुद्रामान का सबसे गम्भीर दोष यह हैं कक आसमें मुद्रा प्रसार का भय रहता हैं। मुद्रा 

के पीछे सरकार के कोइ कोष तो रखना नहीं पड़ता। ऄतः ऄनेक बार सरकारी ऄपनी गलत नीवतयों को वछपाने 

के वलए या ऄपनी ईवचत-ऄनुवचत अवश्यकताओं की पूर्थत के वलए ऄवधक मात्रा में मुद्रा वनकाल दतेी हैं। आस 

प्रकार के मुद्रा प्रसार से मूल्यों में वृवि हो जाती हैं और जनता को कष्ट होता हैं।  

यकद गम्भीरतापूवाक ववचार ककया जाये तो मुद्रा प्रसार का कारण पत्र-मुद्रामान नहीं बवल्क गलत 

सरकारी नीवतयााँ होती हैं। यकद सरकार मुद्रा की मात्रा पर ईवचत वनयंत्रण रखने का प्रयत्न करे तो मुद्रा प्रसार 

नहीं हो सकता। ऄतः मुद्रा प्रसार के वलए पत्र मुद्रामान नहीं सरकारी नीवत दोषी होती हैं।  

9. ववदशेी भुगतान में करिनाइ - पत्र मुद्रामान का एक दोष यह बताया जाता हैं कक आससे ववदशेी भुगतान में 

करिनाइ रहती हैं। यह बात सही हैं कक पत्र मुद्रामान ववदशेी भुगतान के वलए ईपयोगी नहीं हैं , ककन्तु ककसी भी 

मुद्रामान का मूल ईद्दशे्य ऄपने दशे में लेन-दने को सुववधजनक बनाना होता हैं। ववदशेी भुगतान की व्यवस्था 

व्यापाररक बैंकों की कुशलता तथा ववदशेी मुद्रा की अय पर वनभार करती हैं , मुद्रामान पर नहीं। यकद दशे से 

पयााप्त माल वनयाात होता रह ेतो ववदशेी भुगतान में कोइ करिनाइ नहीं होगी।  

3.6 सारांश (Summary)  

आस आकाइ को पढ़ने के बाद अप जान चुके हैं कक मुद्रा की वववभन्न प्रकार कौन-कौन से हैं तथा आसके कायो के 

अधार पर आसका वगीकरण ककस प्रकार ककया जा सकता हैं। 

मुद्रा का वगीकरण को तीन भागों में ककया जाता हैं- प्रकृवत के अधार पर , वैधावनक मान्यता के अधार पर , 

तथा पदाथा के अधार पर। 

3.7 शब्दाबली (Glossary)  

 वस्तु वववनमय (Barter) - वस्तुओं के बदले में वस्तुओं का अदा-प्रदान। 

 बैंक मुद्रा (Bank Currency) - व्यापाररक बैंकों द्वारा सृवजत मााँग जमा। 

 बाह्य मुद्रा (External Money) - सरकारी ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 अन्तररक मुद्रा (Internal Money) - अर्थथक आकाआयों के ऊण पर अधाररत मुद्रा। 

 ऄिा मुद्रा (Semi Currency) - ऐसी पररसम्पवतयॉ , जो तरलता का गुण रहते हुये भी स्पष्ट रूप में 

मुद्रा नहीं कही जा सकती 

3.8 वस्तुवनष्ठ प्रश्न व ईनके ईत्तर (Objective Type Questions and their Answers) 

1. मुद्रा का सामान्य ऄथा हैं। 

(क) करेन्सी 

(ख) करेन्सी तथा बैंको की सम्पूणा जमा रावशयॉ 

(ग) करेन्सी तथा मंूाग जमा रावशयॉ 
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(घ) सम्पूणा चलवनवध 

2. मुद्रा का ऄवनवाया काया क्या हैं-  

(क) मूल्य मापन 

(ख) मूल्य संचय 

(ग) मूल्य हस्तान्तरण 

(घ) साख व्यवस्था का अधार  

3. मुद्रा एक ऄच्छा..........................हैं, ककन्तु बुरा.......................। 

4. नैप ऄथाशास्त्री ने मुद्रा की............................पररभाषा का प्रवतपादन ककया। 

5. मूल्य मापक मुद्रा का............................काया हैं। 

6. मूल्य संचय मुद्रा का..............................काया हैं। 

7. वतामान समय में मुद्रा ऄथा ववज्ञान की धुरी हैं।      सही/गलत  

8. राबटासन ने मुद्रा के वलये संकुवचत दवृष्टकोण की पररभाषा दी।    सही/गलत  

ईत्तर -  1.(ख)   2.(क)   3.सेवक, स्वामी   4.वैधावनक   5.प्राथवमक  6.सहायक  7.सही  8.सही 
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3.11 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Questions)  

1.मुद्रा का वगीकरण ककतने प्रकार से ककया जा सकता हैं? 

2.मौकद्रकमान ककसे कहते हैं? 
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3.धातुमान के प्रकार बताआए? 

4.स्वणामान ककसे कहते हैं? 

5.पत्रमान ककसे कहते हैं? 
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4.1 प्रस्तावना (Introduction) 

मुद्रा वस्तुतः एक ऐसी वस्तु ह ैवजसके माध्यम से ऄन्य वस्तुओं का क्रय ककया जा सकता ह।ै वस्तुओं के 

क्रय के साथ-साथ ऊणों का भुगतान भी वबना ककसी बाधा के संभव हो जाता ह।ै मुद्रा की क्रयशवक्त ईसके द्वारा 

क्रय ककये गये वस्तुओं से वनधााररत होती ह।ै प्रस्तुत आकाइ में मुद्रा के मूल्य एवं ईसके वनधाारण सम्बन्धी वववभन्न 

वसिान्तों को ववस्तृत रूप से समझाने का प्रयास ककया गया ह।ै 

यह कहना ईवचत होगा कक मुद्रा का मूल्य ईसकी क्रय शवक्त होती ह।ै प्रस्तुत आकाइ में मुद्रा का मूल्य , 

वस्तु का मूल्य एवं मुद्रा की मात्रा के मध्य सम्बन्ध को दवृष्टगत ककया गया ह।ै मुद्रा के मूल्य वनधाारण वसिान्तों 

को ववस्तृत रूप से समझने के वलए ह ैवववभन्न ऄथाशावस्त्रयों द्वारा कदये गये समीकरणों का ईल्लेख ककया गया ह।ै 

परन्तु आन वसिान्तों से पूवा मुद्रा के अन्तररक एवं बाह्य मूल्य के मध्य ऄन्तर का ईल्लेख भी महत्वपूणा ह।ै 

4.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन के बाद अप- 

 मुद्रा के मूल्य से ऄवगत हो सकें गे। 

 मुद्रा के अन्तररक एवं बाह्य मूल्य को समझ सकें गे। 

 मुद्रा के मूल्य वनधाारक तत्वों से ऄवगत हो सकें गे। 

 मुद्रा की चलन गवत से को समझ सकें गे। 

 मुद्रा के मूल्य वनधाारण सम्बन्धी वववभन्न वसिान्तों से ऄवगत हो सकें गे। 

 कर्शर एवं कैं वब्रज वसिान्तों का तुलनात्मक ऄध्ययन कर सकें गे। 

4.3 मुद्रा के मूल्य का ऄथा (Meaning of Value of Money) 

ऄथाशावस्त्रयों द्वारा मुद्रा के मूल्य के सम्बन्ध में दो मत प्रस्तुत ककये गये ह।ै पहले मत के ऄनुसार जो 

एण्डरसन (Anderson) एवं ईनके समथाकों द्वारा पुष्ट ककया गया है , मुद्रा के वनरपेक्ष मूल्य पर जोर ककया गया 

ह।ै आन ऄथाशावस्त्रयों के ऄनुसार मुद्रा के दो स्वरूप है- धातु मुद्रा एवं पत्र मुद्रा। ऄतः सोने , चााँदी और बहुमूल्य 

धातु से बनी मुद्रा का मूल्य ऄवधक होगा जबकक पत्र मुद्रा या कागज मुद्रा का मूल्य न के बराबर ही होगा। 

 वही दसूरी ओर कुछ ऄथ्रशावस्त्रयों का मत ह ैकक मुद्रा का मूल्य ईसकी क्रयशवक्त ( Purchasing 

Power) के द्वारा वनधााररत होगा। ऄथाात मुद्रा की आकाइ के बदले में ककतनी वस्तुओं और सेवाओं का क्रय ककया 

जा सकता ह,ै यही मुद्रा की क्रयशवक्त ह ैऔर यही मुद्रा का मूल्य ह।ै 

 प्रो. रॉबाटसन ने ऄपने पुस्तक ”Money” में मुद्रा के मूल्य के सम्बन्ध में वलखा है , ‘‘मुद्रा की ऄपनी कोइ 

ईपयोवगता नहीं होती ह।ै आसकी ईपयोवगता आसके वववनमय मूल्य ( Exchange Value) से ईत्पन्न होती ह।ै 

(By value of money, we mean the amount of things is general which will be given in 

exchange for a unit of money)’’ 

सामान्य रूप से सबसे प्रचवलत ऄथा मुद्रा के मूल्य की मुद्रा की क्रयशवक्त ही ह ैऄथाात् मुद्रा की एक आकाइ 

के बदले में ककतनी वस्तुएाँ तथा सेवाएाँ प्राप्त की जा सकती ह।ै मुद्रा के मूल्य के वववभन्न वषो के तुलनात्मक 

ऄध्ययन से माप सूचकांकों के ऄध्ययन में सहायता वमलती ह।ै यही क्रय शवक्त ही मुद्रा का मूल्य ह।ै 

मुद्रा के मूल्य के संकुवचत ऄथा से ऄवभप्राय मुद्रा का अन्तररक मूल्य ही ह।ै परन्तु ववस्तृत ऄथा में मुद्रा के 

मूल्य का तात्पया मुद्रा के आस अन्तररक मूल्य के साथ-साथ ईसके बाह्य मूल्य (External Value) से भी ह।ै 

आसे दवृष्टगत रखते हुए मुद्रा के मूल्य को दो भागो में बांटा जा सकता ह।ै 
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 मुद्रा का अन्तररक मूल्य- जब ऄथाव्यवस्था में मूल्य या कीमत स्तर के अधार पर वस्तुओं व सेवाओं की 

खरीदी गयी मात्रा का ईल्लेख होता ह ैतो सार रूप में यह मुद्रा का अन्तररक मूल्य ह।ै यकद मुद्रा की 

एक आकाइ से वस्तुओं एवं सेवाओं की ऄवधक मात्रा का क्रय कर सकते ह ैतो हम यह कहते ह ैकक मुद्रा 

का मूल्य ऄवधक ह ैऔर ववलोमशः। आससे यह वनष्कषा वनकलता ह ैकक मुद्रा के मूल्य एवं वस्तुओं एवं 

सेवाओं के सामान्य मूल्य में ववपरीत संबंध ह।ै कीमत स्तर बढ़ने पर मुद्रा का मूल्य वगरता ह ैऔर कीमत 

स्तर कम होने पर मुद्रा का मूल्य बढ़ता ह।ै आस सम्बन्ध को प्रतीकात्मक रूप से आस प्रकार भी प्रस्तुत 

ककया जा सकता ह-ै 

MV =
1

P
 

यहााँ MV  =  मुद्रा का मूल्य एवं P = सामान्य कीमत स्तर। 

 मुद्रा का बाह्य मूल्य- मुद्रा के बाह्य मूल्य से अशय मुद्रा की एक आकाइ के बदले ककसी दशे की ककतनी 

मुद्रा प्राप्त हो जाने से ह ैऄथाात ककसी दशे की मुद्रा की एक आकाइ ऄन्य दशे के मुद्रा की ककतनी आकाइ 

खरीद सकती ह।ै ऄन्य शब्दों में आसे ववदशेी वववनमय दर कहते हैं। आसका तात्पया यह ह ैकक डालर की 

एक आकाइ प्राप्त करने के वलए 60 रूपये दनेे पड़ते ह।ै तो वववनमय दर होगी   $1 = Rs. 60। यह भी 

कहा जा सकता ह ैकक एक डालर का मूल्य 60 रूपये ह।ै ऄतः ऄमेंररका का 1 डालर भारत में 60 रूपये 

की वस्तुओ एवं सेवाओं का क्रय कर सकता ह।ै आससे यह भी स्पष्ट हो गया ह ैकक मुद्रा के बाह्य एवं 

अन्तररक मूल्य में कोइ मौवलक ऄंतर नहीं ह।ै 

ईपरोक्त वववभन्न मतों के ऄवतररक्त मुद्रा के मूल्य का एक ऄन्य प्रचवलत ऄथा है- ब्याज की दर ऄथाात मुद्रा को , 

एक वनवित ऄववध, प्रायः एक वषा के वलए, ईधार दनेे पर ककतनी रकम वमल सकती ह।ै प्रायः आस ऄथा को बहुत 

कम प्रयोग ककया जाता ह।ै 

वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों द्वारा मुद्रा के मूल्य की वववभन्न पररभाषाए ंदी गयी है- 

ककनले (Kinley) के ऄनुसार  ‘‘मुद्रा का मूल्य सीमान्त वववनमय द्वारा प्राप्त हुयी सेवाओं के पंजीकृत मूल्य के 

बराबर होता ह।ै  (The value of money is the capitalized value services rendered in the 

marginal exchange)’’ 

प्रो. चैण्डलर (Prof. Chandler) के ऄनुसार ‘‘मुद्रा के मूल्य का ऄथा ह-ै मुद्रा की क्रय शवक्त- प्रत्येक आकाइ की 

वस्तुओं व सेवाओं को प्राप्त करने की क्षमता।  (By the term the value of money is meant the 

purchasing power of money- the ability of each unit to command goods and excesses in 

exchange)’’ 

मदु्रा का मलू्य

मदु्रा का अन्तररक मलू्य

मदु्रा का बाह्य मलू्य
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सारांश रूप में जैसा कक केन्स ने कहा ह ैकक ककसी ववशेष दशा में मुद्रा की क्रय शवक्त वस्तु ओं और 

सेवाओं की ईस मात्रा पर वनभार करता है, जो मुद्रा की एक आकाइ से क्रय की जा सकती ह।ै कुछ ऄथाशावस्त्रयों ने 

मुद्रा एवं ऄन्य वस्तुओं में कोइ ऄंतर नहीं माना और ऄन्य वस्तुओं की ही भांवत वे मुद्रा को भी एक वस्तु के रूप 

में मानते थे। ईनके ऄनुसार वजस प्रकार एक वस्तु का मूल्य ईसकी मांग एवं पूर्थत द्वारा वनधााररत होता ह ैईसी 

प्रकार मुद्रा का मूल्य भी ईसकी मांग एवं पूर्थत की शवक्तयों द्वारा वनधााररत होता ह।ै 

4.4 मुद्रा का मूल्य के वनधाारण तत्व (Basis of Value of Money) 

आस अधार पर यह कहा जा सकता ह ैकक मुद्रा के मूल्य के दो वनधाारक तत्व ह ै

 मुद्रा की मांग  

 मुद्रा की पूर्थत 

4.4.1 मुद्रा की मांग (Demand for Money) 

मुद्रा की मांग वववनमय के माध्यम के वलए की जाती ह।ै यह एक स्थैवतक ववचारधारा ह।ै प्रावैवगक 

ववचारधारा के ऄनुसार मुद्रा की मांग मूल्य संचय के वलए की जाती ह।ै 

स्थैवतक दशाओं के ऄन्तगात ‘‘मुद्रा की लेन दने मांग पर राष्ट्रीय अय के अकार का दो अयो के मध्य ऄववध का  

भुगतान प्रणाली का और साख के प्रयोग की सीमा जैसे तत्वो का प्रभाव पड़ता ह।ै” 

ईदाहरण के वलए, राष्ट्रीय अय का अकार वजतना बड़ा होगा, मुद्रा की सौदा मांग ईतनी हो ऄवधक होगी। 

प्रावैवगक दशाओं में मुद्रा की मााँग से अशय ईस नकद रावश से ह ैजो व्यवक्त ऄपने पास रखना चाहता ह।ै लाडा 

कीन्स के ऄनुसार, मुद्रा की मांग से ऄवभप्राय तरलता ऄथवा नकदी की मांग से ह।ै आस दवृष्टकोण को नकद शेष 

दवृष्टकोण ( Cash Balance Approach ) भी कहा जाता ह ैवजसे अगे ववस्तृत रूप से वसिान्त के रूप में 

समझाया भी गया ह।ै 

4.4.2 मुद्रा की पूर्थत (Supply of Money) 

मुद्रा की पूर्थत से अशय राष्ट्रीय मुद्रा के ईस कुल स्टॉक से है, वजस पर दशे की जनता का स्वावमत्व होता 

ह।ै आस दवृष्ट से केन्द्रीय बैंक , व्यापाररक बैंकों, केन्द्रीय सरकार ऄथवा राज्य सरकारों की नकद रावशयों को मुद्रा 

पूर्थत का ऄंग नहीं माना जाता क्योंकक ये दशे में वास्तववक प्रचलन में नहीं होती। 

 

4.5 मुद्रा के मूल्य वनधाारण सम्बन्धी वसिान्त (Theories Related to Value of Money) 

मुद्रा के मूल्य वनधाारण को लेकर वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों ने ऄलग-ऄलग वसिान्त प्रस्तुत कक ए। आसे एक 

वचत्र के माध्यम से प्रस्तुत ककया जा सकता है- 

कुल मदु्रा की परू्थत

चलन मदु्रा

व्यापाररक बैंकों के पास पड़ी हुइ जनता की मााँग जमा 

रावशया ंवजन्हें चके द्वारा वनकाला जा सकता हैं।
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4.6 मुद्रा का पररमाण वसिान्त (Quantity Theory of Money) 

प्रस्तुत आकाइ में हम मुद्रा के पररमाण वसिान्त को दो दवृष्टकोणों का ऄध्ययन करेगें। 

 लेन-दने समीकरण - कर्शर 

 नकदी शेष समीकरण- कैवम्ब्रज 

मुद्रा के मूल्य में पररवतान क्यों होते है ? आस वसिान्त के माध्यम से आस प्रश्न का ईत्तर कदया गया ह।ै मुद्रा का 

पररमाण वसिान्त बहुत पुराना ह।ै कुछ ऄथाशावस्त्रयों के ऄनुसार आसका वववेचन जॉन बोवडन ( Jean Bodin 

1530-1596) द्वारा ककया गया। कुछ का ववचार ह ैकक 15 वीं सदीं के आटली के ववचारक डवेन जट्टी ( Davan 

Zatti) ने आस वसिान्त को जन्म कदया , ककन्तु आस वसिान्त की क्रमबि व्याख्या एक ऄंगे्रजी ववचारक जॉन लॉक 

द्वारा 1691 की गयी। 1752 में डेववड हयूम (David Hume) द्वारा आसकी व्याख्या की गयी। तत्पिात् ऄनेक 

ऄथाशास्त्री जैसे एडम वस्मथ, ररकाडो, जे.एस. वमल ने भी ऄपने ववचार व्यक्त ककये। 

 अधुवनक ऄथाशावस्त्रयों में कर्शर ने आस वसिान्त को एक समीकरण का रूप प्रदान कर प्रवतवष्ठत 

ऄथाशावस्त्रयों के मत का समथान ककया। आसके बाद पीगू और वमल्टन फ्ीडमैन ने आस वसिान्त की नवीन रूप में 

व्याख्या की। आन प्राचीन वणानों में मुद्रा की मात्रा तथा मूल्य में पारस्पररक संबंध की व्याख्या की गयी थी, परन्तु 

यह नहीं बताया गया था कक मुद्रा की मात्रा में पररवतान के पररणामस्वरूप मुद्रा के मूल्य का पररवतान ककस 

ऄनुपात में होगा। सरल शब्दों में कहा जा सकता ह ैकक मुद्रा का मात्रा और मूल्य के पारस्पररक संबंध को 

अनुपावतक संबंध नहीं समझा गया था। 

प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्रयो (Classical Economists) ने मुद्रा के पररमाण वसिान्त को स्पष्ट रूप प्रदान ककया। 

ईन्होंने यह बातया कक मुद्रा की मात्रा मूल्य के बीच ववपरीत सम्बन्ध ह ैसाथ ही यह संबंध समानुपावतक भी ह।ै 

 जे.एस. वमल (J.S. Mill)  के ऄनुसार ‘‘यकद ऄन्य बातें यथा वस्थर रहें तो मुद्रा के मूल्य में आसके 

पररमाण की ववपरीत दशा में पररवतान होते ह।ै पररमाण की प्रत्येक वृवि मूल्य को ईसी ऄनुपात में घटाती ह ै

और पररमाण की प्रत्येक कमी ईसी ऄनुपात में बढ़ाती ह।ै  (The value of money, other things being 

the same, varies inversely as its quantity; every increase of quantity lowers the value 

and every dimunition raising it in a ratio exactly equivalent)’’ 

एर्. डब्लू. टॉझसग (F.W. Taussig) के ऄनुसार , यकद मुद्रा की मात्रा दगुुनी कर दी जाय तो ऄन्य बातों के 

समान रहने पर कीमते भी पहले की तुलना में दगुुनी हो जायेगी और मुद्रा का मूल्य पहले की तुलना में अधा ही 

जायेगा। आसके ववपरीत, यकद मुद्रा की मात्रा अधी कर दी जाय तो ऄन्य बातें समान रहने पर कीमते भी पहले 

की तुलना में अधी हो जायेगी और मुद्रा का मूल्य पहले की तुलना में दगुुना हो जायेगा। 

मुद्रा के मलू्य वनधाारण सम्बन्धी वसिान्त

वस्त ुवसिान्त राजकीय वसिान्त पररमाण वसिान्त

लने दने समीकरण 

(कर्शर)

नकद शषे समीकरण 

(कैं वब्रज)

पररमाण वसिान्त 

पनुः कथन 

(कफ्डमनै)
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4.6.1 कर्शर का लेन-दने समीकरण (Fisher’s Transaction Coefficient) 

मुद्रा पररमाण वसिान्त के नकद लेन-दने दवृष्टकोण की व्याख्या ऄमेंररका के प्रवसि ऄथाशास्त्री आरझवग 

कर्शर (Irving Fisher) द्वारा की गयी ह।ै मुद्रा को वस्तुओं और सेवाओं के लेन-दने में सवामान्य भुगतान के रूप 

में दखेने के कारण आस दवृष्टकोण को नकद लेन-दने दवृष्टकोण कहा गया ह।ै 

कर्शर ने मुद्रा को वस्तु के रूप में माना ह।ै ऄतः मुद्रा का मूल्य भी वस्तु के मूल्य की भांवत ही वनधााररत 

होता ह।ै ऄतः आस वववचत्र वस्तु के रूप में मुद्रा का मूल्य भी ईसकी मांग एवं पूर्थत द्वारा वनधााररत होता ह।ै 

मुद्रा की पूर्थत से तात्पया ऄथाव्यवस्था में मुद्रा की कुल मात्रा के प्रचलन से ह ैजबकक मुद्रा के मांग से तात्पया ईन 

समस्त वस्तुओं व सेवाओं की ईस मात्रा से है , जो ककसी समय क्रय-ववक्रय के वलए प्रस्ताववत की जाती ह।ै ऄतः 

वस्तुए ंतथा मुद्रा की मात्रा एक रूप में एक दसूरे की पूर्थत व मांग ह।ै 

मुद्रा की पूर्थत (Supply of Money)- कर्शर के ऄनुसार मुद्रा की पूर्थत का ऄथा ऄथाव्यवस्था में ककसी समय मुद्रा 

की ईस कुल मात्रा से ह ैजो वस्तुओं और सेवाओं को खरीदने के वलए प्रचलन में ववद्यमान ह।ै मुद्रा की पूर्थत में 

मुद्रा की कुल मात्रा के साथ ईसका प्रचलन वेग ववद्यमान ह।ै मुद्रा की पूर्थत में मुद्रा की कुल मात्रा के साथ ईसके 

प्रचलन वेग (Velocity of Circulation) को भी सवम्मवलत ककया जाता ह।ै 

मुद्रा का प्रचलन वेग ( Velocity of Money)- मुद्रा के प्रचलन वेग से तात्पया ह ैकक एक वनवित समयववध 

(सामान्य रूप में एक वषा) में वस्तुओं वे सेवाओं को खरीदने में औसतन मुद्रा की ककसी वनवित मात्रा का ककतनी 

बार प्रयोग ककया जाता ह।ै ईदाहरण के वलए यकद एक 10 रूपये का नोट एक वषा में 20 बार प्रयोग ककया गया 

तो ईसकी चलन वेग 200 होगा। चूाँकक अर्थथक कक्रयाओं के चक्रीय प्रवाह ( Circular Flow) में मुद्रा की कोइ 

एक वनवित आकाइ एक से ऄवधक बार प्रयुक्त होती ह ैतो ईस मुद्रा का चलन वेग होना स्वाभाववक ह।ै कर्शर के 

ऄनुसार मुद्रा के प्रचलन वेग के संबंध में ववशेष ध्यान दनेे की बात यह ह ैकक यह मुद्रा की वववभन्न आकाआयों के 

ऄलग-ऄलग प्रचलन वेग को न कदखाकर ऄथाव्यवस्था की सम्पूणा मुद्रा के औसत प्रचलन वेग को कदखाती ह।ै 

ऄतः  

मुद्रा की पूर्थत = मुद्रा की मात्रा × मुद्रा का चलन वेग  

𝐌𝐬 = 𝐌 × 𝐕 

जहा ं

Ms = मुद्रा की पूर्थत  

M = मुद्रा की मात्रा, 

 V = मुद्रा का चलन वेग 

मुद्रा की मांग (Demand for Money)- मुद्रा की मांग से तात्पया ईस मात्रा से है , जो बाजार में ववक्रय हतेु 

प्रस्ताववत की जाती ह।ै मुद्रा की मांग ऄथाव्यवस्था की कुल व्यापाररक वस्तुओं और सेवाओं की मात्रा के रूप में 

कदखायी जा सकती ह।ै ऄथाव्यवस्था की सम्पूणा वस्तुओं ओर सेवाओं के मूल्य को ज्ञात करके मुद्रा की मांग का 

सही माप वनकाला जा सकता ह।ै यकद कुल लेन-दने की मात्रा के वलए T का ईपयोग ककया जाए तथा आनकी 

औसत कीमत के वलए P का तो ककसी समयाववध में मुद्रा की मांग को वनम्न रूप में प्रदर्थशत ककया जा सकता है- 

मुद्रा की मांग  = सामान्य कीमत स्तर × वस्तुओं एवं सेवाओं की मांग  

𝐌𝐃 = 𝐏 × 𝐓 

जहां  

MD = मुद्रा की मांग  

P = सामान्य कीमत स्तर, 

T = वस्तुओं एवं सेवाओं की मांग, 
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PT वस्तुओं एवं सेवाओं के कुल लेन-दने से ववके्रता की कुल मौकद्रक प्रावप्त को भी दशााता ह।ै 

कर्शर का वववनमय समीकरण (Fisher’s Equation of Exchange) 

मुद्रा के मूल्य के वनधाारण के वलए कर्शर ने मुद्रा की पूर्थत तथा मांग से सम्बवन्धत वववनमय का 

समीकरण प्रस्तुत ककया। समीकरण यह कदखाता ह ैकक मुद्रा का मूल्य वहां वनधााररत होता ह ैजहां ईसकी पूर्थत 

ईसकी मांग के बराबर होती ह।ै 

आस प्रकार मुद्रा की पूवत = मुद्रा की मात्रा  

𝐌 × 𝐕 = 𝐏 × 𝐓 

M = प्रचलन में मुद्रा की मात्रा 

V = मुद्रा का चलन वेग 

P = सामान्य कीमत स्तर 

T = वस्तुओं और सेवाओं की कुल मात्रा या व्यापार की कुल मात्रा 

कर्शर का सशंोवधत समीकरण (Fisher’s Improved Equation) -ईपयुाक्त समीकरण की एक ऄपूणाता ह ैकक 

आसमें साख मुद्रा को सवम्मवलत नहीं ककया गया। वतामान में साख मुद्रा वववनमय माध्यम के रूप में महत्वपूणा 

स्थान रखते ह।ै ऄतः कर्शर ने ऄपने समीकरण को संशोवधत करते हुए वनम्नवलवखत समीकरण प्रस्तुत ककया। 

𝐌𝐕 + 𝐌𝟏𝐕𝟏 = 𝐏𝐓 

𝐌𝐕 + 𝐌𝟏𝐕𝟏

𝐓
= 𝐏 

 

𝐌𝟏 = साख मुद्रा की मात्रा  

𝐕𝟏 = साख मुद्रा का चलन वेग  

मुद्रा मूल्य का ईपयुाक्त समीकरण वास्तव में एक स्वयंवसि (Axiom) ह ैजो प्रत्येक दशाओ में लागू होता ह।ै 

4.6.2 कर्शर समीकरण की मान्यताएाँ (Assumption of Fisher’s Equation) 

कर्शर के पररमाण वसिान्त की प्रमुख मान्यताए ंआस प्रकार से है- 

1. व्यापार की मात्रा ऄथवा मुद्रा की मांग में कोइ पररवतान न हो। 

2. वस्तु वववनमय द्वारा सम्पन्न होने वाले सौदो में कोइ पररवतान न हो। 

3. साख मुद्रा तथा चलन मुद्रा के ऄनुपात में कोइ पररवतान न हो। 

4. मुद्रा की चलन गवत में कोइ पररवतान न हो। 

5. मूल्य स्तर ( P) वनवष्क्रय रहता ह।ै ऄथाात M, M1, T को प्रभाववत करने की ऄपेक्षा स्वयं ईनके द्वारा 

प्रभाववत होता ह।ै 

6. मुद्रा की मात्रा में पररवतान होने पर केवल और केवल P में पररवतान होता ह।ै 

4.6.3 समीकरण की व्याख्या (Explanation of Equation) 

कर्शर द्वारा कदया गया संशोवधत समीकरण  MV + M1V1 = PT मुद्रा के मूल्य वनधाारण पर प्रकाश डालता ह।ै 

आस समीकरण में V, V1 और T को वस्थर मान वलया गया ह।ै स्वयं कर्शर के ही शब्दों में ऄल्पकाल में व्यवसाय 

ऄथवा मुद्रा द्वारा ककया गया काया यथावस्थर रहता ह।ै वस्तु वववनमय तथा मुद्रा वववनमय के ऄनुपात में कोइ 

पररवतान नहीं होता और वस्तुओं की चलन गवत भी पररवर्थतत नहीं होती। 

कर्शर द्वारा दी गयी मान्यताओं के अधार पर हम कह सकते हैं कक  

M = P 
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∆M→ P 

∆M = ∆P   

ऄतः यह स्पष्ट ह ैकक P में होने वाले पररवतान केवल M पररवतानों के कारण ही होते ह।ै P एवं M में सीधा एवं 

अनुपावतक संबंध ह।ै 

𝟐𝐌𝐕 = 𝟐𝐏𝐓 

ऄथाात् यकद मुद्रा की पूर्थत से बढ़कर दगुुनी होते हुए 2MV हो जाती ह ैतो मुद्रा की मांग ( PT) भी दगुुनी होकर 

2PT हो जायेगी। चूंकक (वस्तुओं एवं सेवा ओं का मात्रा) वस्थर है , ऄतः मुद्रा की मांग बढ़ने का एक मात्र ऄथा ह ै

कक मूल्य स्तर बढ़ जायेगे। 

M तथा P में सीधा संबंध ह ैजबकक मुद्रा के मूल्य में ववपरीत संबंध ह।ै तात्पया कक मुद्रा की मात्रा बढ़ने पर 

कीमत स्तर (P) बढ़ जाता ह ैजबकक मुद्रा का मूल्य घट जाता ह।ै मुद्रा की मात्रा तथा कीमत स्तर में प्रत्यक्ष तथा 

अनुपावतक संबंध ह ै(Direct and Proportional) जबकक मुद्रा के मुल्य में िीक ईसी रूप में ववपरीत संबंध ह।ै 

यकद मुद्रा की मात्रा दगुुनी हो जाय तो कीमत स्तर भी दगुुना हो जायेगा और मुद्रा का मूल्य अधा रह जायेगा 

और ववलोमशः। वस्तु ओं ओर सेवा ओं (T) की मात्रा बढ़ने से मूल्य स्तर वगर जाता ह ैऔर मुद्रा का मूल्य बढ़ 

जाता ह।ै T के कम होने पर िीक ईसका ईलटा प्रभाव होगा।  गैर मौकद्रक शवक्तयों का आन पर कोइ प्रभाव नहीं 

पड़ता। 

आन वनष्कषो को एक रेखावचत्र के माध्यम से भी प्रदर्थशत ककया जा सकता ह ैमुद्रा की मात्रा एवं कीमत 

स्तर के बीच अनुपावतकता का वनयम कदखाया जा सकता ह।ै 

वचत्र में OX ऄक्ष पर मुद्रा का मात्रा एवं OY ऄक्ष पर कीमत स्तर वलया गया ह।ै मुद्रा की मात्रा   M1 होने पर 

कीमत स्तर OP1 ह।ै मुद्रा की मात्र में वृवि OM2 होने पर कीमत स्तर भी ईतना ही बढ़कर OP2 हो जाता ह ै

यह वृवि पूणातः अनुपावत क ह।ै आसी प्रकार मुद्रा की मात्रा OM1 से घटकर ईसी ऄनुपात में OP हो जाती ह।ै 

A, B, C वबन्दओुं कीमत दनेे पर हमें OL रेखा प्राप्त होती ह ैजो मुद्रा की मात्रा एवं कीमत के पारस्पररक संबंध 

को दशााती हैं 

  B 

 P₂  A 

कीमत स्तरP₁    

(Price  P C 

Level)                    

 

 

                मुद्रा की मात्रा (Quantity of Money) 

                 वचत्र 

4.6.4 कर्शर वसिान्त की अलोचानाएाँ (Criticisms of Fisher’s Theory) 

केन्ज एवं केन्जोन्तर ऄथाशावस्त्रयों जैसे क्राईथर, हॉम अकद ऄथाशावस्त्रयों ने वववभन्न प्रकार से अलोचनाएाँ की- 

 एक समानाथाक धारणा (A Tautological Concept)- केन्ज के शब्दों में , ”मुद्रा का पररमाण वसिांत 

एक स्वयंवसि सत्य है, जो सभी पररवस्थवतयों में लागू होता है, यद्यवप आसका कोइ महत्व नहीं ह।ै‘‘ यह 

झसिान्त ऐसी कोइ बात नहीं बताता वजसे लोग पहले से नहीं जानते। परन्तु यह वसिान्त हमें यह नहीं 
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बताता कक मुद्रा की पूर्थत में पररवतान होने के कारण कीमत स्तर में होने वाले पररवतान की वास्तववक 

प्रकक्रया क्या ह ैतथा आन तत्वों में से कौन सा तत्व कारण ह ैऔर कौन सा पररणाम ? यह तो केवल एक 

समानता ही बताता ह।ै 

 ऄवास्तववक मान्यताएाँ (Unrealistic Assumptions)- यह वसिान्त आस मान्यता पर अधाररत ह ैकक 

कीमत स्तर पर केवल मुद्रा की मात्रा में होने वाले पररवतान का ही प्रभाव पड़ता ह।ै V, V¹ एवं T जैसे  

तत्वों को समीकरण में वस्थर मान वलया गया ह।ै कीमत स्तर पर ईसका कोइ प्रभाव न पड़ने की 

मान्यता ऄवास्तववक लगती ह।ै वास्तववक जीवन में ये तत्व कभी नहीं रहते। और आनका कीमत स्तर में 

भी पररवतान होता ह।ै 

 एक पक्षीय वसिान्त (One Sided Theory)- आस वसिान्त में मुद्रा की मांग की ऄपेक्षा मुद्रा की पूर्थत 

पर ऄवधक बल कदया गया ह।ै कर्शर ने मुद्रा की मांग को वस्थर मान वलया ह।ै ईसके ऄनुसार मुद्रा की 

पूर्थत में पररवतान करने से कीमत स्तर में पररवतान हो जाता ह।ै ऄतः यह एकपक्षीय वसिान्त ह।ै 

 वववनमय का माध्यम (Medium of Exchange)- आस वसिान्त ने मुद्रा के केवल वववनमय के माध्यम 

काया को ही महत्व कदया गया ह।ै मुद्रा के मूल्य संचय ( Store of Value) काया की ऄवहलेना की गयी 

ह।ै 

 चर स्वतन्त्र नहीं है (Variables not Independent)- कर्शर ने ऄपने वसिान्त में यह माना ह ैकक V, 

V¹, T, M, M¹ स्वतंन्त्र चर ह ैऄथाात् एक का दसूरे पर कोइ प्रभाव नहीं पड़ता ह।ै 

 कीमत स्तर एक वनवष्क्रय तत्व नहीं है ( Price level not a passive element )- कीमत स्तर 

वनवष्क्रय तत्व नहीं वरन् एक सकक्रय तत्व ह।ै कीमतों में होने वाली वृवि से मुद्रा की मात्रा में वृवि होती 

ह ैक्योंकक जब कीमत स्तर में पररवतान होता ह ैतो आसका प्रभाव व्यापार की मात्रा ( T) पर पड़ता ह।ै 

कीमतों में वृवि लाभों में वृवि लाती हैं पररणामस्वरूप व्यापार एवं मुद्रा की मात्रा दोनों में वृवि होती 

ह।ै 

 व्यापार चक्रो की व्याख्या करने में ऄसर्ल ( Fails to explain Trade Cycles )- क्राईथर 

(Crowther) के ऄनुसार ‘‘पररमाण वसिान्त ऄवधक से ऄवधक व्यापार चक्रो के कारणों का ऄपूणा 

मागादशाक ह।ै (The quantity theory is at best an imperfect guide to the cause of trade 

cycle)’’ यह वसिान्त यह बताने में ऄसर्ल ह ैकक तेजी के कदनों में वबना मुद्रा की मात्रा में वृवि ककये 

कीमत क्यों बढ़ जाती ह ैऔर मन्दी के कदनों में मुद्रा की चलन गवत को वस्थर मान लेता ह।ै पर वास्तव 

में मुद्रा की चलन गवत में भी पररवतान होता ह।ै 

 केवल पूणा रोजगार की वस्थवत में ही लाग ू(Applicable only in case of full employment)- यह 

वसिांत केवल पूणा रोजगार में ही लागू होता ह।ै ककन्तु केन्ज के ऄनुसार, ऄथाव्यवस्था में ऄपूणा रोजगार 

की भी वस्थवत पायी जा सकती ह।ै ऐसी दशा में मुद्रा की मात्रा में वृवि करने पर कीमतों में नहीं , वरन् 

ईत्पादन में वृवि होती ह।ै 

 ब्याज की दर के प्रभाव की ऄवहेलना (It ignores the effect of rate of interest)- यह वसिान्त 

कीमतों पर ब्याज की दर के प्रभाव को स्वीकार नहीं करता। केन्ज , हयेक, हााँटे्र के ऄनुसार यह धारणा 

गलत ह ैकक मुद्रा की मात्रा एवं कीमत स्तर में सीधा प्रत्यक्ष संबंध ह।ै वास्तव में मुद्रा की मात्रा में होने 

वाला पररवतान ब्याज दर को प्रभाववत करता ह ैतथा ब्याज की दर में होने वाले पररवतान कीमत स्तर 

में पररवतान ईत्पन्न करता ह।ै ऄतः मुद्रा की मात्रा तथा कीमत स्तर में प्रत्यक्ष नहीं वरन् परोक्ष संबंध ह।ै 
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श्रीमती रॉवबन्सन के ऄनुसार, ‘‘मुद्रा की मात्रा में होने वाले पररवता नों का बहुत ऄवधक महत्व ह।ै ईनका महत्व 

ब्याज की दर पर ईनके पड़ने वाले प्रभाव पर वनभार करता ह।ै ककन्तु जो मुद्रा का वसिान्त ब्याज की दर का 

वणान नहीं करता मुद्रा का वसिान्त कहलाने के योग्य नहीं ह।ै’’ 

 चलन गवत को मापना करिन है ( Difficult to measure velocity )- कर्शर के ऄनुसार मुद्रा की 

चलन गवत ह ैमुद्रा की एक आकाइ एक वनवित समय में ककतने हा थों में प्रयुक्त होती से ह।ै परन्तु मुद्रा 

की चलन गवत को मापना ऄत्यन्त जरटल ह।ै आसकी गणना करना सम्भव नहीं ह।ै आसके ऄवतररक्त मुद्रा 

की कुल मात्रा जानने के वलए वनजी कोषों में संवचत मुद्रा को जानना अवश्यक ह।ै जहां काला धन भी 

ऄथाव्यवस्था में ववद्यमान ह ैयह समस्या और करिन हो जाती ह।ै ऄल्पकाल में तो चलन गवत वस्थर 

मानी जा सकती ह,ै परन्तु दीघाकाल में आसमें पररवतान ऄवश्य होता ह।ै 

 समीकरण में ऄमौकद्रक तत्वों का समावेश न होना- ( Does not included the non Monetary 

factors)- अलोचको के ऄनुसार , कीमत स्तर को केवल मुद्रा की मात्रा ही प्रभाववत नहीं करती वरन् 

ऄनेक ऄमौकद्रक तत्व जैसे राजनैवतक , मनोवैज्ञावनक तत्वों का भी प्रभाव पड़ता ह।ै आन तत्वों की आस 

वसिान्त में ऄवहलेना की गयी ह।ै 

ईपरोक्त अलोचनाओं के अधार पर यह कहा जा सकता ह ैकक कर्शर का समीकरण वास्तववक रूप से कइ 

स्थानों पर कभी मुद्रा की मात्रा एवं कीमत स्तर के बीच सीधा संबंध को स्थावपत ककया और मुद्रा के मूल्य एवं 

कीमत स्तर के बीच ववपरीत संबंध को स्थावपत ककया। मुद्रा के काया में वववनमय के माध्यम को लेते हु ए 

परम्परावादी वसिान्त को प्रवतपाकदत ककया। 

4.7 कैवम्ब्रज समीकरण या नकद शेष समीकरण ( Cambridge Equation or Cash 

Balance Equation) 

कैं वम्ब्रज ववश्वववद्यालय , आंग्लैड के कइ ऄथाशावस्त्रयों जैसे माशाल , पी.रोबटासन, कीन्स ने मुद्रा का 

पररमाण वसिान्त के नकद शेष समीकरण का प्रवतपादन ककया। आसे कैवम्ब्रज समीकरण भी कहते ह।ै 

 कैवम्ब्रज ऄथाशावस्त्रयों ने कर्शर के वसिान्त में अवश्यक सुधार करके ईसे ऄवधक मान्य बनाया और 

प्राप्त वनष्कषो को ऄवधक दढ़ृता से वसि ककया। परम्परावादी वसिान्त की ‘‘अनुपावतकता वनयम’’ को मानते 

हुए वे ऄपने ववशे्लषण से आस बात को वसि भी करते ह ैकक मुद्रा की मात्रा दगुुनी करने पर ईसका मूल्य अधा रह 

जाता ह ैकीमत स्तर दगुुना हो जाता ह।ै 

मुद्रा की मात्रा में 

पररवतान

ब्याज की दर में 

पररवतान

वनवेश की मात्रा में 

पररवतान

अय व रोजगार में 

पररवतान

ईत्पादन की लागत में 

पररवतान
कीमतों में पररवतान
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4.7.1 कैवम्ब्रज ऄथाशावस्त्रयों द्वारा दो मौवलक पररवतान ( Two basic Changes made by 

Cambridge Economists) 

1. मुद्रा की पूर्थत को नकद शेष रूप में प्रदर्थशत ककया। ऄतः मुद्रा को ककसी एक समयाववध के उपर ( over 

a period of time) न कदखाकर ईसे एक वनवित समय ( At a point of time) पर कदखाया। MV के 

स्थान पर केवल नकद शेष के रूष के रूप में मुद्रा की मात्रा के M वलया पर कदखाया। MV के स्थान पर 

केवल नकद शेष के रूप में मुद्रा की मात्रा का M वलया। 

मुद्रा की पूर्थत की ऄपेक्षा मुद्रा की मांग को ऄवधक महत्व कदया। जबकक कर्शर के वसिान्त में मुद्रा की मांग (PT) 

को मुद्रा के मूल्य वनधाारण में ऄवधक महत्वपूणा कदखाया गया ह।ै 

ऄतः आस वसिान्त को मुद्रा की मांग का वसिान्त (Demand Theory of Money) भी कहा जाता ह।ै 

मुद्रा की पूर्थत (M)     मुद्रा की मांग ( K) 

   

नोट + वसके्क + मांग जमांए    नकद शेष का जोड़  

(एक वनवित समय वबन्द ुपर जनता के पास      (मुद्रा को नकद शेष के रूप  

 में ईपलब्ध नोट, वसक्को तथा बैंक में जमाए)       रखने की लोगों की आच्छा) 

नकद शेष क्या ह-ै नकद शेष वार्थषक वास्तववक अय का वह ऄनुपात ह ैवजसे मुद्रा के वववनमय के माध्यम काया 

को न लेकर मूल्य के संचय को अधार वलया गया ह।ै मुद्रा की मांग या नकद शेष में वृवि होने पर कीमत घटेंगी 

क्योंकक लोग ऄपनी अय का बड़ा भाग नकद रूप में ऄपने पास रखना चाहेंगे तथा वस्तुओं एवं सेवाओं के वलए 

ईनकी मांग कम होगी। ओर ववलोमशः। 

4.7.2 नकद शेष समीकरण के वववभन्न रूपांतर ( Different Variants of Cash Balance 

Equation) 

नकद शेष समीकरण के वववभन्न रूप ह।ै आनमें से महत्वपूणा की व्याख्या वनम्नवलवखत है- 

 मॉशाल का समीकरण ( Marshall’s Equation)- 

M = KPY 

M = बवहजात रूप से वनधााररत मुद्रा की पूर्थत 

K = अय का वह भाग वजसे लोग ऄपने पास नकद रूप में रखते ह।ै 

Y = मौकद्रक अय। 

P = सामान्य कीमत स्तर 

आस प्रकार-  

P =
M

KY
 

ऄथवा                                    Vm =
KY

M
 

(Vm = मुद्रा का मूल्य) 

पीगू का समीकरण (Pigou’s Equation)- 

    

P =
KR

M
 

P = मुद्रा की क्रय शवक्त ऄथवा मुद्रा का मूल्य 
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R = कुल वास्तववक अय 

K = वास्तववक अय का वह भाग वजसे लोग नकद रूप में रखना चाहते ह।ै 

बाद में पीगू ने बैंक शेषों तथा जमाओं को मुद्रा की मांग में सवम्मवलत करते हुए वनम्न समीकरण बनाया- 

P =
KR

M{C + L(1− C)}
 

यहााँ, C = लोगों द्वारा बैंक मुद्रा एवं प्रतीक वसक्कों के रूप में रखी हुयी कुल वास्तववक अय का ऄनुपात ह।ै 

(1-C) = बैंक नोटों का बैंक शेषों से ऄनुपात  

वास्तववक वैध मुद्रा का वह ऄनुपात ह ैवजसे बैंक ऄपने ग्राहकों द्वारा धाररत नो टो तथा कोषों के बदले में रखते 

हैं। 

रॉबटासन का समीकरण (Robertson’s Equation)- 

राबाटसन के ऄनुसार, 

  M = PKT 

                                      या 

P =
M

KT
 

यहााँ  

P = कीमत स्तर 

M = मुद्रा की पूर्थत 

T = समय के एक वनवित वबन्द ुपर वस्तुओं तथा सेवाओ की खरीदी गयी मात्रा 

K = T का वह भाग वजसे लोग नकद रूप में रखना चाहते ह।ै 

केन्ज का समीकरण (Keynes’s Equation)- 

केन्ज ने ऄपनी पुस्तक “A Tract on Monetary Reforms 1923” में ऄपना वास्तववक शेष समीकरण 

(Real Balance Equation) कदया। जो कैवम्ब्रज समीकरण का संशोवधत रूप ह।ै केन्स के ऄनुसार 

n = PK 

K = नकदी के रूप में ईपभोग आकाइयों की संख्या 

n = प्रचलन में कुल करेंसी 

P = ईपभोग आकाइ की कीमत 

बाद में केन्ज ने ऄपने वास्तववक शेष समीकरण में ववस्तार ककया 

n = P(K + rk1) 

जहा ं

r = बैंको के नकद कोष का आनकी जमाओं से ऄनुपात 

k1 = ईपभोग आकाआयों की संख्या वजन्ह ेसमाज बैंक जमाओं के रूप में रखना चाहता ह।ै 

आस समीकरण को P के रूप में भी व्यक्त ककया जा सकता ह।ै 

P =
n

k
+ rk1 

केन्ज के ऄनुसार यकद K, k1 तथा r वस्थतंक हो तो P िीक ईसी ऄनुपात में पररवर्थतत होगा वजस ऄनुपात में n 

में पररवतान होगा। 

केन्ज का समीकरण कैवम्ब्रज समीकरण के समान ह।ै क्योंकक आसके पररवर्थतत रूप P =
n

k
+ rk1 तथा P =

M

KR
 

में कोइ ऄंतर नहीं ह।ै 
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4.8 कर्शर एवं कैवम्ब्रज समीकरण की तुलना ( Comparison of Fisher Equation and 

Cambridge Equations) 

कर्शर एवं कैवम्ब्रज समीकरणों के ववशे्लषण के पिात् हम आस वनष्कषा पर पहुाँचते ह ैकक दोनों ही-नकदी लेन -दने 

एवं नकदी शेष समीकरणों में कोइ अधारभूत या मौवलक ऄंतर नहीं ह।ै मात्र ववशे्लषण वववध में ही ऄंतर ह।ै आस 

पर भी कैवम्ब्रज समीकरण को कर्शर समीकरण से ऄवधक श्रेष्ठ एवं मान्यता प्राप्त कदया गया ह।ै 

व्यवहार में V एवं K में एक ववपरीत संबंध पाया जाता है- 

V =
1

K
 

K =
1

V
 

MV = PT  (कर्शर समीकरण) 

जहा ं

PT = राष्ट्रीय अय (Y) ह।ै 

ऄतः  

PT = Y 

एवं  

V =
1

K
 

ऄतः  

K =
MPT

=
1M

V
 

ऄब यकद कर्शर के समीकरण में V के स्थान पर 1/K रखे तो हमें कैवम्ब्रज समीकरण प्राप्त हो जाता है- 

MV = PT 

M ×
1

K
= PT 

    
M

K
= PT 

 

M = PKT ( कैवम्ब्रज का रॉबटासन समीकरण) 

कैवम्ब्रज के K को स्थान पर 1/V रखे तो कर्शर समीकरण प्राप्त हो जाता ह।ै 

M = PKT 

M =
PT

V
 

MV = PT (कर्शर समीकरण) 

कर्शर का MV तथा कैवम्ब्रज का M समान ह।ै दोनों समी करणों में मुद्रा की मात्रा को मूल्य वनधाारण के वलए 

एक महत्वपूणा तत्व माना गया ह।ै 

1. जहााँ मुद्रा को कर्शर ने बहाव (Flow) के रूप में ऄवभव्यक्त ककया ह ैवहीं कैवम्ब्रज ने मुद्रा के संवचत 

(Stock) रूप का  ऄवधक महत्व कदया। 

2. जहााँ कर्शर ने मुद्रा की पूर्थत का महत्व कदया ह ैवही कैवम्ब्रज समीकरण में मुद्रा की भाग को ऄवधक 

महत्व कदया गया ह।ै 
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3. कर्शर ने समय की एक ऄववध की ओर संकेत ककया तो कैवम्ब्रज ने समय की एक वनवित वबन्द ुकी बात 

कही। 

4. कर्शर ने मुद्रा के चलन गवत (V) पर ऄवधक बल कदया वो कैवम्ब्रज ने नकद शेषों (K) पर जो कदया। 

5. कर्शर की व्याख्या दीघाकालीन ह ैतो कैवम्ब्रज की ऄल्पकालीन व्याख्या ह।ै 

6. जहााँ कर्शर के समीकरण में T के ऄंतगात सभी प्रकार के लेनदने सवम्मवलत ककया जाते ह ैवहीं कैवम्ब्रज 

समीकरण में R का संबंध वास्तववक अय से ह।ै P का ऄवभप्राय कर्शर समीकरण में सामान्य कीमत 

स्तर से ह ैतो कैवम्ब्रज समीकरण में आसका संबंध ऄंवतम ईपभोग की वस्तुओं तक सीवमत ह।ै 

आस प्रकार यह कहा जा सकता ह ैकक दोनों समीकरणों में वभन्नता भी ववद्यमान ह ैऔर कैवम्ब्रज समीकरण को 

एक नवीन ढंग से प्रस्तुत ककया गया ह ैवजससे आसकी श्रेष्ठता सवोपरर ह।ै 

आस प्रकार यह कहा जा सकता ह ैकक दोनों समीकरणों में वभन्नता भी ववद्यमान ह ैऔर कैवम्ब्रज 

समीकरण को एक नवीन ढंग से प्रस्तुत ककया गया ह ैवजससे आसकी श्रेष्ठता सवोपरर ह।ै 

4.9 कैवम्ब्रज वसिान्त की अलोचनाएाँ (Criticisms of Cambridge Theory) 

1. ऄवास्तववक मान्यताएाँ (Unrealistic Assumption)- आस वसिान्त में कुछ तत्वों जैसे K एवं T को 

वस्थर मान वलया गया ह।ै वास्तववक जीवन में K, T, R अकद कोइ भी तत्व वस्थर नहीं ह।ै 

2. केवल ईपभोग वस्तुओं से सम्बवन्धत (Only related to consumption goods) - यह समीकरण 

केवल ईपभोग वस्तुओं से संबंवधत ह ैमुद्रा की मांग पर ध्यान दतेा है , जबकक वास्तववक जीवन में मुद्रा 

की मांग ऄनेक कारणों से की जाती ह।ै 

3. ऄपूणा वसिान्त केवल चालू खातों को शावमल (Includes only Current Account)- बैंकों के चालू 

खातो को ही मुद्रा की मांग माना गया ह।ै यह अय का एक भाग होती ह।ै परन्तु प्रायः लोग बैंक से ऊण 

लेते ह ैवजनकी रकम खाते में जमा होती ह।ै परन्तु आसका अय से कोइ सीधा संबंध नहीं ह।ै ऄतः आन्हें 

नकद शेषो में सवम्मवलत ककया जाय ऄथवा नहीं, यह भी प्रश्न ह।ै 

4. चक्रीय तका  (Vicious Cycle)- आस वसिान्त में एक ओर कीमत स्तर ( P) नकद शेष ( K) द्वारा 

वनधााररत होती ह ैपरन्तु वही दसूरी ओर , यही कीमत स्तर नकद शेष को वनधााररत भी करती ह।ै यह 

एक दोष ह।ै क्योंकक यह कारण पररणाम संबंध सझाने में ऄसर्ल रहा। 

5. ब्याज दर के प्रभाव की ऄवहेलना (Ignores the effects of role of Interest)- यह मान्यता गलत 

ह ैकक मुद्रा की मात्रा तथा कीमत स्तर में प्रत्यक्ष संबंध पाया जाता ह।ै वास्तव में मुद्रा की मात्रा में 

पररवतान होने पर पहले ब्याज की दर में पररवतान होता ह ैवजसके कारण वनवेश की मात्रा पररवर्थतत 

होती ह ैऔर कर्र ईत्पादन की लागत में पररवतान होता ह।ै ईत्पादन की लागतो में पररवतान से कीमतो 

में पररवतान होता ह।ै 

6. वास्तववक तत्वों के प्रभावो की ऄवहेलना (Ignores the influence of Real factors) - आस 

वसिान्त के ऄनुसार, मुद्रा की मांग से पररवतान के र्लस्वरूप मुद्रा के मूल्य में पररवतान होता ह।ै ऐसे में 

कइ वास्तववक तत्व जैसे बचत, वनवेश, अय अकद के प्रभाव को महत्व नहीं कदया गया जो सही नहीं ह।ै 

7. मूल्य वसिान्त तथा मुद्रा वसिान्त में समन्वय का ऄभाव (Lack integration between the 

theory of Value and Theory of Money)- पेरटनककन के ऄनुसार नकद शेष समीकरण मूल्य 

वसिान्त एवं मुद्रा वसिान्त का समन्वय नहीं करता। डान पेरटनककन के ऄनुसार ईनके द्वारा कदया गया 

वास्तववक शेष प्रभाव दोनों वसिान्तों का समन्वय करता ह।ै कीमत स्तर में पररवतान होने के कारण 
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वास्तववक अय में पररवतान होता ह।ै वजसका प्रभाव वस्तुओं की मांग एवं पूर्थत पर पड़ता ह।ै और 

पररणामतः सापेक्ष कीमतों को भी प्रभाववत करता ह।ै आस वसिान्त में आसकी ऄवहलेना करता ह।ै 

4.10 सारांश (Summary) 

मुद्रा का मूल्य ईसकी क्रयशवक्त ( Purchasing Power ) के द्वारा वनधााररत होगा। ऄथाात मुद्रा की 

आकाइ के बदले में ककतनी वस्तुओं और सेवाओं का क्रय ककया जा सकता है , यही मुद्रा की क्रयशवक्त ह ैऔर यही 

मुद्रा का मूल्य ह।ै मुद्रा के मूल्य के संकुवचत ऄथा से ऄवभप्राय मुद्रा का अन्तररक मूल्य ही ह।ै परन्तु ववस्तृत ऄथा 

में मुद्रा के मूल्य का तात्पया मुद्रा के आस अन्तररक मूल्य के साथ-साथ ईसके बाह्य मूल्य ( external value) से 

भी ह।ै मुद्रा के मूल्य के दो वनधाारक तत्व ह ै1. मुद्रा की मांग 2. मुद्रा की पूर्थत। 

मुद्रा के मूल्य वनधाारण को लेकर वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों ने ऄलग-ऄलग वसिान्त प्रस्तुत कक ए। मुद्रा का 

पररमाण वसिान्त बहुत पुराना ह।ै प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्र यों ( Classical Economists ) ने मुद्रा के पररमाण 

वसिान्त को स्पष्ट रूप प्रदान ककया। ईन्होंने यह बातया कक मुद्रा की मात्रा मूल्य के बीच ववपरीत सम्बन्ध ह ै

साथ ही यह संबंध समानुपावतक भी ह।ै मुद्रा पररमाण वसिान्त के नकद लेन-दने दवृष्टकोण की व्याख्या ऄमेंररका 

के प्रवसि ऄथाशास्त्री आरझवग कर्शर द्वारा की गयी ह।ै मुद्रा को वस्तुओं और सेवाओं के लेन-दने में सवामान्य 

भुगतान के रूप में दखेने के कारण आस दवृष्टकोण को नकद लेन-दने दवृष्टकोण  कहा गया ह।ै 

अधुवनक ऄथाशावस्त्रयों में कर्शर ने आस वसिान्त को एक समीकरण का रूप प्रदान कर प्रवतवष्ठत 

ऄथाशावस्त्रयो के मत का समथान ककया। आसके बाद पीगू और वमल्टन फ्ीडमैन ने आस वसिान्त की नवीन रूप में 

व्याख्या की। कैं वम्ब्रज ववश्वववद्यालय , आंग्लैड के कइ ऄथाशावस्त्रयों जैसे माशाल , पी‐ रोबटासन, केन्ज ने मुद्रा का 

पररमाण वसिान्त के नकद शेष समीकरण का प्रवतपादन ककया। आसे कैवम्ब्रज समीकरण भी कहते ह।ै 

 कैवम्ब्रज ऄथाशावस्त्रयों ने कर्शर के वसिान्त में अवश्यक सुधार करके ईसे ऄवधक मान्य बनाया और 

प्राप्त वनष्कषो को ऄवधक दढ़ृता से वसि ककया। परम्परावादी वसिान्त की “अनुपावतकता वनयम” को मानते हुए 

वे ऄपने ववशे्लषण से आस बात को वसि भी करते ह ैकक मुद्रा की मात्रा दगुुनी करने पर ईसका मूल्य अधा रह 

जाता ह ैकीमत स्तर दगुुना हो जाता ह।ै यह कहा जा सकता ह ैकक दोनों समीकरणों में वभन्नता भी ववद्यमान ह ै

और कैवम्ब्रज समीकरण को एक नवीन ढंग से प्रस्तुत ककया गया ह ैवजससे आसकी श्रेष्ठता सवोपरर ह।ै 

4.11 शब्दावली (Glossary) 

 मुद्रा का चलन वेग (Velocity of Money)- मुद्रा की एक आकाइ एक वनवित समय में ककतने हाथों में 

प्रयुक्त होती ह।ै 

 मुद्रा का मूल्य (Value of Money)- मुद्रा की क्रयशवक्त 

 मुद्रा की पूर्थत (Supply of Money)- मुद्रा की कुल मात्रा एवं मुद्रा के चलन वेग का गुणनर्ल 

 स्वयं वसि (Axiom)- जो प्रत्येक दशा में लागू होता ह।ै 

 पूणा रोजगार (Full Employment)- ऐसी दशा ईत्पादन की मात्रा बढ़ाना सम्भव नहीं 

4.12 ऄभ्यास प्रश्न ईत्तर (Practice Question Answer) 

 ररक्त स्थानों की पूर्थत कीवजए- 

1. मुद्रा के पररमाण वसिान्त में कीमत स्तर एक ................. तत्व ह।ै 

2. V  एवं K में .............. संबंध ह।ै 

3. कर्शर का समीकरण व्यापार चक्र की व्याख्या करने में .............. ह।ै 

4. कैवम्ब्रज समीकरण मुद्रा की .................. को महत्व दतेा ह।ै 
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5. कर्शर मुद्रा के ...................... काया को मानते थे जबकक कैवम्ब्रज वसिान्त मुद्रा के ..........काया को 

मानते थे।  

ईत्तर: 1. वनवष्क्रय  2. ववपरीत  3. ऄसमथा  4. मांग 5. वववनमय, संचय  
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4.15 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. मुद्रा के पररमाण वसिान्त की अलोचनात्मक वववेचना कीवजय?े 

2. मुद्रा संबंधी कर्शर समीकरण तथा कैवम्ब्रज समीकरण में क्या मुख्य ऄंतर है ? अप आनमें से ककसे श्रेष्ठ 

मानते ह?ै 

3. मुद्रा के मूल्य का क्या ऄथा है ? मुद्रा की पूर्थत में पररवतान ककस प्रकार मुद्रा के मूल्य को प्रभाववत करता 

ह?ै 

4. कर्शर के वसिान्त की मान्यताओं सवहत अलोचना कीवजये। 
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5.1 प्रस्तावना (introduction) 

वशकागो के ऄथाशास्त्री वमल्टन फ्ीडमैन को 1976 में, मौकद्रक ऄथाशास्त्र, ववशेष रूप से मुद्रा के पररमाण 

वसिान्त, में ववशेष योगदान के वलए, नोबेल पुरस्कार प्रदान ककया गया। 1936 में कींस द्वारा “The General 

Theory of Employment, Interest and Money”  में परम्परागत मुद्रा के पररमाण वसिान्त की कटु 

अलोचना करने के बाद ईसकी सवामान्यता पर प्रश्न वचन्ह खड़ा हो गया। वतामान समय यकद पररमाण वसिान्त 

ऄपने मान सम्मान को वापस पा सका तो आसका श्रेय वमल्टन फ्ीडमैन को ही जाता ह।ै 

आस आकाइ में वमल्टन फ्ीडमैन द्वारा कदए गये मुद्रा के पररमाण वसिान्त को प्रस्तुत ककया गया ह।ै वजसे 

हम मुद्रा के पररमाण वसिान्त का अधुवनक वसिान्त के नाम से भी जानते ह।ै 

5.2 ईद्देश्य (Objectives) 

आस आकाइ का मुख्य ईद्दशे्य अप  में मुद्रा पररमाण के अधुवनक वसिान्त की समझ ववकवसत करना ह।ै 

साथ ही साथ अपको यह भी स्पष्ट हो जाएगा कक पररमाण वसिान्त को पुनः प्रवतस्थावपत करने की अवश्यकता 

क्यों पड़ी। अप परम्परागत एवं अधुवनक वसिान्त के बीच तुलना करने योग्य हो सकें गे। 

5.3 वमल्टन फ्ीडमैन का मुद्रा का पररमाण वसिान्त ( Milton Friedman’s Quantity 

Theory of Money) 

परम्परागत मुद्रा के पररमाण वसिान्त में मुद्रा की मुख्य भूवमका वववनमय के माध्यम के रूप में ह।ै 

कर्शर के बाद मुद्रा के संचय काया पर ऄवधक जोर कदया गया। फ्ीडमैन ने मुद्रा को सम्पवत्त के रूप में पररभावषत 

ककया। ऄथाव्यवस्था में सम्पवत्त ऄनेक रूपों में पायी जाती ह ैऔर प्रत्येक रूप में वह कुछ न कुछ ऄंश तक संचय 

के ईद्दशे्य को पूरा करती ह।ै वास्तव में परम्परागत मुद्रा के पररमाण वसिान्त मुद्रा की मांग का वसिान्त ह ै

जबकक पररमाण वसिान्त का समीकरण , मांग के सामान्य वसिान्त के ववस्तार के रूप में ह।ै यह ईत्पादन , 

मौकद्रक अय तथा कीमत स्तर का वसिान्त नहीं ह।ै आसके वनधाारण हतेु मुद्रा की मांग में कुछ ऄवतररक्त चरों को 

सवम्मवलत करना पड़गेा। 

 कफ्डमैन के ऄनुसार सभी प्रकार की सम्पवत्तयााँ वमलकर सम्पवत्त सूची (Asset Portfolio) का वनमााण 

करती ह ैवजसमें मुद्रा भी शावमल ह।ै यही कारण ह ैकक एक सम्पवत्त की मांग दसूरी सम्पवत्त की मांग पर भी 

वनभार करता ह।ै ऄतः कहा जा सकता ह ैकक व्यवहार में बहु सम्पवत्त बाजार मॉडल (Multi-Assets Market 

Model) पाया जाता है , वजनमें वववभन्न प्रकार की सम्पवत्तयों का व्यापार होता ह।ै आसी रास्ते का सहारा लेकर 

फ्ीडमैन ने ऄपनी पुस्तक “Studies in Quantity Theory of Money”  में सामान्य कीमत वसिान्त तथा 

मुद्रा के वसिान्त को समवन्वत करने का प्रयास ककया। 

 सम्पवत्त की मांग का प्रवतपक्ष ही पूाँजी की पूर्थत को व्यक्त करता ह।ै दसूरी तरर् सम्पवत्त की पूर्थत का 

प्रवतपक्ष ववत्तीय पूाँजी की मांग को व्यक्त करता ह।ै व्यय से ऄवधक अय बजटीय घाटे को व्यक्त करता ह।ै यह 

घाटे का क्षेत्र पूाँजी की मांग ईत्पन्न करता है, दसूरे शब्दों सम्पवत्त की पूर्थत को। ऄवतरेक की वस्थवत में आसका िीक 

ईल्टा होगा। 

 आसीवलए मुद्रा की मांग का वसिान्त , पूाँजी वसिान्त का ही एक भाग बन जाता ह।ै 

मुद्रा की मांग का अधार - 

 मुद्रा की मांग सम्पवत्त के स्वावमयों द्वारा की जाती ह।ै स्वामी ऄपनी सम्पवत्त का एक वनवित भाग , 

वजसे सम्पवत्त सूची (Asset Portfolio) कहा जाता है, ऄपने पास रखता ह।ै ईद्यमी वववभन्न प्रकार के ईत्पादन 

साधनों की मांग ईत्पन्न करते हैं। ईद्यवमयों का ईत्पादन र्लन, मुद्रा की मांग का वनधाारण करता ह।ै ईत्पादन के 

ऄन्य साधनों की मांग की भांवत मुद्रा की मांग भी तकनीकी दशाओं पर वनभार करती ह।ै सम्पवत्त सूची में 
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पररवतान वववनमय द्वारा होता ह ैतथा ईत्पादन साधनों की मांग में पररवतान ईत्पादन के द्वारा होता ह।ै मुद्रा की 

मांग आस पररवतान की प्रकक्रया को सहायता प्रदान करती ह।ै 

 प्रत्येक ऄवभकताा का ईद्दशे्य ऄपने लाभ को ऄनुकूलतम करना होता ह।ै सम्पवत्त का स्वामी ऄपनी 

‘सम्पवत्त सूची’ को पुनः समायोवजत करके ईपयोवगता को ऄवधकतम करता ह।ै ईद्यमी ऄपने लाभ को ऄवधकतम 

करने का प्रयास करता ह।ै 

वस्तुओं की मांग की व्याख्या - 

 वस्तुओं की मांग की व्याख्या चुनाव के वसिान्त (Theory of Choice) के माध्यम से की जा सकती ह।ै 

ऄनवधमान वक्र (Indifference Curve)  का अकार एवं ढाल x तथा y दो वस्तुओं के बीच सीमान्त 

प्रवतस्थापन की दर (व्यवक्तवनष्ठ) को व्यक्त करता ह।ै चयनकताा ऄपनी वास्तववक अय (Real Income) तथा 

सापेवक्षक कीमतों को ध्यान में रखकर ऄपनी ईपयोवगता को ऄवधकतम करता ह।ै ईपभोक्ता की ईपयोवगता 

ऄवधकतम तब होती तब व्यवक्तवनष्ठ सीमान्त प्रवतस्थापन की दर (तटस्थता वक्र का ढाल) तथा वस्तुवनष्ठ 

सीमान्त प्रवतस्थापन की दर (कीमत रेखा का ढाल) दोनों बराबर होते हैं। यह वबन्द ुतटस्थता वक्र तथा कीमत 

रेखा के स्पशा वबन्द ुसे पररलवक्षत होता ह।ै चयन के वसिान्त के समान मुद्रा की मांग वनम्नवलवखत बातों पर 

वनभार करती ह-ै 

i. सम्पवत्त की कुल मात्रा (Total amount of Assets)- सम्पवत्त सूची के अकार को वनधााररत करता ह।ै 

सम्पवत्त का स्वामी ऄपनी सम्पवत्त को वववभन्न प्रकार की सम्पवत्तयों में ववभावजत करता है , वजसमें मुद्रा 

भी एक ह।ै मान वलया सम्पवत्त का एक समूह A1, A2, A3,...., An  ह।ै सम्पवत्त की कुल मात्रा बजट 

ऄवरोधक (Budget Constraint) का काम करती ह।ै 

ii. ईपभोक्ता की भााँवत (As a Consumer)- सम्पवत्त का स्वामी भी मूल्य को कदया हुअ मान लेता ह।ै 

सापेवक्षक कीमतें तथा वववभन्न सम्पवत्तयों पर प्रवतर्ल की दर सम्पवत्त सूची की संरचना 

(Composition Asset Portfolio) को वनधााररत करती ह।ै 

iii. सम्पवत्त के स्वामी (Owner of the Asset) - सम्पवत्त के स्वामी का सम्पवत्त के वलए एक वनवित 

ऄवधमान सूची होती ह।ै सम्पवत्त के प्रवत व्यवक्तवनष्ठ ऄवधमान सामावजक , सांस्कृवतक तथा अर्थथक 

कारणों से प्रभाववत होता ह।ै यह मान वलया गया ह ैकक सम्पवत्त के प्रवत ऄवधमान का पैमान समय के 

साथ ऄपररवर्थतत रहता ह।ै ऄल्पकाल में केवल ‘बाह्य झटके’ (Exogenous Shocks) ही ऄवधमान 

सूची को प्रभाववत कर सकते हैं। आस प्रकार सम्पवत्त सूची का एक वनवित अकार एवं संरचना होती ह।ै 

परन्तु चयन के वसिान्त को सम्पवत्त के सन्दभा में ज्यों का त्यों लागू नहीं ककया जा सकता ह ैक्योंकक सम्पवत्त के 

दो स्वरूप हैं- (a) स्टॉक तथा (b) प्रवाह। स्टॉक का सम्बन्ध एक समय वबन्द ुसे ह ैजबकक प्रवाह का सम्बन्ध 

समयाववध से ह।ै प्रत्येक सम्पवत्त ऄपने धारक को एक वनवित प्रवाह की गारण्टी प्रदान करती ह।ै आसे ही 

प्रवतर्ल की दर या सम्पवत्त की ईपज कहते हैं। प्रत्येक सम्पवत्त , ईपज, अकार तथा गुणवत्ता के अधार पर एक-

दसूरे से वभन्न होती ह।ै यही चुनाव की समस्या ईत्पन्न करती ह।ै परन्तु स्टॉक में प्रवतर्ल की दर से गुणा करके 

अय (प्रवाह) में पररवर्थतत ककया जा सकता ह।ै आसी प्रकार अय में प्रवतर्ल की दर से भाग दकेर पूाँजीगत मूल्य 

ज्ञात ककया जा सकता ह।ै 

 अय (प्रवाह)   y = w × r 

 पूाँजीगत मूल्य  w =
y

r
 

जहााँ- 

y = Income (flow) 
w = Wealth (Capitalised Value) 

r = Rate of Return (प्रवतर्ल की दर) 



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 64 

 

सम्पवत्त की सापेवक्षक कीमतें सम्पवत्त के चयन का वनदशेन करती ह।ै 

मुद्रा का मांग र्लन (Money Demand Function) 

 ईपयुाक्त ववशे्लषण के ईपरान्त हम ऄब आस वस्थवत में पहुाँच चुके हैं कक मुद्रा के मांग र्लन का वनधाारण 

कर सकें । एक सम्पवत्त के रूप में मुद्रा की मांग के वनम्नवलवखत वनधाारक हैं- 

सम्पवत्त का स्टॉक - 

 सम्पवत्त की कुल मात्रा सम्पवत्त सूची (Asset Portfolio)  के अकार को वनधााररत करती ह।ै कुल 

सम्पवत्त मानवीय एवं गैर मानवीय सम्पवत्त (Human and Non-Human Wealth)  से वमलकर बनती ह।ै 

मानवीय सम्पवत्त भी जीवनकाल में अय ईत्पन्न करती ह।ै ऄतः सम्पवत्त मुद्रा की मांग का वनधाारण करती ह।ै 

पूाँजीगत मूल्य में प्रवतर्ल की दर से गुणा करने पर दसूरा वनधाारक अय प्राप्त होता ह।ै 

 मुद्रा के वसिान्त में अय को स्थायी अय के रूप में स्वीकार ककया गया है , यह मावपत अय 

(Measured Income) से वभन्न ह।ै स्थायी अय , दीघाकावलक अय को आंवगत करता है , वजसे प्रत्यावशत अय 

भी कहते हैं। आसके घटक वनम्नवलवखत हैं- 

 वतामान सम्पवत्त से अय 

 वार्थषक अय में ऄल्प ईतार-चढ़ाव तथा 

 भववष्य में कमाने की क्षमता 

ऄथाात् स्थायी अय की ऄवधारणा भूत, वतामान तथा भववष्य तीनों पर अधाररत हैं। ऄतः स्थायी अय मुद्रा की 

मांग का प्रथम वनधाारक हैं। 

 सम्पवत्त को मानवीय तथा गैर मानीवय दोनों रूपों में रखा जा सकता ह।ै मान वलया गैर मानवीय पूाँजी 

का मानवीय पूाँजी से ऄनुपात (w) ह।ै गैर मानवीय पूाँजी का तो सीधे बाजार में व्यापार होता ह ैपरन्तु 

मानवीय पूाँजी के बारे में ऐसा नहीं ह।ै ऄतः w में पररवतान मुद्रा की मांग का दसूरा वनधाारक ह।ै 

 वववभन्न पररसम्पवत्तयों पर वमलने वाला प्रवतर्ल भी मुद्रा की मांग को प्रभाववत करता ह।ै सम्पवत्त का 

स्वामी ईसी संयोग का चुनाव करता ह ैजो सूची के ईत्पाद को ऄवधकतम कर सके। ईत्पादक ईद्यमी 

सम्पवत्त को वनगावमत करके या ईसे बेचकर पूाँजी खरीदते हैं। जब ईद्यमी पूाँ जी खरीदता ह ैतब ईसे 

लागत चुकानी पड़ती ह।ै ऐसे में लाभ तब ऄवधकतम होगा जब सम्पवत्त की सापेवक्षत प्रवतर्ल दर तथा 

पूाँजी खरीदने की लागत दोनों बराबर हों। ऄतः सम्पवत्त के स्वामी तथा ईद्यमी दोनों की मुद्रा की मांग 

को एक समान चर प्रभाववत करते हैं। 

 सम्पवत्त सूची की संरचना में शावमल मुद्रा, ब्राण्ड, आक्वीटी तथा भौवतक वस्तुएाँ, आन चारों की ईपज मुद्रा 

की मांग को वनधााररत करते हैं। मुद्रा की ईपज को क्रयशवक्त 
1

P
 के रूप में व्यक्त ककया जा सकता ह।ै ऄतः 

यह मुद्रा की मांग का तीसरा वनधाारक ह।ै 

 ब्राण्ड की ईपज को rb  से दशााया जा सकता ह।ै ब्राण्ड पर वमलने वाला ब्याज बाजार, ब्याज के बराबर 

नहीं भी हो सकता ह।ै ऄतः rb  मुद्रा की मांग का चौथा वनधाारक ह।ै 

 आक्वीटी भी तवनक ऄन्तर के साथ ब्राण्ड ही ह।ै आस पर वमलने वाला प्रवतर्ल कीमत स्तर में पररवतान से 

सम्बि रहता ह।ै ऄतः आक्वीटी के प्रवतर्ल में  तीन तत्व शावमल रहते हैं , मौकद्रक ईपज (re) कीमत स्तर 

तथा अय का धनात्मक एवम् ऊणात्मक मूल्य (I) ऄतः re  मुद्रा की मांग का पााँचवााँ वनधाारक ह।ै 

ऄन्त में भौवतक वस्तुओं का प्रवतर्ल अर्थथक एवं गैर-अर्थथक (Pecuniary or Non-Pecuniary)  रूप में 

होता ह।ै भौवतक वस्तुओं की मौकद्रक ईपज पुनः 
1

P
×

∆P

∆t
 पर वनभार करता ह।ै भौवतक वस्तुओं के पूाँजीगत मूल्य में 

वृवि या कमी कमी कीमत पररवतान से सम्बवन्धत ह।ै आस प्रकार 
1

P
×

∆P

∆t
 मुद्रा की मांग का छिवााँ वनधाारक ह।ै 
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 सम्पवत्त सूची में सम्पवत्त के स्वामी तथा ईत्पादक ईद्यमी के रुवच एवं ऄवध मान महत्वपूणा भूवमका 

वनभाते हैं। ऄतः रूवच एवं ऄवधमान , वजसके वलए ‘u’ का प्रयोग ककया जा सकता है , मुद्रा की मांग का 

सातवां वनधाारक ह।ै 

ऄतः मुद्रा मांग के र्लन को आस प्रकार वलखा जा सकता है- 

𝐌 = 𝐟{𝐏, 𝐲,
𝟏

𝐏
×

∆𝐏

∆𝐭
 , 𝐫𝐛, 𝐫𝐞, 𝐰, 𝐮}     

जहााँ- 

M = मुद्रा की कुल मांग 

P = सामान्य कीमत स्तर 

y = कुल अय का प्रवाह 
1

P
×

∆P

∆t
 = भौवतक वस्तुओं के मौकद्रक प्रवतर्ल का अकार 

𝐫𝐛 = ब्राण्ड की ईपज (ब्राण्ड की बाजार ब्याज दर) 

𝐫𝐞 = आक्वीटी की ईपज 

w = मानवीय एवं गैर मानवीय सम्पवत्त का ऄनुपात 

u = रूवच एवं ऄवधमान व्यक्त करने वाला चर 

5.4 अधुवनक पररमाण वसिान्त की अलोचना (Criticism of Modern Quantity Theory) 

फ्ीडमैन के दवृष्टकोण की दो अधारों पर अलोचना की जाती ह।ै 

1. फ्ीडमैन का तका  ह ैकक समाज में नकद शेष की मांग के वनधाारण में ब्याज दर की भूवमका बहुत 

महत्वपूणा नहीं रहती ह।ै यह स्वीकार नहीं ककया जा सकता ह।ै ब्याज दर में वृवि वनवित रूप से नकद 

रखने की लागत को बढ़ा दगेा और नकद की मांग को कम कर दगेा , पररणामस्वरूप बैंकों में जमा में 

वृवि ही जायेगी। ब्याज दर कम होने पर आसके ववपरीत व्यवहार दखेने को वमलेगा। ऄतः यह मान्यता 

कक जमा ब्याज के प्रवत बेलोचदार होती ह ैसही नहीं ह।ै 

2. दसूरी मान्यता यह ह ैकक ककसी समाज में मुद्रा की पूर्थत अय तथा कीमत स्तर में पररवतान से स्वतन्त्र 

होती ह।ै बवल्क मुद्रा की पूर्थत अय एवं कीमत स्तर का वनधाारण करती ह।ै परन्तु ऄनुभव पर अधाररत 

ऄध्ययन यह बताते हैं कक अय तथा कीमत स्तर भी समान रूप से मुद्रा की पूर्थत को प्रभाववत करते हैं। 

अधुवनक वसिान्त की श्रेष्ठता - 

 ऄनेक अलोचनाओं के बावजूद यह वसिान्त परम्परागत पररमाण वसिान्त से श्रेष्ठ ह।ै यह पूवा वसिान्त 

की ऄपेक्षा ऄवधक बेहतर एवं व्यापक रूप से मुद्रा की मांग की व्याख्या करता ह।ै कफ्डमैन ने स्वयं ऄपने 

योगदान के सैिावन्तक स्वरूप का ऄनुभव के द्वारा परीक्षण ककया तथा ईसकी प्रामावणकता को स्थावपत ककया। 

5.5 सारांश (Summary) 

वमल्टन फ्ीडमैन ने मुद्रा के पररमाण वसिान्त को पुनः स्थावपत ककया। फ्ीडमैन ने स्पष्ट ककया कक यह 

मुद्रा की मांग का वसिान्त ह।ै ईत्पादन , अय या कीमत का वसिान्त नहीं ह।ै आन्होंने सम्पवत्त के वृहत् रूप को 

पररभावषत ककया। मानवीय तथा गैर मानवीय पूाँजी के साथ-साथ भौवतक एवम् ऄभौवतक पूाँजी को भी 

सवम्मवलत ककया। फ्ीडमैन ने बहुत स्पष्ट एवम् व्यापक मुद्रा के मांग र्लन को व्युत्पन्न ककया। फ्ीडमैन का मांग 

र्लन कीमत स्तर, बॉण्ड, आकक्वटी, अय, कीमत स्तर में पररवतान की दर अय और रुवच चर पर वनभार करता ह।ै 

5.6 शब्दावली (Glossary) 

 एसेट पोटार्ोवलयो (Asset Portfolio)- सम्पवत्त सूची 

 मौकद्रक अय (Monetary Income)- मौकद्रक रूप में व्यक्त अय 
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 ईत्पादन र्लन (Production Function)-  ईत्पादन तथा ईत्पादन साधनों के बीच ववद्यमान 

र्लनात्मक सम्बन्ध 

 सीमान्त प्रवतस्थापन की दर (MRS)- x वस्तु की एक आकाइ पाने के वलए y वस्तु की छोड़ी जाने वाली 

मात्रा 

 कीमत रेखा (Price Line)- दो वस्तुओं x तथा y के कीमत ऄनुपात को व्यक्त करती ह।ै 

 वास्तववक अय (Real Income)- मौकद्रक अय में कीमत से भाग दकेर वास्तववक अय ज्ञात की जाती 

ह।ै 

 ईपयोवगता (Utility)- आच्छा को सन्तुष्ट करने की क्षमता 

5.7 ऄभ्यास प्रश्न ईत्तर (Practice Question Answer)  

ऄभ्यास प्रश्न - 

1. फ्ीडमैन ने मुद्रा के पररमाण वसिान्त को ककस रूप में प्रस्तुत ककया। 

2. फ्ीडमैन ने ककन कारकों को मुद्रा की मांग का वनधाारक माना। 

3. फ्ीडमैन के पररमाण वसिान्त के सम्बन्ध में कौन सा कथन सहीं नहीं ह।ै 

(ऄ) वास्तववक अय तथा मुद्रा की मांग के बीच प्रत्यक्ष सम्बन्ध पाया जाता ह।ै 

(ब) ब्याज दर तथा मुद्रा की मांग के बीच प्रत्यक्ष समबन्ध पाया जाता ह।ै 

(स) कीमत स्तर तथा मुद्रा की मांग के बीच ववपरीत सम्बन्ध पाया जाता ह।ै 

(द) कीमत स्तर में पररवतान तथा मुद्रा की मांग के बीच प्रत्यक्ष एवं अनुपावतक सम्बन्ध पाया जाता ह।ै 

ऄभ्यास प्रष्न के ईत्तर- 

ईत्तर – 3 (द) 
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1.फ्ीडमैन के मुद्रा पररमाण वसिान्त का अलोचनात्मक परीक्षण कीवजए। 

2.स्पष्ट कीवजए कक फ्ीडमैन ने मुद्रा के पररमाण वसिान्त को पुनः स्थावपत करने का प्रयास ककया। 
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वसिान्त ह।ै 
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6.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछली आकाआयों में हमने केन्द्रीय बैंक के वववभन्न कायों का ववस्तृत रूप से ऄध्ययन ककया। साथ ही 

केन्द्रीय बैंक का साख वनयंत्रण के महत्वपूणा काया में वववभन्न वववधयों का भी ऄवलोकन ककया।  

प्रस्तुत आकाइ में हम मुद्रा की पूर्थत की ऄवधारणा को स्पष्ट करने का प्रयास करेंगे क्योंकक आसका ऄध्ययन न 

महज मौकद्रक वसिान्त को समझने के वलए वरन् व्यवहाररक रूप में मौकद्रक नीवत तथा कुशल मौकद्रक प्रबन्धन 

की नीवत वनधााररत करने के वलए भी अवश्यक ह।ै 

प्रस्तुत आकाइ में मुद्रा पूर्थत एवं मुद्रा स्टॉक के मध्य सम्बन्ध को स्पष्ट करते हुये मुद्रा की पूर्थत में बैंक के 

महत्व का भी ऄवलोकन ककया जायेगा। मुद्रा के रूप में प्रयोग ककये जाने वाले साधनों में ‘तरलता’ का गुण होता 

ह।ै वववनमय का माध्यम होने के कारण आसे तरल साधन की संज्ञा भी दी गयी ह।ै 

6.2 ईद्देश्य (Objectives) 

आस आकाइ का ऄध्ययन करने के बाद अप- 

 मुद्रा पूर्थत की पररभाषा से पररवचत हो सकें गे। 

 मुद्रा की पूर्थत की माप के सम्बन्ध में वववभन्न धारणाओं को जानेंगे। 

 मुद्रा पूर्थत एवं मुद्रा स्टॉक में ऄन्तर को जानेंगे। 

 मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत से पररवचत हो सकें गे। 

 मुद्रा का प्रचलन वेग से ऄवगत हो सकें गे। 

 मुद्रा की पूर्थत के वनधाारक तत्व को जान सकें गे। 

 बैंक मुद्रा ऄथवा साख मुद्रा का वनमााण को जानेंगे। 

 भारत में मुद्रा के वववभन्न मापको को जानेंगे। 

6.3 मुद्रा पूर्थत की पररभाषा (Definition of Money Supply) 

मुद्रा की पूर्थत के ऄन्य पयाायवाची ह ै- मुद्रा स्ट ाक, मुद्रा का पररमाण अकद शब्द हैं। ककसी भी समय पर 

मुद्रा की पूर्थत का ऄथा ह ै- ऄथाव्यवस्था में ववद्यमान मुद्रा का कुल पररमाण। सामान्य शब्दों में कहा जा सकता ह ै

कक मुद्रा की पूर्थत मुद्रा की वह मात्रा ह ैवजसे एक दशे की जनता वस्तुओं एवं सेवाओं को खरीदने के वल ए ऄपने 

पास रखती ह।ै 

6.4 मुद्रा पूर्थत की वववभन्न ऄवधारणाए ं(Various Concepts of Money Supply) 

मुद्रा की पररभाषा के सम्बन्ध में तीन वभन्न-वभन्न मत प्रस्तुत ककये गये हैं। 

6.4.1 परम्परावादी दवृष्टकोण (Classical Approach) 

प्रथम मत ऄत्यवधक प्रचवलत मत माना जाता ह ैवजसका सम्बन्ध परम्परागत एवं केन्द्रीय ववचारधारा 

से ह।ै आस मत के ही ऄनुसार मुद्रा वववनमय के माध्यम का काया करती ह।ै ऄतः मुद्रा की पूर्थत से अशय ईस 

करेन्सी से ह ैजो जनता के पास तथा वावणवज्यक बैकों में मांग जमा के रूप में ववद्यमान ह।ै आन्हें चलन मुद्रा भी 

कहते हैं। यह मुद्रा की पूर्थत की वैधावनक वस्थवत ह।ै आसके साथ ही बैकों की मांग जमाएाँ चैक के माध्यम से ही 

चलन मुद्रा की भांवत ईपयोग में लायी जाती ह।ै ऄतएव ये  जमाएाँ भी मुद्रा की कुल पूर्थत में सवम्मवलत की जाती 

हैं। 

  मुद्रा की पूर्थत = करेन्सी + बैंकों की कुल जमा  
  Money Supply = Currency + Demand Deposit 
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 परन्तु मौकद्रक नीवत की दवृष्ट से यह दवृष्टकोण बहुत संकुवचत दवृष्टकोण ह ैक्योंकक यह M मात्र वववनमय 

का माध्यम ह।ै 

6.4.2 वशकागो या मौकद्रक सम्प्रदाय का दवृष्टकोण (Chicago or Monetary 

Denomination Approach) 

ऄमेररका के वशकागो ववश्वववद्यालय के महान ऄथाशास्त्री फ्ीडमैन ने मुद्रा की कुल पूर्थत के सम्बन्ध में 

व्यापक ववचारधारा का समथान ककया। आसे मौकद्रक सम्प्रदाय भी कहते हैं। 

 मुद्रा की पूर्थत पर फ्ीडमैन ने प्रस्तुत पररभाषा दी “शब्दशः वे डालर वजन्हें लोग ऄपनी जेबों में वलए 

घूमते हैं ऄथवा जो ईनके खातों में बैकों में मांग जमा के रूप में और कामर्थशयल बैकों के साववध जमाओं के रू में 

भी ववद्यमान ह।ै” 

 उपर दी गयी पररभाषा परम्परावादी पररभाषा से ज्यादा व्यापक ह ैक्योंकक आसमें करेन्सी एवं मांग 

जमा के साथ-साथ साववध जमा को भी सवम्मवलत ककया गया ह।ै 

  मुद्रा की पूर्थत = करेन्सी  + मांग जमा + साववध जमा  

आसे भारत में M3 से दशााया जाता ह।ै 

 आस दवृष्टकोण को मौकद्रक दवृष्ट से ऄवधक ईपयुक्त समझा जाता ह ैपरन्तु आसमें समय जमायें मुद्रा का पूणा 

तरल रूप नहीं हैं। 

6.4.3 गुले तथा शॉ का दवृष्टकोण (Gurley and Shaw Approach) 

ऄपनी पुस्तक “Money in a journey of Finance” मुद्रा की पूर्थत का ऄपना दवृष्टकोण प्रस्तुत ककया। 

ईनके ऄनुसार मुद्रा की पूर्थत में ईन सब वस्तुओं को शावमल ककया जाना चावहए जो ईसके वनकट प्रवतस्थापन हैं। 

जैसे समय जमा, बचत बैंक जमा, साख पत्र, शेयर बांड अकद। 

 आस दवृष्टकोण के ऄनुसार : 

 मुद्रा की पूर्थत =  करेन्सी + मांग जमा +  साववध जमा + बचत बैंक जमा + बॉड्स +. . .. 
Money Supply 

=  Currency + Demand Deposit +  Time Deposit + Saving Bank 
+ Bonds +. . .. 

आस दवृष्टकोण की यह कमी ह ैकक ये न तो मुद्रा के वववनमय माध्यम का काया पूरा करता ह ैऔर नहीं 

आतना ववस्तृत क्षेत्र केन्द्रीय बैंक के वनयन्त्रण में होता ह।ै 

6.4.4 केन्द्रीय बैंककग या रैडवक्लर् दवृष्टकोण (Central Banking or Radcliffe 

Approach) 

मौकद्रक प्रणाली की परीक्षा हतेु वनयुक्त 1959 में रेडवक्लर् सवमवत द्वारा प्रस्तुत ररपोट ने मुद्रा की पूर्थत के 

सम्बन्ध में ऄत्यन्त व्यापक दवृष्टकोण प्रस्तुत ककया। 

 आस दवृष्टकोण के ऄनुसार “मुद्रा से ऄवभप्राय वववभन्न साधनों द्वारा दी गयी साख ह।ै (Money is the 

credit extended by a wide variety of sources)।” 

 मुद्रा की पूर्थत =  करेन्सी +  मांग जमा +  समय जमा +  बचत खाता जमा +  शेयर +  बॉड्स +

 प्रवतभूवतयां +  ऄसंगरित क्षेत्र से साख । 
 Money Supply  =
 Currency +  Demand Deposit +  Time Deposit +  Saving Account Deposit +  Share +
 Bonds +  Securities +  Credit from Unorganised Sector 
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ईवचत दवृष्टकोण -  

उपर कदए गए वववभन्न दवृष्टकोणों का ऄध्ययन करने के पिात यह वनकषा वनकाला जा सकता ह ैकक ऄत्यवधक 

ववस्तृत क्षेत्र की ऄपेक्षा सामान्य रूप से करेन्सी तथा मांग जमा को ही शावमल तथा मांग पत्र जमा को ही 

शावमल ककया जाना चावहए और बचतों तथा जमाओं को सवम्मवलत नहीं ककया जाना चावहए। 

 मुद्रा की पूर्थत  = करेन्सी + वसके्क + नोट + मांग जमा 

6.5 भारत में मुद्रा पूर्थत के मापक (Measures of Money Supply in India) 

मुद्रा पूर्थत की वद्वतीय कायाकारी दल (Second working group on Money Supply)  की 

वसर्ाररशों के अधार पर भारतीय ररजवा बैंक भारत में मुद्रा की पूर्थत का अकलन चार संघटकों की सहायता से 

करता ह-ै  

M1 = जनता के पास मुद्रा ;करेन्सी नोट, वसके्कि ू$ऺ बैंक की मांग जमा, चालू तथा बचत बैंक खाते पर 

M2 = M1 +  डाकखाने की बचत बैंक जमा 

M3 = M1 + बैंकों की साववध जमा 

M4 = M1 + डाकखानों की सम्पूणा जमा  

M1 से M4 की ओर बढ़ने पर मुद्रा के आन चार रूपों की तरलता क्रमशः घटती जाती ह।ै 

6.6 मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत (Effective Money Supply) 

मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत से ऄवभप्राय मुद्रा की ईस मात्रा से ह ैजो ककसी समय पररचलन में रहती ह।ै 

मुद्रा की कुल पूर्थत को ऄपने काया ऄथवा प्रभाव के अधार पर दो मुख्य भागों में बांटा गया ह।ै एक भाग वह जो 

केन्द्रीय सरकार के खजान,े केन्द्रीय बैंक तथा वावणज्य बैंकों के पास ‘अधार’  ऄथवा ‘अरवक्षत मुद्रा’ (Reserve 

Money) के रूप में रखा जाता ह।ै यह पररचलन में प्रयुक्त नहीं ककया जाता बवल्क कोषों में रखा जाता ह।ै 

दसूरा भाग ऄवधक ववस्तृत ह ैजो पररचलन में रहता ह।ै आसको वववनमय सम्बन्धी तथा ऄन्य भुगतानों के 

माध्यम के रूप में प्रयोग ककये जाने के वलए जनता को ईपलब्ध होती ह।ै 

 मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत से अशय मुद्रा की कुल मात्रा के दसूरे भाग से ह ैजो व्यय करने योग्य रूप में 

जनता को ककसी समय प्राप्त होती ह।ै मुद्रा के मूल्य वनधाारक तत्व के रूप  में मुद्रा के प्रभावकारी पूर्थत ही ऄवधक 

महत्वपूणा होती ह।ै 

6.6.1 मुद्रा का प्रचलन वेग (Velocity of Circulation of Money) 

मुद्रा स्टॉक होने के साथ-साथ ईसका एक गुण यह भी ह ैकक ईसमें प्रवाह रहता ह।ै मुद्रा की वववभन्न 

आकाआयााँ वववनमय की कक्रया में कइ हाथों से बराबर गुजरती हैं और हर बार मुद्रा का काया करती हैं। 

 एक वनवित ऄववध में मुद्रा की एक आकाइ औसतन वजतने बार भुगतान करने के वलए प्रयोग की जाती 

ह ैईसे मुद्रा का प्रचलन वेग (Velocity of Circulation of Money) कहते हैं। 

ककसी वनवित ऄववध में मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत =  प्रचलन में मुद्रा की मात्रा ×  मुद्रा का प्रचलन वेग। 

 मुद्रा के प्रचलन वेग को ज्ञात आस ईदाहरण से ककया जा सकता ह ै- यकद एक वनवित ऄववध में एक 

रूपये का नोट एक के बाद दसूरे हाथों में जाता ह ैऔर हर बार वववनमय माध्यम का काया करता ह ैतो ईसका 

प्रचलन वेग 10 हुअ, आस ऄववध में मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत = 1 × 10 = 10 रूपये होगी। 

6.6.2 मुद्रा का अय प्रचलन वेग (Income Velocity of Circulation of Money) 

जब मुद्रा के प्रचलन वेग का राष्ट्रीय अय के साथ सम्बवन्धत ककया जाता ह ैतो ईसे मुद्रा का अय 

प्रचलन वेग कहा जाता ह।ै ऐसे में मुद्रा के प्रयोग को केवल ईन्हीं वस्तुओं व सेवाओं के क्रय-ववक्रय में दखेा जाता 
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ह ैजो ककसी वनित ऄववध में राष्ट्र की कुल वास्तववक अय (Real National Income) में सवम्मवलत होती ह।ै 

मुद्रा का अय प्रचलन वेग ककसी वषा में मुद्रा की पूर्थत का ईस वषा की राष्ट्रीय अय के साथ सम्बन्ध स्थावपत 

करता ह।ै यह ईस औसत संख्या को व्यक्त करता है , वजतनी बार मुद्रा की आकाइ एक वनवित ऄववध (एक वषा 

सामान्य रूप में ) ऄंवतम अय-प्राप्तकतााओं (Ultimate Income Recipients)  के नकद शेषों (Cash 

Balance) में प्रवववष्ट होती ह ैऄथवा आनसे बाहर वनकलती ह।ै आसे मुद्रा का चक्रीय प्रचलन वेग भी कहा गया ह ै

(Circular Velocity of Money) 

6.7 मुद्रा पूर्थत के वनधाारक तत्व (Determinant Element of Money Supply) 

मुद्रा पूर्थत के वनधाारण के संबंध में दो वसिान्त हैं। पहले वसिान्त के ऄनुसार मुद्रा पूर्थत को बैंक बवहजाात 

रूप (Exogenoursly) से वनधाारण करता ह ैऔर दसूरे वसिान्त के ऄनुसार अर्थथक कक्रया में होने वाले 

पररवतान ऄन्ताजात रूप (Endogenously) से मुद्रा पूर्थत को वनधााररत करते हैं जो लोगों की जमा की सापेक्षता 

में करेंसी धारण करने की आच्छा, ब्याज की दर आत्याकद को प्रभाववत करती ह।ै 

ऄतः मुद्रा की पूवते वनधाारक बवहजाात भी हैं और ऄन्तजाात भी। यह प्रमुख वनधाारक तत्व वनम्नवलवखत 

हैं- 

1. अवश्यक ररजवा ऄनुपात (Required Reserve Ratio)। 

2. बैंक कोषों का स्तर (Level of Bank Reserve)। 

3. जनता की क रेंसी तथा जमाए ंरखने की आच्छा (Public Desire to Hold Currency and 

Deposits) 

4. ईच्च स्तरीय मुद्रा (High Powered Money) 

6.7.1 अवश्यक ररजाव ऄनुपात (Required Reserve Ratio) 

यह मुद्रा पूर्थत का ऄत्यन्त महत्वपूणा वनधाारक तत्व ह।ै 

 चालू तथा साववध जमा दयेताओं से नकदी का ऄनुपात (RR) कानून द्वारा वनधााररत ककया जाता ह।ै 

प्रत्येक बैंक को आन दयेताओं का कुछ प्रवतशत दशे के केन्द्रीय बैंक के पास जमा के रूप में रखना पड़ता 

ह।ै 

 अवश्यक कोष ऄनुपात में वृवि होने पर व्यापाररक बैंकों के पास मुद्रा की पूर्थत घट जाती ह ैऔर जब 

अवश्यक कोष ऄनुपात घट जाता ह ैतो मुद्रा की पूर्थत में वृवि हो जाती ह।ै 

 भारत में मुद्रा पूर्थत वनधााररत करने के वलए कानून द्वारा एक ऄवतररक्त कदम के रूप में वैधावनक ररजवा 

ऄनुपात (Statutory Liquidity Ratio)  वनवित ककया गया ह।ै यकद आसे बढ़ा कदया जाये तो आससे 

कामार्थशयल बैंकों को ईधार दनेे के वलए मुद्रा पूर्थत कम हो जाती ह।ै यकद आसको कम कर कदया जाय तो 

बैकों को ईधार दनेे के वलए मुद्रा की पूर्थत बढ़ जाती ह।ै 

6.7.2 बैंक कोषों का स्तर (Level of Bank Reserve) 

बैंक कोषों के ऄन्तगात दो तत्व सवम्मवलत रहते हैं:- 

 व्यापाररक बैंक की केन्द्रीय बैंक के पास जमायें। 

 व्यापाररक बैंकों की वतजोररयों में ववद्यमान करेन्सी , नोट ऄथवा नकदी। आसे  तरल कोषानुपात भी 

कहते हैं। 

ककसी दशे का केन्द्रीय बैंक ही मुद्रा पूर्थत वनधााररत करने के वलए व्यापाररक बैंक की कोषों या तरल कोषानुपात 

को प्रभाववत करते हैं। केन्द्रीय बैंक सभी व्यापाररक बैंकों के वलए यह अवश्यक कर दतेा ह ैकक वे ऄपनी साववध 
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एवं मांग जमाओं दोनो का एक वनवित प्रवतशत भाग अरवक्षत के रूप में रखें। यही कानूनी , न्यूनतम ऄथवा 

अवश्यक ररजाव ह।ै 

अवश्यक ररजवा ऄनुपात (RR) एवं जमाओं के स्तर (D) द्वारा अवश्यक ररजवा वनधााररत होते हैं। 

  RRr =  RR × D   

ररजवा वजतना ऄवधक होगा बैंक को ईतने ही ऄवधक अवश्यक ररजवा रखना होगा। परन्तु यह भी स्पष्ट ह ैकक 

मुद्रा पूर्थत वनधााररत करने के वलए ऄवतररक्त ररजवा (Excess Reserve ER) ही ऄवधक महत्वपूणा ह।ै 

  ER = TR − RR (ऄवतररक्त ररजवा = कुल ररजवा - अवश्यक ररजवा) 

व्यापाररक बैंकों के ऄवतररक्त ररजवा ही ईसकी जमा दयेताओं के अकार को प्रभाववत करते हैं। बैंक ऄपने 

ऄवतररक्त ररजवा के बराबर ही कजा दतेे हैं और ऄवतररक्त ररजवा मुद्रा पूर्थत का अवश्यक ऄंग ह।ै ककसी व्यापाररक 

बैंक की मुद्रा पूर्थत वनधााररत करने के वलए केन्द्रीय बैंक खुले बाजार पररचालन और बट्टा दर नीवत ऄपनाकर 

ईसके ररजवों को प्रभाववत करता ह।ै 

व्यापाररक बैकों की अरक्षवतयों पर महत्वपूणा प्रभाव केवल तभी पड़ता ह ैजब खुले बाजार पररचालन तथा  

बट्टा दर नीवत एक दसूरे के पूरक हों। 

6.7.3 जनता की करेन्सी तथा जमाए ंरखने की आच्छा (People’s Willingness to Hold 

Currency and Deposits) 

यकद लोगों की यह अदत बनी हुयी ह ैकक वे ऄवधक जमा करते हैं एवं कम नकदी ऄपने पास रखते हैं तो 

मुद्रा पूर्थत में वृवि हो जायेगी। कारण यह ह ैकक ऄवधक जमा का प्रयोग मुद्रा के वनमााण में प्रयुक्त हो जाता ह।ै 

परन्तु यकद लोगों में बैंक में जमा करने की प्रवृवत्त नहीं ह ैतो वे ऄपनी बचतों को ऄपने पास ही नकदी के रूप में 

रखना ईवचत समझते हैं तो बैकों द्वारा साख वनमााण ऄपेक्षाकृत कम होगा और मुद्रा की पूर्थत का स्तर भी नीचे 

होगा। 

6.7.4 ईच्च शवक्त मुद्रा (High Power Money) 

ईच्च शवक्त मुद्रा वह मुद्रा ह ैजो व्यापाररक बैंकों के पास अरक्षवतयों और जनता के पास नोटों तथा 

वसक्कों के रूप में ववद्यमान रहती ह।ै 

     H = C + RR + ER 

  H =  ईच्च शवक्त मुद्रा 

  C =  करेंसी 

  RR = अवश्यक ररजवा 

  ER = ऄवतररक्त ररजवा 

 ईच्च शवक्त मुद्रा बैंक जमाओं के ववस्तार और मुद्रा पूर्थत के वनमााण का अधार ह।ै यह बैंक जमा के 

ववस्तार और मुद्रा पूर्थत के वनमााण का अधार ह।ै मुद्रा पूर्थत मौकद्रक अधार में पररवतान के साथ प्रत्यक्ष रूप से 

और करेन्सी और ररजवा ऄनुपातों के साथ ववपरीत पररवर्थतत होती ह।ै 

6.7.5 ऄन्य कारक (Other Factors) 

मुद्रा पूर्थत मौकद्रक ऄवधकाररयों द्वारा वनधााररत केवल ईच्चस्तरीय मुद्रा का ही र्लन नहीं है , बवल्क 

ब्याज दरों , अय और ऄन्य कारकों का भी र्लन ह।ै व्यावसावयक कक्रया में पररवतान जनता और बैंकों के 

व्यवहार को पररवर्थतत कर सकते हैं। ऄतः मुद्रापूर्थत केवल बवहजाात वनयंत्रण (Exogenous Controllable) 

मद ही नहीं बवल्क ऄंतजाात वनधााररत मद भी ह।ै 
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मुद्रा पूर्थत एवं बैंक साख एक दसूरे के साथ परोक्ष रूप से सम्बवन्धत हैं। जब मुद्रा की पूर्थत में वृवि होती ह ैतो 

ईसका एक भाग जमाकताा की बचत प्रवृवत्त पर वनभार करते हुये बैंकों में जमा कर कदया जाता ह।ै यही बचतें 

बैकों की जमाए ंबन जाती हैं। आसे अगे कानूनी ररजवा अवश्यकताओं को पूरा करने के बाद ईधार दनेे में प्रयुक्त 

ककया जाता ह।ै 

 आस प्रकार मुद्रा पूर्थत में प्रत्येक वृवि के साथ बैंक साख बढ़ती ह।ै  

6.8 सारांश (Summary) 

मुद्रा की पूर्थत मुद्रा की वह मात्रा ह ैवजसे एक दशे की जनता वस्तुओं एवं सेवाओं को खरीदने के वलए 

ऄपने पास रखती ह।ै मुद्रा की पूर्थत से अशय ईस करेन्सी से ह ैजो जनता के पास तथा कामर्थशयल बैकों में मांग 

जमा के रूप में ववद्यमान ह।ै सामान्य रूप से मुद्रा की पूर्थत से अशय करेन्सी तथा मांग जमा को ही शावमल तथा 

मांग पत्र जमा को ही शावमल ककया जाना चावहए और बचतों तथा जमाओं को सवम्मवलत नहीं ककया जाना 

चावहए। मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत से ऄवभप्राय मुद्रा की ईस मात्रा से ह ैजो ककसी समय पररचलन में रहती ह।ै  

मुद्रा की कुल पूर्थत को ऄपने काया ऄथवा प्रभाव के अधार पर दो मुख्य भागों में बांटा गया ह।ै एक भाग वह जो 

केन्द्रीय सरकार के खजाने , केन्द्रीय बैंक तथा वावणज्य बैंकों के पास ‘अधार’ ऄथवा ‘अरवक्षत मुद्रा’ के रूप में 

रखा जाता ह।ै मुद्रा की प्रभावकारी पूर्थत से अशय मुद्रा की कुल मात्रा के दसूरे भाग से ह ैजो व्यय करने योग्य 

रूप में जनता को ककसी समय प्राप्त होती ह।ै मुद्रा के मूल्य वनधाारक तत्व के रूप  में मुद्रा के प्रभावकारी पूर्थत ही 

ऄवधक महत्वपूणा होती ह।ै  

मुद्रा स्टॉक होने के साथ-साथ ईसका एक गुण यह भी ह ैकक ईसमें प्रवाह रहता ह।ै मुद्रा की वववभन्न आकाआयााँ 

वववनमय की कक्रया में कइ हाथों से बराबर गुजरती हैं और हर बार मुद्रा का काया करती हैं। जब मुद्रा के प्रचलन 

वेग का राष्ट्रीय अय के साथ सम्बवन्धत ककया जाता ह ैतो ईसे मुद्रा का अय प्रचलन वेग कहा जाता ह।ै 

अवश्यक ररजाव ऄनुपात मुद्रा पूर्थत का ऄत्यन्त महत्वपूणा वनधाारक तत्व ह।ै ककसी दशे का केन्द्रीय बैंक ही मुद्रा 

पूर्थत वनधााररत करने के वलए व्यापाररक बैंक की कोषों या तरल कोषानुपात को प्रभाववत करते हैं । व्यापाररक 

बैंकों के ऄवतररक्त ररजवा ही ईसकी जमा दयेताओं के अकार को प्रभाववत करते हैं। बैंक ऄपने ऄवतररक्त रर जवा 

के बराबर ही कजा दतेे हैं और ऄवतररक्त ररजवा मुद्रा पूर्थत का अवश्यक ऄंग ह।ै  यकद लोगों में बैंक में जमा करने 

की प्रवृवत्त नहीं ह ैतो वे ऄपनी बचतों को ऄपने पास ही नकदी के रूप में रखना ईवचत समझते हैं तो बैकों द्वारा 

साख वनमााण ऄपेक्षाकृत कम होगा और मुद्रा की पूर्थत का स्तर भी नीचे होगा। 

ईच्च शवक्त मुद्रा वह मुद्रा ह ैजो व्यापाररक बैंकों के पास अरक्षवतयों और जनता के पास नोटों तथा वसक्कों के रूप 

में ववद्यमान रहती ह।ै व्यावसावयक कक्रया में पररवतान जनता और बैंकों के व्यवहार को पररवर्थतत कर सकते हैं। 

ऄतः मुद्रापूर्थत केवल बवहजाात वनयंत्रण मद ही नहीं बवल्क ऄंतजाात वनधााररत मद भी ह।ै 

6.9 शब्दावली (Glossary) 

 न दनेे योग्य मुद्रा-  Non Disposable Money 

 मौकद्रक सम्प्रदाय-  ऄमेररका के वशकागो ववश्वववद्यालय के ऄथाशास्त्री मौकद्रक सम्प्रदाय के कह ेजाते हैं। 

 साववध जमा-       काल जमा (Time Deposit) 

 वैधावनक नकद ऄनुपात-  Statutory Liquidity Ratio 

 ईच्च शवक्त मुद्रा -      High Powered Money (H+C+RR) 

 कुल मौकद्रक संसाधन- Aggregate Monetary Resources 

6.10 लघु ईत्तरीय प्रश्न (Short Type Question) 

1- मुद्रा की पूर्थत एवं मुद्रा स्टॉक में ऄंतर क्या ह?ै 

2- मुद्रा की पूर्थत की माप के सम्बन्ध में वववभन्न ऄवधारणाओं के नाम बताआये। 
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3- संकुवचत मुद्रा कौन सी होती ह।ै 

4- भारत की ककस कायाकारी दल ने मुद्रा पूर्थत के चार संघटक बताये हैं? 

5- ववस्तृत मुद्रा कौन सी होती ह।ै 

6- मुद्रा पूर्थत के चार वनधाारक तत्व कौन कौन से हैं। 
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6.13 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1- मुद्रा पूर्थत के वववभन्न ऄवयवों की व्याख्या कीवजए? 

2- मुद्रा पूर्थत के वनधाारकों की वववेचना कीवजए? 

3- भारत में मुद्रा पूर्थत के वववभन्न कायों की व्याख्या कीवजए? 
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आकाइ-7 मुद्रा स्र्ीवत, ऄवस्र्ीवत, ववस्र्ीवत, संस्र्ीवत एवं स्र्ीवतबि गवतरोध 
7.1 प्रस्तावना (Introduction) 

7.2 ईद्दशे्य (Objectives) 

7.3 मुद्रास्र्ीवत से अशय (Meaning of Inflation) 

7.4 मुद्रा स्र्ीवत के प्रकार (Types of Inflation) 

7.4.1 सामान्य मूल्य मुद्रा स्र्ीवत (General Price Inflation) 

7.4.2 प्रवतबवन्धत मुद्रास्र्ीवत (Restricted Inflation) 

7.4.3 ऄवनयवन्त्रत स्र्ीवत (Uncontrolled Inflation) 

7.4.4 पूणा तथा ऄिास्र्ीवत (full and Semi Inflation) 

7.4.5 कारण के अधार पर मुद्रास्र्ीवत (Inflation based on the cause) 

7.4.6 गवत के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत (Speed Inflation) 

7.4.7 समय के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation over time) 

7.4.8 अकार के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation by size) 

7.4.9 वनयन्त्रण के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation by Content) 

7.4.10 वनवष्क्रय मुद्रा स्र्ीवत (Internal Inflation) 

7.5 मुद्रा स्र्ीवत के कारण (Causes of Inflation) 

7.5.1 मांग पक्ष (Demand Side) 

7.5.2 पूर्थत पक्ष (Supply Side) 

7.6 मुद्रा स्र्ीवत के प्रभाव (Effects of Inflation) 

7.7 मुद्रा स्र्ीवत को वनयवन्त्रत करने के ईपाय (Measures to control Inflation) 

7.8 मुद्रा ऄवस्र्ीवत ऄथवा मुद्रा संकुचन (Deflation) 

7.9 मुद्रा ऄवस्र्ीवत एवं मुद्रा ववस्र्ीवत (Deflation and Disinflation) 

7.9.1 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के कारण (Causes of Deflation) 

7.9.2 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के प्रभाव (Effects of Deflation) 

7.9.3 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के वनयन्त्रण के ईपाय (Measures to control Deflation) 

7.10 मुद्रा संस्र्ीवत (Reflation) 

7.10.1 मुद्रा संस्र्ीवत के वनयन्त्रण के ईपाय (Measures to control Reflation) 

7.11 स्र्ीवतबि गवतरोध ऄथवा वनस्पन्द स्र्ीवत या स्र्ीवत गवतहीनता (Stagflation or Inflationary 

Stagnation) 

7.11.1 वनस्पन्द स्र्ीवत के कारण (Causes of Stagflation) 

7.11.2 स्र्ीवतबि गवतरोध ऄथवा वनस्पन्द स्र्ीवत को वनयवन्त्रत करने के ईपाय (Measures to 

Control Stagflation) 
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7.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वतामान समय में ववश्व के ववकवसत एवं ऄिाववकवसत दशेों में मुद्रा स्र्ीवत की समस्या अर्थथक नीवतयों 

का प्रमुख लक्ष्य बनी हुयी ह।ै मुद्रास्र्ीवत ककसी भी दशे की ऄथाव्यवस्था के वलए ककतनी महत्वपूणा ह ैऄथवा 

ककतनी दषु्प्रभावी ह ैऄथाव्यवस्था के वववभन्न क्षेत्रों एवं लोगों पर आसका ककतना प्रभाव पड़ता है , यह मात्र 

ऄथाशास्त्र के ववषय क्षेत्र तक ही सीवमत नहीं ह।ै वसिान्तों एवं ववशे्लषणों की पररवध के परे स्र्ीवत ने अम चचाा 

के ववषय का स्थान पा वलया ह।ै मुद्रास्र्ीवत , ऄवस्र्ीवत, संस्र्ीवत, स्र्ीवतबि गवतरोध जैसे ऄवधाराणाओं का 

अशय समझना ऄवत अवश्यक हो गया ह।ै 

 मुद्रास्र्ीवत हो या ऄवस्र्ीवत या कोइ और प्रकार , ऄथाव्यवस्था पर आनका प्रभाव पड़ने के कारण आनका 

ऄध्ययन महत्वपूणा ह।ै आनको वनयन्त्रण करने के वववभन्न ईपायों से ऄवलोककत होना और ईसे ककस हद तक 

ऄथाव्यवस्था पर लागू ककया जा सकता ह ैआसका ज्ञान ऄवतअवश्यक ह।ै पूाँजीवादी ऄथाव्यवस्था में ऄवधकतर 

मुद्रा के मूल्य में पररवतान दखेे जाते ह।ै आस दवृष्ट से आन ऄवधारणाओं के महत्व को समझना , आनके वववभन्न रूपों 

का ज्ञान महत्वपूणा ह।ै 

 प्रस्तुत ऄध्याय आन्हीं सब ववषय क्षेत्र पर प्रकाश डालता ह।ै मुद्रास्र्ीवत के प्रकार , ईसके प्रभाववत क्षेत्र 

एवं ईसके वनयन्त्रण के ईपायों को समझना वनतान्त अवश्यक ह ैवजससे ऄथाव्यवस्था पर वववभन्न नीवतयों को 

लागू करके ईसकी दशा को सुधारा जा सकता ह।ै ववकासशील एवं ऄिाववकवसत दशेों में जहााँ मुद्रास्र्ीवत से 

लोग प्रभाववत होते ह ैवही सुस्ती और बेरोजगारी भी एक समस्या बनी हुयी ह।ै ऐसी स्र्ीवतबि गवतरोध को 

वनयन्त्रण करने के ईपाय को भी आस ऄध्याय में समझाने का प्रयास ककया गया ह।ै 

7.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत ऄध्याय मुद्रास्र्ीवत के वववभन्न रूपों पर ववस्तृत रूप से प्रकाश डालता ह।ै मुद्रास्र्ीवत ककस 

प्रकार ऄथाव्यवस्था के वववभन्न क्षेत्रों वगो एवं लोगों को प्रभाववत करती ह ैऔर मुद्रास्र्ीवत एक अम चचाा का 

ववषय क्यों बन गया है , आस ऄध्याय को पढ़कर यह समझा जा सकता ह।ै प्रस्तुत ऄध्याय का ऄध्ययन समवष्ट 

ऄथाशास्त्र के क्षेत्र का एक महत्वपूणा ऄध्ययन ह।ै मुद्रा के मूल्य में पररवतान वजससे कक सामान्य कीमत स्तर में 

पररवतान होता है, ककसी भी ऄथाव्यवस्था को प्रभाववत करता ह।ै एक ऄिाववकवसत दशे की ऄथावयवस्था ऄलग 

तरह प्रभाववत होती ह ैऔर एक पूाँजीवादी ऄथाव्यवस्था में मुद्रास्र्ीवत की समस्या वभन्न ह।ै 

 प्रस्तुत आकाइ ईन सभी तंत्रों पर प्रकाश डालती ह ैवजससे मुद्रास्र्ीवत का वनयन्त्रण राजकोषीय एवं 

मौकद्रक नीवतयों के तहत ईपयुक्त तरीके से हो सके। 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन से अप- 

 मुद्रा स्र्ीवत से पररवचत हो सकें गे। 

 मुद्रा स्र्ीवत के प्रकारो से ऄवगत हो सकें गे। 

 मुद्रास्र्ीवत का ऄथाव्यवस्था के वववभन्न क्षेत्रों पर प्रभाव को जानेंगे। 

 मुद्रास्र्ीवत वनयन्त्रण के ईपाय को जानेंगे। 

 ऄवस्र्ीवत एवं संस्र्ीवत से ऄवगत हो सकें गे। 

7.3 मुद्रास्र्ीवत से अशय (Meaning of Inflation) 

जब मुद्रा की मात्रा ऄथाव्यवस्था में बढ़ जाती ह ैऔर ईसका मूल्य कम हो जाता ह ैतथा साथ ही साथ 

कीमत स्तर में भी बृवि होती ह ैतो मुद्रा स्र्ीवत की वस्थवत पैदा हो जाती ह।ै सामान्यतः कीमत स्तर में होने 

वाली वनरन्तर वृवि को मुद्रा स्र्ीवत कहते ह।ै आसकी दशा में सरकारी बजट में लगातार घाटा रहता ह।ै 

ऄत्यवधक भाग होने पर वस्तुओं एवं सेवाओं की पूर्थत ईसे पूरा नहीं कर पाती तो कीमतों पर आसका प्रभाव पड़ने 

लगता ह।ै कीमतों में आस सतत् वृवि को मुद्रास्र्ीवत कहा जाता ह।ै  
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वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों ने वववभन्न पररभाषाएाँ आस संदभा में प्रस्तुत की- 

सेम्यूलसन (Samuelson) के शब्दों में , ”मुद्रा स्र्ीवत से हमारा ऄवभप्राय ईस समय से ह ैवजससे कीमते बढ़ी 

रही होती ह।ै (By inflation we mean a time of generally rising prices)” 

गाडानर एक्ले (Gardner Ackley)- “हम मुद्रा स्र्ीवत की पररभाषा बढ़ी हुयी कीमतों के रूप में दतेे ह ैन कक 

उाँ ची कीमतो के रूप में। (We define inflation as rising prices and not as high prices)” 

शेपीरो (Shapiro) के ऄनुसार, “मुद्रा स्र्ीवत सामान्य कीमत स्तर में होने वाली वनरन्तर और ऄत्यवधक वृवि 

ह।ै (Inflation is persistent and appreciable rise in general price level)”  

कोलबोना (Colbourne) के ऄनुसार , “मुद्रास्र्ीवत वह ऄवस्था ह ैवजसमें बहुत ऄवधक मुद्रा बहुत कम वस्तुओं 

का पीछा करती ह।ै (Inflation is the stage of too much money chasing too few goods)” 

संक्षेप में कहा जा सकता ह ैकक मुद्रास्र्ीवत कीमत स्तर के वनरन्तर बढ़ने की प्रकक्रया ह।ै  (Inflation is the 

process of persistent rise in price level) 

7.4 मुद्रा स्र्ीवत के प्रकार (Types of Inflation) 

ऄथाव्यवस्था में मूल्य स्तर वृवि की दरों ईनके प्रभावों तथा प्रमुख प्रकार को आस प्रकार वगीकृत ककया 

जा सकता ह-ै 

 

  

 

7.4.1 सामान्य मूल्य मुद्रा स्र्ीवत (General Price Inflation) 

आसे स्वतन्त्र या मंद मुद्रास्र्ीवत भी कहते ह।ै वबना सरकारी वनयन्त्रण के होने वाली यह मुद्रास्र्ीवत 

लोगों की अय के बढ़ने से ऄथाव्यवस्था में वस्तुओं एवं सेवाओं की मात्रा के ईस ऄनुपात में न बढ़ने पर मूल्यों में 

होने वाली स्वाभाववक वृवि ह।ै यह मन्द मुद्रास्र्ीवत भी ह ैक्योंकक ईत्पादन में धीरे-धीरे वृवि होती रहती ह ै

वजससे ऄथाव्यवस्था में कोइ हावनकाररक प्रभाव नहीं पड़ता। 

मुद्रा स्र्ीवत के प्रकार

1. सामान्य मूल्य मुद्रास्र्ीवत

2. प्रवतबंवधत मुद्रास्र्ीवत

3. ऄवनयंवत्रत मुद्रास्र्ीवत 

4. पूणा तथा ऄिा स्र्ीवत

5. कारण के अधार पर मुद्रास्र्ीवत

6. गवत के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत

7. समय के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत

8. अकार के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत

9. वनयंत्रण के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत

10. वनवष्क्रय मुद्रास्र्ीवत
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7.4.2 प्रवतबवन्धत मुद्रास्र्ीवत (Suppresed Inflation) 

मूल्यों के वृवि में वनयंत्रण लगाने से मूल्य स्तर का बढ़ना रूक जाता ह ैजैसे राशवनग या प्रत्यक्ष मूल्य 

वनयन्त्रण रीवत से सरकार मूल्यों में होने वाली वृवि को रोक दतेी ह।ै परन्तु भववष्य में यह रोकी गयी 

मुद्रास्र्ीवत कर्र से ईत्पन्न होती ह।ै मूल्य में वृवि को ईत्पन्न होने वाली शवक्तयां ऄथाव्यवस्था में मौजूद रहती ह ै

वजससे कक समय पड़ने पर यह मुद्रास्र्ीवत का रूप धारण कर लेती ह।ै 

7.4.3 ऄवनयवन्त्रत स्र्ीवत (Uncontrolled Inflation) 

जब मुद्रा का चलन आतना बढ़ जाता ह ैतो प्रायः मुद्रा के मूल्य में भारी वगरावट अ जाती ह।ै सरकार की 

सारी नीवतयां भी कारगर वसि नहीं हो पाती ह।ै शीघ्रता से बढ़ते हुये आस मूल्य वृवि का ऄथाव्यवस्था पर 

भीषण प्रभाव पड़ता ह।ै प्रायः सभी बैंक जमाएाँ समाप्त हो जाती ह ैऔर लोग मुद्रा के बदले वस्तुओं ओर सेवाओं 

को खरीदने लगते ह ैवजससे कक पूर्थत कम होने लगती ह ैऔर मुद्रास्र्ीवत को पोवषत करती ह।ै 1920-23 में 

जमानी में आतनी ऄत्यवधक मुद्रास्र्ीवत हो गयी कक ईसका वनयन्त्रण ऄसम्भव हो गया। 

7.4.4 पूणा तथा ऄिास्र्ीवत (final and Semi Inflation) 

यह वगीकरण केन्स द्वारा ककया गया। पूणा रोजगार की ऄवस्था से पहले मुद्रा की मात्रा में वृवि 

रोजगार में बढ़ोत्तरी के साथ ईत्पादन लागतो में वृवि करेगा वजससे कीमते भी बढ़ जायेगी। पूणा रोजगार की 

ऄवस्था से पहले आस वस्थवत को केन्स ने ऄिा स्र्ीवत  (Semi Inflation) का नाम कदया ह।ै एक बार जब पूणा 

रोजगार का वबन्द ुपहुाँच जाता ह ैतो मुद्रा की मात्रा में वृवि का रोजगार पर कोइ प्रभाव नहीं पड़गेा और ऄब 

केवल कीमतें ही बढ़ेगी। ऐसी वस्थवत पूणा स्र्ीवत की वस्थवत होगी। 

 

 Y 

           B 

          कीमत स्तर 

        (Price level) 

          D                     U 

  

                       

   O A           X 

                                     मुद्रा की मात्रा (Quantity of Money) 

 

DU रेखा पूणा रोजगार की रेखा ह ैजो x ऄक्ष के समान्तरण खीची गयी ह।ै मुद्रा की मात्रा में वृवि आस रेखा के 

पहले तक ईत्पादन को भी बढ़ायेगी और ऄिा स्र्ीवत की दशा रहगेी। एक बार जब ऄथाव्यवस्था आस रेखा को 

पार कर जाती ह ैतो आसका ऄथा यह होता ह ैकक पूणा रोजगार की वस्थवत अ चुकी ह ैऔर ईत्पादन में वृवि नहीं 

हो सकती क्योंकक साधनों का पूणा ईपयोग हो चुका ह।ै ऐसी वस्थवत को पूणा स्र्ीवत की दशा कहा गया ह।ै 

अधुवनक ऄथाशास्त्री पूणा रोजगार की वस्थवत को कल्पना मात्र ही मानते ह।ै 

7.4.5 कारण के अधार पर मुद्रास्र्ीवत (Inflation based on the cause) 

कइ कारणों से मुद्रास्र्ीवत ईत्पन्न हो सकती ह।ै यकद वस्तुओं की पूर्थत में कमी के कारण कीमत स्तर में 

वृवि होती ह ैतो ईस वस्थवत को वस्तु स्र्ीवत (Commodity Inflation) कहते ह।ै 
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यकद मुद्रा का मात्रा में ऄत्यवधक वृवि के कारण कीमत बढ़ती ह ैतो ईसे चलन स्र्ीवत ( Currency 

inflation) करते ह।ै यकद साख की मात्रा में ऄत्यवधक वृवि के कारण स्र्ीवत होती ह ैतो ईसे साख स्र्ीवत 

(credit inflation) कहा जाता ह।ै करो में वृवि ऄथवा ऄन्य ववत्तीय कारणों से यकद कीमतों में वृवि होती ह ै

और स्र्ीवत ईत्पन्न होती ह ैतो ईसे ववत्तीय स्र्ीवत ( Fiscal Inflation) कहते ह।ै कारणों के अधार पर स्र्ीवत 

को मुख्य रूप से दो भागों में ववभावजत ककया जा सकता ह।ै 

 मांग जवनत मुद्रास्र्ीवत  

 लागत जवनत मुद्रास्र्ीवत  

1.मांग जवनत मुद्रास्र्ीवत (Demand Pull Inflation)- जब लोगों की अय बढ़ने के कारण ईनके द्वारा वस्तु 

एवं सेवाओं की मांग ऄत्यवधक बढ़ जाती ह ैऔर ईसकी पूर्थत ईत्पादन में वृवि न होने के कारण नहीं हो पाती ह ै

तो आससे कीमतों में ऄत्यवधक वृवि ईत्पन्न हो जाती ह।ै मांग में वृवि होने के कारण जवनत मुद्रास्र्ीवत को मांग 

जवनत मुद्रास्र्ीवत कहा गया ह।ै 

2. लागत जवनत मुद्रास्र्ीवत (Cost Push Inflation)- यह वसिान्त मुद्रास्र्ीवत का एक नवीन वसिान्त ह।ै 

1960 के पिात् ऄमेंररका तथा दसूरे ववकवसत दशेों में पाइ जाने वाली ववशेष पररवस्थवतयों के कारण आसका 

जन्म हुअ। एक तरर् कीमतों में वृवि और ईत्पादन एवं मांग में कमी , ईत्पादन लागतों में होने वाली वृवि के 

र्लस्वरूप लागत जवनत मुद्रास्र्ीवत ईत्पन्न होती ह।ै 

प्रो. ए.एस. कें म्पना के ऄनुसार “लागत पे्रररत स्र्ीवत लागतो में होने वाली वृवि के र्लस्वरूप ईत्पन्न होती ह।ै 

आस वस्थवत में कुल मांग ऄपयााप्त होती ह।ै साधन बेरोजगार होते ह।ै“ 

रेनलटा के ऄनुसार “लागत पे्रररत स्र्ीवत वसिान्त का अधार यह ह ैकक श्रम तथा व्यापार दोनों में ही संगरित 

समूह, ऄपनी वस्तुओं तथा सेवाओं की कीमत सामान्य प्रवतस्पधाा बाजारों में प्रचवलत कीमतों से उाँ ची रखते ह।ै“ 

आस तरह की मुद्रास्र्ीवत कइ कारणों से हो सकती ह ैजैसे- 

1) मजदरूी की दर में वृवि 

2) लाभ की दर में वृवि 

3) प्रमुख कच्चे माल की लागत में वृवि 

कक्रयाओं के अधार पर भी मुद्रास्र्ीवत के वववभन्न रूप हो सकते ह।ै 

1. घाटा प्रेररत स्र्ीवत (Deficit Induced Inflation)- जब सरकार ऄपनी अय से ऄवधक व्यय करती ह ैतो 

ईस घाटे की पूर्थत ऄवधक मुद्रा चलन में जारी करती ह ैतो आस प्रकक्रया तो हीनाथा प्रबन्धन कहते ह।ै ऐसा करने 

से मुद्रास्र्ीवत को वस्थवत ईत्पन्न होती ह।ै 

2. वेतन प्रेररत स्र्ीवत (Wage Induced Inflation)- जब मजदरूी में वृवि का ऄनुपात श्रम की ईत्पादकता में 

वृवि से ऄवधक ह ैतो ईत्पादन लागत एवं कीमत स्तर में वृवि होती ह।ै 

3. लाभ प्रेररत स्र्ीवत (Profit Induced Inflation)- ईत्पादन लागत में कमी होने पर कीमतों को नीचे वगरने 

में जब कृवत्रम ईपायों द्वारा रोका जाता ह ैतो ईत्पादकों के लाभ में वृवि होता ह।ै कीमते बढ़ती तो नहीं पर 

नीचे अ जाती ह।ै आस प्रकार की वस्थवत को केन्स ने लाभ प्रेररत स्र्ीवत कहा ह।ै 

7.4.6 गवत के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत (Speed Inflation) 

गवत के अधार पर मुद्रास्र्ीवत को चार भागों में बांटा गया है- 

1.रेंगती स्र्ीवत (Creeping Inflation)- जब कीमत स्तर में धीरे-धीरे वृवि होती है , तो ईेस रेंगती स्र्ीवत 

कहा जाता ह।ै यह ऄथाव्यवस्था के वलए ववकासोन्मुख होती ह।ै केन्स का यही ववचार ह ैकक ऐसी स्र्ीवत 

ऄथाव्यवस्था के वलए ईपयुक्त ह।ै कीमत स्तर में दो-तीन प्रवतशत तक की वृवि को रेंगती हुयी स्र्ीवत कहा गया 

ह।ै 
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2.चलती स्र्ीवत (Walking Inflation)- कीमतों में वृवि की गवत बढ़ जाने से रंूेगती स्र्ीवत चलतीं स्र्ीवत में 

पररवर्थतत हो जाती ह।ै ककसी दशक में कीमतों में होने वाली वृवि 30-40 प्रवतशत होने पर चलती स्र्ीवत 

ईत्पन्न होती ह।ै 

3.दौड़ती स्र्ीवत (Running Inflation)- कीमतों में ऄत्यवधक वृवि वजसके र्लस्वरूप थोड ेही समय में कीमत 

पयााप्त मात्रा में बढ़ जाती ह ैतो ईसे दौड़ते स्र्ीवत कहा जाता ह।ै ऐसे में वस्थर अय वालों को करिनाआयों का 

सामना करना पड़ता ह।ै ककसी दशक में स्र्ीवत की दर 80 से 100 प्रवतशत होने पर दौड़ती स्र्ीवत ईत्पन्न होती 

ह ैऔर यह बचतों को हतोत्सावहत करती ह।ै आसको थामने के शीघ्र ईपाय करना अवश्यक हो जाता ह।ै 

4.सरपट दौड़ती स्र्ीवत (Galloping Inflation or Hyper Inflation)- कुछ ऄथाशास्त्री आसे मुद्रास्र्ीवत का 

भयंकर राक्षस कहते ह।ै प्रथम युि के पिात् जमानी में आसी प्रकार की स्र्ीवत ईत्पन्न हुयी। मुद्रा का मूल्य आतना 

ऄवधक वगर गया कक मुद्रा पर से लोगो का ववश्वास खत्म हो गया। कीमते एक समय एक साल में दस लाख गुना 

ऄवधक हो गयी थी। ऐसे में सारी ऄथाव्यवस्था ऄस्त-व्यस्त हो जाती ह।ै और वनधान वगा के वलए ऄवत हावनकारक 

हो जाती ह।ै 

 
वचत्र 

  

 वचत्र  में गवत के अधार पर मुद्रास्र्ीवत के रूपों को प्रदर्थशत ककया गया ह।ै एक ऄन्य प्रकार से भी आन 

रूपों का समझा जा सकता ह।ै 

1.रेंगती स्र्ीवत- 2 प्रवतशत के करीब वार्थषक वृवि पर 

2.चलती स्र्ीवत- 2-5 प्रवतशत के करीब वार्थषक वृवि पर 

3.दौड़ती स्र्ीवत- 5-10 प्रवतशत के करीब वार्थषक वृवि पर 

4.सरपट दौड़ती स्र्ीवत- 10 से ऄवधक प्रवतशत के करीब वार्थषक वृवि पर 

7.4.7 समय के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation over time) 

समय के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत को राजनीवतक वस्थवत के अधार पर भी वगीकृत ककया जा सकता ह।ै 

1. युिकालीन मुद्रा स्र्ीवत (Pre war inflation)- ऐसे काल में मुद्रा की मात्रा में वृवि ईत्पादन के ढााँचे में 

पररवतान तथा ववदशेी व्यापार की समस्याओं के कारण मुद्रास्र्ीवत की वस्थवत ईत्पन्न होती ह।ै 

2.युि पिात ्स्र्ीवत (Post war inflation)- ऐसी वस्थवत में दो कारणों से मुद्रा स्र्ीवत की प्रवृवत्त जारी रह 

सकती ह।ै युि के पिात् नष्ट हुयी मशीनों जहाजों , पुलों, रेलवे लाआनों अकदका कर्र से वनमााण करने के वलए 
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सरकार द्वारा ऄवधक व्यय ककया जाता ह।ै सरकारी ऊणो की वापसी के र्लस्वरूप भी लोगों के पास मुद्रा का 

मात्रा बढ़ जाती ह।ै परन्तु ईत्पादन में धीमी वृवि के कारण वस्तुओं एवं सेवाओं में ऄवधक वृवि नहीं हो पाती 

ह।ै ऄतः युि के बाद भी कीमतों में वृवि जारी रहती ह।ै 

3.शांवतकालीन मुद्रा स्र्ीवत ( Peace time inflation )- अर्थथक ववकास के कायााक्रमों को पूरा करने और 

अर्थथक वनयोजन हतेु सरकार को घाटे की ववत्त व्यवस्था ऄपनानी पड़ती ह ैवजससे ऄथाव्यवस्था में मुद्रा की 

मात्रा बढ़ जाती ह।ै र्लस्वरूप कीमतों में जो वृवि होती ह,ै ईसे शावन्तकालीन मुद्रा स्र्ीवत कहते ह।ै 

7.4.8 अकार के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation by size) 

अकार के ऄनुसार मुद्रास्र्ीवत को दो भागों में ववभावजत ककया जाता ह।ै 

1.व्यापक मुद्रास्र्ीवत (Comprehensive Inflation)- जब सभी वस्तुओं की कीमतों में वृवि हो , तो ईसे 

व्यापक स्र्ीवत कहते ह।ै 

2.खण्डीय मुद्रास्र्ीवत (Sectional Inflation)- जब कुछ ववशेष वस्तुओं की कीमतों में वृवि हो तो ईसे खण्डीय 

स्र्ीवत कहते ह।ै यह प्रायः ऄस्थायी प्रकार की होती ह।ै 

7.4.9 वनयन्त्रण के ऄनुसार स्र्ीवत (Inflation by Content) 

1.खुली मुद्रास्र्ीवत (Open Inflation)- जब कीमतो में वृवि का ककसी पर वनयन्त्रण न हो, जब स्वतन्त्र रूप से 

वृवि हो तो खुली स्र्ीवत होती ह।ै 

2.दबी मुद्रास्र्ीवत (Puppressed Inflation)- जब सरकार द्वारा कीमत वनयन्त्रण तथा राशझनग के माध्यम से 

कीमतों की वृवि को रोका जाता ह ैईसे दबी स्र्ीवत कहा जाता ह।ै 

7.4.10 वनवष्क्रय मुद्रा स्र्ीवत (Internal Inflation) 

जब मुद्रस्र्ीवत एक ही दर पर लगातार बढ़ती जाती ह ैतो ईसे वनवष्क्रय मुद्रास्र्ीवत कहते ह।ै सैम्यूलसन 

तथा नारडस ने आसकी तुलना एक ऐसे कुत्ते से की ह ैजो एक स्थान पर सोता है , शावन्त भंग की वस्थवत में दसूरी 

जगह चला जाता ह ैऔर कर्र सो जाता ह ैयही दशा वनवष्क्रय मुद्रास्र्ीवत की ह।ै 

7.5 मुद्रा स्र्ीवत के कारण (Causes of Inflation) 

मुद्रास्र्ीवत को प्रभाववत करने वाले प्रमुख कारणों को दो भागों में वगीकृत ककया जा सकता है-  

(1) मांग पक्ष 

(2) पूर्थत पक्ष 

7.5.1 मांग पक्ष (Demand Side) 

वनम्नवलवखत कारणों से मुद्रास्र्ीवत ईत्पन्न होती ह।ै 

1.सावाजवनक व्यय में वृवि (Increase in the Public Expenditure) 

2.घाटे की ववत्त व्यवस्था (Deficit Financing) 

3.सस्ती मौकद्रक नीवत (Cheap Monetary Policy) 

4.व्यय योग्य अय में वृवि (Increase in the Disposable Income) 

5.काले धन में वृवि (Increase in the Black Money) 

6.वनवेश में वृवि (Increase in Investment) 

7.करों में कमी (Decrease in Taxes) 

8.सावाजवनक ऊण में कमी (Decrease in Public Debt) 

9.जनसंख्या में वृवि (Increase in the Population) 
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10.वनयाात में वृवि (Increase in the Exports) 

7.5.2 पूर्थत पक्ष (Supply Side) 

पूर्थत पक्ष से ऄवभप्राय वस्तुओं या ईत्पादन की वह ईपलब्ध मात्रा ह ैवजस पर लोग ऄपनी अय व्यय कर 

सकते ह।ै मुद्रा स्र्ीवत की ऄवस्था में पूर्थत में ईस ऄनुपात में वृवि नहीं होती वजस ऄनुपात में मांग में वृवि होती 

ह।ै आसके र्लस्वरूप ऄथाव्यवस्था में ऄसन्तुलन अ जाता ह।ै आस ऄसन्तुलन के कारण ही कीमतों में वृवि होने 

लगती ह।ै पूर्थत पक्ष पर मुख्य रूप से वनम्नवलवखत तत्वों का प्रभाव पड़ता है- 

1.ईत्पादन में कमी (Less Production) 

2.कृवत्रम ऄभाव (Artificial Scarcity) 

3.सरकार की कर नीवत (Taxation Policy of the Government) 

4.खाद्यान्न में कमी (Scarcity in Food Grains) 

5.औद्योवगक झगड़ े(Industrial Disputes) 

6.तकनीकी पररवतान (Technological Changes) 

7.कच्चे माल की कमी (Lack of Raw Materials) 

8.प्राकृवतक ववपवत्तयााँ (Natural Calamities) 

9.ईत्पादन का ढांचा (Structure of Production) 

10.युि (Wars) 

11.ऄन्तरााष्ट्रीय कारण (International Causes) 

12.सरकार की नइ औद्योवगक नीवत (New Industrial Policy of the Government) 

13.ईत्पादन में गवतरोध (Obstacles in Production) 

7.6 मुद्रा स्र्ीवत के प्रभाव (Effects of Inflation) 

मुद्रास्र्ीवत का ऄथाव्यवस्था के अर्थथक व सामावजक जीवन पर महत्वपूणा प्रभाव पड़ता ह।ै मूल्य वृवि 

से हर अय वगा के लोगों पर ऄलग-ऄलग प्रभाव पड़ता ह।ै एक तरर् जहां कुछ ऄथाशास्त्री यह मानते ह ैकक 

रेंगती हुयी मुद्रास्र्ीवत ऄथाव्यवस्था के ईत्पादन , रोजगार एवं अर्थथक ववकास के वलए अवश्यक ह ैवहीं यही 

रेंगती स्र्ीवत की दर बढ़ जाने पर यह ईतनी ही हावनकारक भी हो सकता ह।ै दशे की अम जनता खुद को और 

भी वनम्न वगा का महसूस करने लगती ह।ै 

1.ऊणी और ऊणदाताओं पर प्रभाव (Effect on Debtors and Creditors)- स्र्ीवत के कारण ऊणी वगा 

को लाभ होता ह ैक्योंकक वास्तववक मूल्य पहले की ऄपेक्षा कम हो जाती ह।ै परन्तु ऊणदाता को हावन होती ह ै

क्योंकक कीमतो में वृवि से मुद्रा का मूल्य कम हो जाता ह ैऔर ईसे दी हुयी ऊण का ईन्हें वास्तववक मूल्य कम 

वमलता ह।ै 

2.वनवशेकताा पर प्रभाव (Effect on Investors)- ऐसे वनवेशकताा जो प्रवतभूवतयों वडबेन्चसा अकद में वनवेश 

करके वनवित अय प्राप्त करते है , ईन्हें स्र्ीवत से हावन प्राप्त होती ह ैक्योंकक मुद्रा का वास्तववक मूल्य कम हो 

जाता ह।ै वही ऐसे वनवेशकत्ताा जो ककसी कम्पनी के शेयर खरीद ेहोते ह ैईनकी अय मुद्रास्र्ीवत के दौरान बढ़ती 

जाती ह ैऔर ईन्हें लाभ प्राप्त होता ह।ै 

3.ईद्यवमयों पर प्रभाव (Effect on Entrepreneurs)- यह वो वगा ह ैवजसे स्र्ीवत से लाभ प्राप्त होता ह।ै 

आसके कइ कारण हो सकते ह ैजैसे वस्तुओं की मााँग का बढ़ जाना , वजससे ईत्पादन बढ़ता ह ैऔर उाँ ची कीमते 

प्राप्त होती ह।ै दसूरा स्र्ीवत से पूवा ही ईनके द्वारा कच्चा माल खरीदा गया होता ह।ै यहां तक की मजदरूी में होने 

वाली वृवि कीमतो में वृवि की ऄपेक्षा कम होती ह।ै ऊण वलए हुये ईद्यमी को स्र्ीवत की दशा में लाभ ही प्राप्त 

करते ह।ै 
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4.कृषको पर प्रभाव (Effect on Farmers) - ककसानों पर ऄनुकूल प्रभाव पड़ता ह ैक्योंकक वे र्सलों के 

ईत्पादक होते ह।ै ईनके कृषक वस्तुओं की कीमत लागतों की ऄपेक्षा ऄवधक होती ह।ै 

5.वनवित अय वगा पर प्रभाव (Effect on Fixed Salaried Class)- आस वगा में श्रवमक , क्लको, ऄध्यापक 

और ऄन्य नौकरी पेशा लोग सवम्मवलत ह।ै आन्हें वनःसन्दहे ऄवधक हावन ईिानी पड़ती ह।ै वस्तुओं एवं सेवाओं की 

कीमतों में वृवि होने पर भी आनकी मौकद्रक अय में कोइ वृवि नहीं होती। पररणामस्वरूप मुद्रा का मूल्य कम भी 

हो जाने से वे कम वस्तुएाँ एवं सेवाएाँ खरीद पाते ह।ै 

6.बचत पर प्रभाव (Effect on Saving)- एक तरर् मुद्रा का मूल्य का कम होना एवं कीमतो का बढ़ाना , 

लोगों के बचत प्रवृवत्त को हतोत्सावहत करता ह।ै बच तों की सम्भावना कम हो जाती ह ैक्योंकक मुद्रा का मूल्य 

कम हो जाता ह।ै 

7.रोजगार पर प्रभाव (Effect on Employment)- रोजगार पर प्रभाव ऄनुकूल होता ह ैक्योंकक ईत्पादको को 

लाभ होता ह ैवजससे वे ऄवधक ईत्पादन करते है , नए-नए ईद्योग स्थावपत करने की संभावनाएाँ बढ़ जाती ह।ै 

यह सब स्र्ीवत की प्रारवम्भक ऄवस्था में दवृष्टगत होता ह ैजब तक पूणा रोजगार की वस्थवत नहीं अ पाती। एक 

बार जब पूणा रोजगार की वस्थवत अ जाती ह ैतब साधन प्रयुक्त होने की दवृष्ट में ईत्पादन नहीं बढ़ता और सम्पूणा 

प्रभाव कीमत पर पड़ता ह।ै कम अय वाले लोग , वस्तुए ंनहीं खरीद पाते , मांग कम होने लगती ह ैऔर 

बेरोजगारी रै्ल जाता ह।ै 

8.भुगतान संतुलन पर प्रभाव (Effect on Balance of Payments) - स्र्ीवत का ऄथाव्यवस्था के भुगतान 

संतुलन पर प्रवतकूल प्रभाव पड़ता ह।ै ववदशेी वस्तुओं का अयात बढ़ जाता ह ैक्योंकक दशे में लोगों की मांग बढ़ 

जाती ह।ै वनयाात हतोत्सावहत होते ह ैक्योंकक दशे में लोगो की मांग को पूरा करना अवश्यक हो जाता ह।ै ऐसे में 

ऄथाव्यवस्था ऄन्तरााष्ट्रीय प्रवतस्पधाा में रटक नहीं पाती ह।ै मुद्रास्र्ीवत ऐसे में ऄथाव्यवस्था ऄन्तरााष्ट्रीय प्रवतस्पधाा 

में रटक नहीं पाती। मुद्रास्र्ीवत एक बाधक के रूप में काया करती ह ैजब अयात कम करके वनयाात को प्रोत्साहन 

करना होता ह।ै ऐसे में भुगतान संतुलन की वस्थवत और भी जरटल हो जाती ह।ै 

9.सावाजवनक ऊणों पर प्रभाव (Effect on Public Debt)- कीमतों में वृवि का ऄसर सरकार द्वारा प्रारम्भ 

की गयी योजनाओं पर पड़ता ह।ै ईनका व्यय बढ़ जाता ह।ै और सरकार को जनता से ऊण लेना पड़ता ह।ै 

10.नैवतक प्रभाव (Moral Effect)- स्र्ीवत से नैवतकता पर बुरा प्रभाव पड़ता ह।ै व्यापारी वगा मुनार्ाखोरी , 

जमाखोरी, वमलावट अकद जैसे प्रवृवत्तयों में वलप्त हो जाते ह।ै एन्यु डॉ. व्हाआट ने ऄपनी पुस्तक “Flat money 

Inflation in France”  में वलखा कक “फ्ांसीसी क्रावन्त काल में मुद्रा प्रसार के कारण फ्ांस के प्रमुख षहरों में 

ववलावसता तथा दरुाचार, जो लूटने की ऄपेक्षा गम्भीर दोष थे , चारो ओर रै्ल गये थे। “ सरकारी कमाचारी भी 

भ्रष्ट हो जाते ह।ै 

11.सामावजक एवं राजनैवतक प्रभाव (Social and Political Effect) - स्र्ीवत का हावनकारक प्रभाव 

सामावजक एवं राजनैवतक स्तर पर अर्थथक प्रभाव की ऄपेक्षा कहीं ऄवधक होता ह।ै मुद्रास्र्ीवत के कारण जनता 

के रोष, ऄसन्तोष रै्ल जाता ह।ै स्र्ीवत के कारण ही जमानी , आटली, फ्ांस, स्पेन अकद में राजनैवतक पररवतान 

हुये। वजस समाज में वनरन्तर मुद्रा स्र्ीवत रहती ह ैईसमें वनःसन्दहे सटे्टबाजों एवं जमाखोरी की ऄवधक लाभ 

प्राप्त होता ह ैन कक वशक्षक या गुरूओं का। 

12.मुद्रा में ऄववश्वास (No Confidence in Money)- प्रो. हाटे्र के शब्दों में “मुद्रास्र्ीवत के कारण मुद्रा में 

ऄववश्वास ईत्पन्न होता ह ैऔर पररणामस्वरूप दीघाकालीन ऊणो का दनेा बहुत कम हो जाता ह।ै “ ब्याज की दर 

भी उाँ ची हो जाती ह।ै 

एक बार मुद्रा का कुचक्र ईत्पन्न होता ह ैतो मूल्य बढ़ने से अय, ईत्पादन तथा रोजगार के स्तर बढ़ते ह ैऔर कर्र 

लागत अकद बढ़ने पर कमते बढ़ने लगती ह।ै अगे चलकर सटे्टबाजी की प्रवृवत्तयां भी ईत्पन्न हो जाती ह।ै आन सब 

कारणों से मूल्य में पुनः वृवि होने लगती ह ैजब एक बार मूल्य बढ़ जाता ह ैतो स्वतः ऐसी कक्रयाए ंहोने लगती 
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ह ैवजससे मूल्यों ने पुनः होने लगती ह।ै आस कुचक्र के द्वारा स्र्ीवतकारी रूप पूरी ऄथाव्यवस्था को प्रभाववत 

करता ह।ै 

7.7 मुद्रा स्र्ीवत को वनयवन्त्रत करने के ईपाय (Measures to control Inflation) 

मुद्रास्र्ीवत वैध होते हुये भी अर्थथक, सामावजक एवं राजनैवतक दवृष्ट से ऄत्यन्त अवश्यक हो जाता ह।ै 

हाटे्र के शब्दों में , “यकद मुद्रा स्र्ीवत को प्रारम्भ में ही पैर जमाने की ऄनुमवत द ेदी जाय , तो आसके वनयन्त्रण से 

बाहर होने की सम्भावना कम हो जाती ह।ै“ 

वनम्नवलवखत ईपायों द्वारा मुद्रास्र्ीवत को रोका जा सकता ह।ै 

मुद्रास्र्ीवत वनयन्त्रण के ईपाय 

 

 

 

मौकद्रक ईपाय राजकोषीय ईपाय ऄन्य ईपाय 
1. मुद्रा का मात्रा पर वनयंत्रण 1. सावाजवनक व्यय में कमी 1. ईत्पादन में वृवि 

2. पुरानी करेंसी का ववमुद्रीकरण 2. सावाजवनक ऊणों में वृवि 2.ईवचत व्यापाररक नीवत 

3. साख वनयंत्रण 3. पुराने ऊणों को चुकाने में ववलम्ब 3. ईवचत वनवेश नीवत 

 4. करों में वृवि से व्यय प्रयोज्य अय में कमी 4.कीमतवनयन्त्रणएवं रावशझनग 

 5. मुद्रा का ऄवतमूल्यन से अयात बढेंगे 

                                                                        और वनयाात कम होंगे  

 6. घाटे की ववत्त व्यवस्था में कमी 

 

 गुणात्मक 

 

पररमाणात्मक 

1.बैंक दर में वृवि 

2. न्यूनतम नकद कोष में वृवि 

3. प्रवतभूवतयों को खुले बाज़ार में बेचना 

4. साख में रावशझनग 

5. सीमांत अवश्यकता में वृवि अकद। 

 

ईपरोक्त ईपायों द्वारा मुद्रास्र्ीवत को वनयन्त्रण ककया जा सकता ह।ै यह आसवलए अवश्यक ह ैवजससे कक 

ऄथाव्यवस्था पर आसका हावनकारक प्रभाव न पड़।े सटे्टबाजी को वनयन्त्रण करने से मूल्यों का स्तर ऄनावश्यक 

बढ़ने से रोका जा सकता ह।ै सरकार भी लाभ ववतरण पर प्रवतबन्ध लगाकर वहस्सेदारो के लाभ को ईपभोग पर 

व्यय करने से रोक सकती ह।ै आससे ईस सीमा तक मुद्रा प्रसार पर वनयन्त्रण सम्भव होगा। 

7.8 मुद्रा ऄवस्र्ीवत ऄथवा मुद्रा संकुचन (Deflation) 

मुद्रा ऄवस्र्ीवत की ववपरीत वस्थवत को मुद्रा संकुचन कहते ह।ै जब ककसी ऄथाव्यवस्था में मुद्रा की पूर्थत 

कम हो जाती ह ैवजसके र्लस्वरूप वस्तुओं एवं सेवाओं की कीमते वगरती ह ैऄथवा मुद्रा को मूल्य बढ़ता ह ैतो 

ईसे मुद्रा ऄवस्र्ीवत की दशा कहते ह।ै 
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 क्राईथर के शब्दों में “मुद्रा संकुचन वह वस्थवत ह ैवजसमें मुद्रा का मूल्य बढ़ता ह ैऔर वस्तुओं का मूल्य 

घटता ह।ै“ यह प्रकार का अर्थथक रोग ह ैजहााँ कीमतों के पतन के र्लस्वरूप अय , ईत्पादन एवं रोजगार के 

स्तरों में वगरावट अती ह।ै 

7.9 मुद्रा ऄवस्र्ीवत एवं मुद्रा ववस्र्ीवत (Deflation and Disinflation) 

यह कहना कदावप ईवचत नहीं होगा कक मुद्रा के मूल्य में वृवि और कीमतों में कमी मुद्रा संकुचन ह।ै यह 

एक ऄस्पष्ट और दोषपूणा अशय ह।ै मुद्रा संकुचन के र्लस्वरूप अय , ईत्पादन, रोजगार अकद के स्तरो में भी 

वगरावट अती ह।ै यह वस्थवत मुद्रा ऄवस्र्ीवत की होती ह।ै ककन्तु यकद कीमतों में वगरावट के पररणामस्वरूप 

ईत्पादन और रोजगार के स्तरों में ककसी प्रकार की वगरावट नहीं अती तब यह वस्थवत मुद्रा ववस्र्ीवत 

(Disinflation) की वस्थवत कही जायेगी। 

 मुद्रा संकुचन मूलरूप में सरकारी नीवत के कारण ही होता ह।ै जब दशे का भुगतान संतुलन वनरन्तर पक्ष 

में हो, ववदशेी से स्वणा ऄथवा पंूजी का वनरन्तर अयात होने पर भी न तो मुद्रा की मात्रा में वृवि हो और न ही 

वस्तुओं के मूल्यों में वृवि होने दी जाय तो मुद्रा ववस्र्ीवत की वस्थवत ईत्पन्न हो जाती ह।ै 

प्रो. ए.सी. पीगू- मुद्रा संकुचन कीमत स्तर में वगरावट की वह ऄवस्था ह ैजो ईस समय ईपवस्थत होती ह ैजबकक 

वस्तुओं और सेवाओं की ईत्पादन (मुद्रा की मांग) मौकद्रक अय (मुद्रा की पूर्थत) की तुलना में तेजी से बढ़ता ह।ै 

 सबसे ईपयुक्त पररभाषा पॉल एझन्जग द्वारा दी गयी ह-ै “मुद्रा ऄवस्र्ीवत को ऄसन्तुलन को ऐसी वस्थवत 

के रूप में पररभावषत ककया जा सकता ह ैवजसमें क्रय षवक्त का संकुचन कीमत स्तर में वगरावट का कारण या 

पररणाम होता ह।ै“ मुद्रा ऄपस्र्ीवत वह प्रकक्रया ह ैजब मुद्रास्र्ीवत की वस्थवत को सामान्य स्तर पर लाने के वलए 

मुद्रा की मात्रा में क्रमशः कमी की जाती ह।ै 

 दोनों मुद्रा ऄवस्र्ीवत एवं ऄपस्र्ीवत का ईद्दशे्य वस्तुओं के मूल्यों और मुद्रा का मात्रा में कमी करना 

होता ह ैपरन्तु संकुचन की मात्रा अवश्यकता से भी कम कर दी जाती ह।ै जबकक ऄपस्र्ीवत में मुद्रा की मात्रा 

को एक ऄसामान्य उाँ चे स्तर (Extraordinary high level)  से कम कर धीरे-धीरे सामान्य स्तर पर लाने की 

चेष्टा की जाती ह।ै 

 कॉलबोना के ऄनुसार “कीमतो, अय तथा व्यय में जो भी वगरावट लाभकारी होगी वह ऄपस्र्ीवत 

कहलाएगी।“ 

दोनों मुद्रा ऄवस्र्ीवत और मुद्रा ऄपस्र्ीवत में वनम्नवलवखत ऄंतर ह।ै 

1.ईद्देश्य (Objectives)- मुद्रा संकुचन का प्रभाव दशे में जहां मंदी की वस्थवत ईत्पन्न करता ह ैवही मुद्र 

ऄपस्र्ीवत मूल्य स्तर की सामान्य ऄवस्था में लाने के वास्ते की जाती ह।ै 

2.स्वाभाववक ऄथवा योजनाबि (Natural or Planned)- मुद्रा संकुचन प्रायः ऄपने अप स्वतः पररवस्थवतवश 

हो जाता ह ैजबकक मुद्रा ऄपस्र्ीवत एक वनवित नीवत के ऄनुसार की जाती ह।ै सरकार ऄथवा केन्द्रीय बैंक आसके 

वलए सकक्रय कदम ईिाते ह।ै 

3.मुद्रा की मात्रा (Quantity of Money)- मुद्रा ऄपस्र्ीवत में मुद्रा की मात्रा को घटाकर सामान्य स्तर तक 

लाया जाता ह ैजबकक मुद्रा ऄवस्र्ीवत में मुद्रा की मात्रा सामान्य स्तर से वगरकर बहुत नीचे चली जाती ह।ै 

4.पररणाम (Consequence)- मुद्रा ऄपस्र्ीवत के र्लस्वरूप दशे की सामान्य वस्थवत ईत्पन्न होती ह ैजबकक 

मुद्रा संकुचन में मुद्रा की मात्रा सामान्य स्तर से वगरकर बहुत नीचे चली जाती ह।ै 

संक्षेप में यह कहा जा सकता ह ैकक एक तरर् मुद्रा संकुचन है , जो दशे की ऄथाव्यवस्था के वलए एक 

अर्थथक रोग है, हावनकारक ह,ै वही दसूरी ओर मुद्रा ऄपस्र्ीवत है, जो दशे की अर्थथक वस्थवत में सुधार के वलए 

होती ह।ै 

मुद्रा ऄपस्र्ीवत के वलए सरकारी ऊण पत्रों को बेचकर ऄथवा नए-नए कर लगाकर चलन से ऄवतररक्त 

मुद्रा कम करने का प्रयास ककया जाता ह।ै बचतो को प्रोत्साहन दकेर , पूणा क्षमता से ऄवधक ईत्पादन करके शीघ्र 
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ऄवतशीघ्र ईसमें वृवि करके मुद्रा का मात्रा के साथ सामंजस्य स्थावपत ककया जाता ह ैऄन्यथा पुरानी मुद्रा का 

एक बड़ा भाग रद्द करने के ववकल्प भी ईिाया जाता ह ैजैसा कक जमानी में ककया गया था। 

यह वनवित रूप से स्वीकार करने योग्य ह ैकक मुद्रा ऄपस्र्ीवत सदा वबगड़ी हुयी वस्थवत में सुधार लाने के वलए 

ककया जाता ह।ै 

7.9.1 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के कारण (Causes of Deflation) 

1.मुद्रा की मात्रा में कमी (Reduction in the Quantity of Money)- सरकार द्वारा ऄपररवतानशील नोटो 

एवं प्राकदष्ट मुद्रा की प्रचलन को कुछ ऄंशों में बन्द कर दतेी ह ैपरन्तु नए नोटो को जारी भी नहीं करती दशे में 

मुद्रा संकुचन की वस्थवत पैदा हो जाती ह।ै यह भी संभावना ह ैकक मुद्रा की मात्रा यथावस्थर रह ेपरन्तु वस्तुओं 

एवं सेवाओं की मात्रा में वृवि हो जाय तो मुद्रा संकुचन की दशा ईत्पन्न होती ह।ै 

2.बैंक दर में वृवि (Increase in Bank Rate)- केन्द्रीय बैंक द्वारा बैंक दर में वृवि के र्लस्वरूप साख महगंा 

हो जाता ह।ै साख की मात्रा कम हो जाने से कीमतो का वगरना प्रारम्भ हो जाता ह।ै और ऄथाव्यवस्था में मुद्रा 

संकुचन की वस्थवत ईत्पन्न हो जाती ह।ै 

3.खुले बाजार की कक्रयाएाँ (Open Market Operation)- जब केन्द्रीय बैंक द्वारा सरकारी प्रवतभूवतयां बेची 

जाती ह ैतो ऄथाव्यवस्था से मुद्रा की मात्रा कम हो जाती ह।ै बैंको में जमा रावश भी कम हो जाती ह ैक्योंकक 

सरकारी प्रवतभूवतयां खरीदने के वलए लोग ऄपनी जमा रावश बैंकों से वनकालकर आसके वलए भुगतान करते ह।ै 

साख वनमााण शवक्त कम हो जाने से साख मुद्रा संकुचन हो जाते ह।ै 

4.सरकार का कराधान प्रणाली (Taxation Policy of the Inflation) - सरकार द्वारा भारी मात्रा में कर 

लगाने पर सावाजवनक व्यय के द्वारा आसका प्रयोग भी नहीं करती तो दशे में मुद्रा संकुचन को वस्थवत पैदा हो 

जाती ह।ै 

5.ईत्पादन में वृवि (Increase in Production)- मुद्रा मात्रा में होने वाली वृवि के ऄनुपात में यकद वस्तुओं 

और सेवाओं की मात्रा में वृवि ऄवधक तेजी से हो तो भी मुद्रा संकुचन की वस्थवत पैदा हो जाती ह।ै अयातों में 

वृवि से भी वस्तुओं आस सेवाओं की मात्रा में वृवि हो जाती ह।ै 

7.9.2 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के प्रभाव (Effects of Deflation) 

वजतना मुद्रास्र्ीवत के दषु्प्रभाव होते ह ैईससे कहीं ज्यादा भंयकर हावनकारक प्रभाव मुद्रा ऄवस्र्ीवत के 

कारण हो जाता ह।ै मंदी ककसी भी ऄथाव्यवस्था को एक धक्का दकेर पीछे धकेल दतेी ह।ै तीसा का महामन्दी 

आसका एक जीवन्त ईदाहरण ह।ै मुद्रा ऄवस्र्ीवत के वववभन्न प्रभावों के वनम्नवलवखत रूप में ववभावजत कर सकते 

ह-ै 

 ईत्पादन एवं रोजगार पर प्रभाव (Effects on Production and Employment)-  मुद्रा ऄवस्र्ीवत 

के कारण कीमतों में वनरन्तर वगरावट से व्यवसावयक क्षेत्र में वनराशा का वातावरण ईत्पन्न हो जाता ह।ै 

हावन ईिाने के कारण वववनयोग एवं ईत्पादन की मात्रा घटने लगती ह।ै रोजगार पर ववपरीत ऄसर 

पड़ता ह।ै मजूदरो को कम कर कदया जाता ह।ै पररणामस्वरूप व्यापक बेरोजगारी रै्लने लगती ह।ै 

राष्ट्रीय ईत्पादन में कमी के कारण जनता को अर्थथक हावन भी ईिानी पड़ जाती ह।ै 

 ववतरण पर प्रभाव (Effects on Distribution)- समाज के वववभन्न वगो पर मुद्रा संकुचन का प्रभाव 

वनम्नवलवखत ह-ै 

1.ईत्पादन एवं व्यापारी वगा पर प्रभाव (Effects on Production and Business)- वस्तुओं की कीमतों में 

वगरावट के र्लस्वरूप भी ईनकी मांग में वृवि नहीं होती। लोगों की क्रय शवक्त कम हो जाने से ईत्पादकों एवं 

व्यापाररयों को पास माल का भारी स्टॉक जमा हो जाता ह।ै वजस गवत से वस्तुओं की कीमत में वगरावट होती ह ै
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ईस गवत से ईत्पादन लागत में कभी नहीं होती। आन कारणों से लाभ मात्रा कम हो जाती ह ैऔर ईत्पादकों को 

हावन पड़ जाती ह।ै 

2.वववनयोग वगा पर प्रभाव (Effects on Investment)- मुद्रा ऄवस्र्ीवत के पररणामस्वरूप वववभन्न प्रकार के 

ऄंश एवं प्रवतभूवतयों के मूल्य वगरने लगते ह ैवजससे व्यवसाय में धन लगाने वाले व्यवक्तयों को बहुत हावन होती 

ह।ै वववनयोजको को भारी हावन का सामना करना पड़ता ह।ै 

3.श्रवमको और वेतनभोवगयों पर प्रभाव (Effects on Worker and Salaried Earness) - जब शुरू में 

कीमत वगरती ह ैतो श्रवमक लाभ को वस्थवत में होते ह ैक्योंकक ईनके मजदरूी दरें यथा वस्थवत होता ह ैपरन्तु 

समय के साथ ईद्योगपवत मजदरूी घटाने के साथ मजदरू की छंटनी भी करने लग जाते हैं। कइ मजदरू बेकार हो 

जाते ह ैऔर ईनकी अर्थथक वस्थवत खराब हो जाती ह।ै साथ ही वेतनभोवगयों के वलए भी मुद्रा ऄवस्र्ीवत की 

वस्थवत हावन की वस्थवत ईत्पन्न करती ह।ै शूरू में कीमते वगरने से ईनको चीजे सस्ती वमलती ह ैपर जब धीरे-

धीरे कुछ कर्थमयों को रोजगार से हाथ धोना पड़ जाता ह ैकम वेतन लेने को वे बाध्य हो जाते ह।ै शुरू के लाभ 

हावन में पररवर्थतत हो जाते ह।ै 

4.ईपभोक्ता वगा पर प्रभाव (Effect on Consumers)- ईपभोक्ता वगा दोनो तरह के होते ह ैएक वनवित अय 

वाले और एक ऄवनवित अय वाले। वनवित अय वाले सीवमत व्यय के बदले ऄवधक मात्रा में वस्तुओं एवं 

सेवाओं का ईपभोग कर पाते ह ैलेककन ऄवनवित अय वाले ईपभोक्ताओं को हावन ईिानी पड़ जाती ह ैक्योंकक 

ईनकी मौकद्रक अय वस्तुओं और सेवाओं की तुलना में ऄवधक तेजी से वगरती ह।ै वस्थवत आतनी ववकट हो जाती 

ह ैजब भुखमरी की नौबत तक अ जाती ह।ै 

5.ऊण तथा ऊणदाता वगा पर प्रभाव (Effect on Creditor and Debtors) - ऊणदाताओं के वलए ये 

लाभप्रद वस्थवत होती ह ैह ैक्योंकक मुद्रा का मूल्य बढ़ जाता ह ैऔर वस्तुओं के मूल्य कम हो जाते ह।ै ऊण में दी 

गयी मुद्रा की ऄपेक्षा ईनकी ऄवधक मूल्य वाली मुद्रा प्राप्त होती ह।ै वहीं दसूरी ओर ऊणी के वलए यह हावन की 

वस्थवत होनी क्योंकक ईसे ऄवधक मूल्य वाली मुद्रा को दनेा पड़ता ह।ै 

6.कृषक वगा पर प्रभाव (Effect on Agricultural Class)- कृवष वस्तुओं की कीमतें वगर जाने से ककसानों को 

ईत्पादन का कम मूल्य वमलता ह।ै अमदनी कम हो जाती ह ैऔर ईन्हें ऄपने जीवयापन के वलए भी ईधार लेना 

पड़ता ह।ै ऄवधकांश कारखाने बंद हो जाने से ईनके कच्चे माल की मांग और कीमतों में भी भारी वगरावट अ 

जाती ह।ै 

7.सावाजवनक ऊणो के भार में वृवि (Increase in the Burden of Public Debt)- मौकद्रक अय में वगरावट 

से करदाताओं को मुद्रा के रूप में कम रावश का भुगतान करना पड़ता ह।ै मुद्रा की क्रयशवक्त बढ़ जाने के कारण 

वस्तुओं और सेवाओं के रूप में कर का भार बढ़ जाता ह।ै कृवष पदाथो के मूल्यों में में तेजी से वगरावट से ईनकी 

मौकद्रक अय कम हो जाती ह ैवजससे वह ऄपना ईधार चुका नहीं पाते। सरकार पर भी ऊण की ऄदायगी का 

भार बढ़ जाता ह।ै पुराने ऊणो का भुगतान करने के वलए सरकार नए ऊण ले लेती ह।ै ऄतः का भार बढ़ जाता 

ह।ै 

8.बैंककग व्यवसाय का चरमराना (Crashing Down of Banking Business)- ऄथाव्यवस्था में मंदी होने से 

व्यावसावयक क्षेत्र में भारी वनराश ईत्पन्न हो जाती ह।ै बैंक का व्यापार काया िप्प हो जाता ह।ै ऊण की मांग भी 

कम हो जाती ह ैक्योंकक वनवेश प्रभाववत ह।ै पुराने ऊणों की वसूली करिन हो जाती ह।ै जनता बैं कों से ऄपनी 

जमारावशयां वनकालने लगती ह।ै ऄनेक बैककग संस्थाएाँ आस कारण धराशायी हो जाती ह।ै 

9.ववदशेी व्यापार पर प्रभाव (Effect on Foreign Trade) - घरेलु कीमत स्तर नीचा हो जाने के कारण 

वनयाात की प्रोत्सान वमला ह ैओर अयात हतोत्सावहत होते ह।ै पररणामतः दशे का भुगतान सन्तुलन ऄनुकूल हो 

जाता ह।ै स्वदशेी मुद्रा का मूल्य बढ़ जाता ह।ै 

10.सामावजक नैवतक एवं राजनैवतक प्रभाव (Social, Moral and Political Effects)- व्यापक बेरोजगारी 

और भुखमरी को जन्म दकेर मुद्रा ऄवस्र्ीवत सामावजक ऄपराधों को वनयन्त्रण दतेी ह।ै मजदरूी में कटौती और 
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ईनकी छंटनी से मावलक मजदरू के बीच संघषा प्रारम्भ हो जाता ह।ै सरकार के प्रवत ऄववश्वास ईत्पन्न हो जाता 

ह।ै यह सत्य ह ैकक दीघाकालीन ऄवस्र्ीवत भी सामावजक क्रावन्त को वनयन्त्रण द ेसकती ह।ै 

7.9.3 मुद्रा ऄवस्र्ीवत के वनयन्त्रण के ईपाय (Measures to control Deflation) 

सरकार द्वारा नीवत संबंधी ईपाय (Policy Measures by Govt)- 

1. नए वनमााण काया से रोजगार एवं अय में वृवि करना। 

2. ऊणों की वापसी से जनता और बैंको में रकम की वृवि होना। 

3. अर्थथक सहायता से रोजगार की संभावना को बढ़ाना। 

4. करों में छूट से जनता की क्रयशवक्त में वृवि करना। 

5. वनयातों का प्रोत्साहन से ऄवतररक्त वस्तुओं का मात्रा को कम करना। 

6. सरकार द्वारा माल की खरीद से मूल्य की वस्थरता को बनाये रखना। 

7. ववदशेी पूंजी को प्रोत्साहन से नयी पूाँजी का बाजार में अना। 

7.10 मुद्रा संस्र्ीवत (Reflation) 

मुद्रा संस्र्ीवत ऐसी वस्थवत ह ैजब संकुचन के कारण वबगड़ी ऄथाव्यवस्था की हालत सुधारने के वलए 

जानबूझकर साख और मुद्रा की मात्रा में वृवि करके वस्तु मूल्यों में वृवि करने का काया ककया जाता ह।ै 

 कोल (G.D.H Cole) के शब्दों में “संस्र्ीवत का तात्पया ईस स्र्ीवत से वलया जा सकता ह ैजो कक मंदी 

के प्रभावों को दरू करने के वलए जानबूझकर की जाती ह।ै (Reflation may be defined as inflation 

deliberately undertaken to release a depression)” 

 मुद्रा स्र्ीवत में जहां साख और मुद्रा की मात्रा में वृवि पररवस्थवत होती ह ैवही मुद्रा संस्र्ीवत तो हमेंशा 

जानकर मुद्रा संकुचन से वबगड़ी हुइ वस्थवत में सुधार करने के वलए की जाती ह।ै मुद्रा संस्र्ीवत का ईद्दशे्य 

संकुचन की ऄवस्था में सुधार लाना ह।ै आससे ऄथाव्यवस्था में सन्तुलन का वस्थवत ईत्पन्न होती ह।ै जानबूझकर 

मुद्रा की मात्रा बढ़ाने से ईसे वनवित सीमा पर रोका भी जा सकता ह।ै दशे की ऄथाव्यवस्था को लाभ पहुाँचाने 

की दवृष्ट से आस काया को ककया जाता ह।ै 

7.10.1 मुद्रा संस्र्ीवत के वनयन्त्रण के ईपाय (Measures to control Reflation) 

सरकारी बजटों में घाटा कदखाकर ऄवधक मुद्रा चलन में डाला जा सकता ह।ै साथ ही साथ सरकारी 

वनमााण कायों की गवत तेज करके ऄवधक मुद्रा चलन में लाइ जा सकती ह।ै और रोजगार की मात्रा को बढाया 

भी जा सकता ह।ै केन्द्रीय बैंक बैंक दर कम कर द ेवजससे कक व्यवसावयक बैंक भी बाजार ब्याज की दर कम 

करवाकर साख की सस्ती दर पर ईपलबध करवा सकें । 

ईत्पादन की मात्रा में वृवि हतेु सहायता एवं प्रोत्साहन कदया जाये वजससे औद्योवगक वगा में ऄवधक 

ईधार लेने तथा ऄवधक पूाँजी लगाने की संभावना वमल जाती ह।ै पंूजी वववनयोग के वलए करों में छूट तथा ऄन्य 

सुववधा दनेे से वनवेशको भी प्रोत्साहन वमलता ह ैऔर ऄथाव्यवस्था पुनः स्थावयत्व की ओर ऄग्रसर हो जाती ह।ै 

7.11 स्र्ीवतबि गवतरोध ऄथवा वनस्पन्द स्र्ीवत या स्र्ीवत गवतहीनता ( Stagflation or 

Inflationary Stagnation) 

मुद्रा स्र्ीवत वतामान की सबसे बड़ी अर्थथक समस्या ह।ै परन्तु वद्वतीय ववश्व युि के बाद के वषो में 

संसार के ऄवधकांश दशेों में तेजी से जो अर्थथक ववकास हुअ, वह ववशेष रूप से 1973 के बाद, औद्योवगक दशेों 

की ऄथाव्यवस्था को एक नए अर्थथक संकट के समक्ष लाकर खड़ा कर कदया। मुद्रास्र्ीवत की दर का ऄत्यवधक 
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उाँ चा होता और अर्थथक ववकास की गवत एकाएक एक जाने से सुस्ती की वस्थवत ईत्पन्न हो गयी जबकक एक 

तरर् कीमतों में तेजी से वृवि होने लगी। 

आस वस्थवत को व्यक्त करने के वलए Stagflation शब्द का प्रयोग ककया गया। Stagflation दो शब्दों से 

वमलकर बना ह।ै  Stagflation + inflation जब ववकास में वस्थरता और अर्थथक वनवष्क्रयता के साथ स्र्ीवत 

मौजूद हो। वनस्पन्द स्र्ीवत सामान्य बेरोजगारी तथा मुद्रास्र्ीवत का सवम्मवलत रूप ह ैजहां मुद्रास्र्ीवत एवं 

सुस्ती दोनों साथ-साथ रहते ह।ै मजदरूी दरों में वृवि होने के बावजूद लोगों का रोजगार वमलने में करिनाइ 

होती ह।ै मांग भी बढ़ती हुयी नहीं कदखती ह।ै वबक्री में कमी हो जाती ह।ै 

स्र्ीवतक गवतहीनता या स्र्ीवतबि गवतरोध और स्र्ीवतक सुस्ती एक दसूरे के पयाायवाची माने जाते 

ह।ै कीमतों का एक तरर् वनरन्तर बढ़ना एवं बेरोजगारी में कोइ कमी अना ककसी भी ऄथाव्यवस्था के वलए एक 

चुनौवतपूणा वस्थवत ह।ै ऄनेक दशे ऐसे ही ववकास एवं रोजगार की वस्थवत से ग्रवसत ह।ै व्यापक बेरोजगारी में 

कमी करने के प्रयासों में सर्लता नहीं वमली ह।ै 

ववकासशील देशों में वनस्पनद स्र्ीवत से ऄवभप्राय ईस वस्थवत से ह ैवजसमें कीमतें तो बढ़ रही ह ैपरन्तु 

कुल ईत्पादन में वृवि की दर बहुत कम ह।ै चूाँकक कृवष क्षेत्र में वृवि की वस्थवत ही वास्तववक वस्थवत को व्यक्त 

करती ह।ै मुद्रास्र्ीवत एवं औद्योवगक सुस्ती का सवम्मश्रण ही स्र्ीवतबि गवतरोध की वस्थवत की स्पष्ट व्याख्या 

ह।ै 

7.11.1 वनस्पन्द स्र्ीवत के कारण (Causes of Stagflation) 

1. मुद्रा की मात्रा में तीव्र गवत से वृवि 

2. धनी दशे के ववदशेी व्यापार में घाटा 

3. मजदरूी की दरों में ऄप्रत्यावशत वृवि 

4. प्राकृवतक कारण जैसे बाढ़ सूखा अकद 

5. स्वणा के मूल्य में ऄप्रत्यावशत वृवि 

प्रो. सेम्यूलसन के ऄनुसार , वनस्पन्द स्र्ीवत का प्रमुख कारण ववकास शील एवं ऄल्प ववकवसत दषेों में वनरन्तर 

सूखा, बाढ़ अना ह ैवजस कारण ईत्पादन कम हो जाता ह ैऔर मूल्य में ऄत्यवधक वृवि हो जाती ह।ै आसी प्रकार 

तेल और कोयले की कीमतों में भी वृवि हुयी ह।ै साथ ही रोजगार और ईत्पादन की वस्थवत में सुधार हुअ ह।ै  

7.11.2 स्र्ीवतबि गवतरोध ऄथवा वनस्पन्द स्र्ीवत को वनयवन्त्रत करने के ईपाय (Measures 

to Control Stagflation) 

स्र्ीवतबि गवतरोध ककसी भी ऄथाव्यवस्था के वलए एक गहरी सोंच एवं झचता का ववषय ह।ै मूल्यों के 

साथ बेरोजगारी वृवि दशे के अर्थथक ववकास के वलए ऄत्यन्त हावनकारक होती ह।ै ऄतः आसका वनयन्त्रण 

वनतान्त अवश्यक ह।ै सामान्य रूप से वनस्पन्द स्र्ीवत को दरू करने के वही ईपाय ह ैजो मुद्रा स्र्ीवत को 

वनयवन्त्रत करने हतेु ऄपनाऐं जाते ह।ै ध्यान दनेे वाला यह ह ैकक आससे ऄथाव्यवस्था में गवतशीलता अ सके और 

कीमतों में वृवि थम सके। 

वनम्नवलवखत कुछ ईपाय ईपयोगी वसि हो सकते है- 

1.ईत्पादन में वृवि (Increase in Production)- बेरोजगारी की वस्थवत को ध्यान में रखते हुये ईत्पादन को 

बढ़ाना चावहये पर कोइ भी ऐसी पूंजी गहन तकनीक का प्रयोग न ककया जाना चावहये वजससे बेरोजगारी में 

वृवि हो। रेाजगार बढ़ाने के प्रयास से ऄवधक ईत्पादन ककया जाय वजससे ऄवधक कर्थमयों एवं मजदरूों को 

रोजगार ईपलब्ध हो सके। 
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2.अर्थथक ववकास को ध्यान में रखकर समवष्ट अर्थथक नीवत (Macro Economic Policy Keeping in 

mind the economic development)-  ऐसी समवष्ट अर्थथक नीवत ऄपनानी चावहये वजससे ऄथाव्यवस्था 

का तीव्र गवत से ववकास संभव हो सके , ऄथाव्यवस्था में ईत्पादन शवक्त में वृवि हो सके वजससे कक वस्तुओं एवं 

सेवाओं का ईत्पादन बढ़या जा सके। 

3.मुद्रा स्र्ीवत पर किोर वनयन्त्रण (Tight Control on Inflation) - यह वनतान्त अवश्यक ह ैकक अर्थथक 

ववकास के ईपायों के साथ बढ़ती कीमतों को वनयवन्त्रत ककया जा सके। सरकार एवं केन्द्रीय बैंक द्वारा ईवचत 

मौकद्रक नीवत ऄपनाकर आसे सर्ल बनाकर उाँ ची कीमतों को बढ़ने से रोका जाय। 

4.भुगतान संतुलन बनाये रखना (To Maintain Balance of Payment) - भुगतान ऄसंतुलन ककसी भी 

ऄल्पववकवसत दांव ववकासशील दशेों के वतवथ झचता का ववषय ह।ै आसका दश के ईत्पादन पर प्रवतकूल प्रभाव 

पड़ता ह।ै ऄतः ऐसे दशे के वलए यह अवश्यक ह ैकक वनयाातों में वृवि के सर्ल ईपाय खोजे और बढ़ती अयातों 

की मात्रा को वनयवन्त्रत कर सके। 

5.दशे के साधनों का दोहन (Explotation of Country’s Resources)- ईत्पादन वृवि के वलए अयवतत 

साधनों पर वनभार न रहकर दशे के ही साधनों का पूणा दोहन ककया जाना चावहये। आससे यह लाभ होगा कक 

अयातों पर भारी व्यय नहीं करना पड़गेा। दशे के साधनों का भी सही ईपयोग होगा। आस प्रकार दशे में रोजगार 

की मात्रा को भी बढ़ाया जा सकता ह।ै 

6.वनवेश की ईवचत नीवत (Proper Policy for Investment)- ववकासशील दशेो में वनवेश के वलए पयााप्त 

पंूजी ईपलब्ध न होने के कारण ईत्पादन प्रभाववत होता ह।ै बचत के माध्यम से पूाँजी का संग्रह कर ईसका 

वववनयोग आस प्रकार ककया जाना चावहये वजससे शीघ्र प्रवतर्ल प्राप्त हो सके। 

 ईपरोक्त ईपायों के ऄवतररक्त जनसंख्या का वनयन्त्रण श्रवमकों का प्रवशक्षण बैंककग संस्थाओं का ववस्तार 

अकद ऐसे ईपाय ह ैवजससे वनस्पन्द स्र्ीवत को रोका जा सके। 

7.12 सारांश (Summary) 

मुद्रास्र्ीवत हो या ऄवस्र्ीवत या कोइ और प्रकार, ऄथाव्यवस्था पर आनका प्रभाव पड़ने के कारण आनका 

ऄध्ययन महत्वपूणा ह।ै ववकासशील एवं ऄिाववकवसत दशेों में जहााँ मुद्रास्र्ीवत से लोग प्रभाववत होते ह ैवही 

सुस्ती और बेरोजगारी भी एक समस्या बनी हुयी ह।ै मुद्रा के मूल्य में पररवतान वजससे कक सामान्य कीमत स्तर 

में पररवतान होता है , ककसी भी ऄथाव्यवस्था को प्रभा ववत करता ह।ै एक ऄिाववकवसत दशे की ऄथावयवस्था 

ऄलग तरह प्रभाववत होती ह ैऔर एक पूाँजीवादी ऄथाव्यवस्था में मुद्रास्र्ीवत की समस्या वभन्न ह।ै 

सामान्यतः कीमत स्तर में होने वाली वनरन्तर वृवि को मुद्रा स्र्ीवत कहते ह।ै ऄथाव्यवस्था में मूल्य स्तर 

वृवि की दरों ईनके प्रभावों तथा प्रमुख प्रकार को वगीकृत ककया जा सकता ह।ै कारण के अधार पर गवत के 

ऄनुसार समय के ऄनुसार अकार के ऄनुसार वनयन्त्रण के ऄनुसार अकद के रूप में मुद्रास्र्ीवत को वगीकृत ककया 

जा सकता ह।ै मुद्रास्र्ीवत को प्रभाववत करने वाले प्रमुख कारणों को दो भागों में वगीकृत ककया जा सकता है- 

मांग पक्ष एवं पूर्थत पक्ष। 

मूल्य वृवि से हर अय वगा के लोगों पर ऄलग-ऄलग प्रभाव पड़ता ह।ै दशे की अम जनता खुद को और 

भी वनम्न वगा का महसूस करने लगती ह।ै रोजगार पर प्रभाव ऄनुकूल होता ह ै क्योंकक ईत्पादको को लाभ होता 

ह ैवजससे वे ऄवधक ईत्पादन करते ह ैबचतो की सम्भावना कम हो जाती ह ैक्योंकक मुद्रा का मूल्य कम हो जाता 

ह।ै मुद्रास्र्ीवत एक बाधक के रूप में काया करती ह ैजब अयात कम करके वनयाात को प्रोत्साहन करना होता ह।ै 

ऐसे में भुगतान संतुलन की वस्थवत और भी जरटल हो जाती ह।ै स्र्ीवत का हावनकारक प्रभाव सामावजक एवं 

राजनैवतक स्तर पर अर्थथक प्रभाव की ऄपेक्षा कहीं ऄवधक होता ह।ै मुद्रास्र्ीवत वनयन्त्रण के मौकद्रक ईपाय 

राजकोषीय ईपाय एवं ऄन्य ईपाय ह।ै मुद्रा ऄवस्र्ीवत की ववपरीत वस्थवत को मुद्रा संकुचन कहते ह।ै मुद्रा 

संकुचन के र्लस्वरूप अय , ईत्पादन, रोजगार अकद के स्तरो में भी वगरावट अती ह।ै यह वस्थवत मुद्रा 
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ऄवस्र्ीवत की होती ह।ै ककन्तु यकद कीमतों में वगरावट के पररणामस्वरूप ईत्पादन और रोजगार के स्तरों में 

ककसी प्रकार की वगरावट नहीं अती तब यह वस्थवत मुद्रा ववस्र्वत की वस्थवत कही जायेगी। 

मुद्रा संकुचन का प्रभाव दशे में जहां मंदी की वस्थवत ईत्पन्न करता ह ैवही मुद्र ऄपस्र्ीवत मूल्य स्तर की 

सामान्य ऄवस्था में लाने के वास्ते की जाती ह।ै मुद्रा संस्र्ीवत ऐसी वस्थवत ह ैजब संकुचन के कारण वबगड़ी 

ऄथाव्यवस्था की हालत सुधारने के वलए जानबूझकर साख और मुद्रा की मात्रा में वृवि करके वस्तु मूल्यों में वृवि 

करने का काया ककया जाता ह।ै वनस्पन्द स्र्ीवत सामान्य बेरोजगारी तथा मुद्रास्र्ीवत का सवम्मवलत रूप ह ैजहां 

मुद्रास्र्ीवत एवं सुस्ती दोनों साथ-साथ रहते ह।ै मजदरूी दरों में वृवि होने के बावजूद लोगों का रोजगार वमलने 

में करिनाइ होती ह।ै मांग भी बढ़ती हुइ नहीं कदखती ह।ै वबक्री में कमी हो जाती ह।ै 

7.13 शब्दावली (Glossary) 

 मुद्रा प्रसार (Currency Expansion)- ककसी दशे की ऄथाव्यवस्था में मुद्रा का ऄवधक मात्रा में होना 

 दीघाकालीन (Longrun)- लम्बी समय ऄववध  

 पूणा स्र्ीवत (Final Inflation)- स्र्ीवत की वह वस्थवत जब पूणा रोज़गार होने के कारण ईसका प्रभाव 

वसर्ा  कीमतों पर पडता ह ै

 ऄिा स्र्ीवत (Semi Inflation)- पूणा रोज़गार से पहले की वस्थवत ऄवत मुद्रास्र्ीवत- Hyper inflation 

 प्रवतबंवधत (Restrict)- दबा हुअ  

 रेंगती (Creeping)- धीमी गवत से चलती हुइ 

 मुद्रा संकुचन (Money Contraction)- मुद्रा की मात्रा में कमी 

 अर्थथक सहायता (Economic Help)- ऄनुदान 

 ऄत्युत्पादन (Overproduction)- पयााप्त मात्रा से ऄवधक ईत्पादन 

7.14 ऄभ्यास प्रश्नों के ईत्तर (Practice Question Answer) 

1- मुद्रा स्र्ीवत में मुद्रा का मूल्य .............. ह।ै 

2- स्र्ीवत दशाओ में ऊणी को ................. होता ह।ै 

3- मुद्रा स्र्ीवत ............... ह ैऔर मुद्रा सकथन ............ ह।ै 

4- केन्स के ऄनुसार, पूणा रोजगार स्तर से पहले प्राप्त होने वाली वस्थवत ........... ह।ै 

5- मुद्रा संकुचन का भुगतान संतुलन पर ............. प्रभाव पड़ता ह।ै 

6- वनस्पंद स्र्ीवत का संकट वषा ............. के बाद प्रारम्भ हुअ ह।ै 

ईत्तर- 1) घटता,  2) लाभ,  3) ऄन्यायपूणा,  4) अंवशक स्र्ीवत,  5) धनात्मक,  6) 1973 
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7.16 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. मुद्रा स्र्ीवत क्या ह?ै समाज के वववभन्न वगो पर आसके प्रभाव वलवखये। 
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2. मुद्रास्र्ीवत ऄवांछनीय क्यों मानी जाती ह?ै वनयवन्त्रत करने के क्या ईपाय ह।ै 

3. संस्र्ीवत एवं स्र्ीवत में क्या ऄन्तर ह?ै एवं ऄपस्र्ीवत के बीच ऄंतर को स्पष्ट कीवजये। 

4. स्र्ीवतबि गवतरोध से क्या ऄवभप्राय ह?ै आसके कारणों तथा प्रभावों की व्याख्या कीवजये। 
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आकाइ - 8 वावणवज्यक बैंककग – ऄथा, काया एवं ववकास (Commercial Banking 

– Meaning, Function and Development) 

8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

8.2 ईद्दशे्य (Objectives) 

8.3 वावणवज्यक बैंककग: ऄथा एवं वगीकरण (Commercial Banking: Meaning and Classification) 
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8.6 वावणवज्यक बैंकों की समस्याएाँ (Problems of Commercial Banks) 

8.7 सारांश (Summary) 

8.8 शब्दावली (Glossary) 
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8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

प्रस्तुत आकाइ वावणवज्यक बैंककग  - ऄथा काया एवं ववकास से सम्बवन्धत  ह।ै वजसमें वावणवज्यक बैंकों के 

अशय व कायों को जानने के साथ-साथ आनके ववकास की प्रकक्रया को भी स्पष्ट करने का प्रयास ककया जायेगा। 

वावणवज्यक बैंककग का मूल अधार मुद्रा के हस्तान्तरण में एक माध्यम बनकर ऄपना व्यवसाय चलाना ह ैतथा 

ईससे लाभ प्राप्त करना ह।ै प्रारम्भ में आन बैंकों का काया व्यापाररक कायों तक ही सीवमत था लेककन वतामान में 

जनता के अर्थथक वहतों को सुरवक्षत करने की वजम्मेदारी आन बैंकों द्वारा स्वीकार की गयी ह।ै आस अधार पर आन 

वावणवज्यक बैंकों का ववकास ऄलग-ऄलग क्रमों में हुअ ह ैतथा ईसकी गवत भी समयानुसार बदलती रही ह।ै 

 प्रस्तुत आकाइ का वावणज्य बैंकों के साथ-साथ व्यापारी वगा के व सामान्य जनता से भी सम्बन्ध ह।ै 

आसीवलए आस आकाइ के माध्यम से प्रत्येक व्यवक्त को ऄत्यवधक ईपयोवगता प्रदान की जा सकती ह।ै आसके साथ 

अप वावणवज्यक बैंकों के ववकास की गवत को प्रभाववत करने वाले कारणों का भी ऄध्ययन करेंगे। बैंकों के शाखा 

ववस्तार की गवत एवं कदशा का भी ऄध्ययन ककया जायेगा। 

8.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन से अप - 

 वावणवज्यक बैंककग तथा आसकी स्थापना का मूल ईद्दशे्य से पररवचत हो सकें गे। 

 वावणवज्यक बैंकों के प्रकार को जानेंगे। 

 वावणवज्यक बैंकों के कायों से ऄवगत हो सकें गे । ववकास ककस प्रकार हुअ तथा अजादी के बाद बैंकों के 

ववकास में क्या पररवतान अया? 

 वावणवज्यक बैंकों के अजादी के पूवा एवं बाद, बैंकों के ववकास में पररवतान को समझेंगे। 

 वावणवज्यक बैंकों की समस्याओं को जानेंगे। 

8.3 वावणवज्यक बैंककग: ऄथा एवं वगीकरण ( Commercial Banking: Meaning and 

Classification) 

अपको वावणवज्यक बैंककग के नाम से यह अभास हो रहा होगा कक ‘बैंककग’ शब्द के साथ वावणवज्यक 

शब्द क्यों लगाया गया है ? ऄतः अपको नाम से ही थोड़ा ऄनुमान लगाना होगा कक वावणवज्यक बैंककग का 

सम्बन्ध वावणवज्यक कक्रयाओं से ऄवश्य ह।ै सामान्य रूप से वावणवज्यक बैंककग के ऄन्तगात बैंक शावमल ककये 

जाते ह,ै जो जनता की बचतें एकवत्रत करते हैं तथा ईन्हें बड़ी तथा छोटी औद्योवगक एवं व्यापाररक आकाइयों को 

ईधार लेकर ऄपेक्षाकृत ऄवधक ब्याज पर व्यावासावयक लोगों को ईधार दतेे हैं तथा लाभ कमाते हैं। वतामान में 

वावणवज्यक बैंक व्यावासावयक व्यापाररक कायों के साथ गैर-व्यापाररक कायों में भी संलि हैं तथा ववकासात्मक 

कायों में रूवच प्रकट कर रहें हैं। सारांश रूप में वावणवज्यक बैंककग का मूल अधार लाभ कमाना ह।ै 

प्रो0 चैण्डलर के ऄनुसार आन बैंकों को वावणवज्यक बैंक के नाम से न पुकारकर ऄन्य नाम से पुकारा 

जाना चावहए। आन्होंने आन बैंकों को वावणवज्यक बैंक कहना ऄनुवचत तथा भ्रामक बताया। आन बैंकों के पास 

सामान्यतः ऄल्पकालीन रावशयां ही जमा होती हैं आसीवलए ये ऄल्पकाल के वलए ही ऊण दनेे में समथा होती हैं। 

वावणवज्यक बैंक कहलाने वाली बैंककग संस्थाओं के कायों का ववस्तार हुअ ह।ै वतामान में आन वावणवज्यक बैंकों 

द्वारा केवल व्यापाररक कायों के वलए ही ऊण नहीं कदया जाता बवल्क कृवष तथा औद्योवगक ववकास के वलए भी 

ऊण ईपलब्ध कराती ह।ै आसके ऄवतररक्त ये बैंक चैकों के भुगतान , वचत को प्रोत्साहन तथा ऄनेक प्रकार के 

कायों द्वारा ऄपने ग्राहकों की सेवा करते हैं। आन वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन एक महत्वपूणा काया ह ैजो 

आनकी प्राथवमक जमाओं पर वनभार करता ह।ै आन बैंकों द्वारा सृवजत साख वववनमय माध्यम का काया करती ह।ै ये 

बैंक नये नोट नहीं छापती ह ैऔर न ही वसके्क ढालती ह।ै आसीवलए चैण्डलर ने आन बैंकों को चैक जमा बैंक 
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(Cheque Deposit Bank ) कहना ईवचत समझा। लेककन व्यापाररक या वावणवज्यक बैंक नाम ऄवधक 

प्रचवलत हुअ ह।ै सामान्य रूप से जनता द्वारा कहा जाने वाला बैंक का ऄवभप्राय ही वावणवज्यक बैंक ह।ै 

भारत में वावणवज्यक बैंकों का वगीकरण वनम्न रूप में ककया गया ह।ै 

 

 

ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक (Schedule Commercial Bank)- भारतीय ररजवा बैंक ऄवधवनयम के 

ऄधीन वावणवज्यक बैंकों को दसूरी ऄनुसूची में शावमल ककया गया ह।ै ईन्हें ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक कहा 

जाता ह।ै आन बैंकों की प्रदत्त पंूजी तथा संवचत रावश रू  5 लाख से कम नहीं होनी चावहए तथा आन बैंकों द्वारा 

भारतीय ररजवा बैंकों को आस बारे में संतुष्ट करना होता ह ैकक आनका काया कलाप जमा कत्तााओं के वहतों के 

ऄनुरूप ककया जा रहा ह ैआन बैंकों की स्थापना संयुक्त पंूजी कम्पनी के रूप में होती ह ैन कक एकल व्यापारी 

साझा र्मा के रूप में। आन ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों को ऄपनी जमा का एक वनवित ऄंश भारतीय ररजवा बैंक 

के पास नकद रूप में रखना होता ह ैतथा आनको भारतीय ररजवा बैंकों के पास समय-समय पर बैंककग 

ऄवधतनयम, 1949 के ऄन्तगात वववरण-पत्र भी भेजना होता ह।ै 

गैर-ऄनुसूवचत बैंक (Non Schedule Bank)- गैर-ऄनुसूवचत बैंकों से हमारा तात्पया ऐसे बैंकों से ह ै

वजन्हें  भारतीय ररजवा बैंकों ऄवधवनयम 1934 की दसूरी ऄनुसूची में सवम्मवलत नहीं ककये गये हैं तथा ये बैंकों 

वैधावनक नगद अरक्षण अवश्यकताओं के ऄधीन हैं गैर-ऄनुसूवचत बैंकों को भारतीय ररजवा बैंकों के पास एक 

वनवित रावश नहीं रखनी होती ह।ै ये बैंक ऄपने पास ही नगद राशी रखते हैं। आन बैंकों को भारतीय ररजवा बैंकों 

से ईधार लेने तथा ररयायती प्रेषण की सुववधा प्राप्त नहीं ह।ै 

क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक (RRB)- क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों की स्थापना दरू-दराज के ग्रामीण क्षेत्रों में बैंककग 

सेवाऐं पहुाँचाने के वलए की गयी थी जहााँ पहले से बैककग सेवाऐं ईपलब्ध नहीं थी। प्रारम्भ में वषा 1975 में 5 

क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों की स्थापना की गयी थी जो मुरादाबाद , गोरखपुर (ईत्तर प्रदशे) , वभवानी (हररयाणा) , 

जयपुर (राजस्थान) तथा मालदा (पविमी बंगाल) में स्थावपत की गयी। आनकी स्थापना दशे में वैयवक्तक 

राष्ट्रीयकृत वावणवज्यक बैंकों के प्रायोजन पर की गयी। आन बैंकों का ईद्दशे्य छोटे तथा ईपेवक्षत ककसानों , कृवष 

वावणवज्यक बैंक

ऄनुसूवचत बैंक

सावाजवनक क्षेत्र के 

बैंक

स्टेट बैंक ऑर् 

आवण्डया
राष्ट्रीयकृत बैंक

क्षेत्रीय ग्रामीण 

बैंक (RRB) 
ववदेशी बैंक वनजी क्षेत्र के बैंक

गैर-ऄनुसूवचत बैंक



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 97 

 

मजदरूों, दस्तकारों और छोटे ईद्यवमयों को ऊण ईपलब्ध कराना था ताकक ग्रामीण क्षेत्रों में ईत्पादन सम्बन्धी 

कक्रयाकलापों को बढ़ावा वमल सके तथा ग्रामीणों को स्थानीय स्तर पर रोजगार सृवजत हो सके। आन बैंकों की 

स्थापना ऐसी संकल्पना पर की गयी थी वजसमें सहकारी और वावणवज्यक दोनों प्रकार की ववशेषताऐं ववद्यमान 

हो सकें । 

 ऄपै्रल 1997 से प्राथवमक क्षेत्र को ऊण दनेे का काया भी आन क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों को सौंप कदया गया। 

कुछ वस्थवतयों के साथ क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों को रूपयों में ऄवनवासी खाते खोलने और रखने की स्वीकृवत दी 

गयी। आन बैंकों को और ऄवधक सु दढ़ृ बनाने के वलए वसतम्बर 2005 में आन बैंकों को चरण बि तरीके से अपसी 

ववलय करने की प्रकक्रया को प्रारम्भ ककया गया। 31 माचा 2010 में आन बैंकों की संख्या 82 थी वजसमें 46 

ववलयीकृत तथा 36 पृथक बैंक शावमल थीं। क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक वसकक्कम और गोवा के ऄलावा सभी राज्यों में 

कायारत हैं। 1987 के बाद कोइ क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक नहीं खोला गया ह।ै  

 क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक की कायाप्रणाली में सुधार हतेु सरकार द्वारा ऄनेक सवमवतयां गरित की गयी वजनका 

संवक्षप्त वववरण वनम्न प्रकार से कदया जा सकता ह।ै 

दान्तवाला सवमवत का गिन 1977 में ककया गया था। आस सवमवत ने क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक के 

संगिनात्मक ढााँचे में सुधार एवं कायों में संशोधन करके आनकी संरचना को और ऄवधक सुदढ़ृ करने का सुझाव 

प्रस्तुत ककया। आसी क्रम में 1979 में के्रकर्काडा सवमवत का गिन ककया गया। आस सवमवत ने ग्रामीण साख को 

सुदढ़ृ करने में क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों के महत्व को रेखांककत ककया। आस सवमवत के ऄनुसार ग्रामीण क्षेत्रों में 

बहुईद्दशे्यीय एजेन्सी के रूप में ग्रामीण बैंकों की भूवमका को बढ़ाया वजससे क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों का क्षेत्र व्यापक 

हो सका। क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों की कायाप्रणाली को और ऄवधक महत्वपूणा बनाने के वलए 1989 में खुसरो 

सवमवत का गिन ककया गया। आस सवमवत के अधार पर बैंककग सेवाओं को ग्रामीण क्षेत्रों में दरू दराज तक ले 

जाने का ईल्लेखनीय काया ककया। 

ईदारीकरण तथा वैश्वीकरण के दौर में आन बैंकों को और ऄवधक ईपयोगी बनाये जाना अवश्यक समझा 

गया। आस संदभा में वषा 2004 में केलकर सवमवत का गिन ककया गया। आस सवमवत ने क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों के 

ईद्दशे्यों की पुनः समीक्षा की तथा ऄपनी वसर्ाररशों में प्रत्येक क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक के पंूजी अधार को बढ़ाने का 

सुझाव कदया गया। वतामान में दशे के ग्रामीण क्षेत्रों के ववकास हतेु ये बैंक बढ़ चढ़ कर काया कर रह ेहैं। 

8.4 वावणवज्यक बैंकों के काया (Work of Commercial Banks) 

ववणवज्यक बैंकों द्वारा संपाकदत ककये जाने वाले कायों को वनम्न वलवखत रूप में स्पष्ट ककया जा सकता 

ह।ै 

1. बैंक जमा (Bank Deposit)- वावणवज्यक बैंक सीधे तौर पर जनता या ग्राहकों के सम्पका  में रहते हैं आसी 

वलए लोगों की बचत या ऄन्य स्त्रोतों से प्राप्त रूपये को जमा करते हैं। अपको यहां पर यह स्पष्ट करना अवश्यक 

ह ैकक ये बैंक खाता प्रणाली के ऄत्तगात ही लोगों के रूपयों को ऄपने यहां जमा करते हैं। वावणवज्यक बैंक तीन 

प्रकार की जमाऐं करते हैं 1. वचत जमा,  2. चालू जमा तथा 3. वमयादी जमा। 

प्रथम प्रकार की जमा करने के वलए ईस व्यवक्त के नाम बैंक में वचत खाता खोला जाता ह ैतथा आस 

खाते में ही वह व्यवक्त ऄपनी वचतों को जमा करता रहता ह।ै अवश्यकता पड़ने पर आस वचत जमा को वनकाल 

कर ऄपने काया सम्पाकदत करता ह।ै आस प्रकार की जमा धनरावश पर बैंकें  ग्राहक को एक वनधााररत ब्याज भी 

दतेा ह।ै आस खाते से सप्ताह में केवल दो बार रूपये वनकाला जा सकता ह।ै 

वद्वतीय प्रकार के ऄत्तगात बैंकों द्वारा जनता तथा व्यापाररयों से चालू जमा प्राप्त करती हैं। आस प्रकार की 

जमाओं को कुछ ही समय बाद वनकाला जा सकता ह।ै आस प्रकार की जमाऐं वावणवज्यक या व्यापाररक कायों के 

वलए की जाती ह।ै आस प्रकार की जमाओं पर बैंक द्वारा बहुत कम ब्याज दी जाती ह।ै 
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तीसरे प्रकार से वावणवज्यक बैंक वमयादी जमा प्राप्त करती हैं। वमयादी जमाऐं दीघाकाल के वलए पूवा 

वनधााररत समयावावध के वलए ली जाती ह।ै आस समयऄववध से पूणा जमा रावश को वनकाला नहीं जाता ह।ै 

अवश्यकता पड़ने पर आस वमयादी जमा पर ऊण ईपलब्ध कराया जाता ह।ै आसी वलए आस प्रकार की जमाओं 

पर ऄपेक्षाकृत ऄवधक ब्याज दी जाती ह।ै यह वमयादी जमा बैंककग साख-सृजन तथा मांग की पूर्थत के वलए 

ऄत्यवधक ईपयोगी होती ह।ै 

2. बैंक ईधार (Bank Borrowing)-  वावणवज्यक बैंकों का दसूरा महत्वपूणा काया ऊण दनेा ह।ै ये बैंक सामान्य 

स्तर पर व्यापाररक कक्रया-क्रलापों के ईद्दशे्य हतेु ऊण दतेी हैं लेककन यह ऊण ऄल्पकालीन होता ह ैजैसे- तीन 

माह, छः माह या एक वषा के वलए। जब ककसी व्यवक्त या व्यापारी को रूपये की अवश्यकता होती ह ैतब वह 

बैंक में सम्पका  करता ह,ै बैंक को यह पूणा ववश्वास हो जाय कक बैंक की शतो पर ऊण की वापसी हो जायगी तथा 

ऊण का प्रयोग ईद्दशे्यपूणा होगा तो बैंक ईसे ऊण प्रदान करती ह।ै बैंक आस ऊण पर सामान्यत जमा ब्याज से 

ऄवधक ब्याज वसूल करती ह।ै अपको यहां पर यह भी बताना ऄत्यन्त अवश्यक ह ैकक बैंक आस ईधार दनेे वाली 

राशी के बदले में जमानत लेती ह ैजैसे- जमीन, मकान तथा ऄन्य पररसम्पवत्त से सम्बवन्धत कागजात अकद। 

3. वस्तुओं की सुरक्षा सम्बवन्धत काया  (Work Related to Security of Goods) - बचत जमा तथा ऊण 

ईपलब्धता के ऄलावा वावणवज्यक बैंक जनता की मूल्यवान वस्तुओं की भी सुरक्षा करता ह।ै वावणवज्यक बैंकों में 

लॉकसा की व्यवस्था की गयी ह ैवजसमें लोगों के सोने-चााँदी के गहने व दसूरी ऄन्य मूल्यवान वस्तुऐं रखी जाती 

हैं। बैंक आन लोगों से वस्तुओं की सुरक्षा हतेु कुछ ककराया स्वरूप धनरावश भी वसूलता ह।ै लॉकसा की एक चाभी 

ग्राहक के पास तथा एक चाभी बैंक के पास रहती ह।ै  व्यवक्तयों को ईनकी समस्याओं से खोने , रख-रखाव तथा 

चोरी जैसी समस्याओं से छुटकारा वमल जाता ह।ै  

4. ववकाससात्मक कायों में सहयोग (Cooperation in Development Work)- वतामान में वावणवज्यक बैंकों 

द्वारा ववकासात्मक कायों में ऄत्यवधक सहयोग ककया जा रहा ह।ै सरकारी योजनाओं के कक्रयसन्वयन में ववत्तीय 

समावेशन बड़ ेस्तर पर ककया जा रहा ह।ै ववकास सम्बन्धी योजनाओं को सीधे तौर पर वावणवज्यक बैंकों से 

जोड़ा गया ह ैतथा आन ववकास योजनाओं में ववत्तीय गड़बड़ी रोकने के वलए बैंकों का सहयोग वलया जा रहा ह।ै 

तथा बैंकों द्वारा ऄथाव्यवस्था पर वनयंत्रण करने का प्रयास ककया गया ह।ै सरकार कमाचाररयों का वेतन ववत्तरण, 

धन का शीध्र हस्तात्तरण, सरकारी कायों तथा ऄन्य प्रपत्रों की ववक्री का काया वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककया जा 

रहा ह।ै आसके साथ बीमा ककस्तों का भुगतान , चालान जमा करना , सरकारी बॉण्ड खरीदना तथा ईनके 

अदशेानुसार वेचना अकद कायों में ववणवज्यक बैंकों की सहभावगता बढ़ी ह।ै 

5 हामीदारी ( Underwriting)- वावणवज्यक बैंकों द्वारा हामीदारी भी की जाती ह।ै ये बैंक नये वहस्सों , 

ववशेषकर ऊण पत्रों तथा ऄवधमान वहस्सों की हामीदारी करते हैं आसके वलए वावणवज्यक बैंकों द्वारा व्यापारी 

बैंककग स्थावपत ककये हैं। ये भारतीय औद्योवगक घरानों और ववदशेी र्मों के बीच स्थवगत भुगतान समझौते 

कराने का काया करते हैं।  वावणवज्यक बैंक ऄनुषंगी कम्पवनयों द्वारा एक बड़ ेग्राहक समूह को बहुत सी सेवाऐं 

ईपलब्ध कराती हैं। 

6. खुदरा बैंककग (Retail Banking)-  वावणवज्यक बैंक द्वारा खुदरा बैंकें ग का काया भी ककया जा रहा ह।ै खुदरा 

बैंककग से हमारा तात्पया गृह-ऊण , वचर स्थायी ईपयोग ऊण जैसे टेलीवीजन , वशक्षा ऊणों से ह।ै ये ऊण 

दीघाकालीन भी होते हैं। वतामान में खुदारा बैंकें ग का तेजी से ववकास हुअ ह।ै नवीन तकनीकी तथा यांवत्रक 

स्वचालन के कारण आस प्रणाली को ऄत्यवधक बल वमला ह।ै  

7. अढ़त कक्रयाऐं (Brokerage Operation)- वावणवज्यक बैंकों द्वारा अढ़त कक्रयाऐं भी सम्पन्न की जाती हैं। 

यह एक नवीन सेवा ह।ै आस कक्रया के ऄंत्तगात बैंक ऄपने वही खाता ऊणों को शीघ्र प्राप्त कर लेते हैं और खाते में 

प्राप्त होने वाली रावश ककसी ऄनुषंगी कम्पनी को बेच दतेी है , वजसे अढ़वतयां कहा जाता ह।ै भारतीय ररजवा 

बैंक द्वारा वावणवज्यक बैंकों को ऄनुषंगी कम्पनी कायम करने की स्वीकृवत द ेरखी ह।ै आन बैंकों ने ऄपनी कक्रयाओं 
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का ववववधीकरण ऄनुषंगी कम्पवनयां कायम करके बहुत सी ववत्तीय सेवाओं में कर वलया ह।ै भारतीय स्टेट बैंक 

तथा केनरा बैंकों द्वारा अढ़त कक्रयाओं के वलए ऄपने ऄनुषंगी कम्पवनयां स्थावपत की हैं। 

8.5 वावणवज्यक बैंकों का ववकास (Development of Commercial Banks) 

यद्यवप भारत में बैंककग ववकास का आवतहास कार्ी पुराना ह ैलेककन हम वावणवज्यक बैंकों के ववकास के 

संदभा में एक सीवमत दायरे में ही आसका ऄध्ययन कर सकें गे वजसे वनम्नरूप में रखा जा सकता ह।ै स्वतन्त्रता से 

पूवा बैंककग ववकास तथा स्वतन्त्रता के बाद का बैंककग ववकास। 

8.5.1 स्वतंत्रता से पूवा वावणवज्यक बैंकों का ववकास ( Development of Commercial 

Banks before independence) 

भारत में वब्ररटश शासन के प्रारम्भ से ही 17वीं सदी में अधुवनक बैंककग प्रणाली का ववकास हुअ। 

1970 में भारत में प्रथम बैंक कोलकाता में ‘बैंक ऑर् वहन्दसु्तान’ सथावपत ककया गया ककन्तु वववभन्न कारणों से 

यह बैंक सर्ल संचालन नहीं कर सका। दशे में वनजी तथा सरकारी प्रयासों से तीन पे्रसीडने्सी बैंक स्थावपत ककये 

गये। सन् 1806 में बैंक ऑर् मद्रास 1840 बैंक ऑर् बाम्बे तथा 1843 में सरकार का शेयर होने के कारण 

सरकार का आन बैंकों पर वनयंत्रण था। सन् 1912 में तीनों बैंकों को वमलाकर आम्पीररयल बैंक ऑर् आंवण्डया 

स्थावपत ककया गया वजसका जुलाइ 1955 को राष्ट्रीयकरण कर कदया गया तथा आसका नाम बदलकर ‘स्टेट बैंक 

ऑर् आवण्डया’ कर कदया गया। 

सन् 1860 से 1913 इ. तक की समय ऄववध में संयुक्त पंूजी वाले बैंकों का ववकास हुअ। आस 

समयाववध में ऄनेक  वावणवज्यक बैंकों की स्थापना हुइ जैसे- आलाहाबाद बैंक (1906) , पंजाब नेशनल बैंक 

(1894), बैंक ऑर् आवण्डया (1906), बैंक ऑर् बड़ौदा (1908), सेन्ट्रल बैंक ऑर् आवण्डया (1911) तथा ऄन्य। 

वषा 1913 से 1939 के मध्य प्रथम ववश्व युि तथा ऄन्य कारणें से दशे में वावणवज्यक बैंकों का ववकास रूक 

गया, लेककन बैंकों के ववकास की गवत को मजबूत बनाये रखने के वलए 1930 में केन्द्रीय बैंककग जााँच सवमवत 

गरित की गयी वजसकी वसर्ाररशों पर त्िप् ऄवधवनयम 1934 के अधार पर 1 ऄपे्रल 1935 को भार तीय 

ररजवा बैंक स्थावपत ककया गया वजसके पररणाम स्वरूप भारत में वावणवज्यक बैंकों के ववस्तार एवं ववकास को 

बल वमला तथा आस कदशा में नए कदम ईिाने के प्रयास हुए। आसी क्रम में सन् 1945 में भारतीय बैंककग 

ऄवधवनयम पाररत ककया गया जो भारत में वावणवज्यक बैंकों के ववकास के वलए एक कारगर ईपाय वसि हुअ। 

 ववश्व युिों के समय में बढ़ती हुइ अर्थथक समृवि का लाभ ईिाने के ईद्दशे्य से पुराने बैंकों द्वारा नयी 

शाखाऐं खोली गयी तथा नये-नये बैंकों की भी स्थावपत ककया गया। 

8.5.2 स्वतंत्रता के बाद वावणवज्यक बैंकों का ववकास ( Development of Commercial 

Banks after independence) 

स्वतंत्रता के बाद भारतीय समाज की अवश्यकताओं के ऄनुरूप काया करने के योग्य बनाया जाय आसी 

कदशा में माचा 1949 को भारतीय बैंककग ऄवधवनयम पाररत ककया गया वजसके ऄत्तगात वावणवज्यक बैंकों के 

वनरीक्षण करने का ऄवधकार भारतीय ररजवा बैंक को कदया गया आसके वावणवज्यक बैंक समाज के वलए ऄत्यवधक 

ईपयोगी हो गये। बैंक प्रणाली को ऄत्यवधक सबल बनाने के वलए भारतीय ररजवा बैंक द्वारा छोटे बैंकों के बड़ े

बैंकों के साथ ववलयन की नीवत ऄपनायी गयी वज सके पररणाम स्वरूप  1950-51 के बाद दशे में वावणवज्यक 

बैंकों की संख्या में लगातार कमी दजा की गयी 1950-51 से 1970-71 समयाववध में वावणवज्यक बैंकों की 

संख्या 430 से कम होकर केवल 87 रह गयी। 1960-61 में ऄनुसूवचत बैंकों की संख्या 256 थी जो नवम्बर 

1980 में केवल 4 रह गयी। 1950 के बाद बैंक जमाओं में भी वनरन्तर वृवि हुइ। 



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 100 

 

1 जुलाइ 1955 को ‘आम्पीररयल बैंक ऑर् आवण्डया ’ का राष्ट्रीयकरण ककया गया तथा आसका नाम 

बदलकर स्टेट बैंक ऑर् आवण्डया कर कदया गया। आसके साथ 8 ऄन्य बैंकों को सहायक बैंकों के रूप में बदल कर 

‘स्टेट बैंक समूह’ गरित ककया गया।  

स्टेट बैंक ऑर् बीकानेर, स्टेट बैंक ऑर् जयपुर, स्टेट बैंक ऑर् हैदराबाद, स्टेट बैंक ऑ र् आन्दौर, स्टेट बैंक ऑर् 

मैसूर, स्टेट बैंक ऑर् सौराष्ट्र, स्टेट बैंक ऑर् परटयाला, स्टेट बैंक ऑर् ट्रावनकोर 

जुलाइ 2008 में स्टेट बैंक ऑर् सौराष्ट्र तथा जून 2009 को स्टेट बैंक ऑर् आन्दौर का स्टेट बैंक ऑर् आवण्डया में 

ववलय के पररणाम स्वरूप SBI समूह में बैंकों की संख्या वतामान में केवल 5 रह गयी ह।ै 19 जुलाइ 1969 को 

14 बड़ ेवावणवज्यक बैंकों का राष्ट्रीकरण कर कदया गया। 

सेन्ट्रल बैंक ऑर् आवण्डया , बैंक ऑर् आवण्डया , पंजाब नेशनल बैंक , केनरा बैंक , यूनाआटेड कामर्थशयल बैंक , 

झसडीकेट बैंक, बैंक ऑर् बड़ौदा, यूनाआटेड बैंक ऑर् आवण्डया, यूवनयन बैंक ऑर् आवण्डया, दनेा बैंक, आलाहाबाद 

बैंक, आवण्डया बैंक, आवण्डयन ओवरसीज बैंक, बैंक ऑर् महाराष्ट्र 

पुनः 15 ऄपै्रल 1980 को वनजी क्षेत्र के 6 बैंकों का राष्ट्रीयकरण ककया गया। 

अन्ध्रा बैंक, पंजाब एण्ड झसध बैंक, न्यू बैंक ऑर् आवण्डया, ववजया बैंक, कॉपोरेशन बैंक, ओररएंटल बैंक ऑर् 

कॉमसा 

4 वसतम्बर 1993 को भारत सरकार द्वारा न्यू बैंक ऑर् आवण्डया का ववलय पंजाब नेशनल बैंक में कर कदया 

गया। आससे दशे में राष्ट्रीयकृत वावणवज्यक बैंकों की संख्या 20 से घटकर 19 रह गयी ह।ै 

भारत में वावणवज्यक बैंकों का वगीकरण सम्वैधावनकता के अधार पर ककया गया ह ैजो आन बैंकों के 

ववकास में भी सहायक रहा ह।ै  

1. ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक (Scheduled Commercial Bank) 

2. गैर ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक (Non-Scheduled Commercial Bank) 

वषा 1990-91 में ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों की संख्या 271 थी जो वषा 2000-2001 में बढ़कर 297 

हो गयी। वषा 2008-09 में आन बैंकों की संख्या घटकर 165 रह गयी। आन ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों  82 

क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक (अर.अर.बी) , 19 राष्ट्रीयकृत बैंक, भारतीय स्टेट बैंक समूह के 5 बैंक , 1 अइ.डी.बी.अइ 

बैंक, 32 ववदशेी बैंक तथा 26 वनजी बैंक शावमल हैं। 

ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों की संख्या तथा जमा ईधार के ववकास को वनम्न तावलका द्वारा अप 

असानी से समझ सकते हैं। 

तावलका  ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों का ववकास 

वषा बैंक संख्या बैंक जमा(करोड़ रू.) बैंक ईधार(करोड़) 

1950-51 430 820 580 

1970-71 73 5910 4690 

1990-91 271 19254 116300 

2000-01 297 962610 511430 

2007-08 172 3196941 2361916 

2008-09 165 3834110 2775549 

2011-12 - 5909082 4611852 

स्रोत-   1. RBI- Report on currency and finance 2000-01           

          2. Hand book statistics on Indian economy (2009-2010) 

दशे में मात्र 4 गैर-ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों का ही ववकास हो सका ह।ै गैर ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों को 

भारतीय ररजवा बैंक से ररयायती प्रेषण तथा ईधार लेने की सुववधा प्राप्त नहीं होती है , क्योंकक आन गैर 
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ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों को वनवित रावश भारतीय ररजवा बैंक के पास न रखकर ऄपने पास रखने का 

ऄवधकार ह।ै 

 भारत में वावणवज्यक बैंकों के ववकास का ऄनुमान आस बात से भी लगाया जा सकता ह ैकक भारतीय 

बैंक ववदशेों में भी काया कर रह ेहैं। 30 जून 2010 को 52 दशेों में भारतीय बैंक काया कर रह ेथे वजनमें 

सावाजवनक तथा वनजी क्षेत्र के बैंक भी शावमल थे। ववदशेों में सावाजवनक क्षेत्र के 16 तथा वनजी क्षेत्र के 6 

भारतीय बैंक ऄपनी सुववधाऐं प्रदान कर रह ेहैं। आन भारतीय बैंकों के ववदशेों में 232 शाखाऐं तथा 55 

प्रवतवनवध कायाालय संचावलत थे। 30 जून 2010 को ववदशेों में कायारत सावाजवनक क्षेत्र के बैंक में वनम्न बैंक 

शावमल थे- भारतीय बैंक, बैंक ऑर् बड़ौदा, बैंक ऑर् आवण्डया, वसवण्डकेट बैंक तथा यूको बैंक। 

 28 दशेों में भारतीय स्टेट बैंक के 42 शाखा कायाालय , 5 सहायक संगिन , 4 संयुक्त ईद्यम तथा 8 

प्रवतवनवध कायाालय हैं। बैंक ऑर् बड़ौदा के 46 शाखा कायाालय , 8 सहायक बैंक, 1 संयुक्त ईपक्रम बैंक तथा 3 

प्रवतवनवध कायाालय हैं। बैंक ऑर् आवण्डया की 14 दशेों में 24 शाखाऐं हैं , 3 सहायक संगिन , 1 संयुक्त ईद्यम 

तथा 5 प्रवतवनवध कायाालय हैं। भारतीय बैंकों के आग्लैण्ड में सबसे ऄवधक शाखा कायाालय हैं, यहां पर 18 शाखा 

कायाालय हैं। हॉगकोंग , कर्जी तथा मौररशस में 7-7 शाखाऐं हैं। वहरीन , मौरीशस केमैन द्वीप समूह और 

वहामास में ववदशेी बैंककग आकाइयााँ स्थावपत हैं। 

ववदशेी बैंक (Foreign Bank)- भारत में ववदशेी वावणवज्यक बैंक भी संचावलत हैं। वसटी बैंक की तरह, 

एचएसवीसी, स्टैण्डडा बैंक अकद ववदशेी बैंकों की शाखाऐं संचावलत हैं वजन्हें ववदशेों में वनगवमत ककया गया ह।ै 

ववदशेी बैंकों की शाखाऐं भारत में स्थानीय बैंकों की तरह ही ववत्तीय सुववधाऐं प्रदान करती हैं। भारत में 

शाखाओं की संख्या सीवमत होने के कारण आनका ईद्दशे्य भारतीय वावणवज्यक बैंकों से ऄलग प्रतीत होता ह।ै ये 

बैंक नइ प्रौद्योवगकी लाने का काया करते हैं तथा ऄन्तरााष्ट्रीय ईत्पादों को घरेलू बाजार में पररवचत कराने के साथ 

ईनका समावेशन कराने का काया करते हैं ये ववदशेी बैंक भारत में स्थानीय बैंककग ईद्योग के साथ ववत्तीय केन्द्रों 

में ववदशेों में होने वाले ववकास के साथ तालमेल पूाँजी बाजार में पहुाँच बनाने में भी सहायक हैं भारत सरकार 

द्वारा जनता को बैंककग सुववधाऐं ऄवधक तथा सुलभ बनाने एवं वैश्वीकरण की प्रकक्रया के तहत ववदशेी बैंकों की 

संख्या बढ़ाने पर जोर कदया गया ह।ै 

 बैंककग वनयमन ऄवधवनयम , 1949 के द्वारा भारत में ववदशेी बैंकों पर ऄनेक प्रकार के प्रवतबन्ध लगाये 

जाते हैं। ऄवधवनयम की धारा 11(12) के ऄनुसार प्रत्येक ववदशेी बैंक को भारत में कायाालय रखने के वलए 

चुकता पूाँजी तथा अरवक्षत कोष के रूप में न्यूनतम 15 लाख की रावश ररजवा बैंक के पास रखनी होगी। ववदशेी 

बैंक के रे्ल होने पर चुकता पूाँजी या अरवक्षत कोष पर ऄवधकार प्रथमतः भारतीय जमाकतााओं का होगा आसके 

साथ कुल जमा रावश का न्यूनतम 75 प्रवतशत भाग भारत में ही रखना होगा या वनवेश करना होगा। प्रत्येक 

ववदशेी बैंक को भारतीय ररजवा बैंक से लाआसेंस लेना अवश्यक ह।ै आन बैंकों की ऄपनी ऄंकेषण ररपोटा सवहत 

कारोबार का वववरण भारतीय ररजवा बैंक को भेजना होता ह।ै भारतीय ररजवा बैंक को ककसी भी ववदशेी बैंक 

का वनरीक्षण करने का ऄवधकार ह।ै ऄवधवनयम संशोधन 1962 के ऄनुसार आन बैंकों को भी न्यूनतम नकद 

कोषानुपात भारतीय ररजवा बैंक के पास रखना होता ह।ै ववदशेी बैंक को ईपार्थजत शुि लाभ का 20 प्रवतशत 

भाग भारत में ही रखा जायेगा तथा आसे वहसाब में कदखाया जायेगा। आन ववदशेी बैंकों पर सामावजक वनयंत्रण 

भी रखा जाता ह।ै बैकों का पूंजीगत अधार सुदढ़ृ करने के ईद्दशे्य से ववदशेी बैंकों के वलए 8 प्रवतशत पंूूजी 

पयााप्तता का मानदण्ड वनधााररत ककया गया वजन्होंने 31 माचा 1994 तक प्राप्त कर वलया था। माच्र 2003 के 

ऄन्त में कुल ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंकों की कुल अवस्तयों में ववदशेी बैंकों का वहस्सा 6.7 प्रवतशत था। आनके 

ऄवग्रमों के सम्बन्ध में ऄनजाक पररसम्पवत्तयों का ऄनुपात 5.2 प्रवतशत था। 

8.6 वावणवज्यक बैंकों की समस्याएाँ (Problems of Commercial Banks) 

वावणवज्यक बैंको के काया सम्पादन में अने वाली प्रमुख समस्याओं को वनम्न  रूप में समझा जा सकता ह।ै 
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1.जनसंख्या का बढ़ता भार (Increasing Population Burden)- यद्यवप वावणवज्यक बैंकों की शाखाओं में 

लगातार ववि हो रही ह ैकर्र भी जनसंख्या के बढ़ते भार तथा कक्रया कलापों में वृवि के कारण बैंककग प्रणाली 

सर्लता पूवाक काया करने में पीछे रहती ह।ै बैंकों में ऄत्यवधक भीड़ तथा ओवर लोड की समस्या बनी रहती ह।ै 

2.ऊण वापसी की समस्या  (Loan Repayment Problem)- वावणवज्यक बैंकों द्वारा यद्यवप ऊण स्वीकृत 

करने तथा ईपलब्ध कराने में ग्राहक की साख तथा ऄन्य पक्षों की पूणा जानकारी प्राप्त कर ली जाती ह ैकर्र भी 

बैंकों की गैर-वनष्पाकदत पररसम्पवतयां बैंकों के सामने समस्या पैदा करती हैं आससे बैंकों की साख सृजन क्षमता 

तथा काया प्रणाली प्रवतकूल रूप् से प्रभाववत होती हैं। 

3.र्जीबाड़े की समस्या  (Problem of Fraud) - बैंकों के सामने धोखाधड़ी तथा र्जीबाड़ा जैसे ऄनेक 

समस्याऐं सामने अती रहती हैं। र्जी हस्ताक्षर से धनरावश वनकालना, ए.टी.एम काडा का नम्बर चुराना, र्जी 

दस्तावेज प्रस्तुत करना, ऊण का दरुूपयोग करना अकद काया बैंककग प्रणाली की काया कुशलता में बाधक हैं। 

4.ऄवशवक्षत ग्राहकों सम्बन्धी समस्या (Problem related to Uneducated Customers) - ग्रामीण तथा 

शहरी मवलन बवस्तयों में बैंक ग्राह को की वनरक्षरता तथा ऄवशक्षा भी बैंकों के सामने एक समस्या ह।ै बैंककग 

योजनाओं का पूणा प्रचार नहीं हो पाता ह।ै सरकारी योजनाओं के बारे में ऄवधक धनरावश पर हस्ताक्षर या 

ऄंगूिा वनशान लगाकर कम धनरावश दनेा एवं बैंक वनयमों की ऄवहलेना करना आस प्रकार की ऄनेक समस्याऐं 

हैं। 

5.कमाचाररयों के व्यवहार सम्बन्धी समस्या (Employee Behaviour Problem)- दरू-दराज ग्रामीण क्षेत्रों में 

सामान रूप से सरकारी काया करते हैं वजसके पररणाम स्वरूप वह ऄपने ग्राहकों के साथ ईवचत व्यवहार नहीं 

करता ह ैएवं बैंककग सुववधाओं। कायाक्रमों पर ऄवधक जोड़ नहीं दतेा ह ैवजसके अधार पर वह शहरी क्षेत्रों की 

ओर ट्रांसर्र कराना चाहता ह।ै 

8.7 सारांश (Summary) 

सामान्य रूप से वावणज्यक बैंकों से हमारा तात्पया सावाजवनक तथा वनजी क्षेत्र की ईन बैंकों से ह ैजो 

मुद्रा को ब्याज दर के अधार पर ईधार लेती हैं तथा जनता को व्यापाररक काया के वलये ऊण दतेी हैं तथा आस 

काया को वे एक वावणवज्यक रूप में करती हैं। वावणवज्यक बैंक दो प्रकार की होती हैं। ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक 

एवं गैर-ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक। वावणवज्यक बैंक जनता कक बचतों को जमा करती ह ैतथा ईस पर ग्रहक को 

ब्याज दतेी ह।ै व्यापाररक कायों के वलए जनता को ब्याज पर ऊण ईपलब्ध कराती हैं। आस काया के साथ ये बैंकें  

वस्तुओं की सुरक्षा सम्बन्धी काया , सरकारी ववकास योजनाओं में ववत्तीय समावेश , हामीदारी बैंककग , तथा 

अढ़क कक्रयाऐं भी की जा रही हैं वजसये आनका काया क्षेत्र ऄत्यन्त ववस्तृत हा गया ह।ै 

 भारत में वावणवज्यक बैंकों को ववकास का आवतहास ऄत्यन्त पुराना ह।ै अधुवनक बैंककग प्रणाली का 

ववकास 17वीं शदी में हुअ था तथा भारत में प्रथम बैंक ‘बैंक ऑर् वहन्दसु्तान ’ स्थावपत ककया गया। 1860 के 

बाद संयुक्त पंूजी वाले बैंकों की स्थापना हुइ जैसे आलाहाबाद बैंक , पंजाब नेशनल बैंक, बैंक ऑर् बड़ौदा, अकद। 

1945 में भारतीय बैंककग ऄवधवनयम बनाया गया वजससें भारत में बैंकों के ववकास को बल वमला तथा नयी 

शाखाओं का ववस्तार हुअ। 1955  में आम्पीररयल बैंक ऑर् आवण्डया का राष्ट्रीयकरण करके आसका नाम भारतीय 

स्टेट बैंक ककया गया। आसके बाद बैंकों के ववलयीकरण की प्रकक्रया चालू की गयी , वजससे कमजोर बैंकों को 

मजबूत बैंकों के साथ जोड़ा गया। ऄंककत ग्रामीण बैंकों को ववकवसत ककया गया तथा बैंकों की ऊण दये 

क्षमताओं का ववस्तार ककया गया। 

 ववकास के समय में भी वावणवज्यक बैंक ऄनेक प्रकार की समस्याओं का सामना कर रह ेहैं। वजसमें 

समाधान के वलए ऄनेक प्रकार ककये गये हैं। 

8.8 शब्दावली (Glossary) 
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 राष्ट्रीयकरण (Nationalisation)- वनजी क्षेत्र की या प्राआवेट क्षेत्र की बैंकों के ऄवधकार एवं स्वावयत्व 

को सरकार को सौंपना ही राष्ट्रीयकरण कहलाता ह।ै 

 क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक (Regional Rural Bank)-  ईसी ग्रामीण बैंकें  वजनका  काया क्षेत्र एक ववशेष 

ग्रामीण क्षेत्र ही होता ह ैईसी दायरे में वे काया करती हैं। 

 नकद कोष ऄनुपात (Cash Reserve Ratio)-  वावणवज्यक बैंकों को नकद रावश का एक वनवित 

ऄनुपात भारतीय ररजवा बैंक के पास रखना होता ह।ै भारतीय ररजवा बैंक द्वारा यह ऄनुपात घटाना या 

बढ़ाया जा सकता ह ैवजससे आन बैंकों की साख सृजन की क्षमता प्रभाववत होती ह।ै 

 वैधावनक तरलता ऄनुपात (Statutory Liquidity Ratio)- वावणवज्यक बैंकों को ऄपनी कुल जमाओं 

का एक वनवित ऄनुपात ऄपने पास नकद रूप में रखना होता ह।ै आसका वनधाारण भी भारतीय ररजवा 

बैंक द्वारा ककया जाता ह।ै 

 लॉकसा व्यवस्था (Lockers System)- आस व्यवस्था  के ऄन्तगात बैंक ऄनले ग्राहकों के वलए ववशेष 

ऄलमारी की व्यवस्था करती ह ैवजसमें मंजूद प्रत्येक दराज में ताला लगा होता ह ैवजने लाकसा कहते हैं। 

आनकी दो चावभयां होती हैं। एक चाभी बैंक ग्राहक को दतेी ह ैतथा दसूरी चाभी ऄपने पास सुरवक्षत 

रख लेती ह।ै 

8.9 लघु ईत्तरीय प्रश्न (Short Answer Type Question)  

(क) वनम्नवलवखत प्रष्नों के संक्षेप में ईत्तर दीवजए? 

1. वावणवज्यक बैंक ककसे कहते हैं? 

2. वावणवज्यक बैंक ककतने प्रकार की होती हैं? 

3. गैर ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक क्या हैं? 

4. खुदरा बैंककग का क्या ऄथा ह?ै 

5. आम्पीररयल बैंक ऑर् आवण्डया की स्थापना कब की गयी? 

6. भारतीय स्टेट बैंक में समूह में ककतने सहायक बैंक हैं? 

7. बैंक ऑर् आवण्डया की स्थापना कब हुइ? 

8. भारत में ककतनी गैर-ऄनुसूवचत वावणवज्यक बैंक हैं? 

(ख) नीचे दी गयी वनम्न स्थानों की पूर्थत कीवजए? 

1. भारतीय ररजाव बैंक ऄवधवनयम सन् ----- में बनाया। (1930, 1934, 1939) 

2. ववणवज्यक बैंक ----- प्रकार के खाते खोलती हैं। (तीन, दो, चार) 

3. बैंक के लॉकसा में -----वस्तुऐं रखी जाती हैं। (खाघ, नमक, मूल्यवान, व्यापाररक) 

4. आवण्डयन ओवरसीज बैंक का राष्ट्रीयकरण ----- को हुअ।  (2जून 2009, 19 जूलाइ 1969, 15 ऄपै्रल 

1980) 

5. न्यू बैंक ऑर् आवण्डया का ववलय----- में हुअ। (पंजाब नेशनल बैंक, आलाहाबाद बैंक, बैंक ऑर् बड़ौदा) 

(ग) नीचे कदये गये कथनों में सत्य/ऄसत्य बताओ? 

1. 1840 में बैंक ऑर् बॉम्बे स्थावपत ककया गया। (सत्य/ऄसत्य) 

2. भारतीय स्टेट बैंक समूह में 12 सहायक बैंक हैं। (सत्य/ऄसत्य) 

3. भारत में 19 राष्ट्रीयकृत वावणवज्यक बैंक हैं। (सत्य/ऄसत्य) 
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8.10 दीघा ईत्तरीय प्रश्न (Long Answer Type Question) 

वनम्नवलवखत प्रष्नों के ईत्तर ववस्तार से दीवजए? 

1. वावणवज्यक बैंकों से अप क्या समझते हैं? वावणवज्यक बैंकों के कायों की वववेचना कीवजए? 

2. भारत में स्वतंत्रता से पूवा बैंककग प्रणाली के ववकास पर लेख वलखो? 

3. स्वतंत्रता के बाद भारत में वावणवज्यक बैंकों के ववकास को ववस्तार से वलवखए? 

4. वतामान में भारत में वावणवज्यक बैंककग प्रणाली की समस्याओं की अलोचनात्मक वववेचना कीवजए? 
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9.1 प्रस्तावना (Introduction) 

प्रस्तुत आकाइ वावणवज्यक बैंकों की साख-सृजन की प्रकक्रया  पर अधाररत ह।ै यह तृतीय खण्ड 

वावणवज्यक बैंककग की नवीं आकाइ ह।ै आससे पूवा की आकाइ वावणवज्यक बैंककग ऄथा  काया एवं ववकास पर 

अधाररत थी, वजसके ऄध्ययन से अपने वावणवज्यक बैंकों के ऄथा , काया का गहन ऄध्ययन ककया तथा स्वतंत्रता 

से पूवा एवं स्वतंत्रता के बाद वावणवज्यक बैंकों के ववकास की प्रवृवत्तयों से अप भलीभांवत पररवचत हुए होंगे। 

 प्रस्तुत आकाइ वावणवज्यक बैंकों की साख-सृजन की प्रकक्रया से सम्बवन्धत ह।ै साख-सृजन से हमारा 

तात्पया बैंकों द्वारा ईस ऄधार की मात्रा से ह ैवजससे नकद जमाओं के साथ व्युत्पन्न जमाओं का वनमााण ककया 

जाता ह।ै सामान्य रूप से साख-सृजन की प्रकक्रया ऄनेक तत्त्वों पर अधाररत होती ह ैतथा ऄनेक तत्त्वों द्वारा 

सीवमत होती ह।ै 

 प्रस्तुत आकाइ से ऄध्ययन के वलए अपको साख-सृजन सम्बन्धी वववभन्न ववन्दओुं तथा ईपववन्दओुं का 

गहराइ के साथ अगे वववेचना को पढ़ेंगे जो अपके वलए ऄत्यन्त ही ईपयोगी होगी। 

9.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन के बाद अप - 

 साख-सृजन से पररवचत हो सकें गे। 

 वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककये जाने वाले साख-सृजन के मूलभूत तत्वों को जान सकें गे।  

 वावणवज्यक बैंकों द्वारा एकल बैंक प्रणाली तथा बहु बैंक प्रणाली के ऄन्तगात साख-सृजन की प्रकक्रया को 

समझ सकें गे। 

 वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख-सृजन की सीमा तथा केन्द्रीय बैंक का मौकद्रक नीवतयां द्वारा साख सृजन को 

जानेंगे। 

 भारतीय ऄथाव्यवस्था में वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककये जाने वाले साख-सृजन के महत्व से ऄवगत हो 

सकें गे। 

9.3 साख का अशय (Meaning of Credit) 

अपको यह समझने में असानी होगी कक जब कोइ वावणवज्यक बैंक ककसी व्यवक्त या संस्था को ईधार 

दनेे पर ववचार करती ह ैतब वह ईस व्यवक्त या संस्था पर ऊण को वापस करने की क्षमता का अंकलन करती ह ै

ऄथाात एक प्रकार से बैंक ईस पर आस बात का भरोसा करती ह ैकक ईसका ऊण समय से वापस होगा। यकद 

ककसी व्यवक्त या संस्था पर बैंक को भरोसा न हो तो वह ईसे ऊण दनेे से मना कर दगेी। आस प्रकार से साख से 

तात्पया बैंक द्वारा कदये जाने वाले ऊण की ईस मात्रा से लगाया जाता ह ैजो ऊण वापस की क्षमता या भरोसे के 

बराबर होती ह।ै 

 बैंक की ऄन्य भाषा में यह कहा जाता ह ैकक बैंक के पास ग्राहकों की जो मुद्रा जमा होती ह ैवह ईस 

मात्रा के साथ और ऄवधक मात्रा में ग्राहकों को ऊण के रूप में मुद्रा ईपलब्ध कराती ह।ै बैंक जो मुद्रा बनाते हैं 

ईसे साख कहा जाता ह।ै आस प्रकार साख का ऄथा केवल दनेदारी ऄथवा शोधन क्षमता में ववश्वास से होता ह।ै 

 वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों द्वारा साख को पररभावषत ककया गया ह।ै नीचे कुछ ऄथाशावस्त्रयों द्वारा साख की 

दी गयी पररभाषाओं को कदया जा रहा ह ैवजससे अप साख के अशय को भली-भांवत समझ सकते हैं। 

जेवन्स (Jevons) ने साख को आस प्रकार पररभावषत ककया ह ै– “साख शब्द का ऄथा भुगतान को स्थवगत करना 

ह।ै“ 
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टॉमस (Thomas) के ऄनुसार - “साख वह ववश्वास ह ैवजसके अधार पर एक व्यवक्त दसूरे व्यवक्त को ऄप नी 

बहुमूल्य वस्तुऐं तथा सेवाऐं दतेा है, भले ही ये वस्तुऐं मुद्रा, सेवा तथा साख मुद्रा क्यों न हो और अशा करता ह ै

कक वह व्यवक्त आसको वापस लौटा दगेा।“ 

जी.डी.एच. कोल (G.D.H Cole) के ऄनुसार “साख वह क्रय शवक्त ह ैजो अय से प्राप्त नहीं होती ऄवपतु ववत्तीय 

संस्थाओं के द्वारा जमाकतााओं की बैंकों में जमा वनवष्क्रय अय को सकक्रय बनाकर ऄथवा कुल क्रय शवक्त में 

वास्तववक वृवि करके आसका वनमााण ककया जाता ह।ै“ 

चैण्डलर (Chandler) के ऄनुसार “ककसी व्यवक्त, व्यावसावयक र्मा ऄथवा सरकार की साख प्राप्त करने की 

क्षमता सम्भाव्य ऊणदाताओं के आस ववश्वास पर वनभार करती ह ैकक ऊणी ऊण का भुगतान करने के वलए क्षम्य 

तथा तत्पर दोनों ही रहगेा।“ 

ककनल ेके ऄनुसार साख को वनम्न प्रकार से पररभावषत ककया जा सकता ह ै – “साख से हमारा ऄवभप्राय ककसी 

भी व्यवक्त की ईस शवक्त को भववष्य में भुगतान की प्रवतज्ञा पर ऄपनी अर्थथक वस्तुऐं समर्थपत करने के वलए 

पे्रररत करता ह।ै ऄतः साख ऊणी का एक गुण ऄथवा शवक्त ह।ै“ 

केन्ट ने भी साख को आस प्रकार से पररभावषत ककया ह ै - “साख की पररभाषा , वस्तुओं के तात्कावलक 

हस्तानतरण के कारण , मााँग पर ऄथवा भववष्य में ककसी समय पर भुगतान पाने के ऄवधकार ऄथवा भुगतान 

करने के दावयत्व के रूप में की जा सकती ह।ै“ 

जीड के ऄनुसार – “साख एक ऐसा वववनमय काया है , जो कक वनवित ऄववध के ईपरान्त भुगतान करने पर पूणा 

होता ह।ै“ 

हाम के ऄनुसार – “व्युत्पन्न जमा कर वनमााण ही साख का सृजन ह।ै“ 

9.4 वावणवज्यक बैंकों की साख सृजन की प्रकक्रया ( Credit Creation Process of 

Commercial Bank) 

साख के अशय को समझने के बाद ऄब अपको साख-सृजन की प्रकक्रया भली-भांवत समझ में अ सकती 

ह।ै अपको साख-सृजन की प्रकक्रया समझने से पूवा ईन तत्त्वों को ऄच्छी तरह समझना होगा वजन पर साख-

सृजन की प्रकक्रया जारी रहती ह।ै 

 सबसे पहले अपको यह समझना होगा कक साख-सृजन की प्रकक्रया नकद जमा या वास्तववक जमा तथा 

व्युत्पन्न जमा या गौण जमा पर अधाररत होती ह।ै वास्तववक जमा से हमारा तात्पया ईस जमा से ह ैवजसे व्यवक्त 

ऄपने पास से मुद्रा के रूप में नकद बैंक खाते में जमा करता ह।ै आस नकद जमा को वह व्यवक्त बैंक से कब और 

ककतनी मात्रा में वनकालेगा, यह ईसकी अवश्यकता एवं खाते के प्रकार अकद पर वनभार करती ह।ै कुल वमलाकर 

आस वास्तववक जमा का पूणा या अंवशक भाग कुछ कदनों या समयाववध तक बैंक के पास रखा जाता ह।ै 

 व्युत्पन्न जमा से हमारा अशय ईस रावश से ह ैवजसे व्यवक्त बैंक से ईधार/ऊण लेकर बैंक खाते में जमा 

करता ह।ै आस प्रकार बैंक वास्तववक जमा से कइ गुना रावश व्युत्पन्न जमा के रूप में व्यवक्तयों के खातों में जमा 

करता ह।ै ऄपने पास से बैंक नकद मुद्रा व्यवक्त को नहीं दतेा ह।ै यकद व्यवक्त मांग करता ह ैतो ईसे चैक द ेकदया 

जाता ह ैऔर ईसे दसूरी बैंक में डाला जाता ह।ै आस प्रकार चैक से नकदी में बदलने पर कुछ समय लग जाता ह।ै 

 साख सृजन का दसूरा महत्वपूणा तत्त्व नकद अरवक्षत ऄनुपात ह।ै नकद अरवक्षत ऄनुपात के ऄन्तगात 

बैंक की नकद या वास्तववक जमाओं का एक वनवित ऄनुपात बैंकों को ऄपने पास सुरवक्षत रखना पड़ता ह।ै 

नकद अरवक्षत ऄनुपात का वनधाारण भारतीय ररजवा बैंक द्वारा ककया जाता ह।ै नकद अरवक्षत ऄनुपात वजतना 

कम होगा साख-सृजन की मात्रा ईतनी ही ऄवधक होगा साख-सृजन की मात्रा ईतनी ही कम होगी। 

 नकद अरवक्षत ऄनुपात के अधार पर साख-सृजन की मात्रा को वनम्न रूप में ऄंतसंबंवधत कर सकते हैं। 

साख-सृजन को जमा गुणक या साख गुणक के रूप में जाना जाता ह।ै 
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 साख-गुणक  (dm) =
1

r
 

 जहााँ r से हमारा तात्पया नकद अरवक्षत ऄनुपात से ह।ै आसे एक ईदाहरण द्वारा असानी से समझा जा 

सकता ह।ै माना नकद अरवक्षत ऄनुपात (r) 25 प्रवतशत ऄथाात 1/4 ह ैतो जमा गुणक 

   dm =
1
1

4

= 1 × 4 = 4 

ऄथाात् नकद अरवक्षत ऄनुपात 1/4 होने पर बैंक द्वारा 4 गुना साख-सृजन ककया जायेगा। वावणवज्यक बैंकों 

द्वारा साख-सृजन की प्रकक्रया को वनम्न ईदाहरण द्वारा ऄच्छी तरह से समझाया जा सकता ह।ै 

 सबसे पहले हम एक बैंक प्रणाली के ऄन्तगात् साख वनमााण की व्याख्या करेंगे। माना नकद अरवक्षत 

ऄनुपात 20 प्रवतशत ह।ै बैंक को रू0 100000 की जमा प्रावप्त होती ह।ै बैंक को आस धनरावश पर ब्याज दनेी 

होती ह ैतथा बैंका को यह भ ऄनुमान ह ैकक रू0 100000 की धनरावश जमा करने वाले ग्राहक एक साथ बैंक में 

धनरावश वनकालने नहीं अयेंगे। आसीवलए आस धनरावश का प्रयोग बैंक कर सकता ह।ै जमा रावश का 20 प्रवतशत 

रू0 20000 बैंक ऄपने पास सुरवक्षत रखेगी तथा रू0 80000 को ऄन्य ग्राहकों को ईधार द ेदतेा ह ैया ऄन्य 

प्रवतभूवतयों में वनवेश करता ह।ै ऄन्य ग्राहकों को कदये गये ऊण को बैंक ईनके खाते में ही जमा कर लेता ह ैतथा 

आस ऊण रावश का कुछ ही भाग ग्राहक तत्काल रूप में नकद मुद्रा वनकालते हैं। शेष मुद्रा बैंके के पास ही जमा 

रहती ह।ै आस रावश का प्रयोग बैंक ऄपने ग्राहकों की नकद मांग को पूरा करने में करती ह।ै आस प्रकार एक बैंक 

प्रणाली में जमा रावश से नकद अरवक्षत ऄनुपात के बराबर धनरावश वनकालकर शेष धनरावश के बराबर साख-

सृजन कर सकती ह।ै 

 आसके सापेक्ष वहु  बैंक प्रणाली के ऄन्तगात बैंकों द्वारा जमा रावशयों का कइ गुना तक साख-सृजन ककया 

जा सकता ह।ै आसका यह भी ऄथा ह ैकक व्युपन्न जमाओं का अकार नकद जमाओं का कइ गुना ऄवधक हो सकता 

ह।ै सामान्यतः नकद अरवक्षत ऄनुपात को 100 से भाग दनेे पर भागर्ल के बराबर गुना जमाओ सृजन ककया 

जाता ह ैऄथाात नकद अरवक्षत ऄनुपात 25 प्रवतशत होने पर 4 गुना , 20 प्रवतशत पर 5 गुना तथा 10 प्रवतशत 

पर 10 गुना तक जमा वनर्थमत होती ह।ै 

 साख-सृजन की आस प्रकक्रया को वनम्न तावलका द्वारा ऄत्यन्त ही असानी से समझाया जा सकता ह।ै  

बैंक नयी जमा नकद अरवक्षत ऄनुपात साख-सृजन की धनरावश 

1 1,00,000 20000 80000 

2 80,000 16000 64000 

3 64,000 12800 51200 

4 51200 10240 40960 

5 40960 8192 32768 

6 32768 6553 26215 

7 26215 5243 20972 

8 209272 4164 16778 

9 16778 ....... ....... 

10 ....... ...... ....... 

 आस प्रकार साख सृजन की प्रकक्रया ईस सीमा तक जारी रहगेी जब तक कक प्रारवम्भक जमा तथा व्युपन्न 

जमाओं का योग नकद अरवक्षत ऄनुपात (20 प्रवतशत) के 1/.20 ऄथाात 5 गुना यानी रू0 500000 के बराबर 

हो जाता ह।ै आससे ऄवधक की बैंक जमाऐं सृवजत नहीं की जा सकती हैं। 

भारतीय ररजवा बैंक एवं वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख-वनमााण 

अपको शायद ज्ञात हो कक भारत का केन्द्रीय बैंक ‘भारतीय ररवजा बैंक’ बैंकों का बैंक ह।ै आसीवलए वावणवज्यक 

बैंकों द्वारा साख-वनमााण की प्रकक्रया में भारतीय ररजवा बैंक की भूवमका को नकारा नहीं जा सकता ह।ै अपको 
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यह भी मालूम होगा कक भारतीय ररजवा बैंक के काया ऄन्य वावणवज्यक बैंकों के कायों से वभन्न हैं। यह केन्द्रीय 

बैंक लाभ कमाने के ईद्दशे्य से काया नहीं करता ह।ै प्रस्तुत ववन्द ुके ऄन्तगात वावणवज्यक बैंकों की साख-वनमााण 

की प्रकक्रया में भारतीय ररजवा बैंक के योगदान तथा वनयन्त्रण की भूवमका का ऄध्ययन ककया जायेगा। 

 वावणवज्यक बैंकों की साख- सृजन तथा केन्द्रीय बैंक के मध्य सम्बन्धों को दो अधार पर स्पष्ट ककया जा 

सकता ह।ै प्रथमतः केन्द्रीय बैंक द्वारा बैंककग प्रणाली पर वनयन्त्रण तथा वद्वतीयतः केन्द्रीय बैंक द्वारा वावणवज्यक 

बैंकों की साख-प्रणाली पर वनयंत्रण। 

 प्रथमतः ववन्द ुपर यह स्पष्ट ह ैकक भारतीय ररजवा बैंक , बैंकों का बैंक ह।ै नये बैंकों की स्थापना, संरचना 

में पररवतान , ऄथाव्यवस्था के साथ सामंजस्य स्थावपत करना , बैंकों के ऄवधकार तथा ईत्तरदावयत्व अकद में 

अवश्यक पररवतान की कदशा में केन्द्रीय बैंक महत्वपूणा वनणाय दतेा ह।ै वही वद्वतीयतः वावणवज्यक बैंकों द्वारा 

साख-सृजन की कदशा में साख-ववस्तार तथा साख संकुचन सम्बन्धी नीवतयों का वनधाारण केन्द्रीय बैंक द्वारा 

ककया जाता ह।ै वजनके कक्रयान्वयन एवं ऄनुपालन कराने के ऄवधकार भारतीय ररजवा बैंक के पास सुरवक्षत हैं। 

आस प्रकार वावणवज्यक बैंकों की साख-सृजन की प्रकक्रया में केन्द्रीय बैंक की भूवमका को ऄलग नहीं रखा जा 

सकता ह।ै  

 जैसा कक अपको ज्ञात ह ैकक भारतीय ररजवा बैंक का मुख्य काया दशे में अर्थथक वस्थरता को कायम 

करना ह।ै मूल्य ऄवस्थरता , मुद्रा पूर्थत, साख की पूर्थत अकद पर भारतीय ररजवा बैंक का सीधा वनयंत्रण ह।ै वही 

सरकार तथा भारतीय ररजवा बैंक के मध्य अर्थथक मुद्दों पर ऄन्तसाम्बन्ध भी ऄत्यन्त महत्वपूणा ह।ै सरकार की 

बैंककग सम्बन्धी नीवतयों का वनधाारण करना एवं ईनका कक्रयान्वयन करना वावणवज्यक बैंकों के साथ-साथ 

केन्द्रीय बैंक के वबना सहयोग के सर्ल नहीं ह।ै 

 दशे में अर्थथक ऄवस्थरता व्यापारी ककसान तथा ईद्योगपवतयों के वलए हावनकारक होती ह।ै मूल्यों एवं 

समूची अर्थथक कक्रया का प्रमुख कारण समस्त मांग का घटना तथा बढ़ना ह।ै समस्त मांग , ववशेषकर वनवेश 

मांग, मुद्रा की पूर्थत पर वनभार करती ह।ै मुद्रा की पूर्थत का सबसे प्रमुख साधन बैंक-साख ( Bank Credit) ह।ै 

आसीवलए साख की पूर्थत वनवेश मांग में पररवतान करके कीमतों , राष्ट्रीय अय तथा रोजगार को प्रभाववत करती 

ह।ै  

 भारतीय ररजवा बैंक का कताव्य ह ैकक वह वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख की पूर्थत को वनयवमत तथा 

वनयवन्त्रत करे। अर्थथक ऄवस्थरता समाप्त करने के वलए केन्द्रीय बैंक अवश्यकतानुसार साख की पूर्थत को कम 

ऄथवा ऄवधक करने का काया करती ह।ै अपको शायद यह भी ज्ञात होगा कक वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख की 

पूर्थत को वनयवन्त्रत या प्रभाववत करने वाले समस्त महत्वपूणा ईपकरणों पर भारतीय ररजवा बैंक का ही वनयन्त्रण 

ह।ै अपको शायद यह भी मालूम हो कक भारतीय ररजवा बैंक वावणवज्यक बैंकों के वलए  

 ऄवन्तम ऊणदाता के रूप में भी काया करता ह।ै यह केन्द्रीय बैंक साख की पूर्थत का ऄवन्तम स्रोत ह।ै ऄब 

तक साख की पूर्थत को वनयवन्त्रत करने की बात कही गयी लेककन साख की मांग को भी वनयवन्त्रत करने में यह 

केन्द्रीय बैंक ऄहम् भूवमका वनभाता ह।ै केन्द्रीय बैंक की साख वनयन्त्रण के ईपायों में साख की मांग और पूर्थत 

दोनों को ही प्रभाववत ककया जाता ह।ै यह भारतीय ररजवा बैंक वावणवज्यक बैंकों के लेन-दने का वनपटारा भी 

करता ह।ै जो बैंकों द्वारा साख-सृजन की प्रकक्रया का एक महत्वपूणा पक्ष ह।ै 

वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख-सृजन पर वनयन्र्यण  (Control over Credit Creation by 

Commercial Banks)- कभी-कभी वावणवज्यक बैंकों तथा भारतीय ररजवा बैंक की साख नीवत के मध्य 

टकराव जैसी वस्थवत पैदा होने लगती ह ैऐसी वस्थवत में यह अवश्यक ह ैकक भारतीय ररजवा बैंक को दशे में साख 

सृजन की अवश्यकताओं के ऄनुसार ही ऄपनी प्राथवमकता तय करनी होती ह।ै दशे में अर्थथक ववकास को गवत 

प्रदान करने के वलए वांवछत स्तरपर साख सृजन अवश्यक होता ह।ै आसके वलए भारतीय ररजवा बैंक द्वारा समय-

समय पर साख ववस्तार की नीवत को ऄपनाया ह।ै साख-ववस्तार ऄथाव्यवस्था की अवश्यकताओं के ही ऄनुकूल 

हो आसके वलए वनयवन्त्रत साख ववस्तार नीवत की अवश्यकता होती ह।ै अपको शायद ज्ञात हो कक अवश्यकता 
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से ऄवधक साख सृजन ऄथाव्यवस्था में मुद्रास्र्ीवतकारी वस्थवत पैदा करता ह ैजो ववकास के मागा में भी वाधक हो 

जाता ह।ै 

 अपको यहां पर यह भी बताना अवश्यक होगा कक साख-सृजन दीघाकालीन प्रभाव डालता ह।ै साख-

ववस्तार के दीघाकालीन प्रभाव सकारात्मक तथा ईद्दशे्यों के ऄनुकूल होते हैं लेककन साख-ववस्तार की नीवत 

ऄल्पकाल में प्रवतकूलात्मक प्रभाव डालती ह ैवजसके वलए भारतीय ररजवा बैंक तथा वावणवज्यक बैंकों द्वारा 

सावधानीपूवाक साख-सृजन के कदम ईिाने होते हैं। आसीवलए ऄल्प काल में साख-ववस्तार को वनयवन्त्रत करने के 

प्रयास ककये जाते हैं। गत वषों तथा वववभन्न समय-ऄववधयों में साख-सृजन का मूल्यांकन करने पर यह ज्ञात 

होता रहा ह ैकक भारतीय ररजवा बैंक ने आस कदशा में महत्वपूणा काया ककया ह।ै वावणवज्यक बैंकों को साख-

ववस्तार के वलए प्राथवमकता क्षेत्रों के वलए लक्ष्य वनधाारण ककये गये तथा ईनकी प्रावप्त के वलए साथाक प्रयास 

ककये गये। प्राथवमकता प्राप्त क्षेत्रों के वलए ऊण ईपलब्धता के वलए केन्द्रीय बैंक द्वारा साख-वनमााण करना 

ऄत्यन्त अवश्यक हुअ ह।ै आस कदशा में सरकार द्वारा भी नवीन नीवतयां तय की गयी हैं। 

 अपको यहां पर यह भी बता दें कक भारतीय ररजवा बैंक द्वारा साख-सृजन की ववस्तार वादी नीवतयों में 

बैंकदार, नकद अरवक्षत ऄनुपात, वैधावनक तरलता ऄनुपात, खुल बाजार की कक्रयाऐं अकद से सम्बवन्धत ऄनेक 

प्रकार के वांवछत पररवतान समय-समय पर ककये गये हैं। आसके साथ-साथ प्रवतभूवतयों के प्रवत मार्थजन सीमा में 

अवश्यक पररवतान, वस्तुओं के प्रवत ऄवधकतम् रावश की सीमा का वनधाारण , ऊण पत्रों पर वभवतकाय अकद में 

पररवतान के साथ वावणवज्यक बैंकों के वलए नैवतकता के अधार पर अवश्यक परामशा समय-समय पर कदये जाते 

रहते हैं। आस प्रकार से वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख-सृजन दीघाकाल में ऄथाव्यवस्था के वलए एक सकारात्मक 

काया ह ैजो भारतीय ररजवा बैंक तथा भारत सरकार की साख-ववस्तार की नीवतयों पर वनभार करता ह।ै 

कृवष साख (Agriculture Credit)- साख ने कृवष क्षेत्र के ववकास के वलए बैंकों द्वारा कदये जाने वाले 

ऊणों में वृवि के वलए भारी प्रयास ककये हैं। वषा 2010-11 में कृवष क्षेत्र के वलए प्रदत्त संस्थागत साख में वृवि 

दजा की गयी। वावणवज्यक बैंक तथा क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों द्वारा कृवष क्षेत्र को ईपलब्ध करायी जाने वाली साख 

को वनम्नवलवखत तावलका द्वारा दशााया जा सकता ह ै- 

तावलका 

बैंकों द्वारा कृवष साख का ववस्तार 

(रूपय ेकरोड़ में) 

बैंक 2009-10 2010-11 

लक्ष्य वास्तववक ऊण लक्ष्य वास्तववक ऊण 

वावणवज्यक बैंक 250000 285000 280000 314182 

केन्द्रीय ग्रामीण बैंक 30000 35217 40000 43273 

योग 280000 320217 320000 357455 

स्रोत - 

उपर दी गयी तावलका से स्पष्ट होता ह ैकक वावणवज्यक बैंक तथा क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक द्वारा वषा 2009-10 में 

रुपये 280000 करोड़ के कृवष साख का लक्ष्य वनधााररत ककया गया वजसे संदभा में रूपये  320217 करोड़ का 

साख ईपलब्ध कराया गया। आसी प्रकार वषा 2010-11  में  320000 करोड़ का लक्ष्य रखा गया वजसके जबाव 

में रू 357455 करोड़ का साख ईपलब्ध कराया गया। कृवष मंत्रालय से प्राप्त अंकड़ों के ऄनुसार वषा 2009-10 

में वावणवज्यक बैंकों द्वारा 285000 करोड़ का कृवष ऊण कदया गया जो वषा 2010-11 में 314182 करोड़ 

रूपये के स्तर पर पहुाँच गया , आसी प्रकार क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक द्वारा वषा 2009-10 में रूपये  35217 करोड़ का 
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ऊण ईपलब्ध कराया गया। वषा 2010-11 में वावणवज्यक बैंकों की ऊण रावश रूपये  314182 करोड़ तथा 

क्षेत्रीय ग्रामीण बैंकों की ऊण रावश रूपये 43273 करोड़ रूपये हो गयी। 

 अपको यह बताना भी ऄत्यन्त अवश्यक ह ैकक वषा 2006-07 से ही सरकार द्वारा ककसानों को 

ररयायती ब्याज दर पर र्सल ऊण ईपलब्ध कराये जा रह ेहैं आसके साथ ऄल्पकालीन ऊणों को समय पर 

चुकाने पर 3 प्रवतशत की ववशेष ररयायत ककसानों को ईपलब्ध करायी जाती रही ह।ै वषा 2009-10 में यह 

ववशेष सरकारी सहायता 1 प्रवतशत थी जो वषा 2010-11 में 2 प्रवतशत तथा वषा 2011-12 में यह सरकारी 

सहायता को बढ़ाकर 3 प्रवतशत तक बढ़ाया गया। यह पूरी ररयायत वषा 2012-13 में भी सरकार द्वारा 

ईपलब्ध करायी गयी। 

9.5 साख सृजन की सीमाऐं एवं समस्याऐं ( Limitation and Problems of Credit 

Creation) 

साख का अशय, तथा साख सृजन की प्रकक्रया को समझने के बाद अप समझ सकें गे कक साख-सृजन ककस सीमा 

तक ककया जा सकता ह।ै तथा कौन-कौन से तत्त्व साख-वनमााण को सीवमत करते हैं। 

1. नकद अरवक्षत ऄनुपात (Cash Reserve Ratio)- अपको पूवा में भी बताया जा चुका ह ैकक नकद 

अरवक्षत ऄनुपात साख-सृजन की सबसे सीमा ह।ै नकद अरवक्षत ऄनुपात उाँ चा होने पर साख सृजन 

कम तथा ऄनुपात नीचा होने पर बैंकों द्वारा ऄवधक मात्रा में साख सृजन ककया जाता ह।ै 

2. प्रारवम्भक जमाऐं (Primary Deposits)- बैंकों में प्रारवम्भक  जमाऐं वजतनी ऄवधक होगी , साख का 

सृजन भी ईतना ही ऄवधक होगा , आसके सापेक्ष प्रारवम्भक जमाऐं कम होने पर साख-सृजन कम होता 

ह।ै 

3. लोगों का व्यवहार (Human Behaviour)- साख सृजन की सीमाओं में लोगों के अर्थथक व्यवहार को 

भी ऄत्यन्त महत्वपूणा माना जाता ह।ै नकदी को घर पर रखना , बैंक से ऊण न लेना , बचतों का 

दरुुपयोग करना , चैकों का प्रयोग न करना अकद अदतों से साख-सृजन की प्रकक्रया प्रवतकूल रूप से 

प्रभाववत होती ह।ै 

4. केन्द्रीय बैंक की नीवतयां (Policies of Central Bank)- भारतीय ररजवा बैंक की साख-वनयंत्रण तथा 

साख-ववस्तार सम्बन्धी नीवतयां वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन की क्षमता को प्रभाववत करती हैं। 

5. केन्द्रीय बैंक के पास अरवक्षत कोष (Cash Reserves held by Central Bank)- वावणवज्यक बैंकों 

द्वारा केन्द्रीय बैंक में रखे जाने वाले तरलतम मुद्रा ऄनुपात भी साख-सृजन को प्रभाववत करती हैं। 

6. मुद्रा का चलन वेग (Velocity of Money)- जनता द्वारा धन कमाना तथा वस्तुओं एवं सेवाओं की 

मांग का स्तर भी साख सृजन को सीवमत करता ह।ै  

साख-सृजन की समस्याऐं (Problems of Credit Creation)- अप पूवा में कदये गये वववरण से वावणवज्यक 

बैंकों द्वारा साख-सृजन हतेु ऄपनायी जाने वाली प्रकक्रया से ऄच्छी तरह से पररवचत हुए होंगे। वावणवज्यक बैंकों 

को साख-सृजन की प्रकक्रया के दौरान तथा साख-सृजन के ईपरान्त ऄनेक प्रकार की करिनाइयों का सामाना 

करना पड़ता ह ैवजन्हें हम वनम्न रूप में स्पष्ट कर सकते हैं। 

1. परम्पराओं का प्रभाव (Effect of Traditions)- भारत में वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककये जाने वाले 

साख-सृजन में परम्परागत तत्वों का ऄत्यवधक प्रभाव पड़ता ह ैवजससे बैंकों की साख-सृजन की प्रकक्रया 

नकारात्मक रूप से भी प्रभाववत होती ह।ै ग्राहकी की परम्पराऐं , सरकार की परम्परागवतयां तथा 

केन्द्रीय बैंक की परम्परागत व्यवस्थाओं से साख-वनमााण की प्रकक्रया समय-समय पर वावधत होती 

रहती ह।ै 
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2. ऄपूणा वनयंत्रण (Imperfect Control) - वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख-सृजन की प्रकक्रया में 

वनयन्त्रणात्मक करिनाइयों का भी सामना करना होता ह।ै भारत में भारतीय ररजवा बैंक का सभी 

मौकद्रक सृजन तथा साख ईपलब्धता का भी काया करती हैं, वजससे वावणवज्यक बैंकों की साख-सृजन की 

प्रकक्रया भी वावधत होती ह।ै अपको यहां पर यह भी ध्यान होगा कक ककसी वावणवज्यक बैंक द्वारा साख-

सृजन में ऄन्य बैंकों की साख सम्बन्धी रणनीवतयां , ग्राहकों को साख ईपलब्धता का स्तर , ग्राहकों का 

व्यवहार तथा ईनका दवृष्टकोण भी प्रभाववत करता ह।ै आसीवलए यह कहा जा सकता ह ैकक वावणवज्यक 

बैंक को साख-सृजन की प्रकक्रया में मांग पक्ष सम्बन्धी ऄवनयवमतता भी बाधक ह।ै  

3. बैंकों का पारस्पररक ऄसहयोग (Mutual non cooperation of Banks) - वावणवज्यक बैंकों द्वारा 

साख-सृजन की प्रकक्रया में सम्बि बैंकों तथा शाखाओं का पूणा सहयोग अवश्यक ह।ै भारत में 

वावणवज्यक बैंकों में सावाजवनक , वनजी तथा क्षेत्रीय ग्रामीण बैंक शावमल हैं तथा आन सभी की 

कायाप्रणाली, साख नीवतयों में वववभन्नता पायी जाती ह।ै ववकास के दौर में बैंककग क्षेत्र में प्रवतयोवगता 

ववद्यमान ह ैजो ककसी एक वावणवज्यक बैंक की साख-सृजन की प्रकक्रया में ऄसहयोग का भी काया करती 

ह ैवजससे आस पर नकारात्मक प्रभाव पड़ता ह।ै वहीं पर केन्द्रीय बैंक को साख-सृजन नीवत पर भी 

सम्बि बैंकों का पूणा प्रत्यक्ष सहयोग प्राप्त नहीं होता ह ैऔर वावणवज्यक बैंक लक्ष्यानुसार साख का 

सृजन नहीं कर पाते हैं। 

4. साख ववववधता (Credit Diversification)- वावणवज्यक बैंकों के सामने साख-सृजन में साख के 

वववभन्न रूप का होना भी एक समस्यात्मक पहलू ह।ै साख को कइ शे्रवणयों में रखा गया ह ैजैसे बैंक 

साख, ककताबी साख , वावणवज्यक साख अकद। ऄलग-ऄलग क्षेत्रों की मांग का ऄनुमान लगाने में 

समस्याऐं अती हैं जो वावणवज्यक बैंकों की साख-सृजन की मात्रा तथा स्वरूप को प्रभाववत करती हैं। 

5. साख ईपयोग सम्बन्धी समस्या (Credit Utilization Problem)- वावणवज्यक बैंकों के सामने साख-

सृजन में अने वाली समस्याओं में साख ईपयोग के स्तर पुनभुागतान ( Recovery) तथा ईपयोग 

कोअकार भी शावमल ह।ै आससे साख-सृजन की प्रकक्रया प्रवतकूल रूप से प्रभाववत होती ह।ै 

9.6 भारत में वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन का महत्व ( Importance of Credit 

Creation by Indian Commercial Banks) 

 भारत जैसे ववकासशील ऄथाव्यवस्था वाले दशे में वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन का ऄत्यन्त ही 

महत्व ह।ै यकद आन बैंकों द्वारा साख सृजन नहीं ककया जाय तो बैंकों के वनजी ईद्दशे्यों के साथ सरकार के ईद्दशे्यों 

को भी पूरा करना सम्भव नहीं होगा। वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककये जाने वाले साख सृजन का महत्व वनम्नवलवखत 

ववन्दओुं द्वारा स्पष्ट ककया जा सकता ह ै- 

1. ईपभोग में वृवि (Increase in Consumption)- साख सृजन से जनता के ईपभोग के स्तर में वृवि 

सम्भव हुइ ह।ै वतामान में वस्तुओं एवं सेवाओं के क्रय-ववक्रय में नकद भुगतान की जगह चैक द्वारा 

भुगतानों की ऄपेक्षा ऄवधक मात्रा में भुगतान ककये जा सकते हैं। साख सृजन द्वारा भुगतानों को स्थवगत 

ककया जा सकता ह।ै 

2. व्यापाररक ईन्नवत (Business Progress)- साख सृजन व्यापाररक ईन्नवत में ऄत्यन्त ही सहायक ह।ै 

छोटे, माध्यम तथा बडेऺ व्यापाररक कायों का संचालन साख-सृजन के वबना सम्भव नहीं ह।ै बैंकों की 

नकद जमाओं के अधार पर व्यापाररक कक्रयाओं को वांवछत कदशाओं में गवत द ेपाना सम्भव नहीं ह।ै 

व्यापाररक कायों में ऄवधक मात्रा में धन की अवश्यकता होती ह ैजो साख सृजन के वबना सम्भव नहीं 

ह।ै 
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3. भुगतानों में सहायता (Assistance with Payments) - साख सृजन द्वारा जनता के अपासी 

भुगतानों के साथ-साथ बैंकों द्वारा ककये जाने वाले भुगतानों में सहायता वमली ह।ै साख सृजन द्वारा 

क्षमता से ऄवधक मात्रा में भुगतानों को ककया जाना सम्भव हुअ ह।ै व्यवहाररक जीवन में ऄनेक कक्रया 

कलापों का सम्पादन वास्तववक अय से ऄवधक मात्रा में करना होता ह।ै आसके साथ भुगतानों के वलए 

खातों का प्रयोग करने से एक दसूरे के पास नकद मुद्रा लेकर जाना अवश्यक नहीं रहा ह।ै 

4. बचत को प्रोत्साहन (Encouragement to Saving)- बैंकों द्वारा साख सृजन का काया ग्राहकों द्वारा 

जमा वास्तववक जमाओं के अधार पर ककया जाता ह ैवजसका लाभ बैंक तथा ग्राहकों दोनों को ही 

वमलता ह।ै सरकार द्वारा तथा बैंकों द्वारा ऄनेक ववत्तीय योजनाऐं संचावलत हैं जो ग्राहकों की बचतों 

पर अधाररत हैं। आससे समाज में बचतों को बैंकों में जमा करने को प्रोत्साहन वमला ह।ै 

5. मुद्रा को लाने तथा ले जाने में सहायक (Helpful in Carrying Currency) - अपको पूवा में भी 

ऄवगत कराया गया ह ैकक वहुबैंक प्रणाली में एक बैंक द्वारा स्वीकृत ईधार रावश को दसूरे बैंक में चैक 

द्वारा हस्तान्तररत की जाती ह ैवजसमें नकद रावश को वनकालने की अवश्यकता नहीं होती ह।ै आसी 

प्रकार से दसूरे बैंकों से जमा स्वीकार करने में भी नकद मुद्रा का प्रयोग नहीं होता ह ैवजससे साख सृजन 

को बल वमलता ह।ै 

6. अर्थथक समस्या में सहायक (Help in Financial Problems)- बैंकों द्वारा साख सृजन मूलरूप से 

जनता की अर्थथक समस्याओं को हल करने के वलए ही ककया जाता ह।ै जनता की अर्थथक समस्याओं को 

हल करने के वलए ऄवधक मात्रा में धन की अवश्यकता होती ह ैवजसका समाधान साख सृवजत करके ही 

ककया जाता ह।ै जनता द्वारा जमा की गयी बचतें ईनकी अर्थथक समस्या में काम अती हैं। 

7. ववकास कायाक्रमों में सहायक (Assistant in Development Programs) - सरकार द्वारा ऄनेक 

कायाक्रमों एवं योजनाओं का संचालन बैंकों द्वारा ककया जाता ह।ै ऄवधकांश कायाक्रम लोगों को ववत्तीय 

सहायत पर अधाररत ह ैवजसके वलए बैंकों द्वारा साख सृजन ककया जाना अवश्यक होता ह।ै आसके वलए 

ऄवधक साख सृजन हतेु सरकार द्वारा भी प्रयास ककये जाते हैं। 

9.7 सारांश (Summary) 

साख सृजन की प्रकक्रया को समझने से पूवा साख के ऄथा को समझना अवश्यक होता ह।ै यद्यवप वववभन्न 

ऄथाशावस्त्रयों द्वारा साख को ऄलग-ऄलग शब्दों में पररभावषत ककया गया ह ैलेककन ईनके मूल ऄथा में साख का 

ऄथा एक ही ह।ै संवक्षप्त में साख से हमारा तात्पया बैंक द्वारा ईपलब्ध कराया ऊण की ईस मात्रा से ह ैजो ऊणी 

की ऊण वापसी की क्षमता के बराबर होती ह।ै बैंक ककसी को ईस सीमा तक ही ऊण/ईधार दतेी ह ैवजसे वह 

असानी से वापस कर सके। साख का वनमााण बैंकों द्वारा ककया जाता ह।ै व्यापाररक बैंकों द्वारा नकद जमा के 

अधार पर व्युत्पन्न जमा ईत्पन्न करती ह ैवजसे साख-सृजन कहा जाता ह।ै 

 साख सृजन की प्रकक्रया को नकद जमा , नकद अरवक्षत ऄनुपात तथा ग्राहकों द्वारा ऊण की मांग अकद 

तत्त्वों द्वारा एक बड़ी सीमा तक प्रभाववत ककया जाता ह।ै व्यापाररक बैंकों द्वारा साख सृजन दो प्रकार की वस्थवत 

में ककया जाता ह।ै प्रथमतः एक बैंक प्रणाली के ऄन्तगात साख-सृजन, वद्वतीयतः बहु बैंक प्रणाली के ऄन्तगात साख 

सृजन/सामान्य रूप से ववशेषकर भारत में बहुबैंक प्रणाली प्रचवलत ह।ै ऄतः साख-सृजन मूल जमा की कइ गुना 

तक वनर्थमत ककया जा सकता ह।ै सामान्य मान्यताओं के ऄन्तगात नकद अरवक्षत ऄनुपात वजनता कम होता ह ै

साख का सृजन ईतना ही ऄवधक होता ह।ै साख सृजन को जमा गुणक भी कहा जाता ह।ै साख-गुणक (dm) =
1

r
 

के बराबर सृवजत ककया जाता ह।ै वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन की प्रकक्रया बैंक की र्मा नीवत, केन्द्रीय बैंक 

को अर्थथक नीवत, ग्राहकों का अर्थथक व्यवहार अकद सीमाओं द्वारा प्रभाववत होता ह।ै  
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 वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककये गये साख सृजन के सामने ऄनेक प्रकार की समस्यायें भी पैदा होती हैं 

वजसमें ऄनेक प्रकार की बैंककग परम्परा ए, वावणवज्यक बैंकों पर केन्द्रीय बैंक का ऄपूणा वनयन्त्रण , पारस्पररक 

सहयोग की कमी, साख ईपयोग की समस्या तथा साख की ववववधता जैसी ऄनेक समस्याओं को शावमल ककया 

जा सकता ह।ै  

9.8 शब्दावली (Glossary) 

 वावणवज्यक बैंक (Commercial Bank) - सामान्यतः वावणवज्यक बैंकों से हमारा तात्पया ईन 

ऄनुसूवचत बैंकों से ह ैजो जनता से सीधे जमा प्राप्त करते हैं तथा जनता को उाँ ची दर पर ऊण प्रदान कर 

लाभ कमाते हैं। 

 बहु बैंक प्रणाली (Multi Bank System)- बहु बैंक प्रणाली से हमारा तात्पया ईस बैंककग प्रणाली से ह ै

वजसमें एक साथ ऄनेक बैंक काया करते हैं तथा ये बैंक ऄपनी-ऄपनी शाखाओं का ववस्तार करते हैू ैूं। 

 व्युपन्न जमा (Derivative Deposit)- जनता द्वारा प्राप्त नकद जमा के अधार पर बैंक जनता को 

ऄवधक साख-सृजन करते हैं तथा आस साख को बैंक ग्राहक के खाते में ही जमा कर दतेे हैं वजसे व्युत्पन्न 

जमा कहा जाता ह।ै 

 मुद्रा का चलन वेग (Velocity of Money)- मुद्रा के चलन वेग से तात्पया मुद्रा की एक आकाइ नोट या 

वसके्क को जनता द्वारा वनवित समय में ककतनी बार स्वीकार ककया जाता ह ैतथा ईसे क्रय-ववक्रय के 

वलए प्रयोग ककया जाता ह।ै  

9.9 लघु ईत्तरीय प्रश्न (Short Answer Type Question)  

(1) वनम्नवलवखत प्रश्नों का संक्षेप में ईत्तर दीवजए? 

I. साख क्या ह?ै 

II. साख-सृजन से अपका क्या अशय ह?ै 

III. नकद अरवक्षत ऄनुपात तथा साख-सृजन के मध्य क्या सम्बन्ध हैं? 

IV. साख सृजन की तीन प्रमुख सीमाऐं बताओ? 

V. साख सृजन का महत्व संक्षेप में वलखो? 

(2) नीचे कदये कथनों में से सत्य तथा ऄसत्य कथनों को छााँरटय?े 

I. साख सृजन वावणवज्यक बैंकों द्वारा ककया जाता ह।ै          (सत्य/ऄसत्य)  

II. भारतीय ररजवा बैंक द्वारा भी साख सृजन ककया जाता ह।ै         (सत्य/ऄसत्य)  

III. साख गुणांक dm =
1

r
             (सत्य/ऄसत्य)  

IV. घर पर नकदी रखने से साख-सृजन की प्रकक्रया सीवमत होती ह।ै    (सत्य/ऄसत्य) 

V. साख-सृजन अर्थथक ववकास में बाधक ह।ै                     (सत्य/ऄसत्य) 

(3) नीचे कदये गये कथनों में ररक्त स्थानों की पूर्थत कीवजए? 

(i) भारतीय ररजवा बैंक भारत का .......................... ह।ै  

         (केन्द्रीय बैंक, ग्रामीण बैंक, वनजी बैंक) 

(ii) ‘‘व्युत्पन्न जमा का वनमााण ही साख का सृजन ह।ै’’ यह कथन ................ का ह।ै 

(केन्ट, हॉम, जीड) 

(iii) नकद जमा को .......................... भी कहा जाता ह।ै 
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      (व्युत्पन्न जमा , वास्तववक जमा, गौण जमा) 

(iv) नकद अरवक्षत ऄनुपात तथा साख-वनमााण के मध्य .......................... सम्बन्ध ह।ै 

       (सीधा , ववपरीत, ऄनुकूल, कोइ नहीं) 

(v) भारत में .......................... संचावलत ह।ै 

(एक बैंक प्रणाली, बहु बैंक प्रणाली) 

(vi) प्रारवम्भक जमाऐं बढ़ने पर साख सृजन .......................... होता ह।ै 

       (ऄवधक , कम, वस्थर) 

ईत्तर - 2- ( i) सत्य  ( ii) ऄसत्य  ( iii) सत्य  

  ( iv) सत्य  ( v) ऄसत्य 

 3- ( i) केन्द्रीय बैंक            (ii) हाम  ( iii) वास्तववक जमा 

  ( iv) ववपरीत  ( v) बहु बैंक प्रणाली ( vi) ऄवधक 

9.10 दीघा ईत्तरीय प्रश्न (Long Answer Type Question) 

वनम्नवलवखत प्रश्नों का ववस्तृत रूप में ईत्तर दीवजए - 

1. साख से अप क्या समझते हैं तथा आसे प्रभाववत करने वाले कौन-कौन से कारक हैं? 

2. वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन की प्रकक्रया को समझाआए? 

3. वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन की प्रमुख सीमाओं की अलोचनात्मक वववेचना कीवजए? 

4. वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन के महत्व को ववस्तृत रूप में समझाआए? 

5. वावणवज्यक बैंकों द्वारा साख सृजन में अने वाले प्रमुख समस्याओं की वववेचना कीवजए? 
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10.1 प्रस्तावना (Introduction) 

ककसी भी दशे का वशखर बैंक ईसका केन्द्रीय बैंक होता ह ैजो ईस दशे की मौकद्रक एवं ववत्तीय प्रणाली 

की केन्द्रीय धुरी के समान ह।ै सरकार की अर्थथक कक्रयायें केन्द्रीय बैंक के माध्यम से ही संचावलत होती हैं । 

वववभन्न दशेों में आसके ऄलग-ऄलग नाम हैं जैसे भारत में आसे ररजवा बैंक अर् आवण्डया , आंग्लैंड में में बैंक अर् 

आंग्लैंण्ड, ऄमेररका में रे्डरल ररजवा वसस्टम , फ्ांस में बैंक ऑर् फ्ांस , स्वीडन में वस्वस बैंक आत्याकद नामों से 

जाना जाता ह।ै 

 एक दशे की बैंककग व्यवस्था में ईस दशे की केन्द्रीय बैंक का ऄत्यन्त महत्वपूणा स्थान ह।ै व्यापाररक बैंक 

केन्द्रीय बैंक से ऄपना वनदशेन प्राप्त करते हैं और वववभन्न प्रकार से आस पर वनभार रहते हैं। 

 एक पथप्रदशाक , दाशावनक के रूप में केन्द्रीय बैंक दशे की ऄन्य बैंकों को सहायता प्रदान करता ह।ै 

व्यवसाय को वनयवमत करने तथा मौकद्रक नीवत को लागू करने में केन्द्रीय बैंक ऄहम् भूवमका वनभाता ह।ै आसके 

महत्व को दखेते हुये बैंककग व्यवस्था में केन्द्रीय बैंककग के वववभन्न पहलुओं का ऄध्ययन करना अवश्क हो जाता 

ह।ै 

10.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन से अप- 

 केन्द्रीय बैंक से पररवचत हो सकें गे। 

 केन्द्रीय बैंक के वववभन्न कायो से ऄवगत हो सकें गे। 

 केन्द्रीय बैंक एवं व्यापाररक बैंक के बीच ऄंतर को समझ सकें गे। 

 केन्द्रीय बैंक द्वारा साख वनयंत्रण को समझ सकें गे। 

 केन्द्रीय बैंक के ववकास को जान सकें गे। 

 केन्द्रीय बैंक के मुख्य वनदशेक वसिान्त से ऄवगत हो सकें गे। 

 अर्थथक ववकास में केन्द्रीय बैंक की भूवमका को जान सकें गे। 

10.3 केन्द्रीय बैंक की पररभाषा (Definition of Central Bank) 

दशे के मौकद्रक तथा बैककग क्षेत्र में मुख्य स्थान होने के कारण ईसे दशे के केन्द्रीय बैंक की संज्ञा दी गयी 

ह।ै आस केन्द्रीय बैंक को दशे के ऄवधवनयम द्वारा कुछ ववशेष शवक्तयां प्रदान की जाती हैं वजसके द्वारा यह ऄन्य 

व्यापाररक बैंकों को वनयंवत्रत करती ह।ै 

केन्द्रीय बैंक की कइ पररभाषाए ंईसके कायों पर अधाररत हैं। 

हॉटे्र (Hawtrey) के ववचार में केन्द्रीय बैंक बैंकों का बैंक ह ै क्योंकक यह ऄन्य बैंकों के वलये ऄवन्तम युग 

का ऊणदाता का काया करता ह।ै 

 क्राईथर (Crowther) के ऄनुसार, “केन्द्रीय बैंक का ऄन्य बैकों के साथ िीक वही सम्बन्ध होता ह ैजैसा 

स्वयं ऄन्य बैंकों का जनता के साथ होता ह।ै“ 

 शॉ (Shaw) के ऄनुसार, “केन्द्रीय बैंक दशे में साख मुद्रा का वनयन्त्रण रखने वाला बैंक ह।ै“ 

 केन्ट (Cant) के ऄनुसार, “केन्द्रीय बैंक एक ऐसी संस्था है, वजसे सामान्य जनवहत को दवृष्ट में रखते हुए 

मुद्रा की मात्रा के ववस्तार और संकुचन का प्रबन्ध करने की वजम्मेदारी सौंपी जाती ह।ै“ 

 ए.सी.एल.डे. का कहना ह ै “केन्द्रीय बैंक वह ह ैजो मौकद्रक एवं बैंककग प्रणाली को वनयंवत्रत एवं वस्थर 

करने में सहायक होता ह।ै“ 

 वेरा वस्मथ (Bera Smith) के ऄनुसार, “केन्द्रीय बैककग की प्राथवमक पररभाषा है- ऐसी बैककग प्रणाली 

वजसमें कोइ एकल बैंक करेन्सी नोट जारी करने का पूणा ऄथवा ऄववशष्ट एकावधकार रखता ह।ै“ 
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 सैम्यूल्सन (Samuelson) के द्वारा दी गयी व्यापक पररभाषा के ऄनुसार “केन्द्रीय बैंक बैंकरों का बैंक ह ै

आसका कताव्य मौकद्रक अधार को वनयवन्त्रत करना ह ैऔर आस ईच्चस्तरीय मुद्रा के वनयन्त्रण के माध्यम से 

समुदाय को मुद्रा पूर्थत को वनयंवत्रत करना ह।ै“ 

केन्द्रीय बैंक की ईवचत पररभाषा (Proper Definition of Central Bank)- केन्द्रीय बैंक एक ऐसी संस्था है  

जो दशे की मौकद्रक बैककग तथा साख व्यवसाय का आस प्रकार वनयमन एवं वनदशेन करती ह ैवजससे दशे की 

अर्थथक प्रगवत वांवछत गवत से ईवचत कदशाओं में होती रह।ै 

केन्द्रीय बैंक की अवश्यकता  (Need for Central Bank)- केन्द्रीय बैंक ककसी भी दशे के वलये ऄत्यन्त 

महत्वपूणा ह।ै आसकी अवश्कता वववभन्न कारणों से होती ह।ै एक पथप्रदशाक, दाशावनक के रूप में केन्द्रीय बैंक दशे 

की ऄन्य बैंकों को सहायता प्रदान करता ह।ै  

10.4 केन्द्रीय बैंक एवं व्यापाररक बैंक की तुलना ( Camparison of Central Bank and 

Commercial Bank) 

 

10.4.1 समानताए ं(Similarities) 

 दोनों केन्द्रीय एवं वावणज्यक बैंक मुद्रा का व्यवसाय करते हैं। जहां केन्द्रीय बैंक मुद्रा का वनमााण करता 

ह ैवहीं व्यापाररक बैंक मुद्रा का लेन-दने और साख मुद्रा का वनमााण करता ह।ै 

 दोनो ही साख का वनमााण करते हैं। केन्द्रीय बैंक नोटों का वनगामन करके साख का वनमााण करता ह ैवहीं 

व्यापाररक बैंक व्युत्पन्न जमाओं के रूप में साख वनमााण में सहायक ह।ै 

 दोनों ही बैंक न तो ऄचल सम्पवत्त के अधार पर ऊण और न ही दीघाकालीन ऊण दतेे हैं। 

10.4.2 ऄसमानताए ं(Inequalities) 

केन्द्रीय बैंक एवं व्यापाररक बैंक के मध्य ऄसमानताओं को एक साररणी के माध्यम से प्रस्तुत ककया जा सकता ह।ै 

क्र.स.ं ऄन्तर का अधार केन्द्रीय बैंक व्यापाररक बैंक 

1 संख्या ऄमेररका को छोड़कर (12 केन्द्रीय 

बैंक) ऄन्य सभी दशेों में एक 

केन्द्रीय बैंक होता ह।ै 

प्रत्येक दशे में ऄनेक 

व्यापाररक बैंक होते हैं। 

2 बैंककग व्यवस्था में स्थान आसका स्थान सवोच्च होता ह ैऔर 

ऄन्य बैंकों का वनयंत्रण करता ह।ै 

यह सम्पूणा प्रणाली का 

एक ऄंग होता ह।ै 

3 नोट वनगामन आसे पत्र मुद्रा का वनगामन करने का 

ऄवधकार होता ह।ै 

व्यापाररक बैकों का यह 

ऄवधकार नहीं होता ह।ै 

4 सरकार का बैंकर यह सरकार की ओर से लेन-दने 

करते हैं। 

आनका ऐसा कोइ ववशेष 

दावयत्व नहीं होता ह।ै 

5 जनता से सम्बन्ध यह जन साधारण के साथ प्रत्यक्ष 

व्यवसाय नहीं करता ह।ै 

ये जन साधारण से 

व्यवसाय करते ह।ै 

6 ब्याज यह ऄपने पास जमा कराये गये 

धन पर ब्याज नहीं दतेा ह।ै 

ये ऄपने जमा धन पर 

ब्याज दतेे हैं। 

7 स्वावमत्व आन पर सरकार का स्वावमत्व 

होता ह।ै 

ये प्रायः ऄंशधाररयों के 

बैंक होते हैं। 

8 ईद्दशे्य राष्ट्रवहत में बैककग प्रणाली का लाभ कमाना आनका मुख्य 
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सर्ल संचालन करना आसका 

प्रमुख ईद्दशे्य ह।ै 

ईद्दशे्य ह।ै 

9 ऊण यह ऄवन्तम ऊणदाता ह ैऔर 

व्यापाररक बैकों को वबल भुनाने 

की सुववधा दतेा ह।ै 

ये केन्द्रीय बैंक से ऊण  

लेते हैं। 

10 सम्बन्ध यह व्यापाररक बैंकों का भी बैंक 

ह।ै 

ये केन्द्रीय बैंक के ग्राहक 

होते हैं। 

11 समाशोधन गृह यह समाशोधन गृह का काया 

करता ह।ै 

केवल केन्द्रीय बैंक के 

वनदशे पर ही ये 

समाशोधन गृह का काया 

कर सकते हैं। 

12 स्वतंत्र नीवत ऄथाव्यवस्था के वहत में यह स्वतंत्र 

एवं कक्रयाशील नीवत ऄपनाता ह।ै 

ये केन्द्रीय बैंक के वनदशेन 

में ऄपना काया करते हैं। 

13 मुख्य प्रशासक केन्द्रीय बैंक का मुख्य प्रशासक 

गवनार कहलाता ह।ै  

व्यापररक बैंकों का मुख्य 

प्रशासक चेयरमैन 

कहलाते हैं। 

 

10.5 केन्द्रीय बैंक के काया (Function of Central Bank) 

केन्द्रीय बैंक के कायो के सम्बन्ध में वववभन्न ववद्वानों ने वभन्न-वभन्न ववचार प्रकट ककये हैं। प्रो0एम एच डी कॉक के 

ऄनुसार केन्द्रीय बैंक के काया वनवम्न्लवखत हैं- 

1. नोट वनगामन का एकावधकार। 

2. सरकार का बैंकर, एजेण्ट तथा सलाहकार। 

3. बैकों का बैंक। 

4. ववदशेी वववनमय कोषों का संरक्षक। 

5. समाशोधन एवं स्थानान्तरण सुववधा। 

6. साख वनयन्त्रण। 

7. अर्थथक ववकास में सहायक। 

8. ऑंकड़ ेसंकवलत करना। 

1. नोट वनगामन का एकावधकार (Monopoly & Note Issue)-  केन्द्रीय बैंक के आस काया के कारण आसे 

वनगामन बैंक भी कहा जाता ह।ै यह ऄवधकार आसको दनेे के मुख्य कारण वनम्नवलवखत हैं- 

 मुद्रा प्रणाली में एकरूपता। 

 साख वनमााण पर वनयन्त्रण। 

 मुद्रा प्रणाली में लोच। 

 जनता का ववश्वास केन्द्रीय बैंक द्वारा जारी ककये गये नोटों के प्रवत ऄवधक रहता ह।ै 

 नोटों से प्राप्त सम्पूणा लाभ सरकार को वमल जाता ह।ै 

 मुद्रा के मूल्य मंूे वस्थरता बनी रहती ह ैक्योंकक मुद्रा की मात्रा को वनयंवत्रत करना असान होता ह।ै 

 केन्द्रीय बैंक द्वारा सरकारी नीवत का पालन करने में सुववधा होती ह।ै 
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आस प्रकार के केन्द्रीय बैंक नोट वनगामन पर एकावधकार रखकर दशे में सस्ती व ईपयुक्त चलन प्रणाली की 

व्यवस्था करता ह ैतथा मुद्रा के मूल्य में वस्थरता लाने का प्रयास करता ह।ै 

2. सरकार के बैंकर, एजेण्ट तथा सलाहकार (Banker, Agent and Advisor of the Government)-  

 सरकार का बैंकर (Banker of the Government)- आस रूप में केन्द्रीय बैंक सरकार को वो सेवाए ं

प्रदान करता ह ैजो व्यापाररक बैंक जनता को प्रदान करते हैं। यह सरकारी ववभागों के खाते रखता ह ै

और कोषों की व्यवस्था करता ह।ै सरकार को अवश्यकता पड़ने पर ऊण भी दतेा ह।ै सरकार की ओर 

से ववदशेी मुद्राओं का क्रय-ववक्रय भी करता ह।ै 

 सरकार के एजेण्ट के रूप में  (As an Agent of the Government)- सरकारी ऄवभकताा के रूप में 

यह सरकार की ओर से प्रवतभूवतयों टे्रजरी वबलों अकद का क्रय-ववक्रय करता ह।ै सरकार वजन दशेों से 

भी अर्थथक लेन-लेन के समझौते करती है , वे सब केन्द्रीय बैंक के माध्यम से ककये जाते हैं। आसके 

ऄवतररक्त राष्ट्रीय तथा ऄन्ताराष्ट्रीय संस्थाओं तथा सम्मेलनों में केन्द्रीय बैंक के ववशेषज्ञ सरकार के 

प्रवतवनवध का काया करते हैं। 

 सरकार के अर्थथक सलाहकार के रूप में (As Economic Advisor of the Government)- केन्द्रीय 

बैंक सरकार को अर्थथक व ववत्तीय मामलों में सलाह भी दतेा ह।ै केन्द्रीय बैंक की सहायता से सरकार 

मुद्रा एवं बैंककग सम्बन्धी नीवत वनधााररत करती ह।ै 

डी कॉक के ऄनुसार “सरकारी बैंकर के रूप में केन्द्रीय बैंक केवल आसीवलए सुववधाजनक तथा वमतव्ययी हैं, वरन् 

आसवलये भी कक सावंजवनक ववत्त तथा मौकद्रक मामलों में घवनष्ट सम्बन्ध होता ह।ै“ 

3. बैंको का बैंक (Banker’s Bank)- केन्द्रीय बैंक का ऄन्य बैंकों के साथ सम्बन्ध वैसा ही होता ह ैजैसा 

व्यापाररक बैंकों का ग्राहकों के साथ होता ह।ै वह न वसर्ा  व्यापाररक बैंकों की रकम जमा करता ह ैबवल्क 

अवश्यकता पड़ने पर ईन्हें ऊण दतेा ह।ै कुछ दशेों में व्यापाररक बैकों को केन्द्रीय बैंक के पास नकद रखना 

ऄवनवाया कर कदया गया ह।ै संक्षेप में बैंको के बैंक के रूप में केन्द्रीय बैंक वनम्न काया करता है- 

 व्यापाररक बैकों के नकद कोष ऄपने पास रखता ह।ै 

 अवश्यकता पड़ने पर ईन्हें ऊण दतेा ह।ै 

 व्यापाररक बैकों के श्रेष्ठ वबलों की पुनाकटौती करता ह।ै 

आसके कइ लाभ हैं:- 

 राष्ट्रीय संकट के समय जमा रावश का समुवचत रूप से ईपयोग ककया जाता ह।ै 

 आससे साख प्रणाली में लोच ईत्पन्न होती ह।ै 

 आसे व्यापाररक बैकों की साख वनमााण नीवत तथा ऊण नीवत को वनयंवत्रत करने का ऄवसर वमल जाता 

ह।ै 

 बैंकों का अपसी लेन-दने सरल हो जाता ह।ै 

4. ववदशेी वववनमय कोषों का संरक्षक (Custodian of Foreign Reserves)- दशे को ववदशेी व्यापार 

ववदशेी ऊण और ऄनुदानों से वजतनी ववदशेी मुद्रा प्राप्त होती ह ैईसका श्रेष्ठतम प्रकार से प्रयोग करते हुए 

केन्द्रीय बैंक ववेदशेी वववनमय कोषों के संरक्षक के रूप में भी काया करता ह।ै 

 सभी ववदशेी मुद्रा केन्द्रीय बैंक में जमा होती ह।ै 

 ववदशेी  मुद्रा के लेन-दने पर प्रवतबन्ध रखा जाता ह।ै 

 ववदशेी वववनमय का प्रयोग ऄत्यन्त अवश्यक कायो के वलये ही ककया जाता ह।ै 

 ववदशेी भुगतानों के वलये अवश्यक रकम की व्यवस्था की जाती ह।ै 

 ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार के ववकास तथा वववनमय दरों की वस्थरता के वलये ववदशेी मुद्रा के कोषों को ईवचत 

मात्रा में बनाये रखने की अवश्यकता होती ह।ै ऄतः केन्द्रीय बैंक ऄन्ताराष्ट्रीय वववनमय पर वनयंत्रण 

रखता ह।ै 
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5. व्यापाररक बैंकों के वलये ऄंवतम ऊणदाता (Lender of Last Resort)- 

केन्द्रीय बैंक दो प्रकार से व्यापाररक बैकों की सहायता करता है:- 

 शे्रष्ठ व्यापाररक वबलों की पुनाकटौती द्वारा तथा 

 प्रथम शे्रणी की प्रवतभूवतयों की धरोहर पर ऊण द्वारा। 

जब ऄन्य ककसी साधन से ईधार वमलने की अशा नहीं रहती ह ैतब केन्द्रीय बैंक रकम ईपलब्ध कराता है , आस 

कारण केन्द्रीय बैंक को ऄंवतम ऊणदाता कहा गया ह।ै केन्द्रीय बैंक जो रकम ईधार में दतेा ह ैवह सरकारी 

प्रवतभूवतयों की जमानत पर दतेा ह।ै आस प्रकार केन्द्रीय बैंक मुद्रा बाजार में मुद्रा की पूर्थत पर दतेा ह।ै आस प्रकार 

केन्द्रीय बैंक मुद्रा बाजार में मुद्रा की पूर्थत को बढ़ाता ह।ै 

चूंकक केन्द्रीय बैंक ऄंवतम ऊणदाता के रूप में ईपलब्ध होता है , आस कारण व्यापाररक बैकों को ऄवधक 

नकद कोष रखना पड़ता ह ैऔर बैकों पर वनयंत्रण रखना और सरल हो जाता ह।ै 

6. समाशोधन एवं स्थानान्तरण सुववधा (Clearing & Transfer Facility)- केन्द्रीय बैंक एक समाशोधन ग्रह 

के रूप में ऐसी व्यवस्था करता ह ैकक वववभन्न बैकों के पारस्पररक लेन-दने ऄथवा एक दसूरे पर वलखे गये चैकों 

के भुगतान का वनबटारा केवल खातों में अवश्यक पररवतान द्वारा ककया जा सके। आस प्रकार करोड़ों रूप्ये का 

वहसाब-ककताब केवल खातों में जमा या नाम वलखने मात्र से हो जाता ह।ै दवैनक लेन-दने का समायोजन केन्द्रीय 

बैंक द्वारा बड़-ेबड़ ेनगरों में समाशोधन गृह की स्थापना द्वारा सहजता से हो जाता ह।ै 

7. साख का वनयन्त्रण (Controller of Credit)- साख वनयन्त्रण से तात्पया साख मुद्रा की मात्रा में दशे की 

मौकद्रक अवश्यकताओं के ऄनुसार कमी ऄथवा वृवि करने से ह।ै साख वनयन्त्रण के माध्यम से केन्द्रीय बैंक दशे 

की ऄथाव्यवस्था को वस्थर करने का प्रयास करता ह ैताकक अर्थथक ईच्चावच नों बचा जा सके। प्रो . शॉ ने साख 

वनयन्त्रण को केन्द्रीय बैंक का सबसे महत्वपूणा काया माना ह।ैसाख की मात्रा अवश्यकता से ऄवधक होने पर मुद्रा 

स्र्ीवत की वस्थवत ईत्पन्न होती ह ैऔर कम होने पर मुद्रा संकुचन की वस्थवत। केन्द्रीय बैंक साख को वनयवन्त्रत 

करके आन वस्थवतयों पर ऄंकुश लगता ह।ै ऄतः यह आसका प्रधान काया माना गया ह।ै 

1931 से पूवा साख वनयन्त्रण का मुख्य ईद्दशे्य ववदशेी वववनमय दर में वस्थरता रखना होता था पर 

1931 में स्वणामान के पतन के बाद आसका प्रमुख ईद्दशे्य अन्तररक मूल्यों में वस्थरता बनाये रखना हो गया। 

वस्तुतः साख वनयन्त्रण का ईद्दशे्य दोनों में स्थावयत्व की प्रावप्त होना चावहये। 

8.  कुछ ऄन्य काया (Some Other Functions) 

डी कॉक द्वारा बताये गये केन्द्रीय बैंक के ईपयुाक्त सात कायों के ऄवतररक्त केन्द्रीय बैंक के कुछ ऄन्य काया भी हैं 

जैस-े 

 अर्थथक ववकास में सहायक होना (Aiding in Economic Development)- वतामान केन्द्रीय बैंक न 

महज अर्थथक वस्थरता ऄवपतु अर्थथक ववकास को भी प्रोत्साहन दतेे हैं व्यापाररक बैंकों को सरकारी 

बैंकों सहकारी बैंकों ऄन्य ववत्तीय संस्थाओं  तथा वबल बाजार के ववकास एवं ववस्तार के वलये केन्द्रीय 

बैंक काया करता ह।ै ताकक वनवेश के साधनों का ववस्तार ककया जा सके। सरकार को हीनाथा प्रबन्धन के 

माध्यम से ववत्तीय साधन ईपलब्ध कराता ह।ै ववकासशील दशेों में केन्द्रीय बैंक की भूवमका ववकास 

सम्बन्घी काया के वलये ऄवधक सजग ह।ै 

 अंकड़े संकवलत करना  (Compiling Data)-  दशे को मुद्रा साख बैंककग , ववदशेी वनवेश अकद से 

सम्बवन्धत अर्थथक वस्थवत के बारे में अंकड़ ेव सूचनाए ंएकत्र करना तथा ईन्हें जन वहत में प्रकावशत 

करना केन्द्रीय बैंक के कायो में सवम्मवलत ह।ै ये अंकड़ ेव्यापाररक तथा औद्योवगक ववकास के वलए दशे 

की अर्थथक वस्थवत का ज्ञान कराते हैं। आससे अर्थथक वनयोजन में सर्लता वमलती ह।ै 

10.6 केन्द्रीय बैंक के कुछ कायो पर प्रवतबन्ध ( Restrictions on Certain Functions of 

The Central Bank) 
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डी कॉक के ऄनुसार केन्द्रीय बैंक के सर्ल संचालन और ऄथाव्यवस्था के वहत के वलये अवश्यक ह ैकक ईसके कुछ 

कायों पर प्रवतबन्ध लगा रह।े जैसे जनता से प्रत्यक्ष रूप में नकदी न स्वीकार करना, न ही जनता को प्रत्यक्ष रूप 

से ऊण प्रदान करना बवल्क व्यापाररक बैकों के माध्यम से यह काया करने चावहए। व्यापाररक बैंक से प्रवतस्पघाा 

न हो ऄतएव केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैंकों के काया नहीं करने चावहए। ईसे वनष्पक्ष होकर दशे की मुद्रा 

प्रणाली का संचालन करना चावहए। 

भारत के संदभा में ररजवा बैंक पर यह प्रवतबन्ध लगा कदये हैं कक वे वनम्नवलवखत काया नहीं कर सकता- 

1. कोइ ईद्योग ऄथवा व्यापार नहीं खोल सकता। 

2. ककसी बैंक या कम्पनी के शेयर नहीं खरीद सकता। 

3. ऄचल सम्पवत्त की जमानत पर ऊण नहीं द ेसकता। 

4. वबना जमानत के ऊण नहीं द ेसकता। 

5. वमयादी वबल न वलख सकता ह ैऔर न ही स्वीकार कर सकता ह।ै 

6. जमाओं पर ब्याज नहीं द ेसकता। 

ऐसा करने से केन्द्रीय बैंक कायों में वनष्पक्षता सरलता एवं सुरक्षा तथा तरलता बनाये रखता ह।ै 

10.7 केन्द्रीय बैकों के वनदशेक वसिान्त (Guiding Principles of Central Bank) 

केन्द्रीय बैकों का स्वरूप संगिन ईद्दशे्य तथा काया व्यापाररक बैकों से वभन्न होने के कारण केन्द्रीय बैंक के वनदशेन 

भी वभन्न होते हैं। 

केन्द्रीय बैंक मुख्यतः वनम्नवलवखत वसिान्तों को ऄपनाता है- 

1. सम्पूणा दशेवहत की प्रमुखता का वसिान्त (Principle of Priority to National Interest)-  लाभ 

कमाने के ईद्दशे्य से नहीं वरन लोक तथा राष्ट्र कल्याण की भावना से पे्रररत होकर केन्द्रीय बैंक को काया 

करना चावहए। लोकवहत प्रावप्त को गौण मानना चावहए। डी कॉक भी यह मत प्रस्तुत करते हैं। 

2. मौकद्रक तथा ववत्तीय वस्थरता का वसिान्त (Principle of Monetary and Financial Stability)- 

मौकद्रक एवं ववत्तीय वस्थरता के ऄभाव में दशे की अर्थथक वस्थवत कमजोर हो सकती ह।ै ऄतः केन्द्रीय 

बैंक को दशे में मुद्रा , साख, ववदशेी वववनमय तथा सावाजवनक ऊण के वनयमन के वलये एक सकक्रय 

नीवत ऄपनाना चावहए। 

3. राजनीवतक प्रभाव से स्वतंत्र रहने का वसिान्त ऄथवा वनष्पक्षता का वसिान्त (Principle of being 

free from Political influence or Principle of Impartiality)-  ककसी ववशेष समुदाय ऄथवा 

राजनीवतक वगा का पक्षपात करते हुए नीवत का वनधाारण न करें। वनष्पक्ष नीवत का ऄनुसरण करें। 

राजनीवतक दलबन्दी के प्रभाव से मुक्त रहते हुए सरकार का सहयोंग करना चावहए चाह ेवह ककसी दल 

की सरकार हो। 

4. मुद्रा वनगामन का एकावधकार (Monopoly of Currency Issuance)- केन्द्रीय बैंक के ऄवतररक्त नोट 

वनगामन का ऄवधकार ऄन्य ककसी संस्था को नहीं होना चावहए। तभी यह दशे में मुद्रा तथा साख 

व्यवस्था पर ईवचत तथा प्रभावपूणा वनयंत्रण रख पायेगा। न ही तब मुद्रा स्र्ीवत का भय रहगेा और 

अर्थथक वस्थरता भी बनी रहगेी। 

5. साधारण बैंककग कायों से ऄलग (Different from the Functions of a Commercial Bank)-  

केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैकों की भांवत सामान्य लेन-दने के काया न करें ऄथाात वह न तो जनता से 

प्रत्यक्ष रूप से जमा रावषयां स्वीकार करे और न ही सीधे ऊण द।े व्यापाररक बैंक से प्रवतस्पधाा नहीं 

करनी चावहए ये बैककग व्यवसाय के ववकास के वलए वहतकर रहगेा। यह वसिान्त  सवामान्य ह।ै केन्द्रीय 
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बैंक को केवल केन्द्रीय बैंक के ही काया करने चावहए। आससे दशे की मुद्रा की पूर्थत पर ईसका प्रभावपूणा 

वनयंत्रण रह ेएवं चलन प्रणाली में एकरूपता बनी रह।े 

10.8 अर्थथक ववकास में केन्द्रीय बैंक  (ररजाव बैंक ऑर् आवण्डया)  की भूवमका ( Role of 

Central Bank in Economic Development) 

ववकासशील दशेों में केन्द्रीय बैंक की व्यापाररक बैंककग प्रणाली तथा मुद्रा एवं पंूजी बाजार ववकवसत 

करने में ऄवधक गवतशील भूवमका होती ह।ै ववकवसत दशेों में व्यापाररक बैंक का पूणा रूप से ववकास हुअ रहता 

ह ैएवं ईनके मुद्रा एवं पंूजी बाजार भी सुगरित रहते हैं ऄतः आन दषेों में आनकी भूवमका वभन्न होती ह।ै 

सेयसा का मानना ह ैकक ऄिाववकवसत दषेों में केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैंकों के कुछ काया भी करने चावहए 

परन्तु यह ऐसे वववाद का वववाद ववषय ह ै। वनम्न वबन्दओुं द्वारा यह स्पष्ट रूप से कहा जा सकता ह ैकक 

ववकासशील दशेों में व्यापाररेक बैककग प्रणाली को ववकवसत करने में केन्द्रीय बैंक एक ऄहम् भूवमका वनभाता ह।ै 

1. प्रभावपूणा मौकद्रक नीवत (Effective Monetary Policy)- ऄिाववकवसक दशेों में ऄसंगरित बैंककग 

प्रणाली वनयोवजत अर्थथक ववकास में बाधा ईत्पन्न करती ह।ै लोगों में बैककग अदत का ऄभाव होना 

बैंकों की संख्या कम होना ऄथाव्यवस्था में ववकास को रोकती ह।ै ऐसे में केन्द्रीय बैंक द्वारा एक सुदढ़ृ 

मौकद्रक नीवत को ऄपनाना ऄहम् हो जाता ह।ै 

2. पूंजी वनमााण में सहायक (Helpful in Capital Formation)- केन्द्रीय बैंक को ऄिाववकवसत दशेों में 

पंूजी के वनमााण में एक ऄहम भूवमका वनभानी चावहए। बचत को गवतशील बनाने हतेु केन्द्रीय बैंक 

ईवचत कदम ईिा सकता ह ैऔर आस बचत को ईत्पादक कायों में वनवेश करने के वलये बैककग प्रणाली 

को ववकवसत ककया जाना चावहए। 

3. साख की सुववधा में वृवि (Increase in the Credit Facility)-  ऄिाववकवसत देशों की ऄथाव्यवस्था 

मुख्यतः कृवष पर वनभार होती ह ैपरन्तु आन क्षेत्रों में प्रचाररत सुववधा न होने के कारण ये दे श 

ऄिाववकास के वनयम चक्र में रं्से रहते हैं ऄतः केन्द्रीय बैंक को चावहये कक वह ऐसी व्यवस्था करें कक 

ग्रामीण क्षेत्रों के कृषकों के माध्यम एवं दीघाकालीन ऊण ईपलब्ध हो सके। कृवष साख संस्थाओं का 

ववकास होना चावहए। ईदाहरण के वलये भारत में नाबाडा के माध्यम से ररजवा बैंक यह सुववधा ईपलब्ध 

कराता ह।ै 

4. औद्योवगक क्षेत्र का ववकास (Development of the Industrial Sector)- वववशष्ट औद्योवगक ववत 

संस्थाओं की स्थापना करके औद्योवगक क्षेत्र का ववकास केन्द्रीय बैंक द्वारा प्रोत्सावहत ककया जाना 

चावहए। जैसे भारत में औद्योवगक ववकास बैंक भारतीय औद्योवगक ववकास बैंक की स्थापना में केन्द्रीय 

बैंक ने महत्वपूणा भूवमका वनभाइ ह।ै आन संस्थाओं से दषे की औद्योवगक ववत की अवष्यकता की पूर्थत 

हो पा रही ह।ै 

5. ववदशेी वववनमय ररजवा का प्रबन्ध (Management of the Foreign Exchange Reserve)-  

केन्द्रीय बैंक ववदषेी कोषों का संरक्षक होता ह ैऄतः ईसे बहुत सोच समझाकर आन ववदषेी वववनमय का 

प्रयोग करना चावहए ताकक दषे में कच्चा माल , मषीने अकद अयातों की अवष्यकता की पूर्थत की जा 

सके वजससे कक दषे की भुगतान संतुलन पर प्रवतकूल प्रभाव न पड़ सके। 

6. सावाजवनक ऊण का प्रबन्ध (Management of Public debt)- प्रत्येक दषे में केन्द्रीय बैंक सावाजवनक 

ऊण प्रबन्ध करता ह।ै केन्द्रीय बैंक की एक महत्वपूणा भूवमका ऄथाव्यवस्था के अर्थथक वनयोजन के वलये 

ववत्तीय व्यवस्था करना ह।ै केन्द्रीय बैंक सावाजवनक ऊण का समुवचत प्रबन्ध करता ह ैवजससे दषे को 

ववदषेी ऊण पर अवश्रत न रहना पड़।े 
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7. व्यापररक बैंकों के वलये प्रवशवक्षत ऄवघकाररयों एवं कमाचाररयों की व्यवस्था (Arrangement of 

trained officials and workers for the Commercial Bank)- यह केन्द्रीय बैंक का काया ह ैकक 

वह व्यापाररक बैंक के कुशल काया प्रणाली हतेु प्रवशवक्षत कमाचाररयों की ईवचत व्यवस्था करे। सभी 

कमाचाररयों का ईच्च प्रवषक्षण हतेु प्रबन्ध की वजम्मेदारी केन्द्रीय बैंक की होती ह ैक्योंकक व्यापाररक बैंक 

आसके ईवचत व्यवस्था कराने में ऄसक्षम होते हैं। साथ ही व्यापाररक बैंकों की शाखाओं का ववस्तार और 

ईनका सन्तुवलत ववकास केन्द्रीय बैंक को करना चावहए। 

8. सरकार की सलाहकार की भूवमका (Role of Advisor to the Government)- सरकार को मौकद्रक 

ववत्तीय एवं तकनीकी सलाह दनेा केन्द्रीय बैंक के कायो मे शावमल ह ैककन्तु एक ऄिाववकवस त दशे में 

यह भूवमका और भी ऄहम हो जाती ह।ै सरकार को अर्थथक , सामावजक तथा तकनीकी सवेक्षण करके 

ररपोटा प्रस्तुत करना केन्द्रीय बैंक की वजम्मेदारी ह ैवजससे कक सरकार ईनका ऄवलोकन करके ईवचत 

नीवतयां बना सके।  

उपर कदये वबन्दओु से यह स्पष्ट होता ह ैकक ऄिाववकवसत दशे की अर्थथक ववकास को गवत प्रदान करने में केन्द्रीय 

भूवमका एक ऄहम् भूवमका ऄदा करता ह।ै 

10.9 सारांश (Summary) 

एक दशे की बैंककग व्यवस्था में ईस दशे की केन्द्रीय बैंक का ऄत्यन्त महत्वपूणा स्थान ह।ै एक पथप्रदशाक, 

दाशावनक के रूप में केन्द्रीय बैंक दशे की ऄन्य बैंकों को सहायता प्रदान करता ह।ै वववभन्न दशेों में आसके ऄलग-

ऄलग नाम हैं जैसे भारत में आसे ररजवा बैंक अर् आवण्डया , आंग्लैंड में में बैंक अर् आंग्लैंण्ड , ऄमेररका में रे्डरल 

ररजवा वसस्टम, फ्ांस में बैंक ऑर् फ्ांस , स्वीडन में वस्वस बैंक आत्याकद नामों से जाना जाता ह।ै केन्द्रीय बैंक को 

दशे के ऄवधवनयम द्वारा कुछ ववशेष शवक्तयां प्रदान की जाती हैं वजसके द्वारा यह ऄन्य व्यापाररक बैंकों को 

वनयंवत्रत करती ह।ै  

केन्द्रीय बैंक के कायो के सम्बन्ध में वववभन्न ववद्वानों ने वभन्न-वभन्न ववचार प्रकट ककये हैं। केन्द्रीय बैंक 

नोट वनगामन पर एकावधकार रखकर दशे में सस्ती व ईपयुक्त चलन प्रणाली की व्यवस्था करता ह ैतथा मुद्रा के 

मूल्य में वस्थरता लाने का प्रयास करता ह।ै केन्द्रीय बैंक सरकार को वो सेवाए ंप्रदान करता ह ैजो व्यापाररक बैंक 

जनता को प्रदान करते हैं। सरकार वजन दशेों से भी अर्थथक लेन-लेन के समझौते करती है, वे सब केन्द्रीय बैंक के 

माध्यम से ककये जाते हैं। केन्द्रीय बैंक सरकार को अर्थथक व ववत्तीय मामलों में सलाह भी दतेा ह।ै बैंको के बैंक के 

रूप में केन्द्रीय बैंक काया करता ह।ै केन्द्रीय बैंक ववेदशेी वववनमय कोषों के संरक्षक के रूप में भी काया करता ह ै

और ऄन्ताराष्ट्रीय वववनमय पर वनयंत्रण रखता ह।ै जब ऄन्य ककसी साधन से ईधार वमलने की अशा नहीं रहती 

ह ैतब केन्द्रीय बैंक रकम ईपलब्ध कराता है , आस कारण केन्द्रीय बैंक को ऄंवतम ऊणदाता कहा गया ह।ै केन्द्रीय 

बैंक एक समाशोधन ग्रह के रूप में ऐसी व्यवस्था करता ह ैकक वववभन्न बैकों के पारस्पररक लेन-दने ऄथवा एक 

दसूरे पर वलखे गये चैकों के भुगतान का वनपटारा केवल खातों में अवश्यक पररवतान द्वारा ककया जा सके। साख 

वनयन्त्रण के माध्यम से केन्द्रीय बैंक दशे की ऄथाव्यवस्था को वस्थर करने का प्रयास करता ह ैताकक अर्थथक 

ईच्चावचनों बचा जा सके। केन्द्रीय बैंक साख को वनयवन्त्रत करके आन वस्थवतयों पर ऄंकुश लगता ह।ै ऄतः यह 

आसका प्रधान काया माना गया ह।ै  

ववकासशील दशेों में केन्द्रीय बैंक की भूवमका ववकास सम्बन्घी काया के वलये ऄवधक सजग ह।ै व्यापाररक 

बैंक से प्रवतस्पघाा न हो ऄतएव केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैंकों के काया नहीं करने चावहए। ईसे वनष्पक्ष होकर 

दशे की मुद्रा प्रणाली का संचालन करना चावहए। ववकासशील दषेों में केन्द्रीय बैंक की व्यापाररक बैंककग प्रणाली 

तथा मुद्रा एवं पंूजी बाजार ववकवसत करने में ऄवधक गवतशील भूवमका होती ह।ै ववकासशील दशेों में व्यापाररेक 

बैककग प्रणाली को ववकवसत करने में केन्द्रीय बैंक एक ऄहम् भूवमका वनभाता ह।ै 
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10.10 शब्दावली (Glossary) 

 संकुचन (Contraction)- संकुचन ऄथाव्यवस्था की वह ऄवस्था ह ैजब GDP रोजगार और ईत्पादन में 

लगातार वगरावट होती ह।ै 

 अर्थथक प्रगवत (Economic Progress)- अर्थथक प्रगवत एक व्यापक अर्थथक ऄवधारणा ह ैजो ककसी 

दशे या समाज के अर्थथक ववकास से अगे बढ़कर ईसके जीवन स्तर , सामावजक कल्याण, तकनीकी 

ईन्नवत और संस्थागत सुधारों को समावहत करती ह।ै 

 मुद्रा चलन (Currency in Circulation) - मुद्रा चलन से तात्पया ऄथाव्यवस्था में प्रचवलत भौवतक 

नकदी से ह ैजो केन्द्रीय बैंक द्वारा जारी की गइ होती ह।ै 

 ववत्तीय एजेण्ट (Financial Agent)- एक ववत्तीय एजेंट एक व्यवक्त या संस्था होता ह ैजो ककसी ऄन्य 

पक्ष की ओर से ववत्तीय लेनदने एवं सेवाए ंप्रबंवधत करता ह।ै 

 पुनाकटौती (Rediscount)- पुनाकटौती वह प्रकक्रया ह ैवजसमें वावणवज्यक बैंक ऄपने द्वारा क्रय ककए गए 

वावणवज्यक वबलों को कें द्रीय बैंक के पास पुनः कटौती पर बेचते हैं ताकक तरलता प्राप्त कर सकें । 

 ववत्तीय वस्थरता (Financial Stability)- ववत्तीय वस्थरता से तात्पया एक ऐसी अर्थथक वस्थवत से ह ै

वजसमें ववत्तीय प्रणाली सुचारू रूप से काया करती ह ैऔर अर्थथक झटकों को ऄवशोवषत करने में सक्षम 

होती ह।ै यह ऄथाव्यवस्था के सतत ववकास के वलए अवश्यक अधारभूत वस्थवत ह।ै 

10.11 लघु ईत्तरीय प्रश्न (Short Answer Type Question) 

1. केन्द्रीय बैंक के दो प्रमुख काया वलवखये। 

2. भारत के केन्द्रीय बैंक का नाम बताआये और यह कहााँ वस्थत ह।ै 

3. भारत का केन्द्रीय बैंक कब स्थावपत हुअ था और आसका राष्ट्रीयकरण कब हुअ? 

4. केन्द्रीय बैंक एवं व्यापाररक बैंक के बीच दो मुख्य ऄंतर बताआये। 

ईत्तर - 

1. नोट वनगामन का एकावधकार, बैंकों का बैंक 

2. ररजवा बैंक ऑर् आवण्डया, मुम्बइ 

3. 1935, 1949,   

4. (i) केन्द्रीय बैंक की संख्या एक (ऄमेररका को छोड़कर) होती ह ैजबकक व्यापाररक बैंक ऄनेक होते हैं। 

   (ii) केन्द्रीय बैंक जन साधारण के साथ प्रत्यक्ष व्यवसाय नहीं कर सकता जबकक व्यापाररक जन साधारण के 

साथ व्यवसाय करते ह।ै 
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10.14 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. अधुवनक ऄथाव्यवस्था में केन्द्रीय बैंक की भूवमका की वववेचना कीवजए। 

2. केन्द्रीय बैंक क्या ह?ै आसके प्रमुख कायों की वववेचना कीवजए। 

3. केन्द्रीय बैंक के वनदषेन वसिान्त की व्याख्या कीवजये। 
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11.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछली आकाइ में हमने केन्द्रीय बैंक की पररभाषा और ईसके वववभन्न कायों पर प्रकाष डाला। केन्द्रीय 

बैंक के वववभन्न कायों में साख वनयंत्रण एक ऄत्यन्त महत्वपूणा काया ह।ै साख के वनयंत्रण से केन्द्रीय बैंक दशे की 

ऄथाव्यवस्था मे मुद्रा स्र्ीवत की वस्थवत को न वसर्ा  वनयंवत्रत कर सकता ह ैबवल्क ऄवस्र्ीवत की द शा में साख 

ववस्तार से आस समस्या का समाधान भी कर सकता ह।ै 

 प्रस्तुत आकाइ में साख वनयंत्रण को ववस्तृत रूप से समझाया गया ह।ै केन्द्रीय बैंक द्वारा साख वनयंत्रण के 

आस काया के वववभन्न ईद्दशे्यों और आसको कक्रयावन्वत करने के वववभन्न वववधयों पर भी प्रकाष डाला गया ह।ै 

 साख वनयंत्रण की वववधयों के द्वारा केन्द्रीय बैंक की स शक्त भूवमका का पता चलता ह।ै ऄथाव्यवस्था की 

वस्थवतयों ऄनुकूल केन्द्रीय बैंक द्वारा साख का सकु शल वनयंत्रण दशे को ववकास के पथ पर ले जाती ह।ै मौकद्रक 

अवश्यकताओं की पूर्थत हतेु केन्द्रीय बैंक का ये काया ऄवत महत्वपूणा कायों में एक हैं। 

11.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन के बाद अप- 

 साख वनयंन्त्रण के ईद्दशे्य को जान सकें गे। 

 साख वनयंन्त्रण की वववधयों से पररवचत हो सकें गे। 

 साख वनयन्त्रण की करिनाआयों को समझ सकें गे। 

11.3 केन्द्रीय बैंक द्वारा साख वनयंन्त्रण (Credit Control by Central Bank) 

केन्द्रीय बैंक के वववभन्न कायों में साख वनयन्त्रण का काया व्यापाररक बैंक की साख वनमााण षवक्त को वनयवन्त्रत 

करता ह।ै  

 वतामान समय में साख मुद्रा का प्रयोग ऄत्यवधक बढ़ जाने से साख की मात्रा पर प्रभाव पड़ने लगा ह ै

वजससे दशे की ऄथाव्यवस्था प्रभाववत होती ह।ै मुद्रा की मात्रा का वनयमन बहुत कुछ साख के वनयन्त्रण से ही 

सम्बवन्धत ह ैक्योंकक मुद्रा में चलन तथा साख मुद्रा दोना ही सवम्मवलत हैं। 

ऄतएव केन्द्रीय बैंक की साख वनयन्त्रण नीवत तथा मौकद्रक नीवत में ववशेष रूप से कोइ ऄंतर नहीं होता। 

साख को वनयवन्त्रत करना ऄत्यन्त करिन होता ह।ै आसके माध्यम से केन्द्रीय बैंक दशे की ऄथाव्यवस्था को वस्थर 

करने का प्रयास करता ह।ै अर्थथक ईच्चावचनों से ऄथाव्यवस्था पर नकारात्मक प्रभाव पड़ता ह।ै आसीवलये प्रो . शॉ 

ने भी साख वनयन्त्रण को केन्द्रीय बैंक का महत्वपूणा काया बताया ह ैवजसके द्वारा केन्द्रीय बैंक ऄथाव्यवस्था को 

वस्थरता प्रदान कर सके। 

11.4 साख वनयंत्रण के ईद्देश्य (Objectives of Credit Control) 

प्रो. राबटासन ने ईवचत ही कहा ह ैकक जहॉं मुद्रा मानव जावत के ऄनेक सुखों का स्रोत ह ैवहीं वनयन्त्रण के यह 

संकट का कारण भी बन जाती ह।ै 

 साख वनयन्त्रण के ईद्दे श्यो में समय-समय पर पररवस्थवतयों के ऄनुसार पररवतान होता रहा ह।ै जहााँ पूवा 

में स्वणामान युग में वववनमय दरों की वस्थरता पर बल कदया जाता था और मुद्रा की अन्तररक मूल्य ऄथवा 

कीमत स्तर की वस्थरता को गौण समझा जाता था तब साख वनयन्त्रण का ईद्दशे्य वववनमय दरों में वस्थरता प्राप्त 

करना था। परन्तु तीसी की महामन्दी के पिात् वववनमय दरों की ऄपेक्षा कीमत वस्थरता दशे के अर्थथक वहतों के 

वलये ऄवधक अवश्यक माना गया। ऄतः साख वनयन्त्रण का ईद्दशे्य वववनमय वस्थरता से हटकर अन्तररक मूल्य 

या कीमत स्तर पर अ गया। 

 परन्तु अज की अधुवनक ववचारधारा के ऄन्तागत दोनों वववनमय वस्थरता एवं मूल्य वस्थरता ही 

अवश्यक ह ैऔर यह प्रयास ककया जाता ह ैकक दोनो ईद्दशे्यों की पूर्थत की जा सके। महामन्दी से ईबरने के पिात् 
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केन्स की अर्थथक ववचारधारा का गहरा प्रभाव कदखाइ कदया। अय एवं रोजगार में वस्थरता को महत्व कदया 

जाने लगा। न महज वस्थरता को महत्व बवल्क अर्थथक नीवत का ईद्दशे्य अय एवं रोजगार में वृवि करना भी था। 

ऄतः साख वनयन्त्रण का ईद्दशे्य अय एवं रोजगार को ईच्च स्तर पर वस्थरता प्राप्त करना हो गया। 

 अर्थथक ववकास को गवत शील करना ऄहम हो गया  था क्योंकक वद्वतीय महायुि में ववश्व की कइ 

ऄथाव्यवस्था चरमरा गयी थी। ऄिाववकवसत दशेों के वलये यह अवश्यक हो गया था कक वह कुशल अर्थथक 

वनयोजन की नीवत बना ये। आसके वलये भारी मात्रा में वनवे श करना और ऄथाव्यवस्था की बढ़ी हुयी मात्रा में 

मौकद्रक अवश्यकताओं की पूर्थत करना अवश्यक होता ह।ै आसके वलये साख का ईवचत ववस्तार एवं प्रयोग करना 

अवश्यक हो जाता ह।ै ऄतः साख वनयन्त्रण महज वस्थरता प्रदान करने के वलये वरन् अर्थथक ववकास में 

सहायता करना भी होता ह।ै 

 आस प्रकार हम कह सकते हैं कक केन्द्रीय बैंक की साख वनयन्त्रण नीवत का केवल एक ईद्दशे्य न हो के 

वभन्न-वभन्न ईद्दशे्य हैं। साख वनयन्त्रण के ईद्दशे्य वही होते हैं जो कक ककसी दशे द्वारा वनधााररत मौकद्रक नीवत के 

ईद्दशे्य होते हैं। 

ववस्तृत रूप से साख वनयन्त्रण के वनम्नवलवखत ईद्दशे्य होते हैं - 

1. अर्थथक स्थावयत्व एवं पूणा रोजगार (Economic stability and full employment)-  अधुवनक 

ऄथाषावत्रयों के ऄनुसार दशे की मौकद्रक और साख की नीवत ऐसी होनी चावहए वजससे व्यापार चक्रों को 

रोका जा सके तथा दशे में अर्थथक स्थावयत्व और पूणा रोजगार स्थावपत ककया जा सके। 

2. वववनमय दर में वस्थरता (Stability in Exchange Rate):- यकद साख में वृवि करने से स्र्ीवत की 

वस्थवत ईत्पन्न होने लगती ह ैतो वववनमय दर वगरने लगती ह।ै ऐसा होने पर दशे की ऄथाव्यवस्था में 

गड़बड़ी होने का भय रहता ह ैऔर मुद्रा का ऄवमूल्यन करना पड़ सकता ह।ै 

3. कीमत स्तर में स्थावयत्व (Stability in Price Level) - कीमत स्तर में वस्थरता बनाये रखना भी साख 

वनयन्त्रण का ईद्दशे्य होता ह।ै साख की मात्रा और दशे की व्यापाररक अवश्यकताओं के बीच ईवचत 

सामंजस्य बनाये रखने से आस ईद्दशे्य की पूर्थत होती ह।ै 

4. अर्थथक ववकास (Economic Development)- साख का वनयन्त्रण आस प्रकार ककया जाना चावहए 

वजससे कक ऄथाव्यवस्था में ईवचत ववकास की दशाए ंईत्पन्न हो सके। 

यह ईल्लेखनीय ह ैकक ईपरोक्त ईद्दशे्यों की सर्ल पूर्थत के वलये राजकोषीय नीवत का भी सहयोग अवश्यक ह।ै 

11.5 साख वनयन्त्रण की वववधयां (Methods of Credit Control) 

साख वनयन्त्रण के वलए केन्द्रीय बैंक दो रीवतयां ऄपनाता ह।ै ये रीवत पररमाणात्मक तथा गुणात्मक 

होती हैं। जहााँ एक और पररमाणात्मक ऄथवा मात्रात्मक वववधयों का ईद्दशे्य साख की लागतें तथा मात्रा को 

वनयवन्त्रत ककया जाना ह ैवहीं गुणात्मक वववधयां साख के प्रयोग और कदषा को वनयवन्त्रत करती हैं। 

साख वनयन्त्रण को दो भागों में बांटा जा सकता ह ै- 

पररमाणात्मक गुणात्मक 

बैंक दर चयनात्मक साख वनयन्त्रक 

खुले बाजार की कक्रयाए ं साख की राषझनग 

पररवतानषील कोषानुपात नैवतक दबाव 

तरल कोषानुपात प्रचार 

 प्रत्यक्ष कायावाही 

11.5.1 पररमाणात्मक वववधयां (Quantitative Methods) 
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1. बैंक दर या कटौती दर (Bank Rate or Discount Rate):- 

 यह वह दर ह ैवजस पर केन्द्रीय बैंक व्यापाररक बैकों को ईधार दतेा ह ैया वजस दर पर व्यापाररक बैंक द्वारा 

प्रस्तुत प्रथम शे्रणी के वबलों की पुनाकटौती करता ह।ै आस बैंक दर में पररवतान करके केन्द्रीय बैंक साख का 

वनयन्त्रण करता ह।ै आंग्लैण्ड ऄमरीका अकद दशेों में वबलों की पुनाकटौती को महत्व दनेे के कारण आस दर को 

कटौती दर भी कहा जाता ह।ै 

 यकद ऄथाव्यवस्था के वल ए साख बढ़ाने की जरूरत हो तो केन्द्रीय बैंक बैंक दर को घटा दतेा ह।ै ऐसा 

करने से व्यापाररक बैंक ऄवधक ईधार लेंगे और अगे ईपभोक्ताओं को कम दर पर कजा दगेें। वजससे कक व्यापार 

कक्रया को प्रोत्साहन वमलता ह ैऔर साख का ववस्तार होता ह ैकीमते बढ़ने लगतीं हैं। यही प्रकक्रया ववपरीत हो 

जाती ह ैजब साख का संकुचन करना होता ह।ै ऄथाात बैंक दर को बढ़ा कदया जाता ह।ै 

 बैंक दर और बाजार दर में यह ऄंतर होता ह ैकक बैंक दर केन्द्रीय बैंक की बैंको की कटौती करने की दर 

होती ह।ै बैंक दर में वृवि ऄथवा कमी प्रत्यक्ष प्रभाव बाजार दर पर पड़ता ह।ै 

सार रूप में बैंक दर बढ़ाने से साख में संकुचन एवं बैंक दर घटाने से साख में ववस्तार होता ह।ै 

बैंक दर की सर्लता के वलये अवश्यक शतें-  

I. दशे की ऄथाव्यवस्था लोचदार होनी चावहए। 

II. मुद्रा बाजार में प्रचवलत ऄन्य ब्याज की दरें बैंक दर में होने वाले पररवतान के ऄनुरूप होनी चावहए 

III. व्यापाररक बैंक केन्द्रीय बैंक पर वनभार होने चावहए 

IV. ईद्यमी और व्यापारी वगा का दवृष्टकोण बैंक दर के ऄनुकूल होना चावहए। 

बैंक दर कम करने से साख के ववस्तार के र्लस्वरूप व्यापारी का प्रोत्सावहत होता ह ैऔर अन्तररक कीमत स्तर 

उॅं चा ईि जाता ह।ै 

 बैंक दर में वृवि से बाजार दर बढ़ जाती ह ैब्याज ऄवधक वमलने के कारण ववदषेी बैकों से तरल पंूजी 

उंची ब्याज दर पर लाभ ऄर्थजत करने के ईद्दशे्य से दशे में अयात होने लगते हैं। और ववलोम: 

 आसके ऄलावा बढ़ी बैंक दर के कारण ववदषेी पंूजी को ऄवधक ब्याज वमलने के र्लस्वरूप आसका जो 

अगमन बढ़ जाता ह ैईससे दशे की भुगतान शेष सु धार जाता ह।ै बैंक दर के वगर जाने से ववपरीत वस्थवत 

दवृष्टगत होती ह।ै 

बैंक दर की सीमाएं (Limitation of Bank Rate)- वनम्नवलवखत पररवस्थवतयों के कारण बैंक दर ऄसर्ल हो 

जाती हैं - 

I. साख या मुद्रा स्र्ीवत - बैंक दर तब प्रभाववत हो जाती ह ैजब दशे में लाभ में वनरन्तर वृवि हो रही हो 

या कर्र मन्दीकाल में कम ब्याज दर पर भी ऊणों की मांग को नहीं बढ़ाया जा सकता। 

II. बैंक में पररवतान का तत्कालीन प्रभाव बाजार दर पर पडना चावहए और मुद्रा बाजार भी संगरित होनी 

चावहए नही तो वनधााररत ईद्दशे्य सर्ल नहीं हो पाता। 

III. लोचपूणा ऄथाव्यवस्था के होने से ही बैंक दर में पररवतान का प्रभाव कीमत स्तर , रोजगार, ईत्पादन पर 

वांवछत कदषा में हो सकेगा। 

IV. पंूजी के ऄन्तरााष्ट्रीय प्रवाह पर ककसी प्रकार का वनयन्त्रण होने से बैंक दर में होने वाला पररवतान ऄपने  

ईद्दशे्य की पूर्थत में सर्ल नहीं हो पाता। 

V. व्यापाररक बैकों को केन्द्रीय बैकों पर ऄंवतम ऊणदाता के रूप में वनभार रहना अवश्यक ह।ै 

VI. एक ववकवसत वबल बाजार के होने पर ही बैंक दर में पररवतान सर्ल होगा। 

VII. बैंक दर की नीवत का महत्व वहााँ कम हो जाता ह ैजहााँ ऄवधकांष वनवेष सावाजवनक क्षेत्र में ककया जाता 

ह।ै 
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VIII. बैंक दर में पररवतान के पररणामस्वरूप ब्याज दरों तथा मुद्रा पूर्थत को एक साथ वनधााररत नहीं ककया 

जा सकता ह।ै 

डी कॉक के शब्दों में “यकद वतामान काल की पररवस्थवतयां तथा नीवतयां स्वतन्त्र कटौती दर की रीवत के वलये 

ऄवसर नहीं दतेी हैं तथावप आस ववष्वास का कार्ी दढ़ृ अधार ह ैकक वैधावनक कटौती दर की ऄब भी साख 

वनयंत्रण की ऄन्य वववधयों के साथ ईपयोगी काया करना ह।ै“ 

2. खुले बाजार की कक्रयाएं (Open Market Operations)- 

 डी कॉक के ऄनुसार “ववस्तृत ऄथा में खुले बाजार की कक्रयाओं का ऄथा केन्द्रीय बैंक द्वारा बाजार में ककसी भी 

प्रकार के वबलों ऄथवा प्रवतभूवतयों का क्रय-ववक्रय करना ह।ै ककन्तु संकुवचत ऄथा में खुले बाजार की कक्रयाओं का 

अशय केन्द्रीय बैंक द्वारा केवल सरकारी प्रवतभूवतयों के क्रय-ववक्रय से होता ह।ै 

 खुले बाजार की कक्रयाओं के दो प्रमुख ईद्दशे्य हैं:-  

(1) व्यापाररक बैंकों की  अरवक्षतयों को प्रभाववत करना ताकक ईनकी साख वनमााण की शवक्त पर वनयंत्रण रखा 

जा सके। 

(2) ब्याज की बाजार दरों को प्रभाववत करना ताकक व्यापाररक बैंक साख पर वनयन्त्रण रखा जा सके। 

काया प्रणाली - आन कक्रयाओं की काया प्रणाली आस प्रकार से है- 

जब साख के ववस्तार में तेजी हो रही होती है, तब केन्द्रीय बैंक ईसे रोकने हतेु वह सरकारी प्रवतभूवतयों 

को बेचने लगता ह।ै यह प्रवतभूवतयों व्यापाररक बैंक खरीद लेते हैं और रकम केन्द्रीय बैं को चुकानी पड़ती ह।ै आस 

प्रकार व्यापाररक बैकों के नकद कोष केन्द्रीय बैंक के पास पहुाँच जाते हैं। नकद कोषों के कम होने से व्यापाररक 

बैंक की ईधार दनेे की शवक्त कम हो जाती ह।ै 

आसके ववपरीत केन्द्रीय बैंक दशे में साख ववस्तार बढ़ाने के वलए बाजार में सरकारी प्रवतभूवतयााँ ववदेशी वववनमय 

अकद खरीदना प्रारम्भ कर दतेा ह ैवजसके र्लस्वरूप मुद्रा की मात्रा बढ़ जाती ह ैऔर बैकों में जमा रावश भी बढ़ 

जाती ह।ै व्यापाररक बैकों की साख वनमााण की शवक्त में वृवि हो जाती ह।ै 

संक्षेप में, यह कहा जा सकता ह ैकक साख में वृवि करने के वलये केन्द्रीय बैंक सरकारी प्रवतभूवतयााँ खरीदता ह ै

और ईसमें कमी करने हतेु प्रवतभूवतयों को बेचता ह।ै आस प्रकार प्रवतभूवतयों के क्रय-ववक्रय से व्यापाररक बैकों के 

नकद कोषों में पररवतान होता ह ैवजससे ईनके साख वनमााण की शवक्त में कमी या वृवि होने लगती ह।ै 

ईदाहरण द्वारा स्पष्टीकरण - मान लीवजए ऄथाव्यवस्था में स्र्ीवत की द शा को वनयवन्त्रत करने हतेु केन्द्रीय बैंक 

व्यापाररक बैकों का साख वनमााण की शवक्त को रोकना चाहता ह।ै आस ईद्दशे्य से यकद वह मुद्रा बाजार में 5 

करोड़ रुपये की सरकारी प्रवतभूवतयां बेचता ह ैतो केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैकों के नाम ईसी रावष का चेक 

मुद्रा बाजार द्वारा कदया जाता ह।ै आनमें जनता के खाते होते हैं। केन्द्रीय बैंक ऄपने पास ईनके वहसाब से यह 

रावश कम कर दतेा ह।ै यकद व्यापाररक बैंक भी केन्द्रीय बैंक से प्रवतभूवतयां खरीदता ह ैतो यह वनयम ईन पर भी 

लागू होता ह।ै आससे व्यापाररक बैकों के पास वास्तववक नगदी ऄनुपात 5 करोड़ रूपये तक कम हो जाता ह।ै 

र्लस्वरूप बैकों को ईधार दी गयी रावश घटानी पड़ती ह।ै 

 आसके ववपरीत जब मंदी का दौर होता ह ैतो केन्द्रीय बैंक ववस्तारात्मक नीवत ऄपनाता ह।ै वह 

प्रवतभूवतयां खरीदता ह ैऔर ववके्रताओं को ऄपने नाम का चेक दतेा ह।ै वजसे व्यापाररक बैकों में जमा कर कदया 

जाता ह ैऔर आन बैकों के ररजवा बढ़ जाते हैं। ये नकदी ररजवा होते हैं। 

 

 यह कक्रयाए ंमुद्रा की पूर्थत पररवतान लाती हैं वजससे ब्याज की बाजार दर भी प्रभाववत होती ह।ै केन्द्रीय 

बैंक द्वारा प्रवतभूवतयां बेचने पर मुद्रा पूर्थत घटती ह ैऔर बाजार दरे उाँ ची हो जाती हैं ईसी प्रकार प्रवतभूवतयों 

को खरीदने पर मुद्रा पूर्थत बढ़ती ह ैऔर बाजार दरें नीची हो जाती हैं। 
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दशाएं- खुली बाजार कक्रयाए ंवनम्न दषाओं में ऄपनायी जाती हैं- 

 बैंक दर नीवत को सर्ल बनाने के वलए। 

 पंूजी का वनयाात रोकने के वलए। 

 सरकारी प्रवतभूवतयों के मूल्य को उाँ चा रखने के वलए। 

 स्वणा के अयात वनयाात प्रभावों को समाप्त करने के वलए। 

 लोगों का बैंक पर ववष्वास बनाये रखने के वलए। 

खुली बाजार प्रकक्रया को सर्ल बनाने हतेु अवश्यक तत्व- 

 ववकवसत मुद्रा बाजार - वजससे कक प्रवतभूवतयों के क्रय-ववक्रय में कोइ करिनाइ न हो। 

 स्कन्ध वववनमय बाजार - ऄच्छे स्टॉक एक्सचेंज होने से सभी प्रकार की सरकारी प्रवतभूवतयों के क्रय-

ववक्रय में असानी होती ह।ै 

 प्रवतभूवतयां रखने की अदत -  व्यापाररक बैकों के वलये सरकारी प्रवतभूवतयां रखना ऄवनवाया होना 

चावहए वजससे ईसका समय ऄनुसार क्रय-ववक्रय ककया जा सके। 

 मूल्यों में स्थावयत्व - सरकारी प्रवतभूवतयों में बहुत ववशेष कमी या वृवि न हो वजससे ईसके क्रय-ववक्रय 

में रूकावट पैदा हो जाये। 

सीमाए-ं 

 ऄिाववकवसत एवं ऄल्पववकवसत दशेों में यह कक्रयाए ंपूणा ववकवसत न होने के कारण सर्ल नहीं पाती। 

 ऐसे दशेों में मुद्रा बाजार कम ववकवसत होते हैं। 

 बैकों को सरकारी प्रवतभूवतयां रखने की ववशेष अदत नहीं होती। 

 मूल्यों में ऄवधक ईतार-चढ़ाव भी प्रवतभूवतयों के क्रय-ववक्रय को सीवमत करते हैं। 

 दशे की ऄसाधारण राजनीवतक तथा अर्थथक पररवस्थवतयां आन कक्रयाओं को सीवमत करती हैं। 

3. पररवतानशील कोषानुपात (Variable Reserve Ratio)- 

आसे साख वनयन्त्रण के सुझाव के रूप में सबसे पहले केन्ज ने ऄपनी पुस्तक ‘Treatise on Money(1930)’ में 

कदया था और आसे 1935 में ऄमरीका के Federal Reserve System ने ऄपनाया था। 

  बै कों का बैंक होने के नाते केन्द्रीय बैंक के पास व्यापाररक बैंकों को एक वनवित प्रवतशत 

ऄनुपात केन्द्रीय बैंकों के पास नकद कोष के रूप में जमा रखना होता ह।ै आस ऄनुपात में पररवतान करके केन्द्रीय 

बैंक व्यापाररक बैकों  की साख वनमााण को शवक्त को वनयवन्त्रत करती ह।ै ऄनुपात में वृवि के प्रभाव से केन्द्रीय 

बैंक के पास ऄवधक रावष केन्द्रीय बैंक के पास रखनी होती ह ैवजससे कक व्यापाररक बैकों  के पास ऄवतररक्त 

ररजवा बढ़ पाता ह ैऔर ऄवधक साख का वनमााण कर सकते हैं। 

  भारत में सभी ऄनुसूवचत (Scheduled) बैकों को ऄपनी कुल जमाओं का कम से कम 4 

प्रवतशत ररजवा बैंक में जमा रखना पड़ता ह।ै आस प्रवतशत में वृवि करने पर ररजवा बैंक के पास रखे ररजवा बढ़ 

जाते हैं और व्यापाररक बैकों की साख वनमााण की शवक्त प्रभाववत होती ह।ै ऄब ईनके ऄवतररक्त ररजवा कम हो 

जाने के कारण वे ऄपेक्षाकृत कम ईधार द ेसकते हैं। आसे जमा गुणक र्ामूाले (Deposit Multiplier)  की 

सहायता से भी वनकाल सकते हैं। 

 व्यापाररक बैंक के पास कुल जमा = 200 करोड़ रूपये  

अवश्यक ररजवा ऄनुपात = 10 प्रवतशत 

केन्द्रीय बैंक के पास रखे गये ररजवा  = 200×10/100 = 20 करोड़ 

ऄवतररक्त ररजवा  =  180 करोड़ रू. 

साख का वनमााण = 180×1/10% [ER/RRr] 

                      = 180×100/10 

              =1800 करोड़ रू. 
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(यहााँ ER ऄवतररक्त ररजवा ह ैऔर RRr अवश्यक ररजवा ऄनुपात) 

यकद ऄब केन्द्रीय बैंक आस ऄनुपात को बढ़ाकर 20 प्रवतशत कर दतेा ह ैतो व्यापाररक बैंकों की साख वनमााण की 

शवक्त बढ़कर 3800 करोड़ रू. हो जायेगी। 

सीमाएं (Limitations)- 

 व्यापाररक के पास नकद कोषों की ऄवधकता वजससे ईनकी साख वनमााण की शवक्त में कमी नहीं अती। 

 यकद व्यापाररक बैकों के पास तरल वववनयोग पयााप्त मात्रा में ह ैतो केन्द्रीय बैंक द्वारा ऄवधक रकम मांगे 

जान पर वह ऄपनी कुछ प्रवतभूवतयों बेच दगेा और आसके ईधार दनेे की शवक्त ऄप्रभाववत रहगेी। 

4. वैधावनक तरल कोषानुपात (Statutory Liquidity Ratio)-  

व्यापाररक बैंक ऄपनी सम्पवत्त का कुछ ऄं श तरल रूप में रखते हैं। कइ दशेों में यह वैधावनक रूप से वनधााररत 

ककया जाता ह ैजैसे भारत में व्यापाररक बैंकों को ऄपनी सम्पवत्त का कम से कम 30 प्रवतशत तरल भाग (नकद, 

वबल, ऄन्य बैकों में जमा याचना रा वश सरकारी प्रवतभूवतयों के रूप में ) रखना ऄवनवाया ह।ै अवश्यकतानुसार 

आससे पररवतान भी ककया जा सकता ह।ै आस ऄनुपात में वृवि करने पर बैकों की ईधा र दनेे की क्षमता कम हो 

जाती ह ैऔर ववलोमषः। 

11.5.2 गुणात्मक वववधयां (Qualitative Methods) 

जहााँ एक ओर पररमाणात्मक वववधयों का ईद्दशे्य साख की मात्रा तथा कीमत को वनयवन्त्रत करना होता ह ैवहीं 

दसूरी ओर साख के प्रयोग को वनयंवत्रत करने के वलये गुणात्मक वववधयों का प्रयोग ककया जाता ह।ै गुणात्मक 

वववधयां साख के वास्तववक व्यवहार से सम्बन्ध रखती हैं - 

1- चयनात्मक साख वनयन्त्रण (Selective credit control)- 

I. वभन्न कटौती दरें      

II. नकद कोषों में ररयायत    

III. अयात पूवा जमा 

IV. ऊणों पर वनयंन्त्रण और ईनकी जॉंूाँच 

V. ईपभोक्ता साख का वनयमन 

VI. सीमान्तर में वृवि 

I. वभन्न कटौती दरे  (Different Deduction Rates)- केन्द्रीय बैंक वववभन्न प्रकार के वबलों कक वलए 

वभन्न-वभन्न कटौती दरें लागू करता ह।ै यह आसवल ए ककया जाता ह ैकक कुछ क्षेत्रों में ऊण की मात्रा को 

वनयवन्त्रत ककया जा सके। यकद कुछ क्षेत्रों को प्रोत्साहन दनेा होता ह ैजैसे वनयाात या कृवष क्षेत्र का , वो 

केन्द्रीय बैंक वनयाात एवं कृवष वबलों की कटौती दर कम वनधााररत करता ह ैऔर व्यापार एवं ईद्योगों को 

करिन शतों पर तथा महगंी साख ईपलब्ध कराती ह ैवजससे ईनको सीवमत ऊण वमल सके। 

II. नकद कोषों में ररयायत (Concession in Cash Reserves)- केन्द्रीय बैंक कभी कभी व्यापाररक 

बैकों को ईसके पास रखे गये नकद कोषों में ररयायत द ेदतेी हैं। यह ररयायत वव शेष ईद्योगों को 

प्रोत्साहन हतेु दी जाती ह।ै जैसे यकद आस्पात ईद्योग को ऊण की वजतनी रकम दी जाय ईस रकम को 

केन्द्रीय बैंक में जमा की तरह मान वलया जायेगा। आस तरह व्यापाररक बैंक को ऄपने कदये गये ऊण पर 

ब्याज वमलने लगता ह।ै 

III. अयात पूवा जमा (Pre Import Deposits)- अयातों को वनरूत्सावहत करने हतेु केन्द्रीय बैंक कुछ ऐसे 

वनयम बनाती ह ैवजससे कक अयातकताा को अयात लाआसेंस का प्राथाना पत्र वमलते समय अयात मूल्य 

का एक वहस्सा केन्द्रीय बैंक ऄथवा ककसी ऄन्य ऄवधकृत बैंक के पास जमा करें। आस जमा पर ईसे ब्याज 

भी नहीं वमलता। 
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IV. ऊणों पर वनयन्त्रण एवं ईनकी जॉंच (Control and Monitoring of Loans)- केन्द्रीय बैंक को यकद 

व्यापाररक बैंकों को कुछ ववशेष क्षेत्रों के वलये ऊण सीवमत करना हो तो वह वनवित रावश से ऄवधक 

ऊण दनेे पर रोक लगा दी जाती ह।ै कइ बाद तो नयी कम्पवनयों के शेयर खरीदने पर भी व्यापाररक 

बैंक ऊण नहीं दतेी द ेसकती वजससे कक जनता से ही पूाँजी प्राप्त की जा सके। 

V. ईपभोक्ता साख में वनयमन (Regulation in Consumer Credit)- वस्तुओं की मांग को वनयवन्त्रत 

करने के वलए केन्द्रीय बैंक ईपभोक्ता साख का भी वनयमन करती ह।ै जैसे वद्वतीय युिकाल में सभी 

यूरोपीय दशेों पर लगाये गये थे। ईपभोक्ता ऊणों का भुगतान शीघ्र कर सके आस कारण ककस्त साख की 

ऄवधकतम भुगतान ऄववध वनवित कर दी जाती ह।ै आसका ईद्दशे्य ईपभोक्ताओं पर माल खरीदार 

ववके्रताओं पर माल बेचने तथा बैंकों द्वारा ऊण दनेे पर प्रवतबन्ध लगाना ह।ै आससे साख के प्रसार पर 

रोक लगाइ जा सकती ह।ै यकद ईपभोक्ता द्वारा मांग को बढ़ाना हो तो कम दर पर ऊण को ईपलब्ध 

कराना, ककस्तों पर कम ब्याज दरे लगाना , भुगतान ऄववध सहज कर दनेा जैसे वनयमों को लागू ककया 

जाता ह।ै 

VI. सीमान्तर में वृवि  (Marginal Increase) - केन्द्रीय बैंक व्यापाररक बैंकों को यह अदशे जारी कर 

सकता ह ैकक वे ऄनाज, सीमेन्ट या ऄन्य वस्तुओं की जमानत पर कदये जाने वाले ऊणों पर पहले से ही 

ऄवधक सीमान्तर रखते थे। जैसे 120 रूपये का सामान जमानत में रखने पर 100 रूपये का सामान 

जमानत में रखने पर 100 रूपये का ऊण वही ऄब केन्द्रीय बैंक ईसे बढ़ाकर 30 या 40 प्रवतशत कर 

सकता ह।ै 

2- साख की राषझनग (Credit Rationing)-   

यह साख को वनयवन्त्रत करने का एक महत्वपूणा तरीका ह।ै जब केन्द्रीय बैंक व्यापाररक बैंक की साख की मांग 

को पूरी तरह से पूणा नहीं कर पाता ह ैतो वह साख की रा शझनग करता ह।ै साख वनमााण की ऄवधकतम सीमा 

वनवित करके वववभन्न बैंको के वलये कोटा वनधार्ररत कर कदया जाता ह।ै चार प्रकार से केन्द्रीय बैंक साख की 

राशझनग कर सकता ह-ै 

 ककसी बैंक की वबलो को पुनः भुनाने की सुववधा पूणा रूप से समाप्त करके । 

 ककसी बैंक की वबलों को पुनः भुनाने की सुववधा सीवमत करके। 

 कुछ बैंकों की ऊण प्रावप्त की सीमाए ंवनधााररत करके। 

 वववभन्न बैकों के वलये एवं वववभन्न कायों के वलये साख के ऄभ्यशं वनधााररत करके। 

बेजमैन ने वलखा ह ैकक “ऄवधक वपछड़ी अर्थथक वस्थवतयों में साख का कोटा वनधााररत कर दनेा ही केवल एक 

ऐसी वनणाायक वववध ह ैजो केन्द्रीय बैंक द्वारा व्यवसाय की ओर से ऄवधक साख की मांग को रोकने के वलये 

प्रयोग में लाया जा सकता ह।ै“ 

3- नैवतक दबाव (Moral Suasion)- 

केन्द्रीय बैंक व्यापाररक बैंकों पर नैवतक दबाव डालकर भी साख का गुणात्मक वनयन्त्रण कर सकती ह।ै 

यहा पर केन्द्रीय बैंक मात्र परामशा सुझाव एवं सलाह दकेर व्यापाररक बैंक को साख का वनयन्त्रण करने को 

कहती ह।ै यह सुझाव व्यापाररक बैंकों के सम्मेल नों पर ऄवधकाररयों के लाखों, गवानर की वचरियों द्वारा भी 

कदया जा सकता ह।ै बैकों को यह सुझाव ऄरूवचकर नहीं लगते और और दोनो में सद्भावना बनी रहती ह।ै बैंक 

ऄपना सहयोग दतेे हैं परन्तु ऐसा न करने पर अदशे भी कदया जा सकता ह।ै 

4- प्रचार (Publicity)-  

केन्द्रीय बैंक ऄपनी साख एवं मौकद्रक नीवत का प्रचार करके भी साख पर वनयन्त्रण रख सकते हैं। आन 

नीवतयों के अधार पर व्यापाररक बैंक ऄपनी साख नीवत में पररवतान करते हैं। ववकवसत दशेों में पत्र-पवत्रकाओं , 

भाषण, गोवष्ठयों के माध्यम से प्रचार तुरंत प्रभावी हो जाता ह।ै 
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5- प्रत्यक्ष कायावाही (Direct Action) - 

यकद व्यापाररक बैंक केन्द्रीय बैक की सलाह मानने से आन्कार कर दतेा ह ैया टालता रहता ह ैतो केन्द्रीय 

बैंक प्रत्यक्ष कायावाही भी कर सकता ह ैवह व्यापाररक बैंकों को ऊण दनेे पर रोक लगा सकता ह ैया कर्र ईसके 

वववनमय पत्रों की कटौती से आंकार कर सकता ह ैया ब्याज की दर बढ़ा सकता ह।ै 

11.5.3 साख वनयंत्रण की करिनाआयां (Difficulties in Credit Control) 

1- मौकद्रक संस्थाओं पर ऄपूणा वनयन्त्रण (Incomplete control over monetary institution)- कइ ऐसी 

मौकद्रक संस्थाए ंजैसे- देशी बैंकर, ववत्तीय एवं गैर ववत्तीय संस्थाए ंजो ऊण सम्बन्धी लेन-दने का काया करती हैं , 

केन्द्रीय बैंक के वनयन्त्रण से बाहर हैं वजस कारण पूणा वनयन्त्रण का ऄभाव रहता ह ैऔर साख वनयन्त्रण का 

ईद्दशे्य सर्ल नहीं हो पाता ह।ै 

2- ऄसंगरित बैककग व्यवस्था (Unorganised Banking System)- बैककग ववकास पयााप्त न होने के कारण 

साख वनयन्त्रण में करिनाइ ईत्पन्न होती ह।ै बैंकों में पारस्पररक सहयोग या कर्र केन्द्रीय बैंक को सम्बि बैकों 

का पयााप्त सहयोग न वमलने से भी ये नीवत ववर्ल हो जाती ह।ै 

3- सम्बि बैकों का सहयोग (Cooperation of Affiliate Bank)- ऄपने वनजी वहतों की पूर्थत हतेु या कर्र 

ऄवधक लाभ ऄर्थजत करने के ईद्दशे्य से बैंक केन्द्रीय बैंक के वनयमों का ईल्लंघन कर दतेे हैं। आससे केन्द्रीय बैंक को 

व्यापाररक बैंकों का वह परस्पर सहयोग नहीं वमल पाता वजस कारण साख वनयन्त्रण ववर्ल हो जाता ह।ै 

4- साख की वववभन्न ककस्में (Different type of Credit)- कइ ककस्म की वावणवज्यक साख होती ह ैजैसे- बैक 

साख, ककताबी साख, वावणवज्यक साख अकद। केन्द्रीय बैंक का वनयन्त्रण मात्र बैंक साख पर ही होता ह ैवजस 

कारण साख पर वनयन्त्रण पूणा रूप से नहीं हो पाता। 

5- मुद्रा एवं पूंजी बाजार की वस्थवत (State of Money and Capital Market)- कुछ दशेों में मुद्रा एवं पंूजी 

बाजार पर केन्द्रीय बैंक की नीवतयों का प्रभाव नहीं पड़ता बवल्क केन्द्रीय बैंक को ही मुद्रा बाजार से प्रभाववत 

होकर ईसका ऄनुसरण करना पड़ता ह।ै 

6- परम्पराओं का ऄभाव (Lack of Traditions)- जहााँ ऐसी परम्परा ह ैकक केन्द्रीय बैंक के मात्र संकेत से ही 

व्यापाररक बैंक तत्कालीन प्रभावी हो जाते हैं वहां तो साख वनयन्त्रण सहज काया शील हो जाती ह ैपर जहॉं यह 

परम्परा नहीं ह,ै वहॉं करिनाआयां अने लगती ह।ै 

7- साख के ऄंवतम ईपयोग पर वनयन्त्रण में करिनाइ  (Difficulty in Controlling End use of Credit) - 

केन्द्रीय बैंक चाह ेभी तो सट्टा कायों के वलये ऊण पर रोक नहीं लगा पाती।  क्योंकक बैकों के ग्राहक व्यावसावयक 

ईद्दशे्य से ऊण लेकर ईसे सट्टा काया में लगा सकते ह।ै ऐसे में केन्द्रीय बैंक वनयन्त्रण कैसे लगा पायेगा और साख 

वनयन्त्रण का ईद्दशे्य व्यथा हो जायेगा। 

वनष्कषा में यह कहा जा सकता ह ैकक यकद केन्द्रीय बैंक को साख वनयन्त्रण का पयााप्त ऄवधकार प्राप्त हों 

और बैंककग व्यवस्था संगरित एवं ववकवसत हो तो ईसके द्वारा ककये गये प्रयोग एवं नीवत पालन से वनवित रूप 

से कुशलतापूवाक ईद्दशे्य की पूर्थत हो सकेगी। आसके वल ए पंूजी बाजार एवं मुद्रा बाजार का सहयोग भी अवश्यक 

ह।ै 

11.6 सारांश (Summary) 

केन्द्रीय बैंक के वववभन्न कायों में साख वनयन्त्रण का काया व्यापाररक बैंक की साख वनमााण शवक्त को 

वनयवन्त्रत करता ह।ै आसके माध्यम से केन्द्रीय बैंक दशे की ऄथाव्यवस्था को वस्थर करने का प्रयास करता ह।ै अज 

की अधुवनक ववचारधारा के ऄन्तागत दोनों वववनमय वस्थरता एवं मूल्य वस्थरता ही अवश्यक ह ैऔर यह प्रयास 

ककया जाता ह ैकक साख वनयन्त्रण के दोनों ईद्दशे्यों की पूर्थत की जा सके। साथ ही अय एवं रोजगार को ईच्च स्तर 

पर वस्थरता प्राप्त करना भी हो गया। साख वनयन्त्रण का ईद्दशे्य महज वस्थरता प्रदान करने के वलए वरन् अर्थथक 
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ववकास में सहायता करना भी होता ह।ै साख का वनयन्त्रण आस प्रकार ककया जाना चावहए वजससे कक 

ऄथाव्यवस्था में ईवचत ववकास की दशाए ंईत्पन्न हो सके। 

साख वनयन्त्रण के वलए केन्द्रीय बैंक दो रीवतयां ऄपनाता ह।ै ये रीवत पररमाणात्मक तथा गुणात्मक 

होती हैं। जहााँ एक और पररमाणात्मक ऄथवा मात्रात्मक वववधयों का ईद्दशे्य साख की लागतें तथा मात्रा को 

वनयवन्त्रत ककया जाना ह ैवहीं गुणात्मक वववधयां साख के प्रयोग और कद शा को वनयवन्त्रत करती हैं। 

पररमाणात्मक वववध के ऄन्तागत बैंक दर , खुले बाजार की कक्रयाएं , पररवतानषील कोषानुपात , एवं तरल 

कोषानुपात अते हैं तो दसूरी ओर गुणात्मक वववध के ऄन्तागत चयनात्मक साख वनयन्त्रक , खुले बाजार की 

कक्रयाए,ं साख की राशझनग, नैवतक दबाव, प्रचार एवं प्रत्यक्ष कायावाही ह।ै 

साख वनयन्त्रण में कइ करिनाआयां अती हैं। बैककग ववकास पयााप्त न  होने के कारण साख वनयन्त्रण में 

करिनाइ ईत्पन्न होती ह।ै केन्द्रीय बैंक को व्यापाररक बैंकों का वह परस्पर सहयोग नहीं वमल पाता वजस कारण 

साख वनयन्त्रण ववर्ल हो जाता ह।ै ईसका वनयन्त्रण मात्र बैंक साख पर ही होता ह ैवजस कारण साख पर 

वनयन्त्रण पूणा रूप से नहीं हो पाता। केन्द्रीय बैंक चाह ेभी तो सट्टा कायों के वलये ऊण पर रोक नहीं लगा पाती। 

कुशलतापूवाक ईद्दशे्य की पूर्थत के वलये पंूजी बाजार एवं मुद्रा बाजार का सहयोग भी अवश्यक ह।ै 

11.7 शब्दावली (Glossary) 

 अन्तररक मूल्य स्तर (Internal Price Level)- 

 पररमाणात्मक (Quantitative)- 

 मौकद्रक प्रबन्ध (Monetary Management)- 

 गुणात्मक वनयन्त्रण (Qualitative Control)- 

11.8 लघु ईत्तरीय प्रश्न (Short Answer Type Question) 

1. बैंक दर और बाजार दर का .................... सम्बन्ध ह।ै 

2. खुली बाजार प्रचालन में केन्द्रीय बैंक द्वारा प्रवतभूवतयां बेचने पर साख का .................. होता ह।ै 

3. साख की राषझनग पररणात्मक/गुणात्मक साख वनयन्त्रण की वववध ह।ै 

4. खुले बाजार की प्रकक्रया का सर्लता के वलये स्कन्ध वववनमय बाजार की अवश्यकता नहीं                

पड़ती (सही/गलत)। 

5. तरल कोषानुपात व्यापाररक बैंकों द्वारा कुल सम्पवत्त का एक भाग तरल रूप में रखना 

(ऄवनवाया/वैकवल्पक) ह।ै 

ईत्तर- 1- सीधा 2- संकुचन 3- गुणात्मक 4- गलत 5- ऄवनवाया  
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11.11 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1- साख वनयन्त्रण से क्या ऄवभप्राय है ? केन्द्रीय बैंक द्वारा ऄपनायी गयी साख वनयन्त्रण की प्रमुख वववधयों को 

समझाआये। 

2- साख वनयन्त्रण की अवश्यकताओं का वववेचन कीवजये। तथा यह बताआ ए कक साख को वनयवन्त्रत करने में 

केन्द्रीय बैंक ककन करिनाआयों का सामना करना पड़ता ह।ै 

3- केन्द्रीय बैंक की पररमाणात्मक तथा गुणात्मक साख वनयन्त्रण रीवतयों का वणान कीवजय। आनमें कौन सी 

रीवत सवाशे्रष्ठ ह?ै 
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आकाइ-12 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार की प्रस्तावना (Introduction to International 

Economics) 
12.1 प्रस्तावना (Introduction) 

12.2 ईद्दशे्य (Objectives) 

12.3 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का ऄथा (Meaning of International Trade) 

12.4 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का अधार (Basis of International Trade) 

12.5 सारांश (Summary) 

12.6 शब्दावली (Glossary) 

12.7 ऄभ्यास प्रश्नों के ईत्तर (Practice Question Answer) 

12.8 सन्दभा ग्रन्थ सूची (Bibliography) 

12.9 सहायक पाठ्य सामग्री (Helpful Study Material) 

12.10 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 
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12.1 प्रस्तावना (Introduction) 

मुद्रा बैंककग एवं ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के खण्ड चार ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र से सम्बवन्धत यह बारहवीं 

आकाइ ह।ै ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र , ऄथाशास्त्र की ही ववशेष वस्थवत ह।ै समस्त अंतररक तथा ऄन्तरााष्ट्रीय अर्थथक 

कक्रयाओं का अधार वस्तुओं व सेवाओं का वववनमय या क्रय-ववक्रय ह।ै ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का सम्बन्ध राष्ट्रों के 

मध्य समस्त अर्थथक सौदों से ह।ै 

प्रस्तुत आकाइ में ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के अधार  और ऄथा के बारे में ववस्तार से बताया गया ह।ै आस आकाइ के 

ऄध्ययन के बाद अप ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार की सामान्य जानकारी प्राप्त कर सकेगें। 

12.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ को पढ़ने के बाद अप- 

 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के ऄथा एवं प्रकृवत को समझ सकेगें। 

 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार एवं ऄन्तक्षेत्रीय व्यापार में ऄन्तर को जान सकेगें। 

12.3 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का ऄथा (Meaning of International Trade) 

व्यापार का ऄथा ह ैवस्तुओं तथा सेवाओं का वववनमय या क्रय-ववक्रय। ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार , व्यापार का 

ही एक ववशेष स्वरूप ह।ै ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का ऄथा ह ैराष्ट्रों के मध्य वस्तुओं तथा सेवाओं का वववनमय या 

क्रय-ववक्रय से ह।ै स्वतन्त्र ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का ऄथा ईस वावणवज्यक नीवत से ह ैजो वस्तुओं तथा सेवाओं के 

घरेलु तथा ववदशेी वववनमय के मध्य ववभेद नहीं करती ह।ै 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार एक ऐसी कक्रयावववध या तरीका ह ैजोकक वस्तुओं सेवाओं तथा संसाधनों के माध्यम 

से वववभन्न दशेों को अपस में जोड़ता ह।ै अर्थथक संवृवि मुख्यता श्रम ववभाजन और वववशवष्टकरण पर वनभार 

करता ह ैजबकक श्रम ववभाजन और वववशवष्टकरण बाजार के अकार पर वनभार करता ह।ै बाजार का अकार 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार से बढ़ता ह।ै  

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार में एक ऄथाव्यवस्था के स्थान पर एक से ऄवधक ऄथाव्यवस्थाओं का ऄध्ययन ककया 

जाता ह।ै यह ऄध्ययन कीमत व रोजगार का स्तर तथा अर्थथक ववकास को वनधााररत करने वाले घटकों को 

ध्यान में रखकर ककया जाता ह।ै ऄतः ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र वह ववज्ञान व कला ह ैवजसमें राष्ट्रों के मध्य अर्थथक 

सम्बन्धों एवं ईनसे ईत्पन्न होने वाली अर्थथक समस्याओं का ऄध्ययन ककया जाता ह ैऔर समस्याओं का 

समाधान प्रस्तुत ककया जाता ह।ै 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वसिान्त पूरे ववश्व को एक समुदाय के रूप में दखेता ह ैजोकक दशेों की सीमाओं 

में भले ववभावजत हो परन्तु अय व रहन सहन के स्तर में वृवि के समान ईद्दशे्य से बन्धा ह।ै यह ववकास के 

ऄन्तमुाखी रणनीवत की ऄपेक्षा बवहमुाखी रणनीवत की वकालत करता ह ैजोकक ऄपेक्षाकृत सरल और कम श्रम 

साध्य तरीका ह।ै सर डेवनस राबटासन ने ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार को ककसी दशे के अर्थथक संवृवि और ववकास का 

आंजन कहा ह।ै 

 

वववभन्न ऄथाशावस्त्रयों नें ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र को आस प्रकार से पररभावषत ककया है- 

प्रो. हैरोड (Harrod) के ऄनुसार “ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र का सम्बन्ध ईन सभी अर्थथक लेन-दने से ह ैजो दशे की 

सीमा से बाहर ककये जाते ह।ै“ 

प्रो. ए ल्सवथा (Ellsworth) के ऄनुसार “वजस प्रकार ऄथाशास्त्र की पररभाषा यह कहकर की जाती ह ैकक 

ऄथाशास्त्र वह ह ैजो  ऄथाशास्त्री करतें है , ईसी प्रकार ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र का सम्बन्ध भी  वववभन्न राष्ट्रों के 

बीच अर्थथक सम्बन्धों से ह।ै“ 
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आस प्रकार यह स्पष्ट ह ैकक ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र सामान्य ऄथाशास्त्र की वह शाखा ह ैवजसमें वववभन्न राष्ट्रों के 

बीच व्यापार से ईत्पन्न होने वाले अर्थथक सम्बन्धों और ईससे सम्बवन्धत अर्थथक समस्याओं का ऄध्ययन ककया 

जाता ह।ै 

12.4 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का अधार (Basis of International Trade) 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के सामने एक मूलभूत प्रश्न यह रहा ह ैकक दो या दो से ऄवधक दशे अपस में व्यापार क्यों 

करते हैं? कोइ भी दशे व्यापार तभी करेगा जब ईसे व्यापार से लाभ होगा। 

 प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्रयों के ऄनुसार दो दशेों के बीच लागतों या लागत दशाओं में वजतना ऄवधक ऄंतर 

होगा ईतना ही व्यापार से लाभ होगा , यह लाभ व्यापार में भाग लेने वाले एक या दोनों ही दशेों को प्राप्त हो 

सकता ह।ै 

 वजन कारणों से वववभन्न व्यवक्त अपस में व्यापार करते हैं ईन्ही कारणों से वववभन्न राष्ट्र भी एक दसूरे से 

व्यापार करते हैं। कोइ भी व्यवक्त ऄपने ईपभोग के वलए अवश्यक सभी वस्तुओं व सेवाओं का ईत्पादन नहीं कर 

सकता ह ैऔर यहीं बात राष्ट्रों के संदभा में भी लागू होती ह।ै प्रकृवत ने पृथ्वी की सतह पर ईत्पादन के संसाधनों 

का ववतरण ऄसमान ढंग से ककया ह।ै जलवायु दशाओं , खवनज संसाधनों, श्रम तथा पंूजी संसाधनों , प्राकृवतक 

संसाधन प्रचुरता , तकनीकी क्षमताओं , ईद्यमशीलता तथा प्रबंधकीय क्षमताओं और ईन सभी चीजों जो कक 

ककसी दशे की ईत्पादन क्षमता को वनधााररत करती है , में वववभन्न राष्ट्रों की वस्थवत वभन्न होती ह।ै ईत्पादन 

संभावनाओं में यह ऄन्तर ऐसी वस्थवतयों को जन्म दतेा ह ैजहााँ कुछ दशे ऄन्य दशेों की ऄपेक्षा कुछ वस्तुओं तथा 

सेवाओं का ईत्पादन ऄवधक दक्षतापूवाक कर सकते हैं और कोइ भी दशे सभी वस्तुओं तथा सेवाओं का ईत्पादन 

पूरी दक्षता पूवाक ऄथाात न्यूनतम संभव ईत्पादन लागत पर नहीं कर सकता ह।ै 

 वजस प्रकार व्यवक्तयों के बीच श्रम-ववभाजन होता ह ैईसी तरह ववश्व के वववभन्न राष्ट्रों के मध्य श्रम 

ववभाजन तथा वववशष्टीकरण हो सकता ह।ै एक राष्ट्र ईस वस्तु या सेवा के ईत्पादन में वववशष्टता हावसल करता 

ह ैवजसमें कक वह ऄन्य दशेों की ऄपेक्षा ईत्पादन में शे्रष्ठ होता ह ैवववनमय की प्रकक्रया में व्यवक्त या ईपभोक्ता 

वजस प्रकार ऄपनी संतुवष्ट या वववनमय से लाभ को ऄवधकतम करने का प्रयास करता ह ैईसी प्रकार ऄन्ताराष्ट्रीय 

व्यापार में एक राष्ट्र ऄन्य राष्ट्रों से कम कीमत पर वस्तुओं तथा सेवाओं की खरीद करके लाभ प्राप्त करता ह।ै  

 वस्तुतः वस्तुओं तथा सेवाओं के वववनमय से प्राप्त होने वाला लाभ ही ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार का अधार ह ै

यकद कोइ लाभ प्राप्त नहीं होगा तो व्यापार नहीं होगा।  व्यापार से लाभ का तात्कावलक कारण वस्तुओं और 

सेवाओं की कीमतों में ववद्यमान ऄंतर ह ैजो कक पूर्थत तथा मााँग की दशाओं में ऄन्तर के कारण ईत्पन्न होता ह।ै 

 आस प्रकार वस्तु ओं व सेवाओं की कीमतों में ऄन्तर ,जो कक ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार का अधार हैं, 

वनम्नवलवखत वस्थवतयों के कारण ईत्पन्न हो सकता ह ै

 यकद पूर्थत-दशाओं में ऄन्तर हो 

 यकद मााँग-दशाओं में ऄन्तर हो 

 यकद मााँग और पूर्थत दोनों की दशाओं में ऄन्तर हों 

स्पष्ट ह ैकक यकद दो दशेों में मााँग तथा पूर्थत , दोनों दशाएाँ एक समान है , तो ईनमें कोइ व्यापार सम्भव नहीं है , 

क्योंकक तब व्यापार से ककसी भी दशे को लाभ नहीं होगा। 

 पूर्थत दशा ओं में ऄंतर बहुत सारे कारणों से पैदा हो सकते हैं , जैसे-अर्थथक संसाधनों की ईपलब्धता, आन 

संसाधनों की दक्षता का स्तर , ईत्पादन में प्रस्तुत तकनीकी का स्तर , श्रम की योग्यता, साधन गहनता आत्याकद। 

वास्तव में पूर्थत-पक्ष राष्ट्रों के बीच साधन-सम्पन्नता तथा ईत्पादन-दक्षता में ऄंतर का बताता है , जो कक वस्तुओं 

तथा सेवाओं की ईत्पादन लागतों और वबक्री कीमतों में व्यक्त होती ह।ै 

 दो दशेों के मध्य पूर्थत दशाएाँ या ईत्पादन लागत समान होने की वस्थवत में भी , मााँग दशाओं में ऄंतर के 

कारण कीमतों में वभन्नता हो सकती ह।ै मााँग में ऄन्तर मुख्यतः अय के स्तरों तथा रुवच पर वनभार करता ह।ै  
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हम ईपरोक्त तीनों वस्थवतयों को वचत्र के माध्यम से दशाा सकते हैं-   

   
वचत्र- जब पूर्थत दशाएाँ समान हों, तथा मांग दशाओं में ऄन्तर हो 

  
वचत्र- जब पूर्थत दशाएाँ समान हों, तथा मांग-दशाओं में ऄन्तर हो 

  
वचत्र-जब पूर्थत तथा मांग दशाएाँ दोनों वभन्न हों। 
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ईपरोक्त तीनों वचत्रों में ववदशेी तथा घरेलू दशे की , एक कदए हुए वस्तु या ईत्पाद के संदभा में , मााँग तथा पूर्थत 

की वववभन्न दशाओं को दशााया गया ह।ै X-ऄक्ष पर वस्तु की मात्रा तथा Y ऄक्ष पर कीमत प्रदर्थशत की गयी ह।ै 

Sf तथा Df क्रमशः ववदशेी दशे के पूर्थत तथा मांग वक्र को और Sh तथा Dh क्रमशः घरेलू दशे के पूर्थत तथा मााँग 

वक्र ह।ै Pf तथा Ph क्रमशः ववदशेी तथा घरेलू दशे में व्यापार न होने की दशा में कीमतें हैं। P0व्यापार शुरु के 

पिात् दोनों दशेों की संतुलन कीमत को व्यक्त करता ह।ै  

 ईपरोक्त सभी वचत्रों में , ववदशेी दशे में वस्तु की कीमत ( Pf) घरेलू दशे की कीमत ( Ph) से कम हैं 

(Pf < Ph) यह ऄंतर वनम्नवलवखत कारणों से है- 

 वचत्र 1 में पूवत-दशाएाँ वभन्न ह।ै ववदशेी पूर्थत वक्र (Sf) घरेलू पूर्थत वक्र (Sh) की ऄपेक्षा ऄवधक लोचदार 

ह।ै 

 वचत्र 2 में मांग-दशाओं में वभन्नता ह।ै घरेलू मांग वक्र ( Dh) ववदशेी मांग वक्र ( Df) की ऄपेक्षा ऄवधक 

लोचदार ह।ै 

 वचत्र 3 में पूर्थत तथा मांग-दशाएाँ दोनों वभन्न ह।ै 

चूंकक घरेलू दशे में वस्तु की कीमत ववदशेी दशे की ऄपेक्षा ऄवधक है , आसवलए ववदशेी दशे से घरेलू दशे को वस्तु 

का अयात होगा। आस प्रकार कीमत ऄंतर के कारण वस्तु का व्यापार होगा वजसमें ववदशेी दशे वनयाातक तथा 

घरेलू दशे अयातक होगा। वस्तु का ववदशेी दशे से वनयाात तथा घरेलू दशे से अयात तब तक जारी रहगेा जब 

तक कीमतों में ऄंतर पूरी तरह सामाप्त नहीं हो जाता ह ैऔर घरेलू दशे का अयात ववदशेी दशे के वनयाात की 

मात्रा के बराबर और वस्थर नहीं हो जाता। वचत्र में संतुलन की वस्थवत में कीमत P0 ह ैवजस पर अयात और 

वनयाात की मात्राएाँ वस्थर तथा एक दसूरे के बराबर ह।ै P0 कीमत पर, कीमत ऄंतर समाप्त हो जाने के बाद अगे 

व्यापार के वलए कोइ पे्ररणा नहीं होगी।  

 वचत्र  4 में दोनों दशेों में समान पूर्थत और मांग की वस्थवतयााँ दशाायी गयी ह।ै चूाँकक कीमतों में कोइ ऄंतर 

नहीं ह ै(Ps = Ph) आसवलए व्यापार संभव नहीं ह।ै  

  
वचत्र- जब पूर्थत व मांग दशाएाँ दोनों समान हैं। 

आस प्रकार जब कीमतों में ऄन्तर होगा तो व्यापार से दोनों दशेों को लाभ होगा और ईनके ईपभोग तथा कल्याण 

के स्तर में वृवि होगी। दसूरी ओर ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार ववश्व के राष्ट्रों के समक्ष यह सम्भावनाए ंखेल दतेा है  कक वे 

ईन अर्थथक गवतवववधयों में वववशवष्ठकरण प्राप्त करें वजसमें वे सवाावधक सम्पन्न व दक्ष ह।ै ऄंतरााष्ट्रीय स्तर पर यह 

ईप-ववभाजन तथा वववशष्टीकरण व्यापार में भाग लेने वाले सभी दशेों को लाभ पहुाँचाता ह।ै ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार 

वस्तु कीमतों के साथ-साथ कीमतों में भी सामानीकरण लाता ह।ै 
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12.5 सारांश (Summary) 

ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार वैवश्वक ऄथाव्यवस्था की अधारवशला है , जो वववभन्न दशेों के बीच वस्तुओं , सेवाओं 

और पूाँजी के अदान-प्रदान को संभव बनाता ह।ै  ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार राष्ट्रों के बीच वस्तुओं और सेवाओं के 

वववनमय की प्रकक्रया ह।ै 

प्रो. हैरोड के ऄनुसार, यह “दशे की सीमाओं से बाहर होने वाले सभी अर्थथक लेन-दने" से संबंवधत ह।ै 

यह श्रम ववभाजन और वववशष्टीकरण पर अधाररत है, जो ईत्पादन दक्षता बढ़ाता ह।ै ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार वैवश्वक 

सहयोग और अर्थथक एकीकरण का महत्वपूणा माध्यम ह।ै यह न केवल संसाधनों के आष्टतम ईपयोग को 

सुवनवित करता है , बवल्क ववश्व शांवत एवं ववकास में भी योगदान दतेा ह।ै आस आकाइ के माध्यम से अपको 

ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार की बुवनयादी समझ ववकवसत करने में सहायता वमलती ह।ै 

12.6 शब्दावली (Glossary) 

 वववनमय (Exchange)- वववनमय एक अर्थथक प्रकक्रया ह ैवजसमें दो पक्ष (व्यवक्त समूह या दशे) परस्पर 

लाभ के वलए वस्तुओं , सेवाओं या संसाधनों का अदान-प्रदान करते हैं। यह ककसी मुद्रा (जैसे रुपया , 

डॉलर) या वस्तु वववनमय (Barter System) के माध्यम से हो सकता ह।ै 

 श्रम ववभाजन (Division of Labour)- श्रम ववभाजन ईत्पादन प्रकक्रया में वववभन्न कायों को छोटे छोटे 

भागों में बााँटकर ऄलग-ऄलग श्रवमकों या समूहों को सौंपने की प्रणाली ह।ै यह ऄथाव्यवस्था और 

ईद्योगों में दक्षता बढ़ाने का एक मूलभूत वसिांत ह।ै 

 अर्थथक संवृवि  (Economic Growth)- अर्थथक संवृवि  से तात्पया ककसी दशे या ऄथाव्यवस्था में 

वास्तववक राष्ट्रीय अय या प्रवत व्यवक्त अय  में दीघाकावलक वृवि से ह।ै यह एक मात्रात्मक ऄवधारणा 

ह,ै जो ऄथाव्यवस्था के अकार और ईत्पादन क्षमता में वृवि को दशााती ह।ै 

 साधन-सम्पन्नता (Resourcefulness)- साधन सम्पन्नता ककसी दशे की अर्थथक क्षमता और 

व्यापाररक रणनीवत को गहराइ से प्रभाववत करती ह।ै यह ऄवधारणा बताती ह ैकक दशेों को ऄपने 

प्रचुर साधनों के अधार पर ही ववशेषज्ञता ववकवसत करनी चावहए।  साधन सम्पन्नता ककसी दशे की 

अर्थथक क्षमता और व्यापाररक रणनीवत को गहराइ से प्रभाववत करती ह।ै यह ऄवधारणा बताती ह ैकक 

दशेों को ऄपने प्रचुर साधनों के अधार पर ही ववशेषज्ञता ववकवसत करनी चावहए। 

 ईत्पादन-दक्षता (Production Efficiency)- ईत्पादन-दक्षता एक अर्थथक ऄवधारणा ह ैजो यह 

दशााती ह ैकक कोइ ऄथाव्यवस्था या र्मा न्यूनतम संभव लागत पर ऄवधकतम संभव ईत्पादन कैसे प्राप्त 

कर सकती ह।ै यह ईत्पादन प्रकक्रया में संसाधनों के आष्टतम ईपयोग को दशााता ह।ै 

12.7 ऄभ्यास प्रश्नों के ईत्तर (Practice Question Answer) 

1. ईत्पादन-दक्षता का क्या ऄथा ह?ै 

a) ऄवधकतम लागत पर न्यूनतम ईत्पादन प्राप्त करना 

b) न्यूनतम लागत पर ऄवधकतम ईत्पादन प्राप्त करना 

c) केवल ईच्च गुणवत्ता वाले ईत्पाद बनाना 

d) श्रवमकों की संख्या बढ़ाना 

2. वनम्नवलवखत में से कौन-सा ईत्पादन-दक्षता बढ़ाने का तरीका नहीं ह?ै 

a) नइ प्रौद्योवगकी ऄपनाना 

b) कमाचाररयों को प्रवशक्षण दनेा 
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c) ईत्पादन लागत बढ़ाना 

d) ऄपवशष्ट प्रबंधन में सुधार करना 

3. ईत्पादन संभावना सीमा (PPF) के संदभा में, ईत्पादन-दक्षता कहााँ प्राप्त होती ह?ै 

a) ईत्पादन संभावना सीमा वक्र के नीच े

b) ईत्पादन संभावना सीमा वक्र के उपर 

c) ईत्पादन संभावना सीमा वक्र पर 

d) ईत्पादन संभावना सीमा वक्र से बाहर 

4. तकनीकी दक्षता और अर्थथक दक्षता में क्या ऄंतर ह?ै 

a) तकनीकी दक्षता में लागत कम करना जरूरी नहीं, जबकक अर्थथक दक्षता में जरूरी ह ै

b) दोनों एक ही हैं 

c) तकनीकी दक्षता केवल सेवा क्षेत्र में लागू होती ह ै

d) अर्थथक दक्षता का संबंध केवल सरकारी नीवतयों से ह ै

5. वनम्नवलवखत में से कौन-सा कारक ईत्पादन-दक्षता को प्रभाववत नहीं करता? 

a) श्रवमकों का कौशल स्तर 

b) प्रबंधन की गुणवत्ता 

c) बाजार में ईत्पाद की कीमत 

d) मशीनों की ईत्पादक क्षमता 

 

ईत्तर- 1) B    2) C    3) C    4) A    5) C 
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12.10 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. “ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार अधुवनक वैवश्वक ऄथाव्यवस्था की रीढ़ ह।ै “ आस कथन की वववेचना करते हुए 

ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के महत्व एवं चुनौवतयों का ववस्तार से वणान कीवजए। 

2. “ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार में मााँग एवं पूर्थत की दशाएाँ कीमत वनधाारण को ककस प्रकार प्रभाववत करती हैं ? 

वववभन्न पररवस्थवतयों का ईदाहरण सवहत ववशे्लषण कीवजए।“ 
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13.1 प्रस्तावना (Introduction) 

अधुवनक युग में वैश्वीकरण और ऄंतरााष्ट्रीय अर्थथक एकीकरण के कारण दशेों के बीच अर्थथक संबंध 

वनरंतर गहन होते जा रह ेहैं। ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र ऄथाशास्त्र की वह शाखा ह ैजो वववभन्न दशेों के मध्य वस्तुओं , 

सेवाओं, पूाँजी और श्रम के प्रवाह, व्यापार नीवतयों, वववनमय दरों तथा अर्थथक सहयोग के वसिांतों का ऄध्ययन 

करती ह।ै यह ववषय न केवल वैवश्वक व्यापार के स्वरूप को समझने में सहायक है, बवल्क राष्ट्रीय और ऄंतरााष्ट्रीय 

अर्थथक नीवतयों के वनमााण में भी महत्वपूणा भूवमका वनभाता ह।ै 

आस ऄध्याय में हम ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के मूल वसिांतों , जैस-ेवनरपेक्ष लाभ एवं तुलनात्मक लाभ 

मॉडल की भूवमका तथा वतामान समय में ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार से जुड़ी चुनौवतयों पर भी चचाा की करेंगे। 

प्रस्तुत आकाइ का ऄध्ययन अपको वैवश्वक ऄथाव्यवस्था की बुवनयादी समझ प्रदान करेगा तथा ईन्हें 

ऄंतरााष्ट्रीय अर्थथक सम्बन्धों के ववशे्लषण के वलए अवश्यक सैिांवतक और व्यावहाररक ज्ञान से पररवचत 

कराएगा। 

13.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ को पढ़ने के बाद अप- 

 ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के एडम वस्मथ का वनरपेक्ष लाभ वसिांत की मुलभूत ऄवधारणा को समझ सकें गे। 

 ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के ररकाडो का तुलनात्मक लागत वसिांत से ऄवगत हो सकें गे। 

 ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के प्रवतवष्ठत वसिान्त की मान्यताओं को जान सकें गे। 

 ऄन्तरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के प्रवतवष्ठत वसिान्त की कवमयों को जान सकें गे। 

13.3 ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र का प्रवतवष्ठत वसिान्त (Classical Theories of International 

Economics) 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का प्रवतवष्ठत वसिान्त की भूवमका- ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार वसिांत का मुलभूत प्रश्न यह ह ैकी 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार क्यों होता है? या ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार से लाभ क्यों होता है ? प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्रयों ने श्रम 

को ईत्पादन का एक मात्र साधन मानते हुए कहा की वववभन्न दशेों के बीच श्रम ईत्पादकता में ऄंतर के कारण ही 

व्यापार होता ह।ै  

प्रवतवष्ठत वसिांत से पूवा अधुवनक राष्ट्र राज्य के ववकास के दौरान 16वीं तथा 18वीं शताब्दी में 

ववणकवादी ववचारधारा थी । ववणकवाद में कइ अधुवनक तत्व थे । जैसे ववणकवादी ऄत्यवधक राष्ट्रवादी थे , 

ईनके वलए ऄपने दशे का कल्याण सवोपरर था, राष्ट्रीय ईदशे्यों को प्राप्त करने के वलए वे अर्थथक गवतवववधयों के 

वनयमन और अयोजन के पक्ष में थे । ववणकवाकदयों के वलए एक दशे के समृि होने का सबसे महत्वपुणा ईपाय 

ऄवधक से ऄवधक बहुमूल्य धातुए ंववशेष रूप से सोना ऄर्थजत करना है । वनयाात से यकद दशे में बहुमूल्य धातुए ं

या सोना अता ह ैतो ईसका वे समथान करते हैं परन्तु अयात से सोना दशे के बाहर जायेगा । आसवलए वे 

वववनयवमत, वनयवन्त्रत तथा प्रवतबंवधत व्यापार नीवत के पक्ष में थ।े 

प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्रयों में एडम वस्मथ प्रथम ऄथाशास्त्री थे वजन्होंने कदखाया की ककसी राष्ट्र के धन का 

सही मापन सोने से नहीं बवल्क ईन वस्तुओं और सेवाओं से होता जो दशे में ईत्पाकदत होती है । ऄपनी प्रवसि 

पुस्तक An Enquiry into the Nature Causes of Wealth of Nation  (1776) में ईन्होंने ववणकवादी 

ववचारधारा को गलत तथा ऄतार्ककक बताया । ईनके ऄनुसार यकद सरकार ववदशेी व्यापार से ववणकवादी 

वनयंत्रणों को हटा द ेतो राष्ट्र के ईत्पादन यावन धन में तेजी से वृवि होगी । वस्मथ ववणकवाकदयों की आस धारणा 

का भी खंडन करते हैं की ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार से एक दशे को लाभ दसुरे की कीमत पर होगा । वस्मथ ने कदखाया 

की ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार से ऄन्तरााष्ट्रीय श्रम ववभाजन के द्वारा व्यापार में लगे सभी दशेों को लाभ होता ह।ै 

वस्मथ और ररकाडो की ववचारधारा के केन्द्र में व्यवक्त है , राष्ट्र तो मात्र ईसके नागररकों का योग है । आसवलए 

ईनके वलए ऄथाशास्त्र का सबसे महत्वपूणा ववषय ईपभोक्ता था । मनुष्य मेहनत और ईत्पादन ईपभोग के वलए 
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करता है। और कोइ भी चीज जो ईपभोग को बढ़ा द ेया ररकाडो के शब्दों में ‘अनंदों के योग’ को बढ़ा दे, ईसका 

समथान ककया जाना चावहए । वस्मथ और ररकाडो द्वारा प्रस्तुत ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वसिान्त मुख्यतः आसी 

बात की व्याख्या करता ह ैकी व्यापार से कैसे व्यापार में लगे दशेों को लाभ होता ह ैऄथाात दशे के लोगों के 

ईपभोग में वृवि होती ह।ै 

एडम वस्मथ ने ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत के वनमााण की अधारवशला रखी । परन्तु डवेवड 

ररकाडो ने एडम वस्मथ के वसिांत को और स्पष्ट ककया , आसका ववस्तार ककया तथा आसे वैज्ञावनक रूप में प्रस्तुत 

ककया। ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत को ररकाडो द्वारा प्रस्तुत तुलनात्मक लागत वसिांत या 

तुलनात्मक लाभ वसिांत द्वारा जाना जाता है । बाद में जान स्टुऄटा वमल ने तुलनात्मक लागत वसिांत में मांग 

पक्ष को सवमवलत कर प्रवतपूरक मांग का वसिांत कदया।  

एडम वस्मथ का वनरपेक्ष लाभ वसिांत 

एडम वस्मथ ने ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वनरपेक्ष लाभ वसिांत प्रस्तुत ककया । एडम वस्मथ ने लागतों में वनरपेक्ष 

ऄंतर के अधार पर ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वसिांत प्रस्तुत ककया । यकद एक दशे को एक वस्तु के ईत्पादन में 

वनरपेक्ष लागत लाभ तथा दसुरे वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष हावन हो तो कर्र व्यापार होगा । प्रत्येक दशे ईस 

वस्तु का वनयाात करेगा वजसके ईत्पादन मे वनरपेक्ष लागत लाभ होगा और ईस वस्तु का अयात करेगा वजसके 

ईत्पादन मे वनरपेक्ष लागत हावन होगी। आस तरह स्वतंत्र ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार बाज़ार की सीमा में ववस्तार करके 

श्रम के ऄत्यवधक वववशवष्टकरण को संभव बनता ह,ै र्लस्वरूप श्रम के सीमा पार क्षेत्रीय ववभाजन से प्राप्त लाभों 

को बढाता ह।ै 

एडम वस्मथ के ऄनुसार ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार से बाजार का ववस्ता र होता ह ैवजससे श्रम ववभाजन की संभावना 

बढ़ जाती ह।ै ऄन्ताराष्ट्रीय श्रम-ववभाजन और ईसके र्लस्वरूप होने वाले वववशष्टीकरण के कारण ईत्पादन और 

ईपभोग में हुइ वृवि का लाभ व्यापार में सवम्मवलत सभी दशेों को होता ह।ै वजस प्रकार दजी ऄपने जूतों को 

स्वयं नहीं बनाता , बवल्क कपड़ ेके बदले मोची से ईसे खरीदता ह।ै आस प्रकार दजी और मोची दोनों का लाभ 

होता ह।ै ईसी प्रकार, वस्मथ के ऄनुसार, एक दशे भी दसूरे दशेों के साथ व्यापार करके लाभ प्राप्त कर सकता ह।ै 

 वस्मथ के ऄनुसार दो दे शों के बीच व्यापार तभी होता ह ैजब लागतों में वनरपेक्ष ऄंतर हो ऄथाात् एक 

दशे को एक वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष लाभ तथा दसूरे दशे को दसूरी वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष लाभ हो। 

ऐसी वस्थवत में प्रत्येक दशे को ईस वस्तु के ईत्पादन में वववशष्टीकरण हावसल करना चावहए और वनयाात करना 

चावहए, वजसमें ईसे वनरपेक्ष लाभ हो तथा ईस वस्तु का अयात करना चावहए वजसमें ईसे वनरपेक्ष हावन ह।ै  

 माना दो दशे A और B हैं दो वस्तु  X और Y का ईत्पादन कर रह ेहैं। दोनों दशेों की लागत दशाओं को 

वनम्नवलवखत सारणी में कदखाया गया ह।ै  

सारणी 1 दो दशेों में दो वस्तुओं की लागतों की तुलना 

 
प्रवत आकाइ ईत्पादन लागत )श्रम घण्टों में(  

1 आकाइ वस्तु X की ईत्पादन लागत 1 आकाइ वस्तु Y की ईत्पादन लागत 
दशे-A 100 200 

दशे-B 200 100 

ईपरोक्त सारणी से स्पष्ट ह ैकक दशे A में वस्तु X की ईत्पादन लागत (100 श्रम घण्टे) , दशे B में X की 

लागत (200 श्रम घण्टे) की अधी ह।ै आस प्रकार वस्तु Y की दशे A में लागत दशे B की ऄपेक्षा दगुुनी ह।ै स्पष्ट ह ै

कक दशे A, वस्तु X के ईत्पादन में वनरपेक्ष रूप से ऄवधक दक्ष ह ैजबकक दशे B, वस्तु Y के ईत्पादन में ऄवधक 

दक्ष ह।ै यकद दशे A वसर्ा  X का तथा B वसर्ा  Y का ईत्पादन करें तो कुल ईत्पादन बढ़ जायेगा। 

 वववशष्टीकरण के पिात् दशे A कुल 300 श्रम घण्टे (100 +200) से वस्तु X की 3 आकाइ का ईत्पादन 

करेगा, आसी प्रकार दशे B, कुल 300 श्रम घण्टे (200+100) से 3 आकाइ वस्तु Y का ईत्पादन करेगा। 
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सारणी 2 दो दशेों में दो वस्तुओं की व्यापार के पूवा तथा पिात् ईत्पादन की तुलना 

 वस्तु -X  ईत्पादन वस्तु -Y  ईत्पादन कुल ईत्पादन 

व्यापार के 

पूवा 

व्यापार के 

पिात ्

व्यापार के 

पूवा 

व्यापार के 

पिात ्

व्यापार के 

पूवा 

व्यापार के 

पिात ्

दशे-A 1 3 1 0 2 3 

दशे-B 1 0 1 3 2 3 

कुल 

ईत्पादन 

2 3 2 3 4 6 

सारणी 2 से स्पष्ट ह ैकक वववशष्टीकरण के पिात् ईतने ही संसाधनों (श्रम घण्टों) से दोनों ही दशेों में दोनों ही 

वस्तुओं का एक-एक आकाइ ऄवधक ईत्पादन होगा तथा कुल संयुक्त ईत्पादन 4 से बढ़कर 6 हो जाएगा।  

 व्यापार के र्लस्परूप ईत्पादन में हुइ वृवि दोनों दशेों के कल्याण या ईपभोग में ककतनी वृवि लाएगा 

यह ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार शता पर वनभार करेगा। यकद ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार शता या कीमत ऄनुपात 1x=1y  हो तो 

दोनों दशेों को व्यापार से लाभ होगा। जैसा कक सारणी 3 से स्पष्ट ह-ै 

सारणी 3 व्यापार के पिात् ईपभोग (यकद ऄन्ताराष्ट्रीय कीमत ऄनुपात 𝟏𝐱 = 𝟏𝐲 हो) 

 वस्त-ुx वस्त-ुy कुल 

दशे-A 2 1 3 

दशे-B 1 2 3 
व्यापार से पूवा दोनों दशे वस्तु X और Y की एक-एक आकाइ का ईप भोग कर रह ेथे , परन्तु ऄब दशे A 1x के 

बदले 1y प्राप्त करेगा और बचे हुए 2 y का ईपभोग करेगा। आसी प्रकार दशे B भी पहले की ऄपेक्षा एक आकाइ 

ऄवधक वस्तु y का ईपभोग करेगा। आस प्रकार व्यापार से दोनों ही दशेों के जीवन के रहन-सहन के स्तर में सुधार 

अएगा। 

 एडम वस्मथ की ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापर से लाभ की व्याख्या ऄत्यंत सरल और स्पष्ट ह।ै तथा स्वतंत्र व्यापार 

के पक्ष में बड़ ेही दढ़ृता पूवाक ऄपने तका  को प्रस्तुत करती ह।ै हालांकक यह वसिान्त संकीणा ह ैऔर थोड़ी जरटल 

वस्थवतयों मे व्यापार से होने वाले लाभों की व्याख्या करने में ऄसमथा ह।ै 

ररकाडो का तुलनात्मक लागत वसिांत 

ररकाडो द्वारा प्रस्तुत ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वसिान्त  तुलनात्मक लागत वसिांत कहा जाता है । ररकाडो एक 

कदम और अगे बढकर यह कदखाते हैं की यकद एक दशे को दसूरे दशे की ऄपेक्षा ककसी भी वस्तु के ईत्पादन में 

वनरपेक्ष लागत लाभ नहीं ह ैतब भी व्यापार होगा और व्यापार में लगे सभी दशेों को लाभ होगा। ईनके ऄनुसार 

ऄन्य बातें सामान रहने पर एक दशे ईस वस्तु के ईत्पादन में वववशवष्टकरण प्राप्त करेगा और वनयाात करेगा 

वजसमें ईसे ऄवधकतम तुलनात्मक लागत लाभ या न्यूनतम तुलनात्मक लागत हावन हो । आसी प्रकार दशे ईस 

वस्तु का अयात करेगा वजसमें ईसे तुलनात्मक लागत लाभ न्यूनतम या तुलनात्मक लागत हावन ऄवधकतम हो । 

आस प्रकार दशे ऄपने ईत्पादन और ईपभोग को ऄवधकतम करने में समथा होगा। 

ररकाडो ने ऄपने वसिांत को एक ईदहारण द्वारा समझाया । माना दो दशे आंग्लैंड और पुतागाल हैं जो दो वस्तुओं 

कपड़ ेऔर शराब का ईत्पादन करते हैं।सारणी 1 में दोनों दशेों की लागत दशाओं को दशााया गया ह।ै 

सारणी 4 आंग्लैंड और पुतागाल के लागत दशाओं की तुलना 

दशे ईत्पादन की लागत (श्रम घंटों में) घरेल ूवववनमय ऄनुपात 

 1 आकाइ शराब 1 आकाइ कपड़ा  
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पुतागाल 80 90 1 आकाइ शराब =80/90 = 0.89 आकाइ कपड़ा 

या 1आकाइ कपड़ा =1.125 आकाइ शराब 

आंग्लैंड 120 100 1आकाइ शराब =120/100 = 1.2 आकाइ कपड़ा या 

1आकाइ कपड़ा = 0.83 आकाइ शराब 

तुलनात्मक 

लागत ऄनुपात 

80/120 = 

0.67 

90/100 = 

0.90 
 

तुलनात्मक लागत लाभ जानने के वलए हम दोनों दशेों में एक वस्तु की ईत्पादन लागत की तुलना दसूरे वस्तु की 

ईत्पादन लागत से करते हैं। ररकाडो के ईदहारण में- 

पुतागाल  में शराब की श्रम लागतआंग्लैंड

 में शराब की श्रम लागत
<
पुतागाल  में कपड़ा की श्रम लागतआंग्लैंड

 में कपड़ा की श्रम लागत
 

ऄथाात      
𝟖𝟎𝟏𝟐𝟎

<
𝟗𝟎𝟏𝟎𝟎

< 𝟏 

ऄथाात                                           𝟎. 𝟔𝟕 < 𝟎. 𝟗𝟎 < 𝟏 

पुतागाल में दोनों वस्तुओं की एक आकाइ की ईत्पादन लागत आंग्लैंड से कम है , पुतागाल दोनों वस्तुओं के ईत्पादन 

में वनरपेक्ष लाभ प्राप्त कर रहा ह।ै परन्तु वह कपड़ ेकी ऄपेक्षा शराब के ईत्पादन में ऄवधक तुलनात्मक लाभ प्राप्त 

कर रहा है। क्यूंकक एक आकाइ शराब के ईत्पादन में पुतागाल की श्रम लागत , आंग्लैंड में शराब की श्रम लागत का 

मात्र 67% ह,ैजबकक कपड़ ेमें यह 90% ह।ै 

स्पष्ट ह ैकक आंग्लैंड दोनों वस्तुओं के ईत्पादन में वनरपेक्ष हावन प्राप्त कर रहा है । परन्तु वह कपड़ ेकी 

ऄपेक्षा शराब के ईत्पादन में ऄवधक तुलनात्मक हावन प्राप्त कर रहा है. ररकाडो के ऄनुसार चूाँकक पुतागाल का 

तुलनात्मक लाभ शराब के ईत्पादन में ऄवधक ह ैऔर आंग्लैंड की तुलनात्मक हावन कपड़ ेके ईत्पादन में कम ह ै

आसवलए यकद पुतागाल शराब के ईत्पादन में तथा आंग्लैंड कपड़ ेके ईत्पादन में पूणा वववशवष्टकरण करे तो व्यापार 

से दोनों दशेों को लाभ होगा । ऄथाात दक्षता को वहााँ वववशवष्टकरण करना चावहए जहां वह ऄवधक हो और 

ऄदक्षता को वहााँ वववशवष्टकरण करना चावहए जहां वह कम हो। 

वववशवष्टकरण के पिात दोनों वस्तुओं , कपड़ ेऔर शराब , का ईत्पादन व्यापार शुरू होने से पहले के 

ईत्पादन की ऄपेक्षा ऄवधक होगा। आसे अप वनम्नवलवखत ढंग से समझ सकते हैं- 

पुतागाल में कुल संसाधन =170 श्रम घंटे 

आंग्लैंड में कुल संसाधन = 220 श्रम घंटे 

सारणी 5 व्यापार ना होने की वस्थवत में ईत्पादन और ईपभोग 

दशे शराब कपड़ा कुल ईत्पादन तथा ईपभोग 

पुतागाल 1 1 2 

आंग्लैंड 1 1 2 

ववश्व  2 2 4 

 व्यापार ना होने की वस्थवत में दोनों दशे एक - एक आकाइ कपड़ ेऔर शराब का ईत्पादन तथा ईपभोग 

करते हैं और कुल ववश्व ईत्पादन चार आकाइ के बराबर ह।ै 

सारणी 6 व्यापार होने की वस्थवत में ईत्पादन और ईपभोग 

दशे शराब कपड़ा कुल ईत्पादन तथा ईपभोग 

पुतागाल 2.1250 0 2.125 

आंग्लैंड 0 2.2 2.2 
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ववश्व 2.125 2.2 4.325 

व्यापार शुरू होने के पिात वववशवष्टकरण के कारण दोनों वस्तुओं , कपड़ ेऔर शराब, का ईत्पादन तथा 

ईपभोग ऄवधक होगा । पुतागाल ऄब ऄपने कुल 170 श्रम घंटे संसाधन से 2 .125 आकाइ शराब का ईत्पादन 

करेगा जबकक आंग्लैंड में कुल 220 श्रम घंटे से 2 .2 आकाइ कपड़ ेका ईत्पादन करेगा और कुल ववश्व ईत्पादन 4 

आकाइ से बढ़कर 4.325 आकाइ हो जायगा। 

परन्तु वास्तव में ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार से होने वाला ईत्पादन लाभ यह सुवनवित नहीं करता की व्यापार 

से दोनों दशेों के कल्याण या ईपभोग में वृवि  होगी। ईत्पादन लाभ सकल राष्ट्रीय अय में लाभ या अय लाभ ह।ै 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के र्लस्वरूप  व्यापारत दशेों के अर्थथक रहन सहन का स्तर ककतना उपर ईिा आसके 

वनधाारण में ईपभोग लाभ महत्वपूणा है । प्रत्येक दशे के ईपभोग या कल्याण में ककतनी वृवि होगी यह पूरी तरह 

से व्यापार शता पर वनभार करेगा। 

आंग्लैंड एक आकाइ शराब के ईत्पादन के वलए 120 श्रम घंटे तथा एक आकाइ कपड़ ेके ईत्पादन के वलए 

100 श्रम घंटे ले रहा ह।ै स्पष्ट ह ैकक आंग्लैंड में शराब की ईत्पादन लागत कपड़ ेकी ईत्पादन लागत से ऄवधक है.   

1 आकाइ शराब = 120/100 या 1.2 आकाइ कपड़ा 

1 आकाइ कपड़ा = 0.83 आकाइ शराब। 

पुतागाल एक आकाइ शराब के ईत्पादन के वलए 80 श्रम घंटे तथा एक आकाइ कपड़ ेके ईत्पादन के वलए 90 श्रम 

घंटे ले रहा हैं। स्पष्ट ह ैकक पुतागाल में कपड़ ेकी ईत्पादन लागत शराब की ईत्पादन लागत से ऄवधक है । 1 आकाइ 

शराब = 80/90 या 0.89 आकाइ कपड़ा।  

यकद ऄन्तरााष्ट्रीय वववनमय ऄनुपात या व्यापार शता हो- 

1 आकाइ कपड़ा = 1 आकाइ शराब। 

ऄथाात पुतागाल शराब के 1 आकाइ वनयाात से 1 आकाइ कपड़ा प्राप्त करेगा , जबकक घरेलू स्तर पर वसर्ा  0 .89 

आकाइ कपड़ा वमलता था क्योंकक पुतागाल का घरेल ूवववनमय ऄनुपात है- 1 आकाइ शराब = 0.89 आकाइ कपड़ा। 

तो पुतागाल को व्यापार से लाभ होगा- 1 – 0.89 = 0.11 आकाइ कपड़ा। 

शराब के पदों में दखेें तो पुतागाल घरे लू स्तर पर 1 आकाइ कपड़ा के वलए 1 .125 आकाइ शराब दतेा ह ै

(क्योंकक पुतागाल का घरेलू वववनमय ऄनुपात ह-ै 1 आकाइ कपड़ा- 1.125 आकाइ शराब) जबकक व्यापर के पिात 

वसर्ा  1 आकाइ शराब के वनयाात से 1 आकाइ कपड़ा प्राप्त करेगा ऄथाात पुतागाल को व्यापार से लाभ होगा 1.125  

- 1= 0.125  आकाइ शराब। 

आसी प्रकार आंग्लैंड को व्यापार से लाभ होगा 1 .20। 1 = 0.20  आकाइ कपड़ा या 1 । 0.83 = 0.17 

आकाइ शराब, क्योंकक आंग्लैंड का घरेलू वववनमय ऄनुपात है - 1 आकाइ शराब =1.20 आकाइ कपड़ा या 1आकाइ 

कपड़ात्र0.83 आकाइ शराब. ऄथाात आंग्लैंड घरेलू स्तर पर 1 आकाइ शराब के वलए 1.20 आकाइ कपड़ा दतेा ह ैया 

1 आकाइ कपड़ा से वसर्ा  0.83 आकाइ शराब ही वमलती ह।ै 

यकद व्यापार पुतागाल की घरेलू वववनमय ऄनुपात पर होता ह ैतो आसे व्यापार से कोइ लाभ नहीं होगा , 

व्यापार का समस्त लाभ आंग्लैंड को होगा । आसके ववपरीत यकद व्यापार आंग्लैंड की घरेलू वववनमय ऄनुपात पर 

होता ह ैव्यापार का समस्त लाभ पुतागाल ले जायेगा । वास्तववक ऄन्तरााष्ट्रीय वववनमय ऄनुपात या व्यापार शता 

दो दशेों के आन्हीं घरेलू वववनमय ऄनुपातों के बीच कहीं वनधााररत होगी । यकद व्यापार शता दो दशेों के घरेलू 

वववनमय ऄनुपातों के वबलकुल बीच में वस्थत ह ैतों दोनों ही दशेों को व्यापार से बराबर बराबर लाभ होगा। 

13.4 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत की मान्यताएं  (Assumption of Classical 

Theory of International Economics) 
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चूंकक वास्तववक जगत में चीजें कार्ी जरटल हैं और तेजी से बदलती रहती हैं आसवलए प्रत्येक अर्थथक वसिांत 

कुछ वनवश्नत मान्यताओं पर अधाररत होते हैं जो की वास्तववकता के ही सरलीकृत रूप होती हैं । ऄन्तरााष्ट्रीय 

व्यापार का प्रवतवष्ठत वसिांत वनम्नवलवखत मान्यताओं पर अधाररत ह-ै 

1. केवल दो दशे हैं जो दो समरूप वस्तुओं का व्यापार करते हैं। 

2. श्रम ही ईत्पादन का एकमात्र साधन ह ैऄथाात् यह वसिांत ‘मूल्य के श्रम वसिांत’ पर अधाररत ह।ै सभी 

श्रम-आकाइयााँ समरूप हैं। 

3. ईत्पादन में पैमाने के वस्थर प्रवतर्ल की वस्थवत ह।ै 

4. पररवहन लागतें शून्य ह।ै 

5. ईत्पादन के साधन दशे के भीतर पूणारूप से गवतशील तथा दशेों के मध्य पूणारूप से ऄगवतशील हैं। 

6. दोनों दशेों में पूणा रोजगार ह ैतथा पूणा-प्रवतयोवगता की वस्थवत पायी जाती ह।ै 

7. ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार पर ककसी प्रकार का प्रवतबंध नहीं ह।ै ऄथाात् दो दशेों में स्वतंत्र व्यापार हो रहा ह।ै 

8. दोनों दशेों के मध्य वस्तु-वववनमय प्रणाली के अधार पर व्यापार होता ह ैऄथाात् मुद्रा के ऄवस्तत्व की 

ईपेक्षा की गयी ह।ै 

9. ईपभोक्ता की रुवच, ईत्पादन र्लन, ईत्पादन के साधनों की मात्रा अकद को वस्थर मान वलया गया ह।ै   

13.5 ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत की कवमयां  (Drawbacks of Classical 

Theory of International Economics) 

ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार का प्रवतवष्ठत वसिांत बड़ ेही तार्ककक और सुन्दर ढंग से व्यापार से होने वाले लाभों 

की व्याख्या करता ह।ै तुलनात्मक लागतों में ववद्यमान ऄन्तर के कारण ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार सभी व्यापाररत 

दशेों के वलए लाभदायक होगा। प्रवतवष्ठत ऄथशास्त्री बड़ ेही स्पष्ट ढंग से आस बात को कहते हैं कक वववभन्न दशेों के 

ईत्पादन र्लन ऄलग-ऄलग होते हैं, आसी कारण तुलनात्मक लागतों में ऄन्तर होता ह।ै  

प्रथम ववश्वयुि तक यह वसिांत ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार का एक लोकवप्रय वसिांत बना रहा। संसाधनों के 

ऄनुकूलतम प्रयोग को सुवनवित करने और आस प्रकार कुल ईत्पादन तथा ईपभोग में वृवि करने की दवृष्ट से आस 

वसिांत की खूवबयााँ वबल्कुल स्पष्ट हैं। परन्तु यह वसिांत वजन मान्यताओं पर अधाररत हैं वे व्यवहाररक रूप से 

ऄवास्तववक हैं। आसवलए आस वसिांत का ववशे्लषणात्मक ढांचा कार्ी कमजोर रहा ह।ै अधुवनक ऄथाशावस्त्रयों 

ओहवलन, ग्राहम अकद ने आस वसिांत की कवमयों को महत्वपूणा रूप से रेखांककत ककया ह।ै वसिांत की महत्वपूणा 

अलोचनाएाँ वनम्नवलवखत ह-ै 

1. प्रवतवष्ठत ऄथाशास्त्री यह बताने में ऄसर्ल रह ेकक वववभन्न दशेो के ईत्पादन र्लन वभन्न-वभन्न क्यों होते 

हैं। 

2. यह वसिांत ‘मूल्य के श्रम वसिांत ’ पर अधाररत ह ैजो कक ऄवास्तववक मान्यताओं पर अधाररत हैं 

ककसी वस्तु की ईत्पादन लागत ईसके ईत्पादन में लगे वसर्ा  श्रम की मात्रा के बराबर नहीं  होती ह ै

बवल्क ईसमें सभी संसाधन लागतें सवम्मवलत होती हैं। वववभन्न श्रम -आकाइयााँ भी समरूप नहीं होती हैं। 

श्रम ऄनेक वगों में ववभक्त होता ह ैजैसे , कुशल श्रम , ऄकुशल श्रम , ऄिाकुशल श्रम आत्याकद और ये 

वववभन्न वगों के श्रम अपस में प्रवतयोगी नहीं होते हैं।  

श्रम की ऄन्ताक्षेत्रीय पूणा गवतशीलता और श्रम-बाजार की पूणा प्रवतयोवगता की मान्यता भी ऄवास्तववक ह ै

आसवलए अधुवनक ऄथाशावस्त्रयों ने श्रम के मूल्य वसिांत को रद्द कर कदया ह।ै  

प्रवतवष्ठत वसिांत के समथाकों का तका  ह ैकक ईनका ववश्वास मुख्यतः कल्याणकारी ऄथाशास्त्री में था। आसवलए 

ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार से प्राप्त लाभ की माप के वलए ईन्होंने श्रम लागत का प्रयोग ‘वास्तववक लागत’ के रूप में 
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ककया ह।ै ‘वास्तववक लागत ’ की धारणा का प्रयोग सामान्यतः ईत्पादन के दौरान श्रम की ऄनुपयोवगता या 

कष्टानुभूवत के रूप में ककया गया ह।ै परन्तु ऄनुपयोवगता एक अत्मवनष्ठ प्रत्यय ह ैजोकक दशे, काल और व्यवक्त के 

ऄनुसार पररवर्थतत होती रहती ह।ै 

वसिांत आस मान्यता पर भी अधाररत ह ैकक सभी वस्तुओं के ईत्पादन में श्रम समान ऄनुपात में प्रयुक्त 

होता ह।ै यह मूलतः एक स्थैवतक ववशे्लषण ह ैआसवलए ऄवास्तववक ह।ै 

परन्तु अधुवनक ऄथाशावस्त्रयों ने ऄन्य लागत की पररभाषाओं को लेकर भी वस्मथ तथा ररकाडो के वनष्कषों को 

वसि ककया ह।ै प्रो . जगदीश भगवती के ऄनुसार ररकाडो का वसिांत एक कल्याणकारी मॉडल के रूप में दखेा 

जाना चावहए, वजसका ईद्दशे्य स्वतंत्र व्यापार का समथान था। यह वसिांत व्यापार के वववभन्न तथ्यों की व्याख्या 

के वलए वनर्थमत धनात्मक (Positive) मॉडल नहीं ह।ै  

3. प्रवतवष्ठत वसिांत ईत्पादन में पैमाने के वस्थर प्रवतर्ल की मान्यता मान लेता ह ैऔर आस अधार पर 

सभी व्यापाररत दशेों में पूणा वववशष्टीकरण की बात करता ह।ै 

वास्तववक जगत में न तो ईत्पादन में वस्थर लागत की वस्थवत और न ही ककसी दशे में पूणा वववशष्टीकरण की 

वस्थवत पायी जाती ह।ै ऄनेक दशे ऄनेक वस्तुओं का ईत्पादन करते हैं और लागत दशाएाँ ईत्पादन में बड़ते हुए 

प्रवतर्ल से घटते हुए प्रवतर्ल के बीच पररवर्थतत होती रहती ह।ै 

परंतु बाद में नव-प्रवतवष्ठत ऄथाशावस्त्रयों ने ऄन्य लागत दशाओं में भी व्यापार-वसिांत का ववस्तार ककया और 

प्रवतवष्ठत वसिांत के वनष्कषों को वसि करने की कोवशश की।  

4. प्रवतवष्ठत वसिांत में पररवहन लागतों की भी ईपेक्षा की गयी ह ैजबकक आन लागतों की ऄन्ताराष्ट्रीय 

व्यापार की मात्रा और कदशा दोनों को प्रभाववत करने में महत्वपूणा भूवमका होती ह।ै ईच्च पररवहन 

लागतें तुलनात्मक लाभों और व्यापार से लाभों को समाप्त कर सकती हैं। 

यह अलोचना वसिांत को गम्भीर चुनौती पेश नहीं करती क्योंकक पररवहन लागतों व ऄन्य सम्बवन्धत लागतों 

को जोड़कर कुल लागत के पदों में तुलनात्मक लाभों को पुनः पररभावषत करना सम्भव ह।ै 

5. वसिांत में ईपभोक्ताओं की रुवचयो , ईत्पादन-र्लन, ईत्पादन साधनों की मात्रा अकद को वस्थर मान 

वलया गया ह ैपरन्तु व्यवहार में ये वस्थर नहीं ह।ै 

6. यह वसिांत वसर्ा  कुछ संकीणा प्रश्नों के ईत्तर दनेे तक ही सीवमत हैं , जैसे- ककसी कदए हुए समय में ककन 

वस्तुओं का व्यापार ककया जाएगा और व्यापार से क्या लाभ होगा ? यह आस बात को नहीं बताता कक 

समय के साथ व्यापार की मात्रा , संरचना तथा लाभ में ककस प्रकार पररवतान होता ह।ै दसूरे शब्दों में , 

यह वसिांत आस बात की व्याख्या नहीं करता कक समय के साथ तुलनात्मक लाभ की संरचना में कैसे 

पररवतान होगा।  

7. ररकाडो का वसिांत एकपक्षीय ह ैक्योंकक यह ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार के केवल पूर्थत पक्ष पर ववचार करता 

ह ैऔर मांग पक्ष को पूरी तरह से ईपेवक्षत कर दतेा ह।ै तुलनात्मक लागत में वभन्नता के वलए मांग की 

दशाओं की ईपेक्षा की गयी ह।ै 

वास्तव में प्रवतवष्ठत वसिांत ऄल्पकालीन नहीं बवल्क दीघाकालीन समस्या पर ववचार करता ह ैआसवलए आसवलए 

लागतों में ऄंतर के वलए वसर्ा  पूर्थत दशाओं को ही प्रभावशाली मानता ह।ै हालांकक बाद में जे .एस. वमल ने 

प्रवतवष्ठत वसिांत की आस कमी को दरू करते हुए मांग पक्ष को भी सवम्मवलत ककया। 

8. बर्रटल ओहवलन आस वसिांत को बेढंगा और ऄवास्तववक कहते हैं , क्योंकक यह वववभन्न दशेों के मध्य 

सीधे सीधे पूणा लागत की वभन्नता पर ववचार नहीं करता ह।ै यह वसर्ा  श्रम लागतों पर ववचार करता ह ै

और ऄन्य लागतों की ऄवहलेना करता ह।ै ओहवलन आस वसिांत को खतरनाक मानते हैं क्योकक यह 

केवल दो दशेों तथा दो वस्तुओं वाली पररवस्थवतयों का ववशे्लषण करता ह ैऔर आससे प्राप्त वनष्कषों को 

ऄनेक दशेों और वस्तुओं वाली पररवस्थवतयों पर लागू करने का प्रयास करता ह।ै 
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ओहवलन के ऄनुसार संसाधन न वसर्ा  ऄन्ताराष्ट्रीय स्तर पर बवल्क दशे के भीतर भी वववभन्न क्षेत्रों के बीच 

ऄगवतशील होते हैं। आसवलए तुलनात्मक लाभ का वसिांत न वसर्ा  ऄन्ताराष्ट्रीय स्तर पर बवल्क सभी प्रकार के 

व्यापार में लागू होता ह।ै आसवलए ओहवलन मूल्य के सामान्य वसिांत पर अधाररत ऄन्ताराष्ट्रीय व्यापार के नये 

वसिांत का प्रवतपादन करते हैं। 

9. आस वसिांत की अलोचना करते हुए वमडाल कहते हैं कक यह ऄन्ताराष्ट्रीय ऄसमानताओं और ववकास 

तथा ऄल्पववकास की समस्याओं की ईपेक्षा करता ह।ै  

10.  फ्ैं क ग्राहम ने यह कदखाया कक आस वसिांत की मान्यता ओं के अधार पर भी पूणा वववशष्टीकरण सम्भव 

नहीं होगा। ऄपूणा या अंवशक वववशष्टीकरण वनम्नवलवखत वस्थवतयों में होगा- 

I. यकद दो व्यापार कर रह ेदशेों में ईत्पादन की दवृष्ट से एक बहुत छोटा तथा दसूरा बहुत बड़ा हो। 

II. यकद दोनों दशेों के व्यापार में सवम्मवलत वस्तुओं का मूल्य तुलनीय हो। जब एक वस्तु  ईच्च मूल्य वाली 

वस्तु हो तथा दसूरी वस्तु वनम्न मूल्य वाली हो। 

प्रथम वस्थवत में छोटा दशे पूवा वववशष्टीकरण प्राप्त कर लेगा परन्तु बड़ा दशे पूणा वववशष्टीकरण नहीं कर सकेगा। 

यकद बड़ा दशे पूणा वववशष्टीकरण करता ह ैतो छोटे दशे में ईसकी खपत सम्भव नहीं ह।ै दसूरी ओर छोटा दशे पूणा 

वववशष्टीकरण के पिात् भी बड़ ेदशे की मांग को संतुष्ट नहीं कर सकता ह।ै 

 वद्वतीय वस्थवत में , ईच्च मूल्य की वस्तु ईत्पाकदत करने वाला दशे पूणा वववशष्टीकरण प्राप्त करने में समथा 

होगा जबकक वनम्न मूल्य वाली वस्तु का ईत्पादन करने वाला दशे ऐसा नहीं कर सकेगा क्योंकक कम मूल्य वाली 

वस्तु के सम्पूणा वनयाात का मूल्य, ईस दशे की ईच्च मूल्य की वस्तु की अवश्यकता को पूरा नहीं कर सकता। 

 आस प्रकार , जब तक व्यापार में सवम्मवलत दशे समान अर्थथक अकार के न हों या व्यापाररक वस्तु ए ं

लगभग समान ईपभोग मूल्य की न हों ईत्पादन में पूणा वववशष्टीकरण सम्भव नहीं ह।ै 

11. आस वसिांत की आस अधार पर भी अलोचना की जाती ह ैकक यह वसर्ा  2 वस्तु ओं और 2 दशेों को 

लेकर ववशे्लषण करता ह।ै परन्तु दो से ऄवधक दशेों तथा वस्तुओं के संदभा में भी आस वसिांत को प्रस्तुत 

ककया जा सकता ह।ै  

12. वसिांत की आस अधार पर भी अलोचना की जाती ह ैस्वतंत्र व्यापार की मान्यता पर अधाररत ह।ै यह 

मान्यता वसिांत को ऄवास्तववक बना सकती ह ैपरन्तु यह ककसी भी तरह आसे ऄवैध नहीं बनाती , गैर 

स्वतंत्र व्यापार वस्थवत में भी व्यापार-संतुलन को कदखाया जा सकता ह।ै 

मूल्यांकन- 

 तुलनात्मक लाभ वसिांत की आस अधार पर अलोचना कक आसकी मान्यताएाँ वास्तववक जगत से मेल 

नहीं खाती हैं, बहुत ईवचत नहीं ह।ै आनमें से ऄवधकांश मान्यताएाँ सैिावन्तक सरलता के वलए ली गयी ह।ै 

 एक तो ववश्व की वास्तववकताएाँ कार्ी जरटल हैं और दसूरे ये समय के साथ बदलती रहती ह।ै वसिांत 

के पक्ष में यह बात ईल्लेखनीय ह ैकक अर्थथक वसिांत अदशों को वास्तववकता की ओर ले जाने की ऄपेक्षा 

वास्तववकता को अदाशात्मक बनाने का प्रयास करते हैं। वास्तव में , वसिांत यह बताता ह ैकक अर्थथक नीवत के 

ईद्दशे्य अदशा वस्थवतयों को ईत्पन्न करना और ईन्हें वास्तववकता में पररवर्थतत करना होना चावहए और ईन 

अदशों को पूरा करने के बाद वसिांत यह कहता ह ैकक ऄन्ताराष्ट्रीय श्रम ववभाजन के वलए हमें तुलनात्मक लाभ 

वसिांत का ऄनुसरण करना चावहए , वजससे कक अगे ववश्व में संसाधनों का ऄत्यवधक ऄनुकूलतम अवंटन 

सुवनवित होगा तथा पूरे ववश्व के अर्थथक कल्याण में वृवि होगी। आस अधार पर तुलनात्मक लाभ वसिांत 

अदाशात्मक वसिांत हो जाता है , यह वणानात्मक की ऄपेक्षा वनदशेात्मक हो जाता ह।ै यह सामान्य धनात्मक 

ऄथाशास्त्र की ऄपेक्षा अदाशात्मक कल्याण ऄथाशास्त्र की ववषय-वस्तु बन जाता ह।ै 

 वस्मथ व ररकाडो यह कदखाने की कोवशश करते हैं कक राष्ट्रों के वहत एक दसूरे से टकराएाँ यह जरूरी नहीं 

ह।ै वे ववश्व के राष्ट्रों के बीच एक ऄन्ताराष्ट्रीय दवृष्ट ईत्पन्न करने का प्रयास करते हैं , यह कदखाकर कक कुछ 
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व्यापार, व्यापार न होने से बेहतर ह।ै राष्ट्रों के बीच व्यापार को प्रवतबंवधत करने की ऄपेक्षा आसे प्रोत्सावहत 

करना ववश्व के ईत्पादन में वृवि लायेगा तथा सावाभौवमक कल्याण को ऄवधकतम करेगा। तुलनात्मक लागत 

वसिान्त का यही संदशे था और ऄब भी ह।ै वसिांत व्यापार के पक्ष में रहा ह ैऔर स्वतंत्र व्यापार का समथान 

करता ह।ै ऄपनी सभी सीमाओं के बावजूद यह वसिांत समय की कसौटी पर खरा ईतरा ह।ै यद्यवप आसमें कार्ी 

सुधार ककये गए हैं, पर आसका मूल ढांचा वैसा ही ह।ै वसिांत ईल्लेखनीय रूप से ऄपने ईद्दशे्यों को पूरा करने में 

सर्ल रहा ह।ै 

13.6 सारांश (Summary) 

एडम वस्मथ ने ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत के वनमााण की अधारवशला रखी । परन्तु डवेवड 

ररकाडो ने एडम वस्मथ के वसिांत को और स्पष्ट ककया , आसका ववस्तार ककया तथा आसे वैज्ञावनक रूप में प्रस्तुत 

ककया। ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत को ररकाडो द्वारा प्रस्तुत तुलनात्मक लागत वसिांत या 

तुलनात्मक लाभ वसिांत द्वारा जाना जाता है । बाद में जान स्टुऄटा वमल ने तुलनात्मक लागत वसिांत में मांग 

पक्ष को सवमवलत कर प्रवतपूरक मांग का वसिांत कदया । एडम वस्मथ ने लागतों में वनरपेक्ष ऄंतर के अधार पर 

ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार का वसिांत प्रस्तुत ककया । यकद एक दशे को एक वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष लागत लाभ 

तथा दसुरे वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष हावन हो तो कर्र व्यापार होगा । प्रत्येक दशे ईस वस्तु का वनयाात करेगा 

वजसके ईत्पादन मे वनरपेक्ष लागत लाभ होगा और ईस वस्तु का अयात करेगा वजसके ईत्पादन मे वनरपेक्ष 

लागत हावन होगी। ररकाडो यह कदखाते हैं की यकद एक दशे को दसुरे दशे की ऄपेक्षा ककसी भी वस्तु के ईत्पादन 

में वनरपेक्ष लागत लाभ नहीं ह ैतब भी व्यापार होगा । ईनके ऄनुसार एक दशे ईस वस्तु के ईत्पादन में 

वववशवष्टकरण प्राप्त करेगा और वनयाात करेगा वजसमें ईसे ऄवधकतम तुलनात्मक लागत लाभ या न्यूनतम 

तुलनात्मक लागत हावन हो । आसी प्रकार दशे ईस वस्तु का अयात करेगा वजसमें ईसे तुलनात्मक लागत लाभ 

न्यूनतम या तुलनात्मक लागत हावन ऄवधकतम हो । जे.एस. वमल ने तुलनात्मक वसिांत की व्याख्या करते हुए 

ईसमें संशोधन ककया और ऄपने प्रवतपूरक मााँग वसिांत में यह बताया कक वास्तववक व्यापार-शता का वनधाारण 

कैसे और कहााँ होता ह।ै माशाल तथा एजबथा ने प्रस्ताव वक्रों के माध्यम से वमल के वसिांत को अगे बढ़ाया।  

13.7  शब्दावली (Glossary) 

 वास्तववक लागत (Real Cost)- वास्तववक लागत से अशय ककसी वस्तु या सेवा के ईत्पादन में प्रत्यक्ष 

या ऄप्रत्यक्ष रूप से ककए गए वास्तववक संसाधनों के त्याग  से ह।ै यह केवल मौकद्रक लागत नहीं, बवल्क 

ईत्पादन प्रकक्रया में खचा ककए गए श्रम , पूाँजी, प्राकृवतक संसाधनों और ऄन्य ईत्पादन के साधनों के 

वास्तववक ईपयोग को दशााती ह।ै 

 लागतों का वनरपेक्ष ऄन्तर  (Absolute Difference in Costs)- कुछ दशे कुछ ववशेष प्राकृवतक 

सुववधाओं के ऄवधक मात्र में ईपलब्ध होने के कारण कुछ वस्तुओं का ईत्पादन ऄन्य दशेों की ऄपेक्षा कम 

लागत पर कर सकते हैं। लागत के आस ऄंतर को वनरपेक्ष ऄंतर कहते हैं। माना दो दशे X तथा Y हों, जो 

दो वस्तुओं का A तथा B ईत्पादन करते हों, यकद दशे X में A की श्रम लागत Xa तथा B की श्रम लागत 

Xb तथा दशे Y में क्रमशः Ya तथा Yb हो तों लागत के वनरपेक्ष ऄंतर वनम्न प्रकार से कदखाया जा सकता 

ह-ै 
Xa

Xb
< 1 >

Ya

Yb
 

ऄथाात् दशे X को A वस्तु के ईत्पादन में तथा दशे Y को B के ईत्पादन में वनरपेक्ष लाभ है । एक दशे की एक 

वस्तु के ईत्पादन में लागत कम ह ैतथा दसूरे दशे की दसूरे वस्तु के ईत्पादन में लागत कम है , ऄथाात् एक दशे को 

एक वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष लाभ तथा दसूरी वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष हावन हो। 
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 लागतों में तुलनात्मक ऄन्तर  (Comparative Difference in Costs)- यकद एक दशे की ईत्पादन 

लागत दोनों ही वस्तु के संदभा में दसूरे दशे से कम हो तो , ईसे दोनों ही वस्तु के ईत्पादन में वनरपेक्ष 

लागत लाभ प्राप्त होगा। ऐसी वस्थवत में यह दखेना होगा कक वह दशे ककस वस्तु के ईत्पादन में ऄवधक 

दक्ष ह ैऄथाात् ईसकी तुलनात्मक लागत कम ह ैतथा दसूरे दशे की ककस वस्तु के ईत्पादन में तुलनात्मक 

हावन कम ह।ै  

ईपरोक्त ईदाहरण से लागत के सापेक्ष ऄंतर को वनम्न प्रकार से कदखाया जा सकता ह-ै 
Xa

Xb
<

Ya

Yb
< 1 

ऄथाात  दशे X को दोनों ही वस्तुओं के ईत्पादन में  दशे Y  की ऄपेक्षा वनरपेक्ष लाभ ह ैपरन्तु वस्तु A के ईत्पादन 

में  तुलनात्मक लाभ वस्तु B की ऄपेक्षा ऄवधक ह।ै 

13.8  ऄभ्यास प्रश्नों के ईत्तर (Practice Question Answer) 

1. ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार का प्रवतवष्ठत वसिांत ककस पर अधाररत ह?ै 

A. पूाँजी की ईत्पादकता 

B. श्रम की ईत्पादकता 

C. प्रौद्योवगकी का स्तर 

D. मुद्रा अपूर्थत 

2. "वनरपेक्ष लाभ वसिांत" ककस ऄथाशास्त्री ने प्रस्तुत ककया? 

A. डवेवड ररकाडो 

B. एडम वस्मथ 

C. जॉन मेनाडा कीन्स 

D. ऄल्फे्ड माशाल 

3. तुलनात्मक लाभ वसिांत का प्रवतपादन ककसने ककया? 

A. काला माक्सा 

B. जे.एस. वमल 

C. डवेवड ररकाडो 

D. बर्रटल ओहवलन 

4. यकद दशे A, वस्तु X का ईत्पादन दशे B की तुलना में कम लागत पर करता है , तो यह ककस वसिांत को 

दशााता ह?ै 

A. तुलनात्मक लाभ 

B. वनरपेक्ष लाभ 

C. साधन समानीकरण 

D. ववणकवाद 

5. ववणकवादी ववचारधारा का मुख्य ईद्दशे्य क्या था? 

A. व्यापार घाटे को बढ़ावा दनेा 

B. सोने-चााँदी के भंडार में वृवि करना 

C. ईदार व्यापार नीवत ऄपनाना 
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D. श्रवमकों के कल्याण पर ध्यान दनेा 

6. यकद पुतागाल शराब और आंग्लैंड कपड़ ेके ईत्पादन में ववशेषज्ञता रखते हैं , तो यह ककस वसिांत का ईदाहरण 

ह?ै 

A. वनरपेक्ष लाभ 

B. तुलनात्मक लाभ 

C. पैमाने की ऄथाव्यवस्था 

D. मुद्रास्र्ीवत 

7. ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार से लाभ का मुख्य कारण क्या ह?ै 

A. संसाधनों का कुशल अवंटन 

B. सरकारी वनयंत्रण 

C. मुद्रा ऄवमूल्यन 

D. ईच्च कराधान 

 

ईत्तर- 1- B    2- B    3- C   4- B    5- B    6- B    7- A 
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13.11 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत की व्याख्या कीवजए। एडम वस्मथ के वनरपेक्ष लाभ वसिांत और 

डवेवड ररकाडो के तुलनात्मक लाभ वसिांत में ऄंतर स्पष्ट कीवजए। 

2. ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के प्रवतवष्ठत वसिांत की मान्यताओं और अलोचनाओं का ववस्तार से वणान कीवजए। 
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14.1 प्रस्तावना (Introduction) 

प्रस्तुत आकाइ मुद्रा , बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र के खण्ड चार की तीसरी आकाइ “भुगतान संतुलन 

खाते: ऄथा एवं संघटक ” हैं, प्रस्तुत आकाइ में अप भुगतान संतुलन के ऄथा एवं आसके संघटक के बारे में जानेंगे। 

अधुवनक वैवश्वक ऄथाव्यवस्था में प्रत्येक दशे का ऄन्य दशेों के साथ वस्तुओं , सेवाओं और पूाँजी का वनरंतर 

अदान-प्रदान होता ह।ै आन सभी अर्थथक लेन-दनेों का व्यववस्थत ब्यौरा भुगतान संतुलन में दजा ककया जाता ह।ै 

भुगतान संतुलन ककसी दशे की ऄथाव्यवस्था के ववदशेी व्यापार और ववत्तीय वस्थवत का एक महत्वपूणा सूचकांक 

ह,ै जो नीवत वनमााताओं, ऄथाशावस्त्रयों और वनवेशकों के वलए अवश्यक डटेा प्रदान करता ह।ै 

14.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन के बाद अप- 

 भुगतान संतुलन के ऄथा को समझ सकें गे। 

 भुगतान संतुलन के घटकों को जान सकें गे। 

14.3 भुगतान संतुलन का ऄथा (Meaning of Balance of Payment) 

प्रत्येक दशे का ववश्व के ऄन्य दशेों के साथ व्यापार होता ह।ै अप जानते हैं कक कोइ दशे यकद वस्तुओं या 

सेवाओं को दसूरे दशेों को बेचता ह ैतो ईसे ‘वनयाात’ कहते ह ैतथा यकद दसूरे दशेों से खरीदता ह ैतो ईसको 

‘अयात’ कहते हैं। एक दशे का ववश्व के ऄन्य सभी दशेों के साथ होने वाले समस्त प्रकार के लेन-दने , चाह ेवह 

वस्तुओं के रूप में हो , सेवाओं के रूप में हो या कर्र पूाँजी के रूप में , का एक सुव्यववस्थत लेखा भुगतान-संतुलन 

ह।ै भुगतान संतुलन एक दी हुइ समयाववध में ककसी दशे द्वारा ककए गए समस्त ऄंतरााष्ट्रीय लेन-दने का संवक्षप्त 

वववरण प्रस्तुत करता हो। 

भुगतान-संतुलन का लेन-दने एक कदए हुए वषा में सभी ववदशेी प्रावप्तयों तथा भुगतानों को सवम्मवलत 

करता हैं। भुगतान शेष लेखा की दोहरी-प्रवववष्ट ( Double Entry) बवहखाता वसिान्त पर अधाररत है , वजसमें 

प्रत्येक सौदा, बैलेंस शीट में के्रवडट (लेनदररयााँ या प्रावप्तयााँ) तथा डवेबट (दनेदाररयााँ या भुगतान) पक्ष में दजा 

ककया जाता ह।ै प्रावप्तयों में ववदशेी वववनमय के सभी प्रकार के ऄजान ( Earnings) तथा ईधार (Borrowings) 

सवम्मवलत होते हैं जो कक के्रवडट मद के रूप में ररकाडा ककया जाता ह।ै भुगतानों में ववदशेी वववनमय के सभी 

प्रकार के व्यय तथा कदए गए ईधार सवम्मवलत ककए जाते हैं और आसे डवेबट मद के रूप में ररकाडा ककया जाता 

ह।ै 

आस प्रकार सभी प्रकार की ववदशेी प्रावप्तयााँ एक वषा में हुए समस्त ववत्तीय ऄंताप्रवाह को तथा समस्त भुगतान 

ववत्तीय बर्थहप्रवाह को बताता ह।ै 

14.4 भुगतान संतुलन के घटक (Components of Balance of Payment) 

भुगतान संतुलन के घटक ऄंतागत मुख्यत: 6 प्रमुख खाते होते हैं- 

1. वस्तु खाता 

2. सेवा खाता 

3. एकपक्षीय हस्तांतरण खाता 

4. दीघाकावलक पूाँजी खाता 

5. ऄल्पकावलक पूाँजी खाता 

6. ऄंतरााष्ट्रीय तरलता खाता 
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1.वस्तु खाता (Commodity Account)- आसके ऄंतागत दशृ्य वस्तुओं का लेन-दने अता हैं। व्यापाररक वस्तु के 

वनयाात से प्राप्त ववदशेी मुद्रा को प्रावप्तयों तथा ईनके अयात पर व्यय ववदशेी मुद्रा को भूगतानों के ऄंतागत 

सवम्मवलत ककया जाता ह।ै यकद वस्तु के वनयाातों का मूल्य, वस्तुओं के अयातों के मूल्य से ऄवधक होगा तो वस्तु-

खाता धनात्मक होगा जो कक ईस दशे के ‘पक्ष’ में या ऄनुकूल कहा जाएगा, जबकक अयातों के मूल्य को वनयाातों 

के मूल्य से ऄवधक होने पर ऊणात्मक वस्तु-खाता ईस दशे के ववपक्ष में होगा।  

2.सेवा खाता (Service Account)- वस्तुओं की तरह ही सेवाओं का भी व्यापार वनयाात-अयात होता ह।ै सेवा 

खाते में एक दशे द्वारा एक वषा के ककए गए सभी सेवाओं के वनयाातों तथा अयातों का ब्यौरा होता ह।ै चूाँकक 

सेवाएाँ वस्तुओं की तरह दशृ्य नहीं होती ह ैआसवलए सेवाओं के लेन-दने को भुगतान संतुलन की ऄदशृ्य मदें कहा 

जाता ह।ै व्यापाररक वस्तुओं की तरह बंदरगाहों पर आनकी अवाजाही ररकाडा नहीं की जाती ह।ै सेवा खातें में 

मुख्यतः वनम्नवलवखत सेवाएाँ सवम्मवलत है- 

a) पररवहन, बैककग तथा बीमा 

b) पयाटन, यात्रा सेवाएाँ, पयाटनों द्वारा वस्तुओं एवं सेवाओं की खरीद 

c) वशक्षा सेवाएाँ 

d) सरकरों द्वारा दतूावासों और ईनके स्टार् पर होने वाला व्यय 

e) डॉक्टर, आंजीवनयर, वैज्ञावनक अकद ववशेषज्ञों की सेवाएाँ 

f) ब्याज, लाभ, लाभांश तथा रॉयल्टी आन मदों को ‘वनवेश अय’ कहा जाता ह।ै  

एक दशे द्वारा पररवहन, बैंककग तथा बीमा सेवाओं से प्राप्त अयय पयाटन, यात्रा सेवाएाँ, ववदशेी पयाटकों 

द्वारा ककए गए व्यय, ववदशेी छात्रों द्वारा दशे में ककए गए व्ययय ववदशेी सरकारों द्वारा ईनके दतूावासों आत्याकद 

पर हुए व्यय दशे के डॉक्टरों , आंजीवनयरों अकद ववशेषज्ञों की प्रावप्तयाय ववदशेी दशे से ब्याज , लाभ, लाभांश 

तथा रायल्टी के रूप में प्राप्त वनवेश अय सभी वमलाकर सेवा खाते पर या ऄदशृ्य मदों से प्राप्त अय ह।ै जबकक 

आन सभी ऄदशृ्य मदों पर होने वाले व्यय एक दशे के सेवाओं पर हुए भुगतानों को दशााता ह।ै यकद सेवाओं के 

वनयाात (प्रावप्तयों) तथा अयात (भुगतानों) का ऄंतर धनात्मक ह ैतो यह ईस दशे के पक्ष में होगा और यकद 

भुगतान प्रावप्तयों से ऄवधक ह ैतो ईस दशे के सेवा-खाते पर घाटा होगा। 

3.एक पक्षीय हस्तांरण खाता (Unilateral Transfer Account)- आस खातें में सभी प्रकार के ईपहार ऄनुदान 

सहायता आत्याकद सवम्मवलत ह।ै यह दो प्रकार का हो सकता ह ैएक सरकारी और दसूरा वनजी। ववदशे अर्थथक 

सहायता और ऄनुदान या ववदशे सैवनक सहायता और ऄनुदान एक दशे की प्रावप्तयों में सवम्मवलत होगा , जबकक 

आस दशे द्वारा दसूरे दशेों को दी गयी अर्थथक तथा सैवनक सहायता व ऄनुदान ईसके भुगतानों में सवम्मवलत 

होंगे। चूाँकक आनके बदले ककसी प्रकार का भुगतान नहीं ककया जाता ह ैऔर यह वसर्ा  एकपक्षीय प्रवाह को दशााता 

ह,ै आसवलए आसे एकपक्षीय हस्तांतरण प्रवप्तयााँ या भुगतान कहा जाता ह।ै  

4.दीघाकावलक पूाँजी खाता (Long term Capital Account)- आसके ऄंतागत ईन वववनयोगों को सवम्मवलत 

ककया जाता ह ैजो एक वषा या ईससे ऄवधक ऄववध के वलए ककए जाते ह।ै आस खाते को तीन भागों में बााँटा जा 

सकता ह-ै 

a) वनजी प्रत्यक्ष वनवेश 

b) वनजी पोटार्ोवलयो वनवेश 

c) सरकारी ईधार या ऊण 
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यकद दशे के नागररकों तथा कम्पवनयों द्वारा ववदशेों में प्रत्यक्ष वनवेश ककया जा रहा ह ैतो यह डवेबट पक्ष 

(दनेदाररयों) में सवम्मवलत होगा तथा यकद ववदशेी नागररक तथा कम्पवनयााँ घरेलू दशे में प्रत्यक्ष वनवेश कर रही 

ह ैतो यह भुगतान-संतुलन के के्रवडट-पक्ष (लेनदाररयों) में सवम्मवलत होगा। 

आसी प्रकार, दशे के नागररकों तथा कम्पवनयों द्वारा ववदशेी प्रवतभूवतयों या स्टॉक या बॉन्ड या शेयर में 

ककया गया वनवेश डवेबट तथा ववदवेशयों द्वारा घरेलू प्रवतभूवतयों , स्टॉक, बांड, शेयर आत्याकद में ककया गया 

वनवेश के्रवडट पक्ष में सवम्मवलत होगा। 

 प्रत्यक्ष वनजी वनवेश में पूाँजी प्रवाह घरेलू दशे और ववश्व के ऄन्य दशेों में लाभ दर के ऄंतर पर वनभार 

करती ह।ै यकद घेरलू पदशे में लाभ की दर (Profit Rate) शेष ववश्व से ऄवधक ह ैतो दशे के ऄंदर प्रत्यक्ष ववदशे 

वनवेश के रूप में पूाँजी का ऄंताप्रवाह बढ़ेगा। आसी प्रकार , पोटार्ोवलयो वनवेश के ऄंतागत पूाँजी का ऄंता या वाह्य 

प्रवाह घरेलू दशे और शेष-ववश्व में ब्याज दर , लाभांश या पूाँजी पर प्रवतर्ल की दर के बीच ऄंतर पर वनभार 

करेगा। 

 यकद घरेलू दशे द्वारा ववदशेी सरकार या दशे को ऊण कदया जाता ह ैतो वह भुगतान-संतुलन के डवेबट 

तथा यकद ववदशेी दशे द्वारा घरेलू दशे को ऊण कदया जाता ह ैतो के्रवडट पक्ष में सवम्मवलत होगा। 

 यहााँ यह ईल्लेखनीय ह ैकक दीघाकावलक पूाँजी खाता दशे के ऄंदर या बाहर नए पूाँजी प्रवाह को 

सवम्मवलत करता ह।ै पूवा के कुल दीघाकावलक पूाँजी वनवेश का प्रभाव सेवा खाते के पूाँजी सेवाओं से प्राप्त अय 

(वनवेश अय) पर पड़ता ह।ै यकद एक दशे ऊण दनेे वाला और ववदशेों में ऄत्यवधक पूाँजी वनवेश करने वाला दशे 

ह ैईसका दीघाकावलक पूाँजी खाते में घाटा हो सकता ह ैपरन्तु आससे सेवा खते में ईसकी वनवेश अय का प्रावप्तयााँ 

बढ़ती ह ैऔर यकद एक दशे ईधार लेने वाला और ऄत्यवधक ववदशेी वनवेश प्राप्त करने वाला दशे ह ैतो आससे 

ईसके पूाँजी खाते में ऄवतरेक होगा , परन्तु आससे वनवेश अय के रूप में ईस दशे के भुगतान में वृवि होगी और 

सेवा खाते में वह घाटे का सामना कर सकता ह।ै 

5.ऄल्पकावलक पूाँजी खाता (Short term Capital Account)- आस खाते के ऄंतागत वे ऄल्पकावलक पूाँजी मदें 

अती हैं जो कक एक वषा से कम की ऄववध के वलए होती ह।ै आसके ऄंतागत बैक जमाएं , सरकारों के ऄल्पकालीन 

बांड और ऄन्य ऄल्पकावलक भुगतान तथा प्रावप्तयााँ अती हैं। ऄल्पकावलक पूाँजी लेन-दने में ज्यादातर वहस्सा 

व्यापार तथा वावणज्य के वववत्तयन के वलए बैंक हस्तांतरण होते हैं। 

कुछ दशेों में , ऄल्पकावलक पूाँजी खाते को “भूल-चूक” (Error and Omission) खाता भी कहा जाता ह।ै कुल 

दशेों में आसे “गैर वववरणी लेन-दने खाता” (Unrecorded Transactions) कहते हैं। 

आन खातों में ऄल्पकावलक पूाँजी लेन-दने के ऄवतररक्त वनम्नवलवखत मदें सवम्मवलत होती हैं- 

 (क) सांख्यकीय और वववरणीय भूल ( Statistical & Recording Errors) 

           (ख) स्मगझलग (Smugling) 

 (ग) गैर-कानूनी तथा गोपनीय पूाँजी प्रवाह ( Illegal and Secret Capital Flow) 

 (घ) ऄपूणा ऄनुमान प्रकक्रया ( Imperfect Estimation Procedures)  

वास्तव में ‘भूल-चूक’ एक तरह से ऄप्रमावणत व्यवसायों से संबंवधत लेन-दने को दशााते हैं। 

6.ऄन्ताराष्ट्रीय तरलता खाता (International Liquidity Account)- यह खाता भुगतान-संतुलन के घाटे या 

ऄवतरेक के समायोजन से संबंवधत ह ैजो कक साधे तौर पर ववदशेी ररजवों में पररवतान को ह।ै आसवलए यह एक 

तरह से अवधकाररक व्यवस्थापन खाता (Official Settlement Account) ह।ै यह खाता ऄंतरााष्ट्रीय दावयत्वों 

के व्यवस्थापन के वलए ऄंतरााष्ट्रीय स्तर पर स्वीकाया सभी साधनों को सवम्मवलत करता ह।ै 
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 यकद एक दशे के उपर से सभी 5 खातों की प्रावप्तयों का योग ईसके कुल भुगतानों से कम ह ैतो आसका 

ऄथा यह ह ैकक डवेबट भुगतान के के्रवडट प्रावप्तयों से ऄवधक दनेे के कारण आसे भुगतान-संतुलन में घाटे का सामना 

करना पड़ रहा ह।ै आस घाटे को पूरा करने के वलए यह दशे वनम्नवलवखत में से ककसी एक ईपाय या तीनों ईपायों 

का सहारा ले सकता ह-ै 

 (क) घाटे के बराबर सोने का वनयाात या वबक्री  

 (ख) घाटे के बराबर पहले से संवचत ववदशेी मुद्रा भण्डार में से वनकासी  

 (ग) घाटे के बराबर , वमत्र दशेों या ऄंतरााष्ट्रीय संस्थाओं से ऄल्पकावलक या दीघाकावलक ईधार। 

आस प्रकार, उपर के 5 खातों पर हुए घाटे का वववत्तयन ककया जा सकता ह।ै ऄंतरााष्ट्रीय तरलता खाते में के्रवडट 

पक्ष में प्रावप्तयों को दशााना ईसी मात्रा में ईस वषा में भुगतान-शेष के घाटे को बताता ह।ै 

 िीक आसी प्रकार यकद एक दशे में भुगतान-संतुलन के 5 खातों की प्रावप्तयों का योग ईसके भुगतानों से 

ऄवधक ह ैतो यह ईसके भुगतान-शेष के ऄवतरेक को दशााता ह ैऔर ईतनी मात्रा के बराबर ऄंतरााष्ट्रीय तरलता 

खाते के डवेबड पक्ष में भुगतान को दशााया जाएगा। यह डवेबट या भुगतान वनम्नवलवखत रूप में हो सकता है- 

 (क) ऄवतरेक के बराबर सोने की खरीद या अयात  

 (ख) ववदशेी मुद्रा भण्डार में ऄवतरेक के बराबर वृवि  

 (ग) दसूरे दशेों को , ऄवतरेक के बराबर के ऊण। 

वनम्नवलवखत सारणी से अप भुगतान- संतुलन के वववभन्न खातों तथा ऄवधारणाओं को समझ सकते हैं- 

सारणी 1 भुगतान-संतुलन के वववभन्न खातें 

 के्रवडट (लेनदररयााँ)- प्रावप्तयााँ डवेबट (दनेदाररयााँ) भुगतान 

(1) वस्तु-खाता दशृ्य वस्तुओं का वनयाात दशृ्य वस्तुओं का अयात 

(2) सेवा-खाता ऄदशृ्य मदों या सेवाओं का वनयाात 

(क) पररवहन , बैककग तथा बीमा 

सेवाओं से प्रावप्तयााँ 

(ख) ववदवेशयों द्वारा दशे में पयाटन , 

यात्रा सेवाएाँ , वस्तुओं एवं सेवाओं 

की खरीद से हुइ प्रावप्तयााँ 

(ग) दशे में पढ़ रह ेववदवेशयों द्वारा 

हुइ प्रावप्तयााँ 

(घ) डॉक्टर , आंजीवनयर, वैज्ञावनक 

आत्याकद ववशेषज्ञों की सेवाओं से 

ववदशे में हुइ प्रावप्तयााँ 

(ङ) ववदशेी सरकार द्वारा 

दतूावासों और ईनके स्टार् पर 

व्यय 

(च) भारतीय कंपवनयों द्वारा 

ववदशेों में ककए गए दीघाकावलक 

वनवेशों से प्राप्त ब्याज , लाभ, 

लाभांश तथा रायल्टी 

ऄदशृ्य मदों या सेवाओं का अयात 

(क) पररवहन , बैककग तथा बीमा 

सेवाओं के वलए ववदशेी दशे का 

भुगतान 

(ख) पयाटन , यात्रा सेवा , वस्तुओं 

एवं सेवाओं की भारतीय पयाऄकों 

द्वारा ववदशेों में खरीद पर व्यय 

(ग) ववदशेों में पढ़ रह ेछात्रों द्वारा 

ककया गया व्यय 

(घ) ववदशेी डॉक्टर , आंजीवनयर, 

वैज्ञावनकों द्वारा सेवाओं पर हुए 

भुगतान 

(ङ) घरेलू सरकार द्वारा दतूावास व 

स्टार् पर व्यय 

(च) ववदशेी कंपवनयों द्वारा दशे में 

ककए गए दीघाकावलक वनवेशों से 

प्राप्त ब्याज , लाभ, लाभांश तथा 

रायल्टी का भुगतान। 
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(3) एकपक्षीय हस्तांतरण खाता ववदशेी सरकारों या वनजी व्यवक्तयों 

से प्राप्त ईपहार , दान, ऄनुदान, 

सहायता आत्याकद। 

घरेलू दशे की सरकार या वनजी 

व्यवक्तयों द्वारा ववदशेी सरकारों या 

व्यवक्तयों को कदए गए ईपहार , 

दान, सहायता आत्याकद। 

(4) दीधाकावलक  पूाँजी खाता (क) ववदशे के नागररकों तथा 

कम्पवनयों द्वारा ककया गया प्रत्यक्ष 

ववदशेी वनवेश 

(ख) ववदशेी नागररकों तथा र्मों 

द्वारा घरेलू प्रवतभूवतयााँ , बांडों, 

शेयरों आत्याकद में ककया गया 

पोटार्ावलयो वनवेश 

(ग) घरेलू सरकार द्वारा ववदशेी 

सरकारों या संस्थाओं से ककया गया 

ईधार 

(क) घेरलू नागररकों तथा 

कम्पवनयों द्वारा ववदशेों में ककया 

गया प्रत्यक्ष ववदशेी वनवेश 

(ख) घरेलू नागररकों तथा र्मों 

द्वारा ववदशेों में प्रवतभूवतयााँ , बांडों, 

शेयरों आत्याकद में ककया गया वनवेश 

(ग) ववदशेी सरकारों द्वारा दशे से 

वलया गया ईधार 

(5) भूल-चूक, वजसमें ऄल्पकावलक 

पूाँजी खाता सवम्मवलत हो 

(क) एक वषा से कम की ऄववध के 

वलए ववदशेों से प्राप्त बैंक जमाएाँ 

आत्याकद। 

(ख) ऄप्रमावणत व्यवसायों से 

प्रावप्तयााँ 

(क) एक वषा से कम की ऄववध के 

वलए ववदशेी दशे को ककए गए 

ऄल्पकावलक बैंक हस्तांतरण 

(ख) ऄप्रमावणत व्यवसायों में ककया 

गया भुगतान 

(6) ऄंतरााष्ट्रीय तरलता ऄनुपात (क) सोने का वनयाात 

(ख) ववदशेी मुद्रा भण्डार में कमी 

(ग)वमत्र दशेों या ऄंतरााष्ट्रीय 

संस्थाओं से ईधार 

(क) सोने का ऄयात 

(ख) ववदशेी मुद्रा भण्डार में वृवि 

(ग) ववदशेी दशेों को ईधार 

 

14.5 सारांश (Summary) 

भुगतान संतुलन ककसी दशे का वह लेखा-जोखा ह ैजो एक वनवित समय में ईसके ववदशेों के साथ हुए 

सभी अर्थथक लेन-दने को दशााता ह।ै यह मुख्य रूप से तीन भागों में बााँटा जा सकता है- चालू खाता, पूाँजी खाता 

और अवधकाररक अरवक्षत खाता। 

चालू खाते में अप वस्तुओं और सेवाओं के अयात-वनयाात को दखेते हैं। जब कोइ दशे वस्तुओं का वनयाात 

करता ह ैतो ईसे ववदशेी मुद्रा प्राप्त होती है , जबकक अयात पर ईसे भुगतान करना पड़ता ह।ै सेवाओं के व्यापार 

में पररवहन, बैंककग, पयाटन जैसी गवतवववधयााँ शावमल होती हैं। साथ ही , एकपक्षीय हस्तांतरण जैसे ववदशेों से 

प्राप्त ईपहार या ऄनुदान भी आसी में अते हैं। 

पूाँजी खाता ववदशेी वनवेश और ऊण से संबंवधत होता ह।ै आसमें प्रत्यक्ष ववदशेी वनवेश पोटार्ोवलयो 

वनवेश और सरकारी ऊण जैसी मदें शावमल होती हैं। ऄल्पकावलक पूाँजी प्रवाह में बैंक जमाएाँ और व्यापाररक 

ऊण अते हैं। 



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 165 

 

जब चालू खाते और पूाँजी खाते का योग शून्य नहीं होता , तो आस ऄसंतुलन को अवधकाररक अरवक्षत खाते के 

माध्यम से संतुवलत ककया जाता ह।ै आसमें दशे ऄपने ववदशेी मुद्रा भंडार या सोने के भंडार का ईपयोग करता ह ै

या कर्र ऄंतरााष्ट्रीय संस्थाओं से ऊण लेता ह।ै 

भुगतान संतुलन हमें ककसी दशे की अर्थथक वस्थवत का स्पष्ट वचत्र प्रस्तुत करता ह।ै यह बताता ह ैकक दशे 

ववदशेों से ककतना कमा रहा ह ैऔर ककतना खचा कर रहा ह।ै सरकारें और ऄथाशास्त्री आस डटेा का ईपयोग करके 

दशे की अर्थथक नीवतयों को बनाते और समायोवजत करते हैं। 

14.6 शब्दावली (Glossary) 

 भुगतान-संतुलन वनपटान (Balance of Payment Settlement)- जब भुगतान-संतुलन में लेखांकन 

संतुलन समायोजक लेन-दने या ऄंतरााष्ट्रीय तरलता खाता की सहायता से ले अया जाता ह ैतो ईसे 

भुगतान-संतुलन का वनपटान कहते हैं। 

 भुगतान-संतुलन समायोजन ( Balance of Payment Adjustment)- जब भुगतान-संतुलन में 

लेखांकन संतुलन , समायोजक लेन-दने की सहायता के वबना होता ह ैतो आसे भुगतान-संतुलन 

समायोजन कहा जाता ह।ै 

 भुगतान-संतुलन का पूणा रोजगार (Full Employment of Balance of Payment)- यकद भुगतान-

संतुलन में वबना वावणवज्यक नीवत का सहारा वलए तथा दशे के सकल राष्ट्रीय अय में स्र्ीवतकारी या 

ऄवस्र्ीवतकारी ऄंतराल ईत्पन्न ककए , संतुलन ले अया जाता ह ैतो यह सही मायने में संतुलन या पूणा 

रोजगार संतुलन कहा जाता ह।ै परन्तु यकद यह संतुलन व्यापार पर ऄनेक प्रकार के प्रवतबन्धों और 

आसके कारण ऄथाव्यवस्था में मुद्रा-स्र्ीवत या बेरोजगार ईत्पन्न हुइ है, तो यह पूणा रोजगार संतुलन नहीं 

होगा। 

14.7 ऄभ्यास प्रश्नों ईत्तर (Practice Question Answer) 

1. भुगतान संतुलन में ककस प्रकार के लेन-दने शावमल होते हैं? 

a) केवल वस्तुओं का व्यापार 

b) केवल सेवाओं का व्यापार 

c) वस्तुओं, सेवाओं, पूाँजी और एकपक्षीय हस्तांतरण 

d) केवल सरकारी लेन-दने 

2. भुगतान संतुलन के ककस खाते में पयाटन और बैंककग सेवाएाँ दजा की जाती हैं? 

a) पूाँजी खाता 

b) चालू खाता 

c) अवधकाररक अरवक्षत खाता 

d) व्यापार खाता 

3. यकद ककसी दशे का वस्तु वनयाात, वस्तु अयात से ऄवधक ह,ै तो ईसका क्या ऄथा ह?ै 

a) व्यापार घाटा 
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b) व्यापार ऄवधशेष 

c) चालू खाता संतुवलत ह ै

d) पूाँजी खाता घाटा 

4. ववदशेी मुद्रा भंडार में पररवतान भुगतान संतुलन के ककस खाते में दजा ककया जाता ह?ै 

a) चालू खाता 

b) पूाँजी खाता 

c) अवधकाररक अरवक्षत खाता 

d) एकपक्षीय हस्तांतरण खाता 

ईत्तर-   1- C      2- B      3- B     4- C  
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14.10 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1.”भुगतान संतुलन सदवै सन्तुवलत रहता ह”ै यकद ऐसा ह ैतो कर्र हम ककसी दशे के भुगतान-संतुलन में ऄवतरेक 

या घाटे की चचाा क्यों करते हैं? 

2.भुगतान संतुलन में अवधकाररक अरवक्षत खाते की भूवमका क्या है? ववदशेी मुद्रा भंडार और भुगतान संतुलन 

के बीच संबंध को ईदाहरण सवहत समझाआए। 

3.भुगतान संतुलन क्या ह?ै आसके प्रमुख घटकों की व्याख्या कीवजए। साथ ही, चालू खाता घाटा और पूाँजी खाता 

ऄवधशेष के बीच संबंध को समझाआए। 
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15.1 प्रस्तावना (Introduction) 

प्रस्तुत आकाइ में ववदशेी वववनमय एवं वनयतं्रण को स्पष्ट ककया जाएगा। साथ ही ववदशेी वववनमय के 

तरीके और ववदशेी वववनमय की समस्या पर प्रकाश डाला जाएगा। आसके ऄवतररक्त अप जानेगें कक कैसे प्रथम 

ववश्व युि के दौरान तथा ईसके बाद ववदशेी वववनमय लेनदनेों पर दशेों द्वारा वनयंत्रण ककया जाने लगा था। 

1930 की महामंदी ने आसे ओर अवश्यक बना कदया और दशेों द्वारा ऄपने भुगतान शेष को संतुवलत बनाये 

रखने हतेु वववनमय वनयंत्रण के वववभन्न तरीकों को ऄपनाया जाने लगा। यद्यवप 1950 से ऄंतरााष्ट्रीय स्तर पर 

वववनमय वनयंत्रण में कमी होने लगी ह ैकर्र भी आस वस्थवत में बहुत ऄवधक पररवतान नहीं हुअ ह ैतथा दशेों 

द्वारा ककसी न ककसी रूप में वववनमय वनयंत्रण भी ऄपनाया जा रहा ह।ै  

प्रस्तुत आकाइ वववभन्न दशेों के बीच ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार की दशा में ववदशेी वववनमय और ववदशेी वनयतं्रण को 

समझने में ऄत्यन्त सहायक ह।ै 

15.2 ईद्देश्य (Objectives) 

प्रस्तुत आकाइ के ऄध्ययन से हम यह समझ सकेगें कक - 

 ववदशेी वववनमय का ऄथा और आसके वववभन्न तरीको से पररवचत हो सकें गे। 

 ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार में ववदशेी वववनमय की समस्या को समझ सकें गे। 

 वववनमय वनयंत्रण का ऄथा और आसके वववभन्न तरीको से ऄवगत हो सकें गे। 

15.3 ववदशेी वववनमय (Foreign Exchange) 

 

15.3.1 ववदशेी वववनमय का ऄवभप्राय (Meaning of Foreign Exchange) 

साधारणतया ऄन्य दशेों की मुद्राओं को ववदशेी वववनमय के ऄथा के रूप में प्रयुक्त ककया जाता है , परन्तु ववदशेी 

वववनमय शब्द का प्रयोग ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र में वनम्नवत दो ऄथों में ककया जाता ह-ै 

(ऄ) संकुवचत ऄथा में - आसका प्रयोग वनम्नवलवखत ऄथों में ककया जाता ह-ै 

1. ववदशेी मुद्राओं के रूप में  (As Foreign currencies)-  कुछ ऄथाशास्त्री ववदशेी वववनमय से ऄवभप्राय 

ववदशेी मुद्राओं से लगाते हैं ऄथाात् जब यह कहा जाता ह ैकक बैंक ववदशेी मुद्रा का क्रय-ववक्रय कर रह ेहैं तब 

आसका सन्दभा ववदशेी मुद्राओं से ही होता ह।ै सामान्यतया ववदशेी वववनमय का प्रयोग आसी ऄथा में ककया जाता 

ह।ै ईदाहरणाथा, भारत के वलए ऄन्य दशेों की मुद्रायें- यूरो, डॉलर व पौण्ड, यूअन अकद ववदशेी वववनमय ह।ै 

2. ववदशेी वववनमय दर के रूप में (As Foreign Exchange)-  ववदशेी वववनमय का ऄवभप्राय ववदशेी 

वववनमय दर से भी वलया जाता ह ैऄथाात् वजस दर पर एक दशे की मुद्रा ककसी दसूरे दशे की मुद्रा में पररवर्थतत 

की जाती ह।ै सेयसा के शब्दों में , “चलन मुद्राओं के परस्पर मूल्यों को ही ववदशेी वववनमय दर कहा जाता ह।ै “ 

आसवलए जब यह कहा जाता ह ैकक वववनमय दर ककसी दशे के ऄनुकूल ऄथवा प्रवतकूल है , तब आसका ऄवभप्राय 

ववदशेी वववनमय दर से होता ह।ै 

आसके ऄवतररक्त, ववदशेी वववनमय का प्रयोग कभी-कभी ईन सुववधाओं के वलए भी ककया जाता ह ैजो 

ववदशेी भुगतानों से सम्बवन्धत होती हैं। 

(ब) ववस्तृत ऄथा में (In Broad Sence)- ववदशेी वववनमय का प्रयोग ईन सभी कक्रयाओं एवं वववधयों से वलया 

जाता ह ैवजनके द्वारा दो या दो से ऄवधक दशेों के व्यापारी ऄपने व्यावसावयक दावयत्वों का भुगतान करते हैं। 

आस प्रकार ववदशेी वववनमय के ऄन्तगात वे सभी संस्थायें जो ववदशेी भुगतान करती हैं और वह दर वजस पर 
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ववदशेी भुगतान ककए जाते हैं , सवम्मवलत होती हैं। साधारण शब्दों में ऐसे साधन वजनका ईपयोग ऄंतरााष्ट्रीय 

भुगतान में ककया जाता ह,ै ववदशेी वववनमय कहलाता ह।ै 

15.3.2 ववदेशी वववनमय के तरीके (Foreign Exchange Methods) 

ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार की दशा में अयातो एवं वनयाातों के भुगतान हतेु दशेों को ववदशेी वववनमय की 

अवश्यकता होती ह।ै ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों हतेु दशेों द्वरा वनम्नवलवखत तरीकों का प्रयोग ककया जा सकता है- 

1. ववदशेी वववनमय वबल  (Foreign Exchange Bill)-  यह एक वलवखत अदशे ऄथवा प्राथाना ह ैवजसके 

ऄन्तगात वस्तु बेचने वाला क्रय करने वाले को वववनमय पत्र वलखता है , वजसमें यह अदशे होता ह ैकक वह एक 

वनवित ऄववध के ऄन्दर ईसमें ऄंककत रावश का भुगतान लेनदार को ऄथवा ईसके द्वारा वनयुक्त व्यवक्त को करा 

दगेा। आस वबल के स्वीकार हो जाने पर यह वववनमय पत्र ऄपने ही दशे में ईन व्यवक्तयों को बेच कदया जाता ह ै

वजन्हें अयात करने वाले दशे को भुगतान करना ह ैतथा यह वववनमय पत्र ववदशेों में ईन व्यवक्तयों को भेज कदए 

जाते हैं वजन्हें ववे भुगतान करना चाहते हैं। आन लेनदारों के द्वारा वववनमय पत्र की यह रावश ईस व्यवक्त से 

वसूल कर ली जाती ह ैवजन्होंने शुरू में आस वस्तु का अयात करने के कारण स्वीकार ककया था। 

2. तार द्वारा स्थानान्तरण (Wired Transfer)- आसके ऄन्तगात एक दशे के बैंक के द्वारा ववदशे में वस्थत ऄपनी 

शाखा को तार द्वारा सूचना दी जाती ह ैकक एक वनवित रावश का भुगतान व्यवक्त ववशेष को कर कदया जाये। आस 

प्रकार यह एक दशे से दसूरे दशे को ववदशेी वववनमय स्थानान्तरण का महत्त्वपूणा एवं द्रतु तरीका ह।ै 

3. बैंक ड्राफ्ट (Bank Draft)-  बैंक ड्राफ्ट एवं बैंक द्वारा ऄपनी शाखा ऄथवा ऄन्य बैंक वजन के साथ आनका 

लेन-दने रहता है , को वलखा गया अदशे ह ैवजसमें ड्राफ्ट में वलवखत रावश का भुगतान जो ड्राफ्ट जारी करने 

वाले बैंक ने पहले ही प्राप्त कर ली है , वाहक द्वारा मांगे जाने पर कर कदया जाएगा। आसी प्रकार ऄंतरााष्ट्रीय 

भुगतानों में भी ऄंतरााष्ट्रीय बैंकों ऄथवा ववदशेी वववनमय बैंकों द्वारा ड्राफ्ट का प्रयोग ककया जाता ह ैवजसमें 

ऊणी ऄथाा अयातकताा स्वयं ऄपने बैंकों से बैंक ड्राफ्ट बना सकता ह ैजो ऊणदाता को स्थानान्तररत कर कदया 

जाता ह ैऔर वह ऄपने दशे के बैंक ऄथवा शाखा से ऄंककत रावश प्राप्त कर लेगा। 

4. साख-पत्र (Paper Letter)- आसमें साख पत्र जारी करने वाला बैंक ककसी व्यवक्त को एक वनवित रावश चेक 

ऄथवा वबल द्वारा एक वनवित ऄववध में वनकालने का ऄवधकार दतेा ह।ै आस पत्र के अधार पर जो रावश 

अयातकताा बैंक से प्राप्त करता है, वनयाातकताा ईतनी ही रावश का वनयाात कर दतेा ह।ै आसमें भुगतानकी गारण्टी 

साख पत्र जारी करने वाले बैंक की होती ह।ै साख पत्र अयातकताा की दवृष्ट से खण्डन करने योग्य तथा खण्डन न 

करने योग्य हो सकता ह।ै यद्यवप वनयाातकताा खण्डन न करने योग्य साख पत्र को प्राथवमकता दतेा ह।ै 

ईपयुाक्त तरीकों के ऄवतररक्त ववदशेी वववनमय का भुगतान घरेलू करेन्सी , स्वणा, यात्री चेक तथा ऄंतरााष्ट्रीय मनी 

अडार अकद के द्वारा भी ककया जा सकता ह।ै 

15.3.3 ववदेशी वववनमय की समस्या के कारण ( Reason of Foreign Exchange 

Problem) 

ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों में ववदशेी वववनमय की समस्या के ईत्पन्न होने के मुख्य कारण आस प्रकार हैं- 

1. वववभन्न मुद्राएं (Various Currencies)- ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार में संलि दशेों की मुद्राये नाम , अकार, मूल्य 

अकद में वभन्न-वभन्न होती हैं। आसके ऄवतररक्त आन मुद्राओं की वनगामन व्यवस्था भी ऄलग-ऄलग वसिान्तों एवं 

वववधयों पर अधाररत होती ह।ै मुद्राओं की आन वववभन्नताओं के कारण एक दशे की मुद्रा ऄन्य दशेों में वववनमय 

के माध्यम और मूल्य मापक के रूप में मान्य नहीं होती ह।ै ऄतः एक दशे की मुद्रा ऄन्य दशेों में मान्य नहीं होती 

ऄथवा ऄंतरााष्ट्रीय ऄस्वीकृत के कारण ववदशेी वववनमय की समस्या ईत्पन्न हो जाती ह।ै 

2. भुगतानों में प्रयुक्त साधन की समस्या  (Problem of the Instrument used in Payments)-  

सामान्यतया एक दशे दसूरे दशे की सुलभ मुद्रा को ऄंतरााष्ट्रीय भुगतान हतेु स्वीकार नहीं करता। ऐसी वस्थवत में 
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भुगतान वस्तु ऄथवा स्वणा के रूप में स्वीकार ककए जाते हैं। आन दोनों वस्थवतयों में वस्तु वववनमय प्रणाली का 

प्रचलन और स्वणा का ऄभाव वा ईसके प्रवत अकषाण ऄंतरााष्ट्रीय भुगतान प्रणाली को बहुपक्षीय और 

दीघाकावलक बनाये रखने में बाधा ईत्पन्न करता ह।ै आस प्रकार ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों हतेु सवास्वीकृत साधन के 

ऄभाव में ववदशेी मुद्राओं का ही प्रयोग करना पड़ता ह ैवजससे ववदशेी वववनमय की समस्या ईत्पन्न होती ह।ै 

3. स्थायी वववनमय दरों का ऄभाव  (Lack of Stable Exchange Rate)-  वववभन्न दशेों की मुद्राओं की 

वववनमय दरें वनरन्तर बदलती रहती ह ैवजसके कारण ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों के वलए ववदशेी वववनमय के सौद े

स्वतन्त्र व वनबााध रूप से नहीं हो पाते हैं तथा अयात-वनयाात व्यवहार जोवखमपूणा हो जाता ह।ै ऄतः वववनमय 

दरों में स्थावयत्व के ऄभाव के कारण ववदशेी वववनमय की समस्या ईत्पन्न होती ह।ै 

4. मुद्राओं की मांग और पूर्थत में ऄसन्तुलन  (Imbalance between Currencies Demand and 

Supply)- ऄंतरााष्ट्रीय बाजार में कुछ मुद्राओं (दलुाभ मुद्रायें) की मांग ईनकी पूर्थत से कहीं ऄवधक होती ह ैजबकक 

ऄल्पववकवसत दशेों की मुद्राओं (सुलभ मुद्रा) की पूर्थत ईनकी मांग से ऄवधक होती ह।ै आससे न केवल ववदशेी 

समस्या ईत्पन्न होती ह ैबवल्क दलुाभ मुद्राओं का मांग अवधक्य आसे ऄवधक दषु्कर बना दतेा ह।ै 

5. भुगतान हस्तान्तरण की समस्या (Payment Transfer Problem)- ववदशेी वववनमय ऄंतरााष्ट्रीय भुगतान 

के साधन के रूप में प्रयुक्त ककए जाने के कारण सरकारी वनयंत्रण के ऄधीन होता ह।ै ऄतः आसमें ऄनेक 

औपचाररकतायें एवं जरटलतायें होती हैं। यद्यवप ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों का हस्तान्तरण बैंकों के माध्यम से ककया 

जाता ह ैतथावप आसमें ऄनेक समस्यायें एवं जोवखम सवन्नवहत होते हैं। 

15.4 वववनमय वनयंत्रण (Exchange Control) 

 

15.4.1 वववनमय वनयंत्रण का ऄथा (Meaning of Exchange Control) 

वववनमय वनयंत्रण के ऄन्तगात ववदशेी वववनमय के स्वतंत्र लेनदने को प्रवतबंवधत कर कदया जाता ह।ै आस 

वस्थवत में ववदशेी वववनमय बाजार में अर्थथक शवक्तयों के मुक्त व्यवहार की बजाय राज्य ऄथवा सरकार द्वारा 

ववदशेी वववनमय को वनयंवत्रत ककया जाता ह।ै आस प्रकार जब ववदशेी वववनमय बाजार में वववनमय वनयंत्रण 

पूणारूपेण होता ह ैतब ववदशेी वववनमय बाजार पूणातया सरकारी वनणायों द्वारा संचावलत होता ह।ै यह ववदशेी 

वववनमय के मुक्त लेनदनेों को पूणारूप से प्रवतबंवधत कर दतेा ह।ै ऐसी वस्थवत में सरकार ऄथवा दशे के केन्द्रीय 

बैंक का ववदशेी वववनमय बाजार पर सम्पूणा वनयंत्रण होता ह।ै दशे के वनयाातों तथा ऄन्य समस्त स्रोतों से ऄर्थजत 

ववदशेी प्रावप्तयााँ केन्द्रीय बैंक के ऄधीन होती हैं और वह दशे की अवश्यकताओं एवं प्राथवमकताओं के अधार पर 

अयातकों को ववदशेी वववनमय का अबंटन करता ह।ै आस प्रकार केन्द्रीय बैंक ववदशेी वववनमय की मााँग एवं पूर्थत 

प्रवाहों में सन्तुलन स्थावपत कर भुगतान संतुलन तथा ऄवधकाररक वववनमय दर को संतुवलत बनाए रखने का 

प्रयास करता ह।ै 

15.4.2 वववनमय वनयंत्रण की ववशेषताएाँ (Features of Exchange Control) 

वववनमय वनयंत्रण की मुख्य ववशेषताएाँ आस प्रकार हैं- 

1. सशक्त ववदशेी वववनमय व्यवहारों का वववनमय वनयंत्रण द्वारा केन्द्रीयकरण हो जाता ह ैऔर ईनका 

संचालन सरकार ऄथवा केन्द्रीय बैंक द्वारा ककया जाता ह।ै 

2. केन्द्रीय बैंक सरकारी वववनमय दर वनवित करता ह ैऔर आसे वस्थर रखने हतेु ववदशेी करेंवसयों की 

मााँग-पूर्थत का वनयमन करता ह।ै 
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3. वनयाातकों द्वारा ऄर्थजत समस्त ववदशेी मुद्रा केन्द्रीय बैंक के पास जाती ह ैऔर वह स्वदशेी मुद्रा में 

वनयाातकों को भुगतान करता ह।ै आसी प्रकार अयातकों को ववदशेी भुगतान करने हतेु ववदशेी मुद्रा बेच 

दी जाती ह।ै 

4. लाआसेंस प्राप्त व्यापारी और वववशष्ट बैंक ही ववदशेी वववनमय का लेनदने कर सकते हैं। 

5. वववनमय वनयंत्रण के द्वारा व्यापार-संतुलन को ऄनुकूल बनाया जा सकता ह ैक्योंकक अयातों को 

सीवमत ककया जा सकता ह।ै 

15.4.3 वववनमय वनयंत्रण के ईद्देश्य (Objectives of Exchange Control) 

दशे की सरकारों ऄथवा केन्द्रीय बैंक द्वारा समय-समय पर वववनमय वनयंत्रण को ऄपनाया गया ह ैवजसके ईद्दशे्य 

आस प्रकार हैं। 

 वववनमय दरों का वस्थरीकरण (Stabilization of Exchange Rate)- मुक्त वववनमय दर प्रणाली के 

ऄन्तगात वववनमय दरों में वनरन्तर पररवतान होते रहते हैं वजससे ईद्योग तथा वावणज्य को हावन 

पहुाँचती ह।ै आसवलए सरकार वनवित वववनमय दर घोवषत कर वववनमय वनयंत्रण द्वारा ईसे वस्थर बनाए 

रखती ह।ै 

 ववदशेी वववनमय का संरक्षण  (Conservation of Foreign Exchange)- वववनमय वनयंत्रण द्वारा 

मौवड्रक प्रावधकारी अवश्यक ऄथवा ववलावसता सम्बन्धी वस्तुओं के अयातों को प्रवतबंवधत कर 

अवश्यक वस्तुओं के अयातों हतेु ववदशेी वववनमय की अपूर्थत कर सकते हैं। 

 पूाँजी बवहगामन पर रोक (Restrictions on Capital Outflow)- राजनीवतक एवं अर्थथक कारणों से 

यकद ववदशेों में पूाँजी का वववनयोग होने लगे तो दशे के स्वणा एवं ववदशेी कोष समाप्त हो सकते हैं। ऄतः 

वववनमय वनयंत्रण द्वारा पूाँजी के बवहगामन को राका जा सकता ह।ै 

 ववदशेी ऊण का पुनभुागतान (Repayment of Foreign Debt)- दशे,ववदशेी ऊण के मूल और ब्याज 

का भुगतान करने के वलए वववनमय वनयंत्रण को ऄपनाकर ववदशेी वववनमय ऄर्थजत कर सकता ह।ै 

 प्रवतकूल भुगतान संतुलन को सुधारना (Correction of Adverse Balance of Payment)-  दशे 

ऄपने भुगतान  संतुलन के घाटे को पूरा करने हतेु वववनमय वनयंत्रण द्वारा अयातों को सीवमत कर 

सकता ह।ै 

 प्रभावी अर्थथक अयोजन (Effective Economic Planning)- दशे में अर्थथक अयोजन की सर्लता 

हतेु ववदशेी व्यापार का अयोवजत कायाक्रमों के साथ समन्वय अवश्यक ह ैवजससे घरेलू ईद्योगों हतेु 

अवश्यक पूाँजी ईपलब्ध हो सके। आस ईद्दशे्य हतेु वववनमय वनयंत्रण ऄवतअवश्यक ह।ै 

 घरेलू ईद्योगों का संरक्षण (Protection of Domestic Industries)- वववनमय वनयंत्रण द्वारा घरेलू 

ईत्पादकों तथा ईद्योगों को अयात सीवमत कर ववदशेी व्यापाररयों की प्रवतयोवगता से संरक्षण प्रदान 

ककया जा सकता ह।ै ववशेषतया वशशु ईद्योगों और अत्मवनभारता प्राप्त करने हतेु ऐसा ककया जाना 

अवश्यक ह।ै 

 मुद्रा का ऄवधमूल्यन  (Overvaluation of Currencies)-  दशे वववनमय वनयंत्रण द्वारा मुद्रा की 

कीमत ऄन्य दशेों की तुलना में ऄवधक घोवषत कर अवश्यक कच्चामाल , ईपभोग वस्तुओं तथा सैन्य 

सामग्री अकद सस्ती कीमत पर अयात कर सकता ह।ै ककन्तु यह एक ऄल्पकालीन ईपाय ह ैक्योंकक 

आससे वनयाात महाँगें तथा अयात सस्ते होने के कारण भुगतान संतुलन पर प्रवतकूल प्रभाव पड़ सकता ह।ै 

 मंदी के ववस्तार पर रोक  (Halting the expansion of the Recession)-  ऄंतरााष्ट्रीय अर्थथक 

सम्बन्धों के कारण ववकवसत दशे अयातों एवं वनयाातों के द्वारा मंदी का ववस्तार ऄन्य दशेों में भी कर 

सकते हैं वजन्हें वववनमय वनयंत्रण द्वारा ईसी दशे तक सीवमत रखा जा सकता ह।ै 
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 राजस्व की प्रावप्त  (Revenue Receipts)-  वववनमय वनयंत्रण के ऄन्तगात सरकार द्वारा ऄवधकृत 

केन्द्रीय बैंक ऄन्य दशेों से क्रय की गइ ववदशेी करेंसी को उाँ ची कीमत पर दशे के व्यापाररयों व 

नागररकों को बेचकर राजस्व प्राप्त कर कता ह।ै 

15.5 वववनमय वनयंत्रण की वववधयााँ (Methods of Exchange Control) 

वववनमय वनयंत्रण वववधयों को मुख्यतया दो रूपों- प्रत्यक्ष एवं ऄप्रत्यक्ष में ववभावजत ककया जा सकता ह।ै 

15.5.1 प्रत्यक्ष वववनमय वनयंत्रण (Direct Exchange Control) 

प्रत्यक्ष वववनमय वनयंत्रण ववदशेी वववनमय को ईनकी मात्रा , प्रयोग एवं अवंटन की दवृष्ट से प्रत्यक्ष रूप 

में प्रभाववत करते हैं और आनका कक्रयान्वयन केन्द्रीय बैंक के द्वारा ककया जाता ह।ै ये वनम्नवत् हैं- 

 सरकारी  हस्तक्षेप  (Government Intervention)-  सरकारी  हस्तक्षेप के ऄन्तगात केन्द्रीय बैंक 

वववनमय दर को उाँ चा ऄथवा नीचा रखने हतेु ववदशेी वववनमय बाजार में हस्तक्षेप करता ह।ै आसे 

कीवलत वववनमय दरें कहा जाता ह।ै यकद केन्द्रीय बैंक घरेलू करेंसी की वववनमय दर को ववदशेी 

वववनमय बाजार में प्रचवलत वववनमय दर से नीची  वनधााररत करता ह ैतो आसे नीचे कीलना कहते हैं। 

ऐसी वस्थवत में केन्द्रीय बैंक ववदशेी करेवन्सयों के बदले स्थानीय करेंसी को वनधााररत दरों पर बेचता ह ै

क्योंकक नीची वववनमय दर पर स्थानीय करेंसी की मााँग ईनकी पूर्थत से ऄवधक होती ह।ै आसवलए 

स्थानीय करेंसी की ईपलब्धता ऄवधक मात्रा में अवश्यक होती ह।ै आसके ववपरीत , यकद केन्द्रीय बैंक 

वतामान वववनमय दर की ऄपेक्षा घरेलू करेंसी की उाँ ची वववनमय दर वनधााररत करता ह ैतो आसे उपर 

कीलना कहते हैं। ऐसी वस्थवत में घरेलू करेंसी की मााँग ईसकी पूर्थत से कम होती ह ैऔर वनधााररत 

वववनमय दर पर केन्द्रीय बैंक को ववदशेी करेवन्सयों के बदले घरेलू करेंसी को क्रय करना होता ह।ै 

र्लस्वरुप ववदशी करेंवसयों की ऄवधक अवश्यकता होती ह।ै ईपयुाक्त  दोनों वस्थवतयों में केन्द्रीय बैंक 

को घरेलू करेंसी ऄथवा ववदशेी करेंसी के ववशाल संसाधनों की अवश्यकता होती ह।ै आसवलए उाँ चा 

कीलना की तुलना में नीचा कीलना केन्द्रीय बैंक हतेु ऄवधक व्यावहाररक होता ह।ै केन्द्रीय बैंक द्वारा आस 

प्रकार हस्तक्षेप मुक्त वववनमय दर प्रणाली के ऄन्तगात वववनमय दरों में होने वाले ईच्चावचनों को रोकने 

हतेु ऄल्पकालीन ईपाय के रूप में ऄपनाया जा सकता ह।ै 

 वववनमय प्रवतबंध  (Exchange Restrictions)-  वववनमय प्रवतबंध के ऄन्तगात सरकारी वववनमय 

वनयंत्रण प्रावधकरण ऄथाात् केन्द्रीय बैंक ववदशेी वववनमय बाजार में घरेलू करेंसी की पूर्थत को ऄवनवाया 

रूप से कम ऄथवा प्रवतबंवधत कर दतेा ह।ै ऐसा करने हतेु सरकार सभी प्रकार के ववदशेी वववनमय 

व्यापार को स्वयं ऄथाात् केन्द्रीय बैंक तक सीवमत कर सकता ह।ै ववदशेी करेंसी के बदले में घरेलू करेंसी 

के वववनमय को प्रवतबंवधत कर सकता ह।ै आसके ऄवतररक्त , सरकार ववदशेी वववनमय लेनदने हतेु 

सरकारी ऄवभकरण को ऄवधकृत कर सकता ह।ै 

वववनमय प्रवतबंध के ऄनेक रूप  होते हैं वजनमें ऄवधकांशतः वनम्नवलवखत प्रयोग ककए जाते है- 

 बहु-वववनमय दरें (Multi Exchange Rates)- आसके ऄन्तगात केन्द्रीय बैंक अयातों एवं वनयाातों के 

वववभन्न वगों एवं श्रेवणयों हतेु ऄलग-ऄलग वववनमय दरें वनधााररत करता ह ैवजसका ईद्दशे्य अयातों में 

कमी करना और वनयाातों के वृवि करना ह ैवजससे भुगतान संतुलन को िीक ककया जा सके। ईदाहरण के 

वलए अवश्यक वस्तुओं के अयात हतेु केन्द्रीय बैंक ऄपेक्षाकृत नीची वववनमय दर तथा ववलावसता वाली 

वस्तुओं हतेु उाँ ची दर वनधााररत कर सकता ह।ै आसी प्रकार केन्द्रीय बैंक उाँ ची वववनमय दर रखकर 

वनयाातकों को सहावयकी  द ेसकता ह।ै प्रायः ऄदशृ्य मदों और पूाँजी हस्तान्तरणों की वववनमय दर 

ऄपेक्षाकृत उाँ ची वनधााररत की जाती हैं। आसके ऄवतररक्त वववनमय दरें वस्तुओं की मााँग की लोच के 

अधार पर भी वनधााररत की जाती हैं। 
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बहु-वववनमय दर प्रणाली का प्रभाव अयात पर लगने वाले प्रशुल्क और वनयाात पर दी जाने वाली 

सहावयकी के समान होता ह।ै साथ ही यह भुगतान संतुलन को िीक करने का एक प्रभावी ईपाय ह।ै आसकी 

सबसे बड़ी कमी यह ह ैकक यह भुगतान संतुलन को िीक करने की बजाय ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार को सीवमत कर 

ववश्व स्तर पर ईत्पादन व कल्याण को प्रवतकूल रूप से प्रभाववत करता ह।ै 

 ऄवरुि खात े(Blocked Accounts)- दशे में ववत्तीय संकट की वस्थवत में ऊणी दशे ऄपने ऊणदाता 

दशेों के खातों को ऄवरुि कर सकता ह।ै आसके ऄन्तगात अयातों का भुगतान ववदशेी  वनयाातकतााओं के 

ऄवरुि खातों में जमा कर कदए जाते हैं और ईन खातों से ईन्हें मुद्रा वनकालने की मनाही कर दी जाती 

ह।ै ककन्तु वनयन्त्रणकताा दशे आन  ऄवरुि खातों को ऄपने काम में ले सकता ह।ै आस योजना के ऄन्तगात 

ऄन्य दशेों के ऊणदाताओं को भुगतान ऊणी द्वारा सीधे तौर पर न कर दशे के केन्द्रीय बैंक द्वारा ककए 

जाते हैं जहााँ ववदशेी ऊणदाताओं के नाम खाते होते हैं। यह भुगतान रावश ववदवेशयों को ईनकी करेंसी 

में नहीं प्राप्त होती बवल्क वनयंत्रणकताा दशे में क्रय हतेु प्रयोग की जाती ह।ै आसका प्रयोग सवाप्रथम 

1931 में जमानी द्वारा ककया गया था। आस प्रणाली की कमी यह ह ैकक यह ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार को 

न्यूनतम स्तर पर ले अती ह ैऔर ववदशेी वववनमय की कालाबाजारी को जन्म दतेी ह।ै 

 प्राथवमकताओं के ऄनुसार अवंटन (Allocation according to priorities)- आसके ऄन्तगात केन्द्रीय 

बैंक अयातों तथा ववदशेी भुगतानों हतेु ववत्तीय व्यवस्था ईनकी प्राथवमकताओं के अधार पर करता ह।ै 

आस दवृष्ट से अवश्यक अयातों जैसे- कच्चा माल , पूाँजीगत वस्तुएाँ आत्याकद के वलए ववदशेी वववनमय 

अवंटन ववलावसता संबन्धी ऄनावश्यक वस्तुओं की तुलना में प्राथवमकता के अधार पर ककया जाएगा। 

यद्यवप वववनमय वनयंत्रण हतेु यह प्रणाली ऄत्यन्त सरल ह ैककन्तु आसमें नौकरशाहों का मनमानापूणा  

व्यवहार स्वाभाववक ह ैवजससे ववलम्ब के साथ प्रशासवनक लागतें भी ऄवधक हो सकती हैं। 

 समाशोधन समझौत े(Clearing Agreements)- आसके ऄन्तगात वद्वपक्षीय व्यापार की दशा में दोनों 

दशे ऄपने-ऄपने दशे के केन्द्रीय बैंक में खाता खौलकर अयात तथा वनयाात के सभी भुगतानों का 

पारस्पररक तय वववनमय दर पर समाशोधन करने का समझौता कर लेते हैं। 

ईदाहरण के तौर पर यकद भारत से चीन वस्तुएाँ अयात करता ह ैतो अयातकों को ऄपने दशे के केन्द्रीय बैंक के 

समाशोधन खाते में ऄपनी ही करेंसी में भुगतान करना होगा। आसी प्रकार भारतीय वनयाातकों को समाशोधन 

खाते में ऄपनी करेंसी में भुगतान करना पड़गेा। परन्तु यह अवश्यक  नहीं ह ैकक दोनों दशेों में अयात व वनयाात 

बराबर हो और समाशोधन खाते संतुवलत हों। समाशोधन खाते में कमी ऄथवा बेशी की दशा में ईसे स्वणा 

ऄथवा ऄन्य ववदशेी करेंसी के रूप में भुगतान ककया जाता ह ैवजसे दोनों दशे स्वीकार करने हतेु तैयार हो। 

  आस समाशोधन समझौते की मुख्य कमी यह ह ैकक आसमें सशक्त दशे कमजोर दशे का शोषण 

कर सकता ह।ै यह ववदशेी व्यापार के सामान्य ढााँचे में पररवतान के साथ ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के पररमाण में भी 

कमी ला सकता ह।ै आसके ऄवतररक्त वववनमय वनयंत्रण की यह वववध तभी प्रयोग की जा सकती ह ैजबकक सभी 

ववदशेी भुगतान केन्द्रीय बैंक द्वारा ही सम्पाकदत ककए जायें। 

 भुगतान समझौते (Payment Agreement)- भुगतान समझौते , समाशोधन समझौते की तुलना में 

वववनमय वनयंत्रण की ऄवधक व्यापक वववध ह ैक्योंकक आसमें वस्तुओं के अयात-वनयाात के ऄवतररक्त सेवा 

सम्बन्धी मदें जैसे जहाजरानी खचे , बीमा, पयाटन तथा ऊण सेवा अकद भी शावमल होती हैं। आसके 

ऄन्तगात ऊणदाता दशे के अयात के भुगतान का कुछ ऄंश ईसके ऊण के भुगतान के वलए समाशोधन 

खाते में जमा कर कदया जाता ह ैतथा शेष रावश का भुगतान ऊणी दशे के वनयाातकों को कर कदया 

जाता ह।ै ऊणदाता दशे ऊणी दशे के अयातों पर कोइ प्रवतबंध नहीं लगाता ह ैककन्तु ऊणी दशे 

ऊणदाता दशे के अयात पर प्रवतबंध लगा सकता ह ैवजससे वह ऄपने वनयाातों में वृवि करके ववदशेी 

दावयत्वों का भुगतान कर सके। 
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आस वववध की मुख्य कमी यह ह ैकक खातों की शेष रावश का प्रयोग भुगतान हतेु केवल एक दशे से दसूरे 

साझीदार दशे को ककया जा सकता ह।ै प्रायः ऐसा माना जाता ह ैकक यह कमजोर दशे के प्रवतकूल भुगतान 

संतुलन को िीक करने में सहायक ह ैककन्तु ऊण सेवा ऄववध बढ़ने से कमजोर दशेों का ऊण सेवा भार बढ़ जाता 

ह ैजो भुगतान संतुलन पर दीघाकालीन प्रवतकूल प्रभाव डालता ह।ै  

15.5.2 ऄप्रत्यक्ष वववनमय वनयंत्रण (Indirect Exchange Control) 

वववनमय वनयंत्रण की ऄप्रत्यक्ष वववधयााँ ववदशेी वववनमय की मााँग और पूर्थत को ऄप्रत्यक्ष रूप से 

प्रभाववत करती हैं। 

 ब्याज दरों में पररवतान  (Changes in Interest Rates)-  ककसी दशे में ब्याज दरों में ककया जाने 

वाला पररवतान ववदशेी वववनमय दर को प्रभाववत करता ह।ै यकद दशे में ब्याज दरें उाँ ची हैं तो वह 

ववदशेी पूाँजी तथा बैंककग कोषों को अकर्थषत करती हैं। र्लस्वरुप घरेलू करेंसी की मााँग बढ़ती ह ैजो 

आसके ववदशेी मूल्य को बढ़ा दतेी ह ैऔर ववदशेी वववनमयदर को दशे के ऄनुकूल बना दतेी ह।ै आसके 

ववपरीत ब्याज दर कम होने पर ववदशेी पूाँजी के पलायन के साथ घरेलू पूाँजी का प्रवाह भी ऄन्य दशेों में 

होगा जो ववदशेी वववनमय दर को प्रवतकूल बना दगेा। 

  यहााँ अपको यह बताना अवश्यक ह ैकक कोइ भी दशे ब्याज दरों को ऄवधक नहीं बढ़ा सकता 

क्योंकक आसका घरेलू व्यापार पर प्रवतकूल प्रभाव पड़ता ह।ै साथ ही ऄन्य दशे भी प्रवतकक्रया स्वरुप ऄपनी ब्याज 

दरें बढ़ा सकते हैं। 

 प्रशुल्क एवं गैर-प्रशुल्क वनयंत्रण (Tariff and Non-Tariff Controls)- ववदशेी व्यापार के पररमाण 

पर प्रवतबंध लगाने हतेु प्रशुल्क एवं अयात कोटा व ऄन्य मात्रात्मक प्रवतबंध एक महत्वपूणा ऄप्रत्यक्ष 

वववध ह।ै अयात शुल्क अयातों की मात्रा में कमी करते हैं और ववदशेी करेंसी की तुलना में घरेलू करेंसी 

के मूल्य में वृवि कर दतेे हैं। आसी प्रकार वनयाात शुल्क , वनयाातों की मात्रा में कमी करने के साथ ववदशेी 

करेंसी की तुलना में घरेलू करेंसी के मूल्य को कम कर दतेे हैं। आसके ऄवतररक्त राज्य व्यापार वनगम 

ऄथवा ऐसे ककसी प्रावधकरण को सरकार द्वारा कुछ वस्तुओं के अयात का  एकावधकार द ेकदया जाता 

ह।ै यह वनगम ही अयावतत वस्तुओं की मात्रा वनधााररत करता ह ैऔर ईसे दशे में ववतररत करता ह।ै 

ईपयुाक्त मात्रात्मक प्रवतबंधों का ईद्दशे्य दशे की वववनमय दरों को ऄनुकूल बनाना तथा प्रवतकूल भुगतान 

संतुलन को िीक करना ह।ै ककन्त,ु कोइ भी दशे अयातों को पूणातया प्रवतबंवधत नहीं कर सकता ह।ै साथ 

ही, ऄन्य दशे प्रशुल्क नीवत के सम्बन्ध में प्रवतकार कर ऄपने दशे में भी अयातों को प्रवतबंवधत कर 

सकते हैं। 

 वनयाात सहावयकी  (Export Subsidy)-  प्रायः वनयाातो में वृवि करने हतेु सरकार वनयाातों को 

सहावयकी प्रदान कर सकती हैं ऄथवा  वनयाातों पर लगाए जाने वाले करों में कमी या छूट प्रदान कर 

सकती हैं। आससे ववदशेी वववनमय बाजार में दशे की मुद्रा की मााँग में वृवि होती ह ैऔर वववनमय दर 

दशे के ऄनुकूल होने के साथ भुगतान संतुलन की वस्थवत में भी सुधार होता ह।ै ककन्तु सरकार के पास 

ईपलब्ध वनवधयों की रावश वनयाात सहावयकी को सीवमत कर दतेी ह।ै 

15.6 वववनमय वनयंत्रण का प्रभाव (Effects of Exchange Control) 

वववनमय वनयंत्रण व अयात लाआसेंस वमलकर एक दशे में अयातकों के वलए एकावधकार लाभ ईत्पन्न 

करते हैं। यकद कोइ दशे पूणा वववनमय वनयंत्रण को ऄपनाता ह ैतो अयातकों द्वारा ऄर्थजत एकावधकारी लाभ 

ईपभोक्ताओं के कल्याण को कम कर दतेा ह ैऔर अयात लाआसेंस व ववदशेी मुद्रा लाआसेंस प्राप्त करने हतेु 

भ्रष्टाचार को बढ़ावा दतेा ह।ै वचत्र में किोर वववनमय वनयंत्रण की दशा में अयातकों द्वारा x-वस्तु के अयात की 

मााँग और पूर्थत को प्रदर्थशत ककया गया ह।ै 



मुद्रा, बैंककग एवं ऄंतरााष्ट्रीय ऄथाशास्त्र                     ईत्तराखंड मुक्त ववश्वववद्यालय 
 

BAEC(N)-202 Page 176 

 

 DM 

 Y 

 S 

वववनमय      PH 

  दर E 

 PW 

 

 DC 

 

 

 T  

 O T Q 

         X – वस्तु की आकाइया ं

वचत्र में Pw  X -वस्तु की ववश्व कीमत तथा DC घरेलू ईपभोक्ताओं की मााँग को व्यक्त कर रही ह ैजबकक कोइ 

वववनमय वनयंत्रण नहीं ह।ै आस OPW कीमत पर घरेलू ईपभोक्ताओं की कुल मााँग 0 Q मात्रा के बराबर ह।ै ऐसी 

वस्थवत में क्षेत्रर्ल OPWEQ रावश के बराबर ववदशेी वववनमय की अवश्यकता होगी। वववनमय वनयंत्रण की 

दशा में वनगात सीवमत रावश क्षेत्रर्ल OPWST वांवछत रावश की तुलना में कम ह ैजो अयातकों के अयाताकार 

परवलयाकार वक्र क्ड से स्पष्ट ह।ै ऄतः 0Q मााँग की तुलना में पूर्थत 0T तक प्रवतबंवधत होने के कारण अयावतत 

X वस्तु की घरेलू कीमत बढ़कर 0 PH हो जाएगी। अयावतत वस्तु X की कीमत में 0 PW और 0PH के बीच का 

ऄन्तर अयातकों को वववनमय वनयंत्रण के कारण वमलने वाले एकावधकारी लाभ को व्यक्त करता ह ैऔर तीव्र 

ढाल वाला मााँग वक्र अयातकों को पुनः एकावधकारी लाभ कदलाएगा। 

15.7 वववनमय वनयंत्रण के गुण व दोष (Merits and Demerit of Exchange Control) 

ववकवसत एवं ववकासशील दोनों प्रकार के दशेों द्वारा वववनमय वनयंत्रण की नीवतयों को ऄपनाया जाता ह।ै 

वववनमय वनयंत्रण के मुख्य गुण आस प्रकार हैं। 

1. वववनमय वनयंत्रण अयात को प्रवतबंवधत कर भुगतान शेष को िीक करने में सहायता करता ह।ै 

2. वववनमय वनयंत्रण ववदशेी कंपवनयों के प्रसार को सीवमत करता ह ैऔर राष्ट्रीय वहत में ईनके कायाकरण 

का वनयमन करता ह।ै 

3. वववनमय वनयंत्रण द्वारा घरेलू ईद्योगों को ववदशेी प्रवतयोवगता से संरक्षण प्रदान ककया जा सकता ह ैऔर 

दशे में अयात स्थानापन्नाता व वनयाात प्रोत्साहन को प्रारम्भ ककया जा सकता ह।ै 

4. वववनमय वनयंत्रण पूाँजी के ऄवनयवमत प्रवाह को रोकता ह ैऔर ववदशेी वववनमय की ईपलब्धता को 

सुवनवित करके अवश्यक पूाँजी वस्तुओं के अयात को संभव बनाता ह।ै 

5. वववनमय वनयंत्रण वववनमय दरों में होने वाले ईच्चवचनों को रोककर ईसमें वस्थरता लाने में सहायक 

होता ह।ै 

6. सरकार वववनमय वनयंत्रण का प्रयोग ववदशेी ऊणों के भुगतान हतेु भी ऄपना सकती ह।ै 

7. यह दो दशेों के बीच वद्वपक्षीय व्यापार संबंधों से लाभ ईिाने हतेु एक प्रभावी वववध ह।ै 

8. वववनमय वनयंत्रण दशे में अर्थथक राष्ट्रीयता की भावना का ववकास करता ह।ै 
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9. वववनमय वनयंत्रण द्वारा ववदशेी मुद्रा का संरक्षण कर दशे ऄपनी सुरक्षा , अयोजन, अर्थथक ववकास 

अकद महत्वपूणा कायों को सम्पाकदत करने में सर्ल हो सकता ह।ै 

10. ककसी दशे के ववरोधी हो जाने की वस्थवत में सरकार वववनमय वनयंत्रण द्वारा ईस दशे की सभी 

पररसम्पवत्तयों को ऄपने ऄवधकार में लेकर ईसकी वनवधयों को लौटाने पर रोक लगा सकता ह।ै 

11. ऄन्ततः सरकार वववनमय वनयंत्रण के माध्यम से राजस्व भी एकवत्रत कर सकती ह।ै 

ववकवसत एवं ववकासशील दोनों प्रकार के दशेों द्वारा वववनमय वनयंत्रण की नीवतयों को ऄपनाया जाता ह।ै 

वववनमय वनयंत्रण के मुख्य दोष आस प्रकार हैं। 

वववनमय वनयंत्रण की नीवत के मुख्य दोष वनम्नवलवखत हैं - 

1. ववदशेी वववनमय की कालाबाजारी  (Black Marketing of Foreign Exchange) - वववनमय 

वनयंत्रण ववदशेी वववनमय की कालाबाजारी को जन्म दतेा ह ैवजससे ववदशेी मुद्राओं का दशे की बजाय 

ववदशेों में प्रयोग होता ह ैऔर आनकी तस्करी में वृवि होती ह।ै 

2. ऄन्तरााष्ट्रीय व्यापार के पररमाण में कमी (Decrease in the Volume of International Trade)- 

वववनमय वनयंत्रण के ऄन्तगात जब एक दशे अयातों को प्रवतबंवधत करता ह ैतब दसूरे दशे प्रवतकक्रया 

स्वरुप ऄपने अयातों पर भी प्रवतबंध लगाते हैं वजससे ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के पररमाण में कमी अती ह ै

और ववश्वस्तर पर भी कुल ईत्पादन में कमी अती ह।ै 

3. लालर्ीताशाही एवं भ्रष्टाचार (Red tape and Corruption)- वववनमय वनयंत्रण का काया सरकारी 

कमाचाररयों के द्वारा ककया जाता ह।ै ऄतः वे ऄपने वनवहत स्वाथों के कारण प्रशासवनक व्यवस्था का 

दरुुपयोग करते हैं वजससे ऄनावश्यक ववलम्ब तथा भ्रष्टाचार का जन्म होता ह।ै 

4. औद्योवगक ऄक्षमता (Industrial Inefficiencies)- वववनमय वनयंत्रण के कारण ववदशेी प्रवतयोवगता 

के ऄभाव में घरेलू ईद्योगों में प्रौद्योवगकीय वस्थरता , औद्योवगक ऄकुशलता व गुणवत्ता ह्रास का जन्म 

होता ह ैजो लागतों में वृवि कर घरेलू कीमत-स्तर को बढ़ा दतेा ह।ै 

5. अय एवं धन का ऄसमान ववतरण  (Inequal distribution of Income and Wealth)- वववनमय 

वनयंत्रण छोटे ईत्पादकों की बजाय कुछ बड़ ेईत्पादकों ऄथवा ईनके समूह के वलए ऄसामान्य लाभ के 

ऄवसर ईत्पन्न करता ह।ै र्लस्वरुप अय व धन के ववतरण में ऄसमानता बढ़ने लगती ह।ै 

6. मनमानापूणा एवं ऄपव्ययी  (Arbitrary and Wasteful) - वववनमय वनयंत्रण के ऄन्तगात ववदशेी 

वववनमय का अवंटन प्रायः नौकरशाहों की मनमानी प्राथवमकताओं के ऄनुसार ककया जाता ह।ै आसके 

ऄवतररक्त वववनमय वनयंत्रण की नीवत के कक्रयान्वयन हतेु वनयुक्त प्रशासवनक मशीनरी पर बड़ी मात्रा में 

व्यय ककया जाता ह ैवजससे सरकारी धन का ऄनावश्यक व्यय होता ह।ै 

ऄन्ततः अप पररवचत हो गए होगें कक वववनमय वनयंत्रण दशे के ऄनुकूल भुगतान-संतुलन एवं वववनमय दरों में 

वस्थरता बनाए रखने हतेु सहायक ह ैककन्तु आससे दशे में कुछ वनवहत स्वाथों का भी जन्म हो सकता ह ैजो 

भववष्य में दशे के ववकास के वलए ईपयुक्त नहीं होगा। 

15.8 सारांश (Summary) 

ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार की वस्थवत में ववदशेी भुगतानों हतेु ववदशेी वववनमय की अवश्यकता होती ह।ै 

सामान्यतया ऄन्य दशेों की मुद्राओं को ववदशेी वववनमय कहा जाता ह ैककन्तु आसके ऄन्तगात ईन सभी कक्रयाओं 

एवं वववधयों को शावमल ककया जाता ह ैवजनके द्वारा दो या दो से ऄवधक दशेों के व्यापारी ऄपने व्यावसावयक 

दावयत्वों का भुगतान करते हैं। ऄंतरााष्ट्रीय भुगतानों हतेु ववदशेी वववनमय की समस्या ईत्पन्न होने का मुख्य 

कारण वववभन्न दशेों की मुद्राओं का वभन्न-वभन्न होना , मुद्राओं की मााँग और पूर्थत में ऄसाम्य तथा स्थायी 

वववनमय दरों का ऄभाव ह।ै ववदशेी वववनमय दर दो दशेों की मुद्राओं के बीच वववनमय ऄनुपात को कहा जाता 
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ह ैवजस पर एक दशे की मुद्रा दसूरे दशे की मुद्रा से पररवर्थतत की जाती ह।ै दीघाकालीन वववनमय दरों को 

सामान्य या साम्य वववनमय दर और ऄल्पकालीन वववनमय दरों को तात्कावलक ऄथवा बाजार वववनमय दर 

कहा जाता ह ैवजसमें ववदशेी मुद्रा की मााँग और पूर्थत में पररवतान के कारण वनरन्तर पररवतान होते रहते हैं। 

वववनमय दर का वनधाारण स्वणामान के ऄन्तगात टंकण मूल्य समता वसिान्त के द्वारा ककया जाता ह ैजबकक 

ऄपररवतानीय पत्र मुद्राओं के बीच वववनमय दर का वनधाारण क्रय-शवक्त समता वसिान्त ऄथाता ईनकी 

पारस्पररक अन्तररक क्रय-शवक्तयों के ऄनुपात के अधार पर ककया जाता ह।ै भुगतान संतुलन वसिान्त के 

ऄन्तगात भुगतान-शेष के ईधार खाता एवं जमा खाते की मदों की समानता के अधार पर ककया जाता ह।ै 

अप पररवचत हो गए होंगे कक वववनमय वनयंत्रण के ऄन्तगात ववदशेी वववनमय के स्वतंत्र लेन-दने को 

प्रवतबवन्धत कर कदया जाता ह।ै आसके ऄनेक स्वरुप हो सकते हैं वजनको प्रत्यक्ष एवं ऄप्रत्यक्ष वववधयों में बााँटा जा 

सकता ह।ै प्रत्यक्ष वववधयों में अपने मुख्य रूप से सरकारी हस्तक्षेप , वववनमय प्रवतबंध, वववनमय समाशोधन 

समझौते अकद और ऄप्रत्यक्ष वववनमय वनयं त्रण के ऄन्तगात ब्याज दरों में पररवतान , प्रशुल्क व अयात कोटा , 

वनयाात सहावयकी का ववस्तृत ऄध्ययन ककया ह।ै वववनमय वनयंत्रण का मुख्य ईद्दशे्य मुक्त वववनमय दर प्रणाली के 

ऄन्तगात वववनमय दरों में होने वाले ईच्चावचनों को रोकना और दशे के भुगतान शेष को सन्तुवलत बनाए रखना 

होता ह।ै आस काया हतेु दशे का केन्द्रीय बैंक सरकारी केन्द्रीय प्रावधकरण के रूप में काया करता ह।ै  

15.9 शब्दावली (Glossary) 

 वववनमय वनयंत्रण (Exchange Control)- ववदशेी वववनमय के मुक्त लेन-दने पर प्रवतबंध। 

 बहु वववनमय दरें  (Multi Exchange Rates)- वववभन्न वस्तुओं के अयात व वनयाात हतेु वनधााररत 

ऄलग-ऄलग वववनमय दरें। 

 प्रशुल्क (Tariff)- अयातों और वनयाातों पर लगाया जाने वाला ऄप्रत्यक्ष कर। 

 वनयाात सहावयकी (Export Subsidy)- वनयाातों में वृवि ऄथवा प्रोत्साहन हतेु वनयाात करों में छूट या 

वनयाात को कदया गया ऄनुदान। 

 रे्रा (FERA)- ववदशेी वववनमय वववनयमन ऄवधवनयम वजसका ईद्दशे्य ववदशेी वववनमय का संरक्षण 

करना था। 

 रे्मा (FEMA)- ववदशेी वववनमय प्रबन्धन ऄवधवनयम वजसने ‘रे्रा’ का स्थान वलया। 

 मुद्रा की पररवतानीयता (Convertibility of Currency)- मुक्त रूप से दशे की मुद्रा का प्रमुख ववदशेी 

मुद्राओं में तथा प्रमुख ववदशेी मुद्राओं का दशे की मुद्रा में संपररवतानीयता। 

15.10 ऄभ्यास हतुे प्रश्न (Practice Question Answer) 

1. ववदशेी वववनमय का ऄथा बताआये। 

2. ववदशेी वववनमय के वववभन्न तरीकों को संवक्षप्त में स्पष्ट कीवजए। 

3. ववदशेी वववनमय की समस्या ईत्पन्न होने के क्या कारण ह?ै 

4. वववनमय वनयंत्रण को स्पष्ट कीवजए। 

5. वववनमय वनयंत्रण की मुख्य ववशेषताएाँ क्या हैं? 

6. वववनमय वनयंत्रण के ईद्दशे्यों को संक्षेप में बताआए। 

7. वववनमय वनयंत्रण के तरीकों को ककन दो भागों में ववभावजत ककया जाता ह?ै 

8. वववनमय वनयंत्रण हतेु सरकारी वववनमय प्रावधकरण के रूप में कौन काया करता ह?ै 

9. प्रशुल्क एवं गैर-प्रशुल्क वनयंत्रण ककस प्रकार वववनमय वनयंत्रण में सहायक होते हैं? 
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15.13 वनबन्धात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. वववनमय वनयंत्रण की ववशेषताओं को स्पष्ट करते हुए आसके ईद्दशे्यों की व्याख्या कीवजए। 

2. वववनमय वनयंत्रण से क्या तात्पया है ? वववनमय वनयंत्रण की वववभन्न वववधयों की संक्षेप में वववेचना 

कीवजए। 

3. वववनमय वनयंत्रण से अप क्या समझते हैं? आसके गुण तथा दोषों पर प्रकाश डावलए। 

4. वववनमय वनयंत्रण की ऄप्रत्यक्ष वववधयों का वववरण दतेे हुए बताआए कक वे ककस सीमा तक प्रभावकारी 

हो सकती हैं? 

5. मुद्रा की पररवतानीयता का ऄथा बताआए। रूपये की पूणा पररवतावनयता के वलए भारत सरकार द्वारा 

ईिाए गए कदमों की संवक्षप्त व्याख्या कीवजए। 
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16.1 प्रस्तावना (Introduction) 

अधुवनक वैवश्वक ऄथाव्यवस्था में ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार एक महत्वपूणा भूवमका वनभाता ह।ै दशेों के बीच 

वस्तुओं और सेवाओं के अदान-प्रदान से न केवल अर्थथक ववकास को गवत वमलती है , बवल्क रोजगार, तकनीकी 

ववकास और जीवन स्तर में भी सुधार होता ह।ै आस संदभा में मुक्त व्यापार और संरक्षणवाद दो प्रमुख नीवतगत 

दवृष्टकोण हैं, वजनके बीच चुनाव करना दशेों की अर्थथक रणनीवत का एक ऄहम पहलू ह।ै 

मुक्त व्यापार की ऄवधारणा एडम वस्मथ ( Adam Smith) और डवेवड ररकाडो ( David Ricardo) 

जैसे ऄथाशावस्त्रयों द्वारा प्रवतपाकदत की गइ, जबकक संरक्षणवाद के पक्ष में फे्डररक वलस्ट (Friedrich List) और 

ऄलेक्जेंडर हवैमल्टन (Alexander Hamilton) जैसे ववचारकों ने तका  कदए। आस ऄध्याय में आन दोनों नीवतयों 

के सैिांवतक अधार, लाभ-हावन और वास्तववक दवुनया में आनके प्रभावों की ववस्तृत चचाा करेंगे। 

16.2 ईद्देश्य (Objectives) 

आस ऄध्याय का ऄध्ययन करने के बाद अप- 

 मुक्त व्यापार और संरक्षणवाद की ऄवधारणाओं को समझ सकें गे। 

 मुक्त व्यापार के लाभ और सीमाओं को समझ सकें गे।  

 संरक्षणवाद के तकों और चुनौवतयों को समझ सकें गे। 

16.3 मुक्त व्यापार का ऄथा (Meaning of Free Trade) 

मुक्त व्यापार वह नीवत ह ैवजसके ऄंतगात ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार में पूणा स्वतंत्रता होती ह।ै ऐसी वस्थवत में 

दो दशेों के बीच वस्तुओं के अयात-वनयाात में ककसी प्रकार की बाधा नहीं होती। मुक्त व्यापार के महत्व को 

रेखांककत करने का श्रेय एडम वस्मथ को जाता ह।ै ईनके पहले सोलहवीं शताब्दी के प्रारंभ से लेकर ऄिारहवीं 

शताब्दी के मध्य तक ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार के बारे में जो ववचारधारा प्रचवलत थी ईसे अर्थथक ववचारों के 

आवतहास में ववणकवाद के नाम से जाना जाता ह।ै ववणकवाद वहुत ही संकीणा ववचारधारा थी। ववणकवाद के 

ऄनुसार वनयाात से दशे की सम्पदा में वृवि होती है , जबकक अयात से दशे की सम्पदा में कमी अती ह।ै एडम 

वस्मथ ने आस मान्यता का खंडन ककया और बताया की व्यापार से सभी दशेों को लाभ होता ह ैआसवलए ईन्होंने 

मुक्त व्यापार की वकालत की। ईनके ऄनुसार “मुक्त व्यापार की धारणा का ईपयोग व्यापाररक नीवत की ईस 

प्रणाली को बंद करने के वलए ककया जाता ह ैवजसमें दशे तथा ववदशेी वस्तुओं में ककसी प्रकार का भेदभाव नहीं 

ककया जाता आसवलए न तो ववदशेी वस्तुओं पर ऄनावश्यक कर लगाये जाते हैं और न ही स्वदशेी ईद्योगों को 

कोइ ववशेष सुववधाए ंप्रदान की जाती हैं। “  आस प्रकार, मुक्त व्यापार ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार तथा अतंररक व्यापार 

में कोइ ऄंतर नहीं करता। वजस प्रकार अतंररक व्यापार में स्वतंत्रता होने पर कोइ भी व्यवक्त सबसे कम मूल्य 

वाले बाज़ार में वस्तु खरीद सकता ह ैऄथवा ईत्पादक ऄपनी वस्तु को ईस बाज़ार में बेंच सकता ह ैजहााँ ईसे 

सबसे ज्यादा मूल्य प्राप्त हो सके। िीक ईसी प्रकार मुक्त ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार में कोइ भी दशे सबसे कम मूल्य पर 

वस्तु खरीद सकता ह ैऔर साथ ही सबसे ऄवधक मूल्य दनेे वाले दशे में ऄपनी वस्तु बेंच सकता ह।ै                                         

16.4 मुक्त व्यापार के पक्ष में तका  (Arguments in favor of free trade) 

एडम वस्मथ के अगमन के साथ ही मुक्त व्यापार के पक्ष में हवा चल गइ। ईन्होंने आसके लाभ के बारे में 

आतना िोस तका  रखा कक सभी प्रवतवष्ठत व नव-प्रवतवष्ठत ऄथाशास्त्री आसके पक्ष में बोलने लगे। एक जुमला चल 

पड़ा “some trade is better than no trade and free trade is better than protected or 
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restricted trade” यावन कुछ व्यापार शून्य व्यापार से बेहतर है , जबकक मुक्त व्यापार प्रवतबंवधत या संरवक्षत 

व्यापार से बेहतर ह।ै 

मुक्त व्यापार के पक्ष में प्रायः वनम्नवलवखत तका  प्रस्तुत ककये जाते हैं- 

 ईत्पादन के साधनों का समुवचत प्रयोग ( Proper use of the factors of production)- मुक्त 

व्यापार के ऄंतगात प्रत्येक दशे केवल ईसी वस्तु का ईत्पादन करता ह ैवजसमें ईसे लागत सम्बन्धी लाभ 

प्राप्त हो। यह लाभ चाह ेवह वनरपेक्ष हो या तुलनात्मक , ईत्पादन के साधनों के समुवचत तथा कुशलतम 

प्रयोग को सुवनवित करेगा। 

 तकनीकी ववकास को प्रोत्साहन ( Encouragement of technological development)- मुक्त 

व्यापार में दशेों के बीच पारस्पररक प्रवतयोवगता रहती ह।ै आस प्रवतयोवगता के कारण प्रत्येक ईत्पादक 

भरसक कोवशश करता ह ैकक ईसके ईत्पाद की लागत कम हो वजससे कक वह कम मूल्य पर ऄपने ईत्पाद 

को बेंच सके। आसके वलए ईत्पादक तकनीकी ऄनुसंधान व ववकास को प्रोत्साहन दतेा ह।ै 

 सामावजक ईत्पादन का ऄवधकतमीकरण (Maximization of Social Production)- मुक्त व्यापार 

श्रम ववभाजन और वववशष्टीकरण को बढ़ाता ह ैवजसके कारण कुल ईत्पादन में वृवि होती ह ैऔर साथ 

ही वस्तु का ईत्पादन लागत भी वगरता ह।ै यावन समाज को पहले से कम मूल्य पर और साथ ही ऄवधक 

वस्तुओं का ईपभोग करने का मौका वमलता ह।ै वस्तुओं का मूल्य ईनके सीमान्त लागत के बराबर हो 

जाता ह।ै यह वस्थवत ऄनुकूलतम ईत्पादन की वस्थवत को प्रदर्थशत करता ह।ै प्रत्येक दशे की अर्थथक 

कक्रयाओं का ईद्दशे्य ऄवधकतम सामावजक लाभ की प्रावप्त होती ह ैऔर यह मुक्त व्यापार में प्राप्त ककया 

जा सकता ह।ै 

 अयावतत वस्तुओं के मूल्यों में कमी ( reduction in the prices of imported goods)- मुक्त 

व्यापार सस्ते अयावतत वस्तुओं की ईपलब्धता को सुवनवित करता ह।ै ईपभोक्ताओं को ऐसे दशे की 

वस्तु का ईपभोग करने का ऄवसर प्राप्त होता ह ैजहााँ वह कम-से कम लागत पर प्राप्त ककया जाता ह।ै 

यह ऄलग बात ह ैकक आस तका  में दशेी ईत्पादकों के वहतों की ऄवहलेना की गइ ह ैऔर साथ ही रोजगार 

के पहलू को भी नजरंदाज ककया गया ह ै

 एकावधकाररक शोषण से मुवक्त ( freedom from monopolistic exploitation)- मुक्त व्यापार में 

प्रवतयोवगता होने के कारण ईपभोक्ता एकावधकाररक शोषण से बच जाते हैं। प्रत्येक दशे के ईत्पादक को 

केवल दशे के ही नहीं बवल्क ववदशेी ईत्पादकों से प्रवतस्पधाा करनी पड़ती ह ैवजसके कारण एकावधकार 

का जन्म नहीं होता और र्लस्वरूप ईपभोक्ताओं को सस्ते मूल्य पर वस्तुए ंप्राप्त होती ह।ै 

 स्वणामान प्रणाली के ऄनुकूल ( Gold Standard Compliant)- मुक्त व्यापार दशेी मुद्रा के ववदशेी 

मुद्रा में पूणा पररवतानीयता को सुवनवित करता ह।ै यह एक प्रकार से स्वणामान प्रणाली वाली वस्थवत 

ईपलब्ध कराता ह ैक्योंकक वववभन्न मुद्राओं का क्रय-ववक्रय असानी से हो जाता ह।ै  

 ववश्व के सभी दशेों के अर्थथक वहतों की सुरक्षा (Protection of the economic interests of all 

countries of the world)- मुक्त व्यापार व्यवस्था से ववश्व के सभी दशेों के वहतों की रक्षा होती ह।ै 

मुक्त व्यापार प्रणाली व्यापाररक संघषा नहीं बवल्क समरसता ईत्पन्न करता था। मुक्त व्यापार के 

र्लस्वरूप अयात करने  वाले दशे और वनयाात करने  वाले दशे दोनों को लाभ प्राप्त होता ह।ै मुक्त 

व्यापार के ऄंतगात एक दशे दसूरे दशे पर वनभार होता ह ैर्लस्वरूप ईन दशेों के बीच सहयोग एवं 

सद्भावना जागृत होती ह।ै एडम वस्मथ के पूवा यह मत था कक अयात करने  वाले दशे को नुकसान और 

वनयाात करने वाले दशे को लाभ प्राप्त होता ह।ै यह व्यापार का संकुवचत दवृष्टकोण था , वजसके कारण 
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व्यापार ने औपवनवेवशक प्रवतस्पधाा को जन्म कदया और दशेों के बीच युि भी हुए। एडम वस्मथ ने यह 

समझाया की मुक्त व्यापार श्रम ववभाजन और वववशष्टीकरण को जन्म दतेा है , वजसके कारण सभी दशेों 

के अर्थथक वहतों की सुरक्षा सुवनवित होती ह।ै 

16.5 मुक्त व्यापार की सीमाए ं(limitations of free trade) 

मुक्त व्यापार से लाभ के बारे में ऄभी हम ऄवगत हुए। आससे हम यह सोंच लेते हैं कक यही अदशाातम 

वस्थवत ह।ै ककन्तु मुक्त व्यापार की ऄपनी सीमाए ंहैं , वजसके कारण हमें ऄपेवक्षत पररणाम प्राप्त नहीं होता। 

ऄनुभव तो यही बताता ह ैकक जैसे-जैसे दवुनया मुक्त व्यापार की और ऄग्रसर हो रही है , ववकवसत और 

ववकासशील दशेों के बीच की खाइ और चौड़ी होती जा रही ह।ै बहुराष्ट्रीय कम्पवनओं का जाल ववकासशील दशेों 

में रै्लता जा रहा ह।ै ईनके यहााँ के घरेलू ईद्योग आन बहुराष्ट्रीय कम्पवनओं के अगे प्रवतस्पधाा करने में करिनाइ 

का ऄनुभव कर रह ेह।ै कइ ईद्योग तो बहुराष्ट्रीय कम्पवनओं के सामने ऄपना ऄवस्तत्व ही खो चुके हैं। ऐसे में ऄब 

पुनः आन दशेों में संरक्षण के ईपाय की बात की जा रही ह।ै मुक्त व्यापार की वनम्नवलवखत सीमाए ंहैं- 

1. मुक्त व्यापार ऄवास्तववक मान्यताओं पर अधाररत है ( Free trade is based on unrealistic 

assumptions)- मुक्त व्यापार की पुरजोर वकालत करनेवाले एडम वस्मथ और ऄन्य प्रवतवष्ठत ऄथाशास्त्री ऐसी 

मान्यताए ंले बैिे जो वास्तववकता से दरू हैं। जैसे वस्थर लागत की दशा का ईत्पादन , साधन की गवतशीलता की 

मान्यता अकद शायद ही दखेने को वमलता ह।ै 

2. पूणा प्रवतयोवगता की मान्यता पर अधाररत (based on the assumption of perfect competition)- 

मुक्त व्यापार से प्राप्त होने वाले लाभ वस्तु तथा साधन बाजार में पूणा प्रवतयोवगता की मान्यता पर अधाररत है , 

जो शायद ही ईपलब्ध हो पाती ह।ै आसके कारण साधनों का ऄनुकूलतम अवंटन और वस्तुओं का ऄनुकूलतम 

ववतरण नहीं हो पता वजसके कारण मुक्त व्यापार से वो वस्थवत प्राप्त नहीं हो पाती जो दावा ककया जाता ह।ै 

3. वशशु ईद्योग के वलए ऄनुपयुक्त ( unsuitable for infant industry)- मुक्त व्यापार वशशु ईद्योग के वलए 

ऄनुपयुक्त ह ैक्योंकक ऐसे ईद्योग प्रवतयोवगता को झेल पाने में सक्षम नहीं होते। फे्डररक वलस्ट ने ऄपने वशशु 

ईद्योग तका  में आस बात को बहुत सरल तरीके से बताया ह ैऔर ऐसे ईद्योगों को प्रारंभ में संरक्षण दनेे की 

वकालत की ह।ै 

4. मांग और पूर्थत का पूणातः लोचदार होना अवश्यक ( Demand and supply must be perfectly 

elastic)- मुक्त व्यापार आस मान्यता पर अधाररत ह ैकक दीघाकाल में मांग और पूर्थत पूणातः लोचदार हो जाते हैं 

वजसके कारण ईद्योगों की लागतें वस्थर हो जाती ह।ै ककन्तु वास्तववक जगत में ऐसा संभव नहीं। 

16.6 संरक्षण (Protection) 

दशे के ईद्योगों को वववभन्न प्रोत्साहनों द्वारा ववकवसत करने तथा ववदशेी वस्तुओं के प्रवतस्पधाा से बचाने 

की नीवत को संरक्षण कहते हैं। आसका मुख्य ईद्दशे्य दशे के ईद्योग-धंधों का ववकास करना होता ह।ै संरक्षण की 

वकालत सवाप्रथम ऄमेररकी राजनीवतज्ञ ऄलेक्जेंडर हवैमल्टन ने की। ईनके ऄनुसार दशे में ईद्योगों के ववकास 

तथा ऄवधक से ऄवधक लोगों को रोजगार दनेे के वलए संरक्षण की नीवत ऄपनानी चावहए। जमान राष्ट्रवादी 

ऄथाशाष्त्री फे्डरेरक वलस्ट ने ऄपने वशशु ईद्योग तका  के माध्यम से संरक्षण पर जोर कदया। 

16.7 संरक्षण के पक्ष में मुख्य तका  (Main arguments in favor of Protection) 

1. दशे की मुद्रा दशे में ही रहने का तका  (Argument for keeping the country's currency within the 

country)- संरक्षण के पक्ष में कदया जानेवाला यह सामान्य तका  ह।ै आसके ऄनुसार यकद दशे के लोग दशे में 
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वनर्थमत वस्तुओं का ईपभोग करेंगे तब दशे की मुद्रा दशे में ही रहेंगी जबकक ववदशेी वस्तु खरीदने से दशे की मुद्रा 

का भुगतान ववदशेी वस्तु के वनमााताओं को हो जाने से मुद्रा का पलायन हो जायेगा। ववणकवादी प्रायः यही तका  

दतेे थे। ईनका मत था कक दशे का स्वणा अयात करने से दशे से बाहर चला जायेगा।  

2. भुगतान संतुलन का तका  ( balance of payments argument)- आस तका  के ऄनुसार अयात होने से 

भुगतान संतुलन में घाटा और वनयाात से भुगतान संतुलन में लाभ होता ह।ै 

3. घरेलू बाज़ार का तका  (domestic market argument)- यह तका  ववशेषकर ववकासशील दशेों के सन्दभा में 

कदया जाता ह।ै आस तका  के ऄनुसार ववकासशील दशे एक वनम्न-संतुलन की वस्थवत में होते हैं। पूर्थत में वृवि होने 

पर मांग में भी ईसी ऄनुपात में वृवि नहीं हो पाती। गुन्नार वमडाल के ऄनुसार , “ऄल्पववकवसत दशेों के 

औद्योवगक ववकास में एक बड़ी करिनाइ तथा ववकास सम्बन्धी नीवत को मूता रूप दनेे में एक बड़ी बाधा यह ह ै

कक ये दशे पूर्थत में वृवि के साथ-साथ घरेलू मांग में वृवि नहीं कर पाते। “ आस प्रकार ऄल्पववकवसत ऄथवा 

ववकासशील दशेों में प्रभावी मांग में कमी एक बड़ी बाधा ह।ै संरक्षण के माध्यम से घरे लू ईद्योगों के वनर्थमत 

वस्तुओं की मांग को सुवनवित ककया जा सकता ह।ै 

4. मजदरूी का तका  (wage argument)- आस तका  के ऄनुसार वजन दशेों में मजदरूी की दर उाँ ची होती ह ैवहां 

लागत भी ऄवधक होती ह ैवजसके कारण उाँ चा मूल्य रखना पड़ता हैं। ऐसे दशे कम मजदरूी दर वाले दशे से अने 

वाली वस्तुओं से प्रवतस्पधाा करने में करिनाइ का ऄनुभव करते हैं। आसवलए ईद्योग को संरक्षण दनेे की 

अवश्यकता होती ह।ै अजकल तो ववकासशील दशेों में भी शवक्तशाली श्रम-संघों के ईदय के कारण मजदरूी की 

दर उाँ ची होने लगी ह।ै कइ बार तो मजदरूी की दर मजदरू के सीमान्त ईत्पादकता से भी ज्यादा होती ह।ै आसके 

कारण लागत में वृवि हो जाती ह ैवजसके पररणाम-स्वरुप मूल्य भी ऄवधक रखना पड़ता ह।ै ऐसी वस्थवत में 

संरक्षण की अवश्यकता होती ह।ै 

5. लागतों को सामान करने का तका  (argument for equalizing costs)- ऐसा शायद ही हो कक एक वस्तु 

का दो दशेों में ईत्पादन लागत समान हो। पररवस्थवतओं में वभन्नता होने के कारण ईत्पादन लागत भी वभन्न होते 

हैं, वजसके कारण मूल्य भी वभन्न हो जाते ह।ै यकद घरेलु वस्तु की ईत्पादन लागत ववदशेी वस्तु के ईत्पादन 

लागत से 10% ऄवधक हो तो वह दशे अयावतत वस्तु पर 10% अयात शुल्क लगा कर मूल्य को समान करने 

की चेष्टा करेगा वजससे ईपभोगताओं को दोनों वस्तु एक ही मूल्य के प्रतीक हो। 

6. वशशु ईद्योग से सम्बंवधत तका  (argument related to infant industry)- संरक्षण के पक्ष में सबसे प्रबल 

तका  वशशु ईद्योग को लेकर ह।ै सवाप्रथम ऄलेक्जेंडर हवेमल्टन ने वशशु ईद्योग के संरक्षण की बात कही। बाद में 

जमान ऄथाशास्त्री फे्डररक वलस्ट ने आसे तार्ककक ढंग से प्रस्तुत ककया। ईनका कहना था कक वशशु ईद्योगों का 

ववकास मुक्त व्यापार के वसिांतों के अधार पर नहीं हो सकता। कम ववकवसत दशेों के वशशु ईद्योग ऄपने 

स्थापना के प्रारंवभक दौर में ववकवसत दशेों के बड़ ेईद्योगों से प्रवतस्पधाा करने की वस्थवत में नहीं होते। आसवलए 

ईन्हें प्रारंवभक दौर में संरक्षण की अवश्यकता होती ह।ै परन्तु वलस्ट ने आस बात पर बल कदया कक संरक्षण कुछ 

ही समय के वलए कदया जाना चावहए तथा ईद्योग ववशेष की ‘पररकल्पना’ ऄथाात् नर्ससग के ईपरांत जब वे 

ऄपनी अतंररक बचतों ( Internal savings) का पूणा प्रयोग कर चुके होंगे तब संरक्षण नीवत समाप्त कर दनेी 

चावहए। 

7. ईद्योगों में ववववधता लाने सम्बन्धी तका  (argument for diversifying across industries)- औद्योवगक 

ईत्पादन में ववववधता लाने के ईद्दशे्य से भी संरक्षण की नीवत का प्रयोग ककया जाता ह।ै दशे में सुवनयोवजत 

अद्योवगक ववकास के वलए संरक्षण का सहारा वलया जाता ह।ै 
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8. रावशपातन से बचाने हेतु (to protect against dumping)- रावशपातन से बचाने के वलए भी संरक्षण की 

नीवत का प्रयोग ककया जाता ह।ै यकद प्रवतयोगी दशे कम मूल्य पर ऄथवा घाटा सह दसूरे दशे में ऄपने ईत्पाद 

को ईतारते हैं तब आसे रावशपातन (Dumping) आससे घरेलु ईद्योगों के नष्ट होने का खतरा बना रहता ह।ै ऐसी 

वस्थवत में संरक्षण ऄपररहाया हो जाता ह।ै 

9. बेरोजगारी एवं संरक्षण (unemployment and protection)- संरक्षण की नीवत का समथान आस बात पर 

ककया जाता ह ैकक आससे घरेलू ईद्योगों को प्रोत्साहन वमलता ह ैवजससे दशे में रोजगार का सृजन होता ह ैऔर 

बेरोजगारी दरू करने में मदद वमलती ह।ै 

10. प्रतीकात्मक संरक्षण (symbolic protection)- कभी-कभी दशे के वलए मुक्त व्यापार की नीवत पर चलना 

संभव नहीं हो पाता क्योंकक ऄन्य दशे घरेलु ईत्पादकों को कइ प्रकार से ररयायतें दकेर संरक्षण कदए होते हैं। 

ऐसी वस्थवत में ईस दशे को भी संरक्षण की नीवत ऄपनानी पड़ती ह।ै  

16.8 संरक्षण के ववपक्ष में तका  (Arguments against Protection) 

1. मुद्रा स्र्ीवत में वृवि (increase in inflation)- दशेी ईद्योग को संरक्षण दनेे के नाम पर अयावतत वस्तु पर 

अवश्यकता से ऄवधक प्रवतबन्ध लगाने से दशे में स्र्ीवतकारी वस्थवत पैदा होने का खतरा ईत्पन्न होने लगता ह।ै 

अयात पर प्रवतबंधों के र्लस्वरूप ईन ईद्योगों का ववकास ऄवरूि हो जाता ह ैवजनमें अयावतत मशीनों व कच्चे 

माल का ईपयोग होता ह ैवजसके पररणामस्वरूप दशे के वनयाातों में भी कमी होने की संभावना हो जाती ह।ै 

2. एकावधकार को प्रोत्साहन ( encouragement of monopoly)- घरेलू ईद्योग को संरक्षण दनेे से ईनमें 

एकावधकारी शवक्त के ईदय होने का भी खतरा ईत्पन्न होता ह।ै आसके र्लस्वरूप दशे की जनता 

वनरपेक्ष/तुलनात्मक लागतों के लाभ से वंवचत रह जाती ह।ै 

3. भुगतान-ऄसंतुलन को प्रोत्साहन (promoting payments imbalance)- यह तका  कक संरक्षण से भुगतान 

संतुलन में सुधार अता है , पूणातः सत्य नहीं ह।ै कइ बार भुगतान संतुलन को िीक रखने के वलए ऄवधक अयात 

कर भुगतान संतुलन में घाटे के वस्थवत ईत्पन्न करती ह।ै यह कोइ अवश्यक नहीं कक ऄवधक अयात कर अयात 

में कमी ला द।े आसके ऄलावा ऄवधक अयात पर वनभारता की वस्थवत में अयात कर , वनयाात में भी कमी ला 

सकता ह।ै 

4. व्यावसावयक वशवथलता (professional dysfunction)- जैसा कक पहले चचाा ककया गया , संरक्षण घरेलू 

रोजगार सृजन में मदद करता ह ैककन्तु यह भी संभव ह ैकक ऄत्यवधक संरक्षणवादी नीवत व्यावसावयक वशवथलता 

ईत्पन्न कर द,े वजसके पररणामस्वरूप रोजगार में वृवि न होकर आसमें कमी अ जाय। 

16.9 सारांश (Summary) 

यह ऄध्याय ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार की दो प्रमुख नीवतयों मुक्त व्यापार और संरक्षणवाद का गहन ववशे्लषण 

प्रस्तुत करता ह।ै मुक्त व्यापार की ऄवधारणा वैवश्वक स्तर पर वबना ककसी प्रवतबंध के वस्तुओं और सेवाओं के 

अदान-प्रदान पर बल दतेी है , जबकक संरक्षणवाद घरेलू ईद्योगों को ववदशेी प्रवतस्पधाा से बचाने के वलए 

सरकारी हस्तक्षेप का समथान करता ह।ै 

मुक्त व्यापार के समथाकों का मानना ह ैकक यह नीवत संसाधनों के कुशल अवंटन , ईत्पादन लागत में 

कमी और ईपभोक्ताओं को बेहतर ववकल्प ईपलब्ध कराने में सहायक होती ह।ै एडम वस्मथ के तुलनात्मक लाभ 

के वसिांत के ऄनुसार , प्रत्येक दशे को ईन वस्तुओं के ईत्पादन में ववशेषज्ञता हावसल करनी चावहए वजनमें ईसे 

सापेवक्षक लाभ प्राप्त हो। आससे वैवश्वक ईत्पादकता में वृवि होती ह ैऔर सभी दशेों को लाभ होता ह।ै 
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वहीं संरक्षणवाद के पक्षधरों का तका  ह ैकक ववकासशील दशेों के नवोकदत ईद्योगों को प्रारंवभक ऄवस्था 

में ववदशेी प्रवतस्पधाा से सुरक्षा की अवश्यकता होती ह।ै फे्डररक वलस्ट के वशशु ईद्योग वसिांत के ऄनुसार , 

ऄस्थायी संरक्षण के वबना ये ईद्योग कभी भी ववकवसत नहीं हो पाएगें। संरक्षणवाद रोजगार सृजन , राष्ट्रीय 

सुरक्षा और अर्थथक वस्थरता जैसे लक्ष्यों की प्रावप्त में भी सहायक होता ह।ै 

वतामान वैवश्वक पररदशृ्य में ऄवधकांश दशेों ने दोनों नीवतयों के वमवश्रत रूप को ऄपनाया ह।ै ववश्व 

व्यापार संगिन जैसी संस्थाए ंमुक्त व्यापार को बढ़ावा दनेे के साथ-साथ ववकासशील दशेों के वलए कुछ ववशेष 

प्रावधानों का समथान करती हैं। ऄंततः ककसी भी दशे के वलए ईपयुक्त नीवत का चयन ईसकी अर्थथक वस्थवत , 

औद्योवगक क्षमता और ववकास के स्तर पर वनभार करता ह।ै 

16.10 शब्दावली (Glossary) 

 मुक्त व्यापार (Free Trade)- वबना ककसी प्रवतबंध (टैररर् , कोटा अकद) के वस्तुओं और सेवाओं का 

ऄंतरााष्ट्रीय अदान-प्रदान। 

 संरक्षणवाद ( Protectionism)- घरेलू ईद्योगों को ववदशेी प्रवतस्पधाा से बचाने के वलए सरकारी 

नीवतयााँ (जैसे अयात शुल्क, सवब्सडी)। 

 तुलनात्मक लाभ ( Comparative Advantage)- डवेवड ररकाडो का वसिांत वजसमें दशेों को ईन 

वस्तुओं के ईत्पादन में ववशेषज्ञता हावसल करनी चावहए वजनमें ईनकी सापेवक्षक दक्षता ऄवधक हो। 

 वशशु ईद्योग (Infant Industry)- नए और ववकासशील ईद्योग वजन्हें प्रारंवभक ऄवस्था में संरक्षण की 

अवश्यकता होती ह ै(फे्डररक वलस्ट का वसिांत)। 

 प्रशुल्क (Tariff)- अयावतत वस्तुओं पर लगाया जाने वाला कर , वजससे ईनकी कीमत बढ़ाकर घरेलू 

ईद्योगों को लाभ पहुाँचाया जाता ह।ै 

 रावशपतन (Dumping)- ववदशेी कंपवनयों द्वारा घरेलू बाजार में सामान को कम कीमत पर बेचना , 

वजससे स्थानीय ईद्योगों को नुकसान होता ह।ै 

 ववश्व व्यापार संगिन (WTO)- ऄंतरााष्ट्रीय व्यापार वनयमों को वववनयवमत करने वाली संस्था जो मुक्त 

व्यापार को बढ़ावा दतेी ह।ै 

16.11 ऄभ्यास प्रश्न ईत्तर (Practice Question Answer) 

1. मुक्त व्यापार की ऄवधारणा ककस ऄथाशास्त्री से सबसे ऄवधक जुड़ी ह?ै 

A. काला माक्सा 

B. एडम वस्मथ 

C. जॉन मेनाडा कीन्स 

D. वमल्टन फ्ीडमैन 

2. वनम्नवलवखत में से कौन-सा संरक्षणवाद का ईपकरण नहीं ह?ै 

A. अयात शुल्क 

B. वनयाात सवब्सडी 

C. ववदशेी मुद्रा की पूणा पररवतानीयता 

D. अयात कोटा 
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3. वशशु ईद्योग तका  ककस ऄथाशास्त्री से संबंवधत ह?ै 

A. डवेवड ररकाडो 

B. ऄलेक्जेंडर हवैमल्टन 

C. ऄमत्या सेन 

D. जोसेर् वस्टवग्लर्टज 

4. मुक्त व्यापार का कौन-सा लाभ नहीं ह?ै 

A. संसाधनों का कुशल अवंटन 

B. ईपभोक्ताओं को सस्ती वस्तुएाँ 

C. घरेलू ईद्योगों को प्रवतस्पधाा से सुरक्षा 

D. तकनीकी नवाचार को प्रोत्साहन 

5. वनम्नवलवखत में से कौन-सा संरक्षणवाद का नकारात्मक प्रभाव ह?ै 

A. रोजगार में वृवि 

B. मुद्रास्र्ीवत में वृवि 

C. घरेलू ईत्पादन में वृवि 

D. वनयाात में वृवि 

6. तुलनात्मक लाभ का वसिांत ककसने कदया? 

A. एडम वस्मथ 

B. डवेवड ररकाडो 

C. ऄल्फे्ड माशाल 

D. फे्डररक वलस्ट 

7.WTO का पूरा नाम क्या ह?ै 

A. World Tariff Organization 

B. World Trade Organization 

C. World Technology Organization 

D. World Taxation Organization 

8. वनम्न में से कौन-सा मुक्त व्यापार की सीमा ह?ै 

A. ईत्पादन लागत में कमी 

B. वशशु ईद्योगों को नुकसान 

C. ईपभोक्ताओं को ऄवधक ववकल्प 

D. वैवश्वक सहयोग में वृवि 

ईत्तर- 

1.B    2.C    3.B    4.C     5.B     6.B     7.B     8.B 
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16.14 वनबंधात्मक प्रश्न (Essay Type Question) 

1. मुक्त व्यापार और संरक्षणवाद की ऄवधारणाओं की ववस्तृत व्याख्या कीवजए। आन दोनों नीवतयों के बीच 

तुलनात्मक ववशे्लषण प्रस्तुत करते हुए बताआए कक वतामान वैवश्वक पररदशृ्य में कौन-सी नीवत ऄवधक प्रासंवगक 

ह?ै 


