
समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १ 

 

इकाई - 1: समि� अथ�शा� क �कृित, उ�े�य और िवकास 

इकाई क� �परेखा  

 

1.1 �तावना   

1.2 उ��ेय 

1.3 समि� अथ�शा� का प�रचय 

1.4 समि� अथवा  यापक अथ�शा� का अथ� एवं प�रभाषा 

1.5 समि� अथ�शा� का उ��ेय एवं उपकरण 

1.6 समि� अथ�शा� का िवकास 

1.7 समि� अथ�शा� क� �कृित एवं 'े( अथवा िवषय वतु 

1.8 समि� आिथ�क चर 

1.9 समि� अथ�शा� िव+ेषण के �कार 

1.10 समि� अथ�शा� क� िवशषेताएँ 

1.11 समि� अथ�शा� का मह-व एवं आव�यकता 

1.12 समि� अथ�शा� एवं  यि� अथ�शा� म. अ/तर एवं पारप�रक िनभ�रता 

1.13 समि� अथ�शा� क� सीमाएँ 

1.14 सारांश 

1.15 श2दावली 

1.16 अ5यास �67 के उ8र 

1.17 संदभ� 9/थ सचूी 

1.18 सहायक/उपयोगी पाठ्यसाम9ी 

1.19 िनबंधाAमक �6 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      २ 

 

1.1 �तावना 

ख�ड �थम क	 प�रचय से स�बि�धत यह �थम इकाई ह ैिजसका शीष क ‘समि! अथ शा# क	 �कृित, उ&'ेय और 

िवकास’ ह ै। 

�)तुत इकाई म+ समि! अथ शा# का िवषय व)तु एव ंइसक	 आव'यकता के बारे म+ िव)तार से चचा  िकया गया ह।ै 

2यि! अथ शा# और समि! अथ शा# म+ अ�तर एवं आिथ क िवरोधाभास को उदाहरण7 के 8ारा सप! िकया गया 

ह ै। 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सकते ह; िक समि! और 2यि! अथ शा# को पथृक-पथृक <य7 पढ़ाया 

जाता ह।ै इन दोन7 के िवषय व)तु को आप समझा सकते ह ै। 

1.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सक+ गे िक - 

• समि! अथ शा# <या ह?ै 

• समि! अथ शा# का िवकास कैसे ह?आ? 

• आिथ क िवरोधाभास <या ह?ै 

• �िति@त Aि!कोण िकस �कार से क	�स Aि!कोण से अलग ह।ै 

1.3 समि� अथ�शा� का प�रचय 

आिथ क अथ 2यव)था का अ9ययन �ायः दो Aि!कोण से होता ह-ै  

1. समि! िवDेषण (Macro Analysis) 

2. सFूम िवDेषण (Micro Analysis) 

1. समि� िव�ेषण - म+Gो शHद क	 2यIुपिJ Kीक भाषा के शHद Makro से ह?ई ह ैिजसका अथ  होता ह ै‘बड़ा’। 

समि! अथ शा# के अ�तग त संपणू  अथ 2यव)था का अ9ययन करते ह; या उन बड़ी इकाईय7 का अ9ययन करते ह; 

िजनका स�ब�ध संपणू  अथ 2यव)था से होता ह,ै जैसे- कुल राMN्रीय आय, कुल बचत, कुल िविनयोग इIयािद। 

समि! अथ शा# म+ िकसी भी अथ 2यव)था के समK चर7 (aggregate variables) जैसे राMN्रीय आय, रोजगार, 

मPूय )तर, बचत िविनयोग, भगुतान शेष आिद का अ9ययन िकया जाता ह।ै समि! अथ शा# संपणू  अथ 2यव)था 

के िGयाशीलता से स�बि�धत ह ैिजसम+ व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन, िकसी समय अविध म+ उसक	 विृR दर, 

साधन7 के रोजगार का )तर, बचत तथा िविनयोग आिद का िनधा रण एवं इसम+ िकसी समय अविध म+ प�रवत न का 

अ9ययन िकया जाता ह।ै इसम+ भगुतान शेष तथा भगुतान संतलुन से स�बि�धत सम)याओ ं का अ9ययन भी 

सि�मिलत ह ै। 
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2. स�ूम िव�ेषण - माइGो (Micro) शHद का उSम Kीक भाषा के (Mikro) शHद से ह?आ िजसका अथ  ह ै

सFूम। सFूम अथ शा# का 2यि! अथ शा# म+ अथ 2यव)था क	 िविभ�न छोटी इकाइय7 (फम , उWोग, 2यिX आिद) 

से स�बि�धत सम)याए ँ जैसे व)तु के मPूय िनधा रण क	 सम)या, फम  म+ िववेक	करण क	 सम)या एवं मजदरूी 

िनधा रण क	 सम)या आिद का अ9ययन करते ह;। 

�Iयेक अथ 2यव)था अनेक आिथ क इकाइय7 क	 समहू होती ह।ै अथ 2यव)था भी फम , उWोग, 2यिX आिद क	 ही 

तरह इकाई होती ह ै पर इसका )वZप बड़ा होता ह ै तथा इसका िनमा ण इन इकाइय7 के िम[ण से होता ह।ै 

फल)वZप अथ 2य2)था से स�बि�धत िकसी भी सम)या का अ9ययन �ायः दो Aि!कोण से िकया जाता ह-ै एक तो 

संपणू  अथ 2यव)था क	 Aि!कोण से िजसे समि! अथ शा# कहते ह;। समि! आिथ क सम)या के िवDेषण के िलए 

िजस िविध का �योग करते ह; उसे समि!भावी िवDेषण कहते ह; तथा दसूरा अथ 2यव)था क	 अलग-अलग 

इकाइय7 क	 Aि! से िजसम+ छोटी इकाइय7 अथा त् 2यिXगत इकाइय7, जैसे एक फम , एक उWोग, िकसी एक व)तु 

का मPूय इIयािद का अ9ययन िकया जाता ह।ै इसे 2यि! अथ शा# कहते ह;। 2यि! आिथ क सम)याओ ं के 

िवDेषण के िलए िजस िविध का �योग करते ह; उसे 2यि!भावी िवDेषण कहते ह;। 

1. 4 समि� अथवा �यापक अथ�शा� का अथ� एवं प�रभाषा 

समि! अथ शा# क	 कुछ प�रभाषाएँ िन�निलिखत ह;:- 

1. �ो. बोिPडंग  (Bolding) के अनसुार, ‘‘2यापक अथ शा# म+ 2यिXगत मा\ाओ ंका अ9ययन नह] िकया जाता 

ह,ै बिPक इन मा\ाओ ं के योग का अ9ययन िकया जाता ह।ै इसका स�ब�ध 2यिXगत आय से नह] बिPक राMNीय 

आय से होता ह,ै 2यिXगत क	मत7 से नह], बिPक सामा�य क	मत )तर से होता ह,ै 2यिXगत उIपादन से नह], 

बिPक राMNीय उIपादन से होता ह।ै’’ 

2. गाड नर एकले (Gardner Ackley) के अनसुार ‘‘समि!गत अथ शा# का स�ब�ध इस �कार के तIव7 से ह ै

जैसे िकसी अथ 2यव)था के समK उIपादन, उनम+ साधन7 का िकस सीमा तक उपयोग हो रहा ह,ै राMN्रीय आय का 

आकार तथा सामा�य क	मत )तर।’’ 

3. �ो. शPुज (Prof. Shultz) के अनसुार ‘‘2यापक अथ शा# का मु̂ य य�\ राMNीय आय िवDेषण करता ह।ै’’ 

4. �ो. चे�बरिलन (Chamberlin) के अनसुार ‘‘2यापक अथ शा# समK स�ब�ध7 का अ9ययन करता ह।ै’’ 

5. _ेन िहिलयट के अनसुार ‘‘समि! अथ शा# �मखु आिथ क समK7 जैसे उIपादन, बेरोजगारी, मु̀ ा)फ	ित, 

भगुतान शेष आिद के 2यवहार का अ9ययन ह।ै’’ 

6. �ो. ज.ेके. म+हता के अनसुार, ‘‘समि! अथ शा# संपणू  िनकाय का अथ शा# ह ैजबिक 2यि! अथ शा# इस 

िनकाय के संघटक7 का अथ शा# ह।ै’’ 

उपयु X प�रभाषाओ ंके अ9ययन के बाद आप समझ गये ह7गे िक समि! अथ शा# संपणू  अथ 2यव)था या समK7 

म+ 2यवहार का अ9ययन ह।ै आर.जी.डी. एकले ने समि! अथ शा# पर िवचार करते ह?ए यह कहा िक ‘‘समि! 

अथ शा# िव)ततृ आिथ क समK7 के बीच स�ब�ध7 के अ9ययन से स�बि�धत ह।ै’’ 
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इस �कार आप कह सकते ह; िक समि! अथ शा# उन �मखु आिथ क कारक7 का अ9ययन करता ह ै जो 

अथ 2यव)था म+ समK उIपादन, समK आय, बेरोजगारी मु̀ ा)फ	ित, भगुतान शेष तथा समयाविध म+ उनके विृR दर 

को िनधा �रत करता ह।ै 

1.5 समि� अथ�शा� का उ�े�य एवं उपकरण 

समि! अथ शा# के �मखु उ&'ेय िन�निलिखत ह;- 

1. व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन, 

2. पणू  रोजगार �दान करना, 

3. तीb आिथ क िवकास को सिुनिcत करना, 

4. मु̀ ा )फ	ित पर िनयं\ण रखना, 

5. व)तु एवं सेवाओ ंक	 क	मत7 म+ )थाियIव �दान करना, 

6. 2यापार चG को समाd कर आिथ क ि)थरता �दान करना। 

उपरोX उ&'ेय7 को �ाd करने के िलए समि! आिथ क )थाियIव नीित का उपयोग िकया जाता ह।ै आिथ क नीित 

स�ब�धी उपकरण सरकार के िनयं\ण म+ वह आिथ क चर ह ैजो एक या एक से अिधक समि! आिथ क लFय7 को 

�भािवत कर सकता ह।ै ऐसे तीन �मखु उपकरण ह;, यथा- 

1. राजकोषीय नीित- राजकोषीय नीित से आशय सरकार के कर (आय), 2यय एवं ऋण से स�बि�धत नीितय7 से 

ह।ै �ो. आथ र ि)मथीज के अनसुार, ‘राजकोषीय नीित वह नीित ह ै िजसम+ सरकार अपने 2यय तथा आगम के 

काय Gम7 को राMNीय आय, उIपादन तथा रोजगार पर वांिछत �भाव डालन ेएवं अवांिछत �भाव7 को रोकने के 

िलए �यXु करती ह।ै क	�स के अनसुार, ‘‘राजकोषीय नीित उपभोग के समान और िविनयोग क	 �रेणा के बीच 

समायोजन करन ेवाला स�तुलन तgव ह।ै’’ सरल शHद7 म+ राजकोषीय नीित एक ऐसी नीित ह ैजो अथ 2यव)था म+ 

संतुलनकारी तgव के Zप म+ राज)व का �योग करती ह।ै िवकिसत दशे7 म+ राजकोषीय नीित का �मखु उ&'ेय पणू  

रोजगार के िब�द ुपर आिथ क )थाियIव सिुनिcत करना ह ैजबिक भारत जैसे िवकासशील दशे म+ राजाकोषीय नीित 

का �धान उ&'ेय तीb गित से आिथ क िवकास के साथ-साथ समाज म+ आिथ क िवषमता को कम करना होता ह।ै 

संhेप म+ आप कह सकते ह; िक राMNीय आय म+ विृR, पूँजी िनमा ण, िविनयोग ढॉचें का िनमा ण, ि)थरता के साथ 

आिथ क िवकास, आय क	 असमानताओ ंको दरू करना तथा अथ 2यव)था म+ पणू  रोजगार क	 ि)थित को बनाय े

रखना ही राजकोषीय नीित का उ&'ेय होता ह ै। 

2. मौि�क नीित - मौि`क नीित से अिभ�ाय के�`ीय ब;क क	 साख िनयं\ण नीित से ह।ै पर�तु मौि`क नीित का 

यह एक संकुिचत अथ  ह।ै िव)ततृ अथ  म+, मौि`क नीित के अ�तग त मु̀ ा क	 मा\ा, उसक	 लागत (अथा त् Hयाज 

दर) को �भािवत करन ेवाले मौि`क उपाय7 के अित�रX ऐसी अमौि`क नीितयॉ ंऔर उपाय भी सि�मिलत िकय े

जाते ह; िजनका �भाव दशे म+ मौि`क ि)थित पर पड़ता ह।ै पॉल ऐनिजंग के अनसुार मौि`क नीित म+ ‘‘वे सब 

मौि`क िनण य तथा उपाय िजनके उ&'ेय मौि`क ह7 अथवा अमौि`क तथा वे सब मौि`क िनण य तथा उपाय 
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िजनका उ&'ेय मौि`क �णाली पर �भाव डालना होता ह,ै सि�मिलत होते ह;।’’ मौि`क नीित का उ&'ेय मा\ मु̀ ा 

के अ9ययन एव ं)फ	ित के िनय\ण तक ही सीिमत नह] होती ह ैबिPक क	मत तथा मजदरूी िनयं\ण, 2यापार एवं 

िविनयोग िनय\ंण, बेरोजगारी को समाd करन,े बजट नीित तथा आय नीित स�ब�धी वे अमौि`क उपाय भी मौि`क 

नीित म+ सि�मिलत िकये जा सकते ह; िजनका �मखु उ&'ेय मौि`क ि)थित को �भािवत करना होता ह।ै 

3. िविनयम दर नीित - िविनमय दर या िवदशेी िविनमय दर वह दर होती ह ैिजस दर पर एक दशे क	 मु̀ ा दसूरे 

दशे क	 चलन मु̀ ा से बदली जाती ह।ै आप सोच रह ेह7गे िक िविनमय दर क	 आव'यकता <या ह?ै जैसा िक आप 

जानते ह; िक आज सभी दशे7 क	 अथ 2यव)था एक दसूरे दशे क	 अथ 2यव)था से एक	कृत हो गयी ह ैिजसे आप 

वैlीकरण या भमू�डलीकरण कहते ह;। िविभ�न दशे7 म+ अलग-अलग मु̀ ाओ ंका �चलन ह ैऔर �Iयके दशे क	 

मु̀ ा केवल उसी दशे क	 सीमाओ ंके भीतर िविधKाm होती ह।ै इसिलए िवदशेी भगुतान7 के िलए एक मु̀ ा को 

दसूरी मु̀ ा म+ बदलने क	 सम)या उIप�न होती ह।ै िवदशेी िविनमय दर का िनधा रण िवदशेी िविनमय बाजार 8ारा 

स�प�न होता ह।ै िकसी दशे के िलए िविनमय दर का अनकूुल तथा �ितकूल होना उसके 2यापार संतुलन तथा 

भगुतान संतलुन क	 ि)थित को �भािवत करता ह।ै िविनमय दर+ न केवल बाm संतुलन अिपतु आ�त�रक संतलुन 

को भी �भािवत करती ह।ै इसिलए 2यावसाियक Zप म+, िविनमय दर+ )वाभािवक आिथ क शिXय7 8ारा ही 

िनधा �रत नह] होती ह,ै बिPक सरकारी नीित पर भी आधा�रत होती ह।ै 

1.6 समि� अथ�शा� का िवकास - �ार�भ से ही अथ शाि#य7 ने सFूम िवDेषण का �योग िकया ह ै तथा 

माश ल न ेइस पRित को बह?त महgवपणू  )थान िदया। �ाचीन समय म+ आिथ क िवDेषण क	 एक पथृक तथा )प! 

शाखा के Zप म+ 2यापक या समि! अथ शा# िवWमान नह] था। पर�तु समि! अथ शा# को �ायः 2यि! अथ शा# 

के साथ िमलाकर �योग म+ लाया जाता था। समि! शHद का �थम बार �योग संभवतः रैगनर िnस (Ragnar 

Frisch) न े1933 म+ िकया। जहाँ तक आिथ क सम)याओ ंके अ9ययन क	 िविध के Zप म+ म+Gो शHद के �योग 

का �o ह,ै तो यह कहा जा सकता ह ैिक विणकवािदय7 ने िकया हांलािक वे एक अ9ययन िविध के Zप म+ समि! 

अथ शा# से प�रिचत नह] थ ेपर�त ुवे संपणू  अथ 2यव)था को िनया त म+ विृR के 8ारा समRृ बनाने पर जोर दतेे थ,े 

उनका Aि!कोण समि!मलूक था। विणकवाद के पcात् �कृितवाद नामक िवचारधारा ने भी समि!वादी अथ शा# 
का �योग िकया। 18व] सदी म+ इस िवचारधारा के िवचारक डॉ. �वेजने  ने समाज को तीन वगp म+ बांटा ह-ै 

उIपादक वग , स�पJी )वामी वग  और अनIुपादक वग । इन तीन7 वगp के बीच ही धन के प�रqमण का िसRा�त 

�)तुत िकया, िजसे एक आिथ क सारणी के मा9यम से 2यX िकया। इस �कार संपणू  अथ 2यव)था म+ धन का 

िवतरण समि!गत अथ शा# क	 िवषय व)तु ह।ै 

2यि!गत अथ शा# के ज�म [ेय �िति@त अथ शा#ी एडम ि)मथ को जाता ह।ै एडम ि)मथ और उनके अनयुायी 

यह )वीकार करते थे  िक 2यिX म+ िनिहत )विहत क	 भावना �Iयh एवं परोh Zप से संपणू  अथ 2य2)था को 

�भािवत करती ह।ै इस �कार एडम ि)मथ न ेमनMुय के )विहत (Self-interest) को आधार बनाकर अपने िविभ�न 

िसRा�त �ितपािदत िकये। 
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1930 के पवू  अथ शाि#य7 का 9यान 2यि! आिथ क िवDेषण पर केि�`त था <य7िक ये (�िति@त) अथ शा#ी यह 

मानते थे िक अथ 2यव)था म+ पणू  रोजगार क	 ि)थित बनी रहती ह ैऔर उसम+ होने वाला िवचलन अ)थायी होता ह ै

और जPद ही समाd हो जाता ह।ै वा)तिवकता यह ह ैिक उस समय आिथ क 2यव)था �गितशील एवं सरलता से 

चलने वाली थी, इसिलए नव �िति@त अथ शाि#य7 न ेस�पणू  अथ 2य2)था को ि)थर एवं िनिcत मान िलया और 

वे सामा�य क	मत7, उIपादन क	 मा\ा आिद पर 9यान न दकेर 2यिXगत क	मत7 और मा\ाओ ं के िनधा रण का ही 

अ9ययन िवDेषण करते रह।े संपणू  अथ 2य2)था को ि)थर मानन े के पीछे �िति@त अथ शाि#य7 क	 महIवपणू  

मा�यता-पणू  रोजगार ह।ै इस मा�यता के अनसुार जब अथ 2य2)था म+ पणू  रोजगार बना रह े तो अPपकाल म+ 

अथ 2यव)था का कुल उIपादन ि)थर रहगेा तथा मPूय)तर म+ अि)थरता नह] होगी। ऐसी ि)थित म+ जहाँ कुल 

उIपादन, कुल रोजगार तथा मPूय )थर अथा त ्सभी समK चर ि)थर ह7 तो िवDेषण 2यि!भावी होगा। अब आप 

समझ रह े ह7गे िक <य7 �िति@त अथ शाि#य7 ने अपना 9यान 2यि! अथ शा# से स�बि�धत सम)याओ ं जैसे 

उIपाद7 के मPूय तथा मPूय िनधा ण क	 िGया पर केि�`त िकया। दरअसल 1919-1929 के बीच संभा2य उIपादन 

या रोजगार (Potential output or employment) और वा)तिवक रोजगार और वा)तिवक उIपादन/रोजगार 

(Actual output/employment) के बीच 5 �ितशत से अिधक का अ�तर नह] था। िकसी भी समय कुछ मजदरू 

अपने रोजगार म+ प�रवत न करते रह+गे। इसिलए अथ शाि#य7 न ेयह िवlास िकया िक अथ 2यव)था म+ बेरोजगारी 

कभी भी 4 �ितशत से नीचे नह] िगरेगी। 1978 म+ ह�nे-हािक�स या पणू  रोजगार और संतुिलत संविृR िविध 

(The 1978 Humphrey-howkins or Full Employment and Balanced Growth Act) ने 4 �ितशत 

बेरोजगारी को पणू  रोजगार का नाम िदया। माश ल के समय तक 2यि! अथ शा# अपनी पराका@ा तक पह?चँ गया 

था। पर�तु 1930 क	 िवl म�दी ने �िति@त अथ शाि#य7 क	 पणू  रोजगार क	 मा�यता एवं उस पर आधा�रत 

रोजगार, आय, मPूय )तर आिद के िनधा रण स�बि�धत िसRा�त7 क	 सIयता एवं उपादयेता पर �o िच�ह लगा 

िदया। इस िवषम आिथ क संकट क	 ि)थित म+ िवlम�दी से अथ 2यव)था को मिुX िदलाने के उ&'ेय से क	�स न े

उन कारण7 क	 सीमhा क	 िजनके प�रणाम)वZप िवlमंदी आयी। इसी अविध म+ क	�स क	 प)ुतक ‘जेनरल 

िथयरी आफ इ�rलायम+ट, इ�टरे)ट ए�ड मनी (General Theory of Employment, Interest and Money) 

1936 म+ �कािशत ह?ई। इस प)ुतक म+ क	�स न ेअपन ेपवू वतs अथ शाि#य7 (िज�ह+ क	�स ने �िति@त (Classical) 

कहा) के िसRा�त7 को खलुकर चनुौती दी। इसी प)ुतक के �काशन के बाद समि!भावी िवDेषण क	 िदशा म+ नयी 

सोच क	 शZुआत ह?ई। क	�स न े पवू वs अथ शाि#य7 को <लािसकल (Classical) कहकर पकुारा। हांलािक 

<लािसकल शHद का �योग सबसे पहले काल  मा<स  न ेिकया िजसके अ�तग त उ�ह7न ेडेिवड �रकाडt, जे�स िमल 

तथा उनके अनयुाियय7 को रखा। 

जे.एम.क	�स क	 जेनरल िथयरी के �काशन के बाद समि!भवी िवDेषण को दो भाग7 म+ बाँटा जा सकता ह-ै 

(क) �िति@त समि!भावी Aि!कोण या क	�स के पवू वतs समि!भावी Aि!कोण  

(ख) क	�सीयन Aि!कोण  
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समि!भावी आिथ क िवDेषण के िवकास क	 ऐितहािसक �िGया को िन�न चाट  म+ दशा या गया ह-ै 

 

 

इसम+ कोई स�दहे नह] ह ैिक समि!भावी आिथ क िवचारधारा म+ क	�स ने एक ‘Gाि�तकारी िच�तन’ को ज�म िदया 

िजसे ‘क	ि�सयन Gाि�त’ कहते ह;। िवlम�दी से अथ 2यव)था को मिुX िदलाने वाला क	�स का आिथ क िवचार 

1960 क	 दशािHद म+ अपनी चरम सीमा पर था। क	�स के 8ारा सझुाय ेगये उपचार िवकासशील दशे के स�ब�ध म+ 

जहाँ  सम)या माँग म+ कमी क	 ह ैवहाँ पर अनकूुल प�रणाम दतेे ह; पर�तु अगर सम)या पिूत  के कमी क	 ह ैतो यह 

उपचार �ितकूल प�रणाम द ेसकते ह;। क	�स का आिथ क िवचार 1970 क	 दशािHद म+ कमजोर सा पड़ गया। यह 

महससू िकया जाने लगा िक ‘क	ि�सयन उपचार’ वत मान आिथ क सम)याओ ंके समाधान म+ �भावपणू  नह] हो 

सकता तभी �िति@त अथ शाि#य7 के िसRा�त7 का �ितपादन, सधुार एवं नवीकरण होन ेलगा जो क	ि�सयन Gि�त 

के �भाव म+ दब से गये थे। �िति@त अथ शाि#य7 के नये आिथ क िवचार7 को ही नव-�िति@त या िनयो<लािसकल   

के नाम से जाना गया। इसम+ सोलो , )वैन, फेPrस आिद ने िनयो<लािसकल संविृR मॉडल �)तुत िकया िजसम+ यह 

�ितपािदत िकया गया िक ‘अथ 2यव)था म+ ि)थरता का तgव आव'यक Zप से रहता ह ैऔर यिद पणू  रोजगार पथ 

से अलगाव होता ह,ै तो इसके पनुः कायम होने क	 �विृJ होती ह।ै’ �िति@त आिथ क िवचार7 का पनु)था पन तथा 

क	ि�सयन Aि!कोण को चनुौती दनेे क	 िदशा म+ सबसे महIवपणू  कदम िशकागो )कूल के �िसR अथ शा#ी 

िमPटन n	डमैन के मौि`कवाद आिथ क िवचार म+ िमलता ह ै िजसम+ मौि`कवािदय7 ने मु̀ ा पर सवा िधक बल 

िदया। इसे क	ि�सयन �ितिGयाIमक Gाि�त  का नाम िदया गया। �िति@त िसRा�त7 के पनु)था पन क	 िदशा म+ 

अमरीक	 अथ शा#ी लुकास  तथा साजu�ट न े�य ू<लािकसकल  Aि!कोण का �ितपादन िकया िजसम+ क	�स के 

इस िवचार को चनुौती दी गयी िक ‘िवभेदाIमक सरकारी नीितय7’ (Discretionary government policies)  

का �योग अथ 2यव)था म+ आिथ क ि)थरता कायम रखने के िलए िकया जा सकता ह।ै क	�स के िसRा�त के 

�ितिGया के Zप म+ �िति@त िसRा�त  के पh म+ िनयो<लािसकल, मानेट�र)ट, िववेकपणू  �Iयाशा (Rational 

Expectation) आिद Aि!कोण �ितपािदत ह?ए। इसी तरह से क	�स के िसRा�त7 के पh म+ िनयोक	ि�सयन तथा 
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क	�स परवतs िसRा�त (Post-Kenesian Theories) िवकिसत ह?ए। क	�स परवतs िसRा�त क	 िदशा म+ काय  

करने वाले अथ शा#ी थ ेमादोिगPयानी, ज�ेस टोिबन आिद। 

1.7 समि� अथ�शा� क! �कृित एवं #े$ अथवा िवषय वतु 

समि! अथ शा# के अ9ययन क	 आव'यकता सFूम अथ शा# क	 सीमाओ ं तथा कुछ अ�य बात7 के 

प�रणाम)वZप �तीत होती ह।ै समि! अथ शा# के अ9ययन क	 �मखु शाखाएं िन�निलिखत ह-ै 

1. रा��ीय आय का िस ा!त- समि! अथ शा# म+ राMNीय आय क	 धारणा, इसके िविभ�न तIव एवं माप क	 

िविधय7 आिद का अ9ययन िकया जाता ह।ै 

2. रोजगार का िस ांत- इस िसRा�त के अ�तग त बरेोजगारी एवं रोजगार तथा इसको �भािवत करन ेवाले तIव7 

एवं इससे स�बि�धत सम)याओ ंका अ9ययन िकया जाता ह।ै रोजगार को �भािवत करने वाले िविभ�न तIव जैसे 

समK पिूत , समK उपभोग, समK िनवेश, कुल बचत एवं �भावपणू  मांग आिद का अ9ययन िकया जाता ह।ै 

3. मु�ा का िस ा!त- मु̀ ा क	 माँग एवं पिूत  म+ प�रवत न रोजगार के )तर को �भािवत करने वाले महIवपणू  तIव 

ह।ै इसिलए समि! अथ शा# मु̀ ा के काय  एवं इससे स�बि�धत चर7 (जैसे )फ	ित अव)फ	ित, सं)फ	ित, िव)फ	ित, 

)टैगvलेशन एवं मु̀ ा का िविनमय दर आिद) का अ9ययन करता ह।ै 

4. सामा!य क&मत 'तर का िस ा!त- सामा�य क	त )तर म+ प�रवत न अथा त् मु̀ ा-)फ	ित और अव)फ	ित, 

मPूय सचूकांक के िनमा ण आिद का अ9ययन समि! अथ शा# के अ�तग त िकया जाता ह।ै 

5. आिथ�क सवंृि  एवं िवकास का िस ा!त- समि! अथ शा# के अ�तग त िवकिसत एवं अPपिवकिसत दशे7 

म+ संविृR एव ं िवकास अथा त् �ित2यिX वा)तिवक आय म+ होन े वाले प�रवत न से स�बि�धत सम)याओ ं का 

अ9ययन िकया जाता ह।ै सम)याओ ंके समाधान हतुे राज)व, मौि`क एवं राजकोषीय नीित का �योग िकया जाता 

ह।ै मौि`क एवं राजकोषीय नीित समि! अथ शा# क	 �मखु नीित ह।ै 

6. अ!तरा���ीय *यापार का िस ा!त- अ�तरा MNीय अथ शा# के अ9ययन को हम चार भाग7 म+ बाँट सकते ह;- 

(क) अ�तरा MNीय 2यापार िसRा�त, (ख) अ�तरा MNीय 2यापार नीित, (ग) भगुतान शेष, एवं (घ) भगुतान शेष म+ 

समायोजन। अ�तरा MNीय 2यापार नीित अ�तरा MNीय अथ शा# के सFूम अथ शा# के पहलू का �ितिनिधIव करते ह; 

जबिक भगुतान शेष एवं भगुतान शेष का समायोजन समि! अथ शा# के पहलू का �ितिनिधIव करते ह;। 

7. िवतरण का सम, िस ा!त- ‘साधन7 के िवतरण’ का अ9ययन समि! एवं 2यि! दोन7 अथ शा# म+ िकया 

जाता ह ैपर�तु सFूम अथ शा# एवं समि! अथ शा# दोन7 म+ ‘साधन7 के िवतरण’ क	 सम)या के स�ब�ध म+ अ�तर 

‘योग के )तर’ का ह।ै सFूम अथ शा# म+ हम अथ 2यव)था को बह?त छोटे-छोटे फमp, उWोग7 इIयािद म+ बाँटकर 

साधन7 के िवतरण क	 सम)या का अ9ययन करते ह; जबिक इसके िवपरीत, समि! अथ शा# के अ�तग त साधन7 
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के िवतरण का अ9ययन दो बड़े भाग7- उपभोXा व)तुओ ंका भाग एवं पूँजीगत व)तुओ ंका भाग के बीच िकया 

जाता ह।ै  

1.8 समि� आिथ�क चर 

चर एक प�रणाम या मा\ा होता ह ैजो िवचाराधीन समय म+ प�रवतित त होता रहता ह।ै ‘चर’ िन�नांिकत �कार के हो 

सकते ह;- 

1. आि-त तथा 'वतं. चर - आि[त चर वे चर होते ह; जो िकसी अ�य चर पर िनभ र करते ह; जैसे उपभोग आय 

का फलन ह ैिजसे आप स\ू के Zप म+ िदखा सकते ह; :- 

C = f(y) 

यहाँ पर C उपभोग ह,ै  f फलन ह ैऔर y आय ह।ै उपभोग क	 मा\ा आय पर िनभ र करती ह।ै इसिलए ‘चर’ जो 

बाँये हाथ म+ ह ैअथा त उपभोग (c) आि[त चर ह ैतथा दािहने हाथ वाला चर (आय) )वतं\ चर ह।ै 

2. अ!तजा�त तथा बिहजा�त चर (Endogeneous and Exogeneous Variables)- अ�तजा त चर 

आिथ क िनकाय के आ�त�रक अगं होते ह;। उदाहरण के िलए अ�डे का माँग िसRा�त म+ अ�डे क	 मा\ा अ�तजा त 

चर ह ैजबिक मौसम बाm या बिहजा त चर ह।ै बिहजा त चर आिथ क िनकाय के आ�त�रक अगं नह] होते ह;। 

3. '�ाक एव ं2वाह चर (Stock and Flow Variables)- )Nाक चर वह चर होता ह ैिजसम+ समय आयाम 

(Time Dimension) नह] होता ह।ै यह िकसी िवशेष समय hण (Point of time) पर 2यX िकया जाता ह ै

जैसे- अ�ैल 08, 1912 को आपके ब;क खाता म+ 10,000 w. ह।ै जबिक इसके िवपरीत �वाह चर म+ समय आयाम 

होता ह ैयह समय क	 �ित इकाई (quantity per unit over a specified period of time) म+ 2यX िकया 

जाता ह ैजैसे- ब;क खाते म+ से 500w. �ित महीने िनकालना। )Nाक और �वाह के उदाहरण िन�नवत ह-ै   

'�ाक 2वाह 

1. धन 1. आय 

2. मु̀ ा क	 मा\ा 2. मु̀ ा का 2यय 

3. पूँजी 3. पूँजी िनमा ण 

4. दशे म+ मु̀ ा क	 पिूत  4. दशे म+ मु̀ ा क	 पिूत  म+ वािष क प�रवत न 

5. ब;क जमा/िनhपे 5. पूँजी पर Hयाज दर 

6. वाराणसी म+ घर7 क	 सं^या 6. वष  1912 के दौरान वाराणसी म+ घर7 का िनमा ण 

7. दशे म+ रोजगार7 क	 सं^या 7. भारत का राMNीय आय 

8. 100 w. का नोट 8. िविनवेश 
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1.9 समि� अथ�शा� िव'ेषण के �कार 

कु�रहारा  ने समि! अथ शा# िवDेषण के तीन �कार बताये ह; िजसका िववेचन नीचे िकया गया ह-ै 

1. *यापक अथवा समि� 'थैितक& (Macro-statics)- समि! )थैितक	 सा�य   का अ9ययन ह।ै िविभ�न 

यौिगक स�ब�ध स�तुलन क	 अव)था म+ कैसे पह?चँी, इसका अ9ययन नह] करता ह ैअथा त् यह समायोजन क	 

�िGया   क	 2या^या नह] करता ह।ै यह तो मा\ यौिगक स�ब�ध7 के संतुलन तथा ि)थर िच\ का अ9ययन करता 

ह।ै क	�स के ‘सामा�य िसRा�त’ से उRतृ समीकरण- Y = C + I (कुल आय = कुल उपभोग + कुल िविनयोग) 

समि! )थैितक ि)थित को िदखाता ह।ै उपयु X समीकरण को हम िन�निलिखत तरह से भी )प! कर सकते ह; 

Y=C+I=E  

Y= कुल आय, C= कुल उपभोग, I= कुल िविनयोग, E= कुल 2यय,  

Y=E अथा त् कुल आय = कुल 2यय 

उपयु X समीकरण केवल यह बताता ह ैिक कुल आय कुल उपभोग तथा कुल िविनयोग के बराबर ह ैअथा त् कुल 

आय कुल 2यय के बराबर ह।ै यह समीकरण यह नह] बताता िक अि�तम संतलुन क	 ि)थित म+ कुल आय (Y) 

कुल 2यय (E) के बराबर िकस समायोजन क	 �िGया 8ारा पह?चँी। इस �कार आप कह सकते ह; िक समि! 

)थैितक अ9ययन म+ न तो समय का िववेचन करते ह; और न ही िकसी प�रवत न क	 �िGया का अ9ययन िकया 

जाता ह।ै दसूरे शHद7 म+, यह केवल समय-रिहत एकZप समीकरण (Timeless identify eqation) ह ै। 

समि! )थैितक िवDेषण को िच\ 1.1 म+ )प! िकया गया ह।ै एक अथ 2यव)था म+ कुल आय कुल 2यय के बराबर 

होती ह ैिजसे िच\ म+ िब�द ुE से िदखाया गया ह ैिच\ म+ 450 रेखा उपभोग एव ंिविनयोग दोन7 पर िकय ेजान ेवाले 

2यय को 2यX करता ह।ै 450 कोण पर रेखा Y=C+I कुल आय तथा कुल 2यय रेखा ह।ै िब�द ुE पर अथ 2यव)था 

संतुलन क	 ि)थित म+ ह ै<य7िक इस 

िब�द ुपर कुल राMNीय आय (OY) 

कुल 2यय (OE) के बराबर ह।ै 

समि! )थैितक इसी साम�य (िब�द ु

E का अ9ययन करता ह।ै आप 

9यान द+ िक िच\ से यह )प! नह] 

होता ह ै िक अथ 2यव)था िकस 

समायोजन क	 �िGया 8ारा 

संतुलन या सा�य क	 ि)थित िब�द ु

E पर पह?चँी ह।ै 
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2. तुलना5मक समि� 'थैितक (Macro-comparative statics) - तलुनाIमक समि! )थैितक	 

अथ 2यव)था म+ उIप�न िविभ�न सतंुलन7 का तुलनाIमक अ9ययन करती ह ैपर�तु यह नह] बताती िक एक संतलुन 

)तर से दसूरे संतुलन )तर तक कैसे या िकन �िGयाओ ं8ारा पह?चँ गया ह।ै 

  

समि! तIव7 जैसे कुल उपभोग, कुल िविनयोग इIयािद म+ प�रवत न होते रहते ह;, प�रणामतः वह कभी ि)थर नह] 

रहती। अथ 2यव)था म+ इन प�रवत न7 के कारण नये संतलुन िब�द ु)थािपत हो रहते ह;। कभी एक सतह पर तो कभी 

दसूरे सतह पर सतंुलन )थािपत होता रहता ह ै। तुलनाIमक समि! )थैितक इ�ह] संतुलन7 का तुलनाIमक अ9ययन 

करती ह ै िजसे िच\ 1.2 म+ िदखाया गया ह।ै िच\ 1.2 म+ �ारि�भक संतुलन क	 दशा िब�द ुE पर ह,ै जहाँ OY 

�ारि�भक या वा)तिवक संतलुन आय ह ैसमि! तIव िविनयोग म+ विृR ∆I के बराबर होती ह ैिजसके कारण अब 

अथ 2यव)था नयी संतलुन क	 ि)थित िब�द ुE
1
 पर पहॅुचं जाती ह।ै तुलनाIमक समि! )थैितक केवल िब�द ुE तथा 

E
2
 क	 तुलना करता ह ैअथा त् बताता ह ै िक आय Y से बढ़कर(∆Y) Y

1
 हो जाती ह।ै पर�तु इस रीित से यह 

जानकारी �ाd नह] होती िकस समायोजन क	 �िGया 8ारा अथ 2यव)था नयी संतलुन ि)थित िब�द ुE
2
 पर पह?चँती 

ह।ै आप यहाँ पर 9यान द+ िक आय म+ प�रवत न (∆Y) िविनयोग म+ प�रवत न (∆I) पर िनभ र करता ह ैअथा त् 

िविनयोग म+ विृR (∆I) आय म+ विृR लाता ह ैिजसे गणुांक कहते ह;। 
(3) समि� 2ावैिगक (Macro Dynamics) - अभी तक आप ने दखेा िक समि! )थैितक केवल सा�य क	 

ि)थित एवं तुलनाIमक समि! )थैितक सा�य क	 ि)थित म+ प�रवत न क	 तुलना का अ9ययन करते ह;। यह दोन7 

समायोजन क	 �िGया (process of adjustment) का अ9ययन नह] करते ह;। समि! �ावैिगक समि! चर7 

(macro variables) तथा समहू7 (aggregates) म+ प�रवत न7 के प�रणाम)वZप समायोजन क	 �िGयाओ ं
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(process of adjustment) क	 2या^या करती ह।ै यह ‘कारण’ और ‘प�रणाम’ का अ9ययन करती ह।ै यह योग7 

(aggregates) म+ िनरंतर प�रवत न7, िकसी �ारि�भक हलचल के परणाम)वZप उIप�न कारण एवं प�रणाम क	 

घटनाओ ंके Gम तथा समि! चर7 और यौिगक स�ब�ध7 के समय-रा)तो (time-paths) का िवDेषण करती ह।ै 

इस �कार समि! �ावैिगक रीित संपणू  �गितशील अथ 2यव)था म+ आए हलचल एव ं प�रवत न7 के कारण एवं 

प�रणाम का अ9ययन करता ह।ै 

समि! �ावैिगक रीित का िवकास रोबट सन (D.H. Robertson), िnश (R.Frisch), से�यलुसन 

(Samuelson), केलेक	 (M. Kalecki), िटनवज न (J.Tinbergen), हरेोड (R.F.Harrod) तथा िह<स 

(J.R.Hicks) इIयािद िव^यात अथ शाि#य7 8ारा िकया गया ह।ै 

  

समि! �ावैिगक को िच\ 1.3 से )प! िकया जा सकता ह।ै )थैितक	 (Statics) Aि!कोण क	 2या^या करते समय 

आपन ेदखेा िक संि)थित आय का िनधा रण समK माँग तथा समK पिूत  के 8ारा होता ह।ै िदये गये िच\ 1.3 म+ t 

अविध म+ राMNीय आय का संि)थित-)तर OYt ह ै जो िक समK माँग (C+I) तथा समता रेखा OS के 8ारा 

िनधा �रत ह।ै िब�द ुE �ारि�भक सं)थित या सा�य क	 ि)थित को बताता ह,ै इस सं)थित म+ आय का )तर OYt ह ै

और उपभोग 2यय YtG ह ैतथा िविनयोग 2यय I (या EG या ab) ह ैमान लीिजए िविनयोग म+ विृR (∆I) के 

कारण कुल 2यय रेखा या समय माँग (C+I+∆I) हो जाती ह।ै इसके प�रणाम)वZप समK माँग रेखा िववित त 

होकर ऊपर उठ जायेगी िजसके फल)वZप संि)थित क	 नयी ि)थित �ाd होगी तथा आय का )तर ऊपर उठेगा। 

नयी संि)थित क	 ि)थित E
1
 पर �ाd होगी तथा आय )तर 2Pद ह।ै आप जानते ह; िक समि! )थैितक म+ इस बात 

पर िवचार नह] करते ह; िक िकस �कार अथ 2यव)था िब�द ुE को छोड़कर िब�द ुE
1
 को �ाd करती ह।ै पर�तु 

�ावैिगक िवDेषण म+ हम उस रा)ते (पथ) का पता लगाते ह; िजससे होकर अथ 2यव)था नयी सा�य िब�द ुE
1
को 

�ाd िकया। इस पथ को रेखािच\ म+ तीर के िनशान के 8ारा �दिश त िकया ह।ै समK माँग के िदये गये )तर (C+I) 

के आधार पर t अविध म+ आय (oyt) ह।ै िविनयोग म+ विृR (∆I) के फल)वZप t+1 अविध म+ आय म+ विृR 
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होगी। t+1 क	 अविध म+ आय क	 यह विृR उपभोग व)तुओ ंक	 माँग म+ विृR लायेगा िजससे व)तुओ ंके उIपादन 

म+ विृR होगी प�रणाम)वZप t+2 अविध म+ पनुः आय म+ विृR लायेगी। t+2 म+ आय क	 यह अित�रX विृR 

व)तुओ ंक	 माँग म+ और अिधक विृR लायेगी फल)वZप िविनयोग म+ विृR होगी। अविध t+2 म+ भी िविनयोग 

अिधक रहता ह ैबचत से कुल िविनयोग = BK=BL+LK=∆I+I], तथा कुल बचत = PK अतः िविनयोग का 

(बचत के ऊपर) आिधपIय = BK-PK=BP, इस िविनयोग का आिध<य BP के कारण अविध t+3 म+ आय म+ 

विृR होगी जो बढ़कर Oyn हो जायेगी। इस �कार अ�त म+ अथ 2यव)था E
1
 पर नयी सा�य क	 ि)थित म+ पह?चँ 

जाती ह।ै इस ि)थित म+ कुल िविनयोग तथा कुल बचत म+ अ�तर समाd हो जाता ह,ै अथा त वे दोन7 (िविनयोग और 

बचत) बराबर हो जाते ह;। इस �कार �ावैिगक िवDेषण यह बता रहा ह ै िक अथ 2यव)था AP, PB, BD तथा 

DC के पथ होते ह?ए नयी ऊँची सा�य ि)थित E
1
 पर पह?चँी जहाँ आय OYn ह।ै 9यान द+- िच\ 1.3 म+ EG 

िविनयोग (I) को भी बताती ह ै<य7िक यह C+I रेखा और C रेखा के बीच क	 दरूी ह।ै दसूरे शHद7 म+ िब�द ुE पर 

िविनयोग (I) और बचत बराबर ह ैइसिलए आय OY
t
 पर अथ 2यव)था िब�द ुE पर संि)थित या सा�य क	 ि)थित 

म+ ह ै। 

1.10  समि� अथ�शा� क! िवशेषताए ँ

समि! अथ शा# क	 िवशेषताएँ िन�निलिखत ह; :- 
1. सम, इकाइयाँ- समि! अथ शा# म+ समK  इकाइय7 का अ9ययन करते ह;। कुछ महIवपणू  समK इकाइयाँ ह;- 

राMNीय बचत और िवनयोग, सकल राMNीय उIपाद, राMNीय आय, कुल रोगार, समK माँग एवं समK पिूत  आिद। 
2. सपूंण� अथ�*यव'था- समि! अथ शा# म+ संपणू  अथ 2यव)था से स�बि�धत समि! नीितय7 एवं इसके �भाव 

का अ9ययन िकया जाता ह।ै 
3. तुलना5मक अ8ययन- समि! अथ शा# िकसी िवषय का अ9ययन तुलनाIमक अथ  म+ करता ह।ै उदाहरणाथ  

यह दो समयाविधय7 के भीतर राMNीय आय, बचत, िविनयोग एवं कुल रोजगार आिद। 

4. आय का िस ांत- समि! अथ शा# के अ�तग त आय के िनधा रण एवं इसे �भािवत करने वालो तIव7 का 

अ9ययन िकया जाता ह।ै इसिलए इसे आय िसRांत भी कहते ह;। आय िसRा�त को रोजगार का िसRा�त भी कहते 

ह; <य7िक [म को रोजगार पर लगाने से ही राMNीय आय म+ विृR होती ह ैइसिलए आय के िनधा रक तIव ही िकसी 

दशे म+ पणू  रोजगार को िनधा �रत करते ह;। 
5. *यि� अथ�शा� का पूरक- समि! अथ शा# 2यि! िवDेषण 8ारा िनकाले गय ेिनMकषp क	 सIयता क	 जाँच 

करता ह ैइसिलए समि! अथ शा# को 2यि! अथ शा# का परूक मानते ह; । 
6. समि� उपकरण -  अथ 2यव)था को संतलुन म+ रखने एवं िवकास से स�बि�धत िविभ�न उ&'ेय7 क	 पिूत  के 

िलए समि! उपकरण7 (मौि`क नीित, राजकोषीय नीित, आय नीित एवं िवदशेी िविनमय नीित) का �योग िकया 

जाता ह ै। 
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1.11 समि� अथ�शा� का मह)व एवं आव�यकता 

जैसा िक आप जानते ह; िक 2यि!भावी अथ शा# आिथ क िवDेषण क	 एक महIवपणू  पRित ह ैपर�तु 2यि!भावी 

अथ शा# संपणू  अथ 2यव)था का अ9ययन नह] करती ह ैयह अलग-अलग इकाई का अ9ययन करती ह।ै अगर 

आपको संपणू  अथ 2यव)था का िवDेषण करना हो तो समि! अथ शा# का ही सहारा लेना पड़ेगा। आप सोच रह े

ह7गे िक 2यि!भावी अथ शा# से �ाd िविभ�न इकाइय7 के प�रणाम को जोड़कर अथ शा# से �ाd िविभ�न इकाइय7 

के प�रणाम को जोड़कर संपणू  अथ 2यव)था के स�ब�ध म+ {ान �ाd िकया जा सकता ह ैतो आप गलत सोच रह ेह;, 

<य7िक यह जZरी नह] ह ैिक जो सFूम )तर पर सही हो वह समि! )तर पर भी सही होगा। िन�निलिखत िववरण 

समि! अथ शा# के महIव, आव'यकता एवं इसके पथृक से अ9ययन करन ेको )प! करते ह;- 

1. आिथ क िवकास 2यि! अथ शा# उस अथ 2यव)था म+ लाग ूहोता ह ैजो पणू  रोजगार �ाd कर ली हो। पर�तु 

वा)तिवक जीवन म+ ऐसी अथ 2य2)था काPपिनक ही ह।ै क	�स ने इस स�ब�ध म+ अपना मत 2यX करते ह?ए कहा 

िक ‘पणू  रोजगार क	 कPपना करना किठनाइय7 का सामना करन े से मखु मोड़ना होगा’ कुछ ऐसी आिथ क 

सम)याएं ह ै िजनका अ9ययन 2यि!भावी अथ शा# के अ�तग त संभव नह] ह ै जैसे-राMNीय आय तथा रोजगार 

िसRांत, सामा�य क	मत-)तर आिद। इन सबके अ9ययन के िलए समि! अथ शा# क	 आव'यकता होती ह।ै 
2. आिथ�क नीितय: का िनमा�ण- सरकार क	 आिथ क नीितय7 का स�ब�ध �ायः 2यिXय7 से न होकर 2यिXय7 

के समह7 तथा योग7 से होता ह।ै यWिप समय-समय पर सरकार पथृक-पथृक इकाइय7 (जैसे िविश! फम  या िविश! 

उWोग आिद) पर भी 9यान दतेी ह ैपर�त ुउसका मु̂ य उ&'ेय समि! )तर पर आिथ क �भाव7 का िवDेषण करना 

होता िजसके िलए मौि`क नीित, आय का समान िवतरण, आयात-िनया त नीित, िवJीय नीित एवं रोजगार नीित 

आिद का अ9ययन करती ह।ै यह सब समि! अथ शा# क	 िवषय व)तु ह।ै 
3. मौि�क सम'याओ ं का िव�ेषण- मु̀ ा के मPूय म+ होन े वाले उ|चावचन (अथा त् मु̀ ा �सार व मु̀ ा 

संकुचन) अथ 2यव)था पर �ितकूल �भाव डालते ह;। इन सबको िनयं\ण करने के िलए सरकार मौि`क नीित, 

राजकोषीय नीित एवं िविनमय नीित का �योग करती ह ैजो समि! अथ शा# के अ�तग त आते ह;। 
4. *यापक अथ�शा� िवरोधाभासी - संरचना का धोखा (fallacy of composition) के कारण भी समि! 

अथ शा# का अ9ययन आव'यक ह।ै संरचना का धोखा या समि! अथ शा# िवरोधाभासी का आशय उन 

धारणाओ ंसे ह ैजो िकसी एक 2यिX के िलए तो सही हो पर�तु उनका �योग अथ 2यव)था के िलए िकया जाय तो 

गलत िसR हो जैसे बचत एक 2यिX के Aि!कोण से लाभदायक ह ैपर�त ुसभी लोग एक साथ `ाि2यक बचत करन े

लग जाय+ तो वह संपणू  अथ 2यव)था के Aि!कोण से हािनकारक होगी। 

1.12 समि� अथ�शा� एवं �यि� अथ�शा� म* अ+तर एवं पारप�रक िनभ�रता 

वा)तव म+ सFूम या 2यि! अथ शा# तथा समि! अथ शा# के बीच एक िनिcत रेखा िखंचना किठन ह ै<य7िक यह 

दोन7 एक दसूरे के परूक ह।ै समि! अथ शा# और 2यि! अथ शा# आिथ क िवDेषण क	 दो अलग-अलग 

पRितयाँ ह ैइसिलए इन दोन7 म+ अ�तर िदखाया गया ह ै:- 
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सारणी 1.1 समि� अथ�शा� एवं *यि� अथ�शा� म> अ!तर 

Gम 
सं. 

अ�तर    का 
आधार 

समि! अथ शा# 2यि! अथ शा# 

1 अ9ययन समि! अथ शा# आिथ क िवDेषण क	 
वह शाखा ह ै जो िक संपणू  अथ 2यव)था 
का अ9ययन करती ह।ै यह कुल 
अथ 2यव)था से स�बि�धत होती ह ैिजसम+ 
समK योग7 का अ9ययन िकया जाता ह।ै 

2यि! अथ शा# आिथ क िवDेषण क	 
वह शाखा ह ै जो िक िविश! आिथ क 
इकाइय7 तथा अथ 2यव)था के छोटे मांग7 
का उनके 2यवहार तथा पार)प�रक 
स�ब�ध7 का अ9ययन करता ह।ै 

2 hे\ इसका h\े 2यापक होता ह।ै इसम+ संपणू  
अथ 2यव)था का अ9ययन िकया जाता ह ै
जैसे राMNीय आय, कुल रोजगार आिद 

इसका h\े सीमा�त िवDेषण पर 
आधा�रत िनयम7 तक सीिमत होता ह।ै 

3 संकेत यह कुल िविनयोग, कुल 2यय, राMNीय 
आय, रोजगार एवं कुल उपभोग क	 ओर 
संकत करता ह ै

यह िविश! फमp, िविश! उपभोXाओ,ं 
िविश! व)तओु ं या िविश! साधन7 क	 
क	मत7 क	 ओर संकेत करता ह।ै  

4 संब�ध यह आय िवDेषण से स�ब�ध ह ै यह क	मत िवDेषण से स�ब�ध ह।ै 
5 �कृित यह िवDेषण बह?त जिटल ह ै यह िवDेषण सरल ह ै

6 िसRा�त )मि! अथ शा# म+ यह माना जाता ह ै िक 
अथ 2यव)था म+ अपणू  रोजगार एक 
सामा�य ि)थित ह ै इसका hे\ साधन7 के 
पणू  उपयोग, राMNीय आय एव ं रोजगार 
)तर से स�बि�धत ह।ै इसिलए इसे आय 
एवं रोजगार का िसRा�त भी कहा जाता 
ह।ै 

2यि! अथ शा# म+ पणू  रोजगार क	 
मा�यता के आधार पर साधन7 के 
बंटवारे, उIपादन साधन7 क	 क	मत, 
व)तु क	 क	मत, उIपादन का िसRा�त 
आिद सम)याओ ं का अ9ययन सीमा�त 
िवDेषण के आधार पर िकया जाता ह।ै 
इसी कारण 2यि! अथ शा# को क	मत 
िसRा�त भी कहा जाता ह।ै 

7 प�रवत न ठसम+ आिथ क इकाइयॉ ंकम प�रवत नशील 
होती ह।ै समय के साथ सामिूहक आिथ क 
चर-मPूय7 म+ कम प�रवत न होता ह।ै 

िविश! आिथ क इकाइयां अिधक 
प�रवत नशील होती ह।ै समय के साथ 
2यिXगत आिथ क चर-मPूय7 म+ अिधक 
प�रवत न होता ह।ै 

अभी आपन े2यिX एवं समि! अथ शा# म+ अ�तर का अ9ययन िकया पर�तु ये दोन7 आिथ क िवDेषण अलग-

अलग होने के बावजदू इनम+ पर)पर स�ब�ध ह।ै य ेएक दसूरे के परूक ह।ै इनके पर)पर स�बि�धत होने क	 बात तो 

इसी से सप! हो जाती ह ैिक 2यि! अथ शा# तो अथ 2यव)था क	 िविभ�न इकाइय7 का अलग-अलग अ9ययन ह ै

जबिक समि! अथ शा# उन अलग-अलग इकाइय7 के िम[ण से िनिम त संपणू  अथ 2यव)था का अ9ययन ह।ै इसे 

हम उदाहरण के 8ारा समझ सकते ह; :- 

1. सबसे पहले हम 2यि! क	 सम)या को लेते ह;। माना िक आपको िकसी फम  म+ मजदरू7 को दी जाने वाली 

मजदरूी का अ9ययन करता ह।ै यह सम)या 2यि! क	 ह।ै पर एक फम  म+ िनधा �रत मजदरूी, उस उWोग क	 अ�य 
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फमp 8ारा िनधा �रत मजदरूी 8ारा �भािवत होगी और उस उWोग 8ारा िनधा �रत मजदरूी अथ 2यव)था के अ�य 

उWोग7 8ारा िनधा �रत मजदरूी से �भािवत होगी। इस �कार एक फम  म+ दी जाने वाली मजदरूी संपणू  अथ 2यव)था 

म+ मजदरूी क	 माँग पर िनभ र करेगी। )प! ह ै िक पहली सम)या (फम  के 8ारा मजदरूी का िनधा रण) 2यि! क	 

सम)या ह ैजबिक इसका समाधान समि!-भावी सम)या (संपणू  अथ 2यव)था म+ मजदरू7 क	 माँग) पर आधा�रत ह।ै 

इस �कार आप कह सकते ह; िक 2यि! क	 सम)या का समाधान समि! अथ शा# म+ होता ह।ै 

2. अब यहाँ पर आपको यह बताया जा रहा ह ै िक समि! अथ शा# िवDेषण म+ 2यि! आिथ क िवDेषण क	 

आव'यकता <य7 होती ह।ै संपणू  अथ 2यव)था को समझने तथा उसके स�ब�ध म+ नीितय7 का िनधा रण करन ेके 

िलए हम 2यिXगत इकाइय7 का अ9ययन करते ह;। उदाहरण के िलए जब हम संपणू  अथ 2यव)था के बारे म+ कोई 

योजना बनाना चाहते ह; तो इसके िलए 2यिXगत फमp तथा उWोग7 आिद क	 योजनाओ ंको 9यान म+ रखना होगा। 

भारत म+ जब योजना आयोग पंचवषsय योजना का िनमा ण करता ह ै तो िविभ�न िवभाग7 तथा सं)थाओ ं से 

2यिXगत Zप म+ खच  एवं िववरण का अनमुान माँगता ह।ै अतः हम कह सकते ह; िक 2यि! अथ शा# समि! 

अथ शा# क	 आधारिशला ह।ै िजस �कार 2यिXय7 के म+ल से समाज बनता ह ैउसी �कार फमp के म+ल से उWोग 

और उWोग7 के म+ल से अथ 2यव)था का िनमा ण होता ह।ै अतः संपणू  अथ 2यव)था के उिचत {ान के िलए िविभ�न 

वैयिXक इकाइय7 क	 जानकारी होना आव'यक ह।ै 

उपयु X 2या^या से )प! ह ैिक 2यि! एवं समि! अथ शा# म+ अ�तर होने के बावजदू भी इनम+ पार)प�रक स�ब�ध 

ह।ै यह दोन7 एक दसूारे के परूक ह ै। 

1.13 समि� अथ�शा� क! सीमाए ँ

यWिप समि! आिथ क िवDेषण महIवपणू  ह ै तथा पया d ^याित �ाd कर चकुा ह।ै अनेक उपयोिगताओ ं के 

बावजदू भी समि! अथ शा# क	 कुछ सीमाएं ह ैिजनको 9यान म+ रखना आव'यक ह,ै ये िन�निलिखत ह;- 

1. समहू (या योग) क	 संरचना, अगं7  पर 9यान नह] िदया जाता, समि! अथ शा# म+ समहू के आकार एवं �कार 

का अ9ययन िकया जाता ह ैन िक उनके संरचना या िविभ�न अगं7 का िजससे समाज या अथ 2यव)था का िनमा ण 

होता ह।ै दसूरे शHद7 म+ आप कह सकते ह; िक समि! अथ शा# के आिथ क िवDेषण म+ समहू का तो अ9ययन 

िकया जाता ह ैपर समहू क	 आ�त�रक बनावट पर 9यान नह] िदया जाता ह।ै इसका सबसे हािनकारक प�रणाम यह 

होता ह ै िक समि! के आधार पर जो भिवMयवािणयाँ क	 जाती ह ैवह िनराधार व महgवहीन हो जाती ह।ै इस 

स�ब�ध म+ कुछ उदाहरण उPलेखनीय ह ै:- 

(क) सामा�य मPूय )तर को ही आप लीिजए, मान लीिजए वष  1911 तथा वष  1912 म+ सामा�य मPूय-)तर समान 

ह।ै सामा�यतः आप सामा�य मPूय )तर क	 जानकारी के िलए िनदuशांक का उपयोग करते ह;। दोन7 वषp का 

िनदuशांक अगर बराबर िनकला तो इसका अथ  ह ै िक सामा�य मPूय-)तर म+ कोई कमी या विृR नह] ह?ई अथा त् 

मPूय )तर }येां का Iय7 ह।ै यह प�रणाम गलत हो सकता ह ै<य7िक आपने समहू का अ9ययन करने के पcात िनण य 

िनकाला। इस अ9ययन म+ समहू के आ�त�रक बनावट/संरचना)/ अगं पर 9यान नह] िदया गया। यिद आप मPूय 

)तर के िविभ�न अगं7 या अवयव7 का िवDेषण कर+गे तो यह संभव पाय+गे िक खाWा�न के मPूय7 म+ 19 �ितशत 
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क	 विृR ह?ई हो और औWोिगक व)तुओ ंके मPूय म+ 19 �ितशत क	 कमी ह?ई हो। फल)वZप मPूय )तर }य7 का 

Iय7 रह गया ह।ै मPूय-)तर तो ि)थर रहा पर�तु खाWा�न के मPूय म+ विृR (मPूय-)तर ि)थर रहन ेके बावजदू) गरीब 

तथा मजदरू वग  के रहन-सहन के )तर म+ िगरावट आयगेी <य7िक खाWा�न के मPूय म+ विृR गरीब7 के बजट को 

�भािवत करता ह।ै 

क	मत-)तर भलो ही ि)थर बना रह ेलेिकन सरकार को अपनी आिथ क नीित म+ प�रवत न इसको 9यान म+ रखकर 

करना होगा। अतः यह कहना सही ह ैिक समहू के आधार पर प�रणाम या सझुाव दनेा तब तक उपयXु नह] होगा 

जब तक समहू क	 बनावट और उसके अगं7 के )वभाव तथा आपसी संबंध7 क	 पणू  जानकारी न �ाd कर ली 

जाय। 

2. आिथ�क िवरोधाभास (Economic Paradox)- समि! आिथ क िवDेषण के प�रणाम या िनMकष  2यि! 

अथ शा# के स�ब�ध म+ आव'यक Zप से सIय नह] होते ह;। इस �कार के अनेक िवरोधाभास उदाहरण7 के 8ारा 

)प! िकया जा सकता ह ै:- 

(क) बचत स?ब!धी िवरोधाभास- 2यि! )तर पर बचत करना लाभ�द ह ैपर समि! )तर पर यही अिभशाप िसR 

होता ह।ै सभी 2यिX बचत करने लगे तो व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 माँग म+ कमी आ जायेगी, फल)वZप क	�स के 

अनसुार �भावोIपादक माँग म+ कमी होगी िजसके कारण उIपादन म+ तथा आय एवं रोजगार म+ कमी होगी। इस 

�कार आप ने दखेा िक एक 2यिX क	 बचत उसके िलए तो आशीवा द का काय  करती ह ैजबिक बचत क	 विृR 

समहू के िलए अिभशाप िसR होती ह।ै 
(ख) ब@क से Aपयं क& िनकासी स?ब!धी िवरोधाभास- ब;क इस आधार पर काय  करता ह ैिक सभी जमाकता  

एक साथ ब;क से wपये क	 िनकासी नह] कर+गे। इसिलए इससे पता चलता ह ै िक एक 2यिX के 8ारा ब;क से 

िनकाला गया पैसा अथ 2यव)था एवं समाज के िलए कोई खतरा नह] ह ैपर�तु सभी जमाकता  ब;क से एक साथ 

wपये क	 िनकासी करन ेलग+ तो ब;क ब�द हो जायेगा। 
(ग) मजदूरी म> कटौती तथा रोजगार स?ब!धी िवरोधाभास- �िति@त स��दाय के अथ शा#य7 के अनसुार 

मजदरूी म+ कटौती रोजगार म+ विृR लाती ह ैपर�तु इसी को अगर समि! )तर पर दखे ेतो इसम+ िवरोधाभास ह ैजैसे 

िक क	�स ने यह �ितपािदत िकया िक मजदरूी म+ कमी आय म+ कमी लायेगी। आय म+ कमी समK माँग म+ कमी 

लायेगी फल)वZप समK 2यय म+ कमी होगी िजससे रोजगार म+ कमी आयेगी। 
(घ) मु�ा पCरमाण स?ब!धी िवरोधाभास- िकसी 2यिX के पास मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR लाभकारी िसR हो 

सकती ह ै पर�तु समाज म+ कुल मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR मु̀ ा )फ	ित को ज�म दतेी ह ै िजससे परूी अथ 2यव)था 

�भािवत होती ह।ै 
3. समूह: के माप स?ब!धी किठनाइयाँ- जैसा िक आप जानते ह ैिक समि!भावी आिथ क िवDेषण म+ आिथ क 

िवDेषण का आधार समहू या समK होता ह।ै समK या समहू म+ शािमल िविभ�न इकाइय7 का )वभाव एवं उनके 

मापक इकाइयाँ िभ�न-िभ�न हो सकती ह ैजैसे गेह~ ँक	 मापक इकाई ि<वटल होती ह ैएक कपड़े क	 मापक इकाई 

मीटर होती ह।ै इन सबको एक साथ जोड़ने के िलए हम एक सामा�य मापद�ड ‘मु̀ ा’ का �योग करते ह;, िक�तु मु̀ ा 

क	 क	मत िनर�तर बदलती रहती ह।ै इसिलए आिथ क योग7 क	 तुलना किठन हो जाती ह।ै 
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अ.यास �/ 

1. लघु उFरीय 2G 

(क) समि! अथ शा# का उ&'ेय बताइये। 

(ख) समि! )थैितक एवं समि! �ावैिगक िवDेषण रीित म+ अ�तर )प! क	िजए। 

(ग) समि! अथ शा# क	 िवषय व)तु को )प! क	िजए। 

(घ) समि! )थैितक िवDेषण से आप <या समझते ह;? 

2. स5य/अस5य बताइये- 

(क) 2यि! अथ शा# को क	मत िसRांत भी कहते ह;। 

(ख) समि! अथ शा# के अ�तग त कुल राMNीय आय एवं रोजगार का अ9ययन िकया जाता ह।ै 

(ग) एक सा�य से दसूरे स�य तक पह?चँने क	 �िGया का अ9ययन तुलनाIमक समि! )थैितक	 के 

अ�तग त िकया जाता ह।ै  
3. बहHिवकIपीय 2G- 

(क) �िति@त स��दाय के अथ शा#ी नह] ह;- 

  (अ) एड्म ि)मथ (ब) जे.एस.िमल (स) डेिवड �रकाडt (द) जे.एम.क	�स 

(ख) राMNीय आय एवं रोजगार िसRा�त िकस अथ शा# क	 िवषय व)तु ह-ै 

  (अ) समि! अथ शा# (ब) 2यि! अथ शा# (स) दोन7 (द) कोई नह] 

(ग) आय कौन-सा चर ह-ै 

  (अ) )Nाक (ब) �वाह  (स) दोन7  (द) इनम+ से कोई नह] 

(घ) समि! �ावैिगक िवDेषण के अ�तग त- 

  (अ) केवल सा�य अ9ययन करते ह; (ब) दो सा�य7 के बीच तुलना करते ह; 

  (स) सा�य के कारण और प�रणाम म+ आए हलचल का अ9ययन करता ह ै(द) कोई नह] 
1. एक पंिJ तथा एक शKद वाले 2G:- 

  (क) समि! अथ शा# िकससे स�बि�धत ह?ै 

  (ख समि! अथ शा# के �मखु उपकरण बताइये। 

  (ग) मौि`क नीित से <या अिभ�ाय ह?ै 

  (घ) <लािसकल शHद का �योग सबसे पहले िकसने िकया था? 

5. CरJ 'थान भCरए:- 

(क) म+Gो शHद क	 2यIुपिJ Kीक भाषा के शHद .......... से ह?ई। 

(ख) माइGो शHद का उSम Kीक भाषा के शHद .......... से ह?आ ह।ै 

(ग) 2यि! अथ शा# के ज�म का [ये .......... को जाता ह।ै 

(घ) �िति@त अथ शा#ी यह मानते ह; िक अथ 2यव)था म+ .......... क	 ि)थित बनी रहती ह।ै 

(ङ) समि! )थैितक	 .......... का अ9ययन ह।ै 
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1.14 सारांश 

इस इकाई के अ9ययन के बाद आप जान चकेु ह; िक आिथ क अथ 2यव)था का अ9ययन �ायः दो Aि!कोण से 

होता ह-ै 1. समि! िवDेषण, और 2. सFूम िवDेषण। समि! िवDेषण को समि! अथ शा# कहते ह; िजसके 

अ�तग त आिथ क इकाइय7 के समK का अ9ययन िकया जाता ह।ै सFूम िवDेषण को 2यि! अथ शा# कहते ह; 

िजसके अ�तग त अथ 2यव)था क	 िविभ�न छोटी इकाइय7 (फम , उWोग, 2यिX आिद) से स�बि�धत सम)याएं जैसे 

व)तु के मPूय िनधा रण क	 सम)या, िववेक	करण क	 सम)या एवं मजदरूी िनधा रण क	 सम)या का अ9ययन करते 

ह;। समि! अथ शा# का उ&'ेय होता ह ैपणू  रोजगार �दान करना, व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन, मु̀ ा )फ	ित 

पर िनयं\ण रखना, व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 क	मत7 म+ )थाियIव �दान करना एवं आिथ मक ि)थरता सिुनिcत 

करना। इन सब उ&'ेय7 क	 �ािd के िलए समि! अथ शा# के अ�तग त �मखु तीन उपकरण7 का �योग करती ह ै:- 

राजकोषीय नीित, मौि`क नीित एवं िविनमय दर नीित। इस इकाई के पढ़ने के बाद आप समि! अथ शा# एवं 2यि! 

अथ शा# म+ अ�तर को )प! कर पाय+गे एवं इनके उ&'ेय7, उपकरण7 एवं सम)याओ ंक	 2या^या कर सक+ गे। 

1.15 श0दावली 

• पूण� रोजगार:- सामा�यतया पणू  रोजगार क	 ि)थित तब होती ह ैिजसम+ ऐसे सभी 2यिX जो �चिलत मजदरूी 

पर काम करने को तैयार ह; और रोजगार �ाd कर लेते ह;। पणू  रोजगार से यह ताIपय  नह] ह ैिक सभी �कार क	 

बेरोजगारी पणू तया अनपुि)थत हो । 

• *यापार सतुंलन:- 2यापार संतुलन िनया ितत और आयाितत व)तुओ ंतथा सेवाओ ंका अ�तर होता ह।ै 2यापार 

संतुलन म+ िवदशेी 2यापार क	 A'य मद+ ही शािमल होती ह।ै 2यापार संतुलन म+ संतलुन से अिभ�ाय आयात-

िनया त के अ�तर तथा अितरेक से ह ै<य7िक कोई भी दशे सदा अपने आयात तथा िनया त बराबर नह] रख पाता 

ह ै। 

• भुगतान सतुंलन:- िकसी दशे का भगुतान संतलुन उसके िकसी एक वष  म+ िकए गये अ�तरा MNीय लेन-दने क	 

�ािdय7 और भगुतान7 का 2यवि)थत �रकाड  होता ह।ै भगुतान संतलुन म+ A'य एवं अA'य दोन7 �कार के मद7 

को शािमल िकया जाता ह।ै 2यापार संतलुन भगुतान संतलुन का एक �मखु अगं होता ह,ै जो आयात एवं 

िनया त के मPूय के अ�तर को दशा ता ह।ै भगुतान संतलुन म+ संतुलन का अथ  समानता से िलया जाता ह ै। 

• मु�ा 'फ&ित :- मु̀ ा)फ	ित वह ि)थित ह ैिजसम+ व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 क	मत+ बढ़ती ह ैतथा मु̀ ा का मPूय 

िगरता ह ै। 

• अव'फ&ित :- अव)फ	ित को मु̀ ा संकुचन भी कहते ह;। जब उIपादन मा\ा क	 तुलना म+ मौि`क आय 

(अथा त् माँग) कम रहती ह ैतो अव)फ	ित क	 ि)थित उIप�न होती ह ै। 

• िव'फ&ित:- मु̀ ा )फ	ित को िनयंि\त करन े के िलए सरकार 8ारा अपनाय ेगय ेउपाय का प�रणाम होती ह।ै 

अव)फ	ित तथा िव)फ	ित दोन7 म+ क	मत+ िगरती ह; पर�तु अव)फ	ित म+ क	मत7 म+ िगरावट के साथ-साथ 
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उIपादन मा\ा तथा रोजगार के )तर म+ िगरावट होती ह ैजबिक िव)फ	ित म+ भी क	मत+ िगरती ह; पर�तु रोजगार 

एवं उIपादन के )तर म+ कोई िगरावट नह] होती ह।ै 

• स'ंफ&ित - मु̀ ा सं)फ	ित को �Iयव)फ	ित भी कहते ह;। अव)फ	ित या मु̀ ा संकुचन के �भाव7 को कम करन े

के िलए सरकार 8ारा जब िनयंि\त Zप से मु̀ ा �सार   िकया जाता ह ैतो उसे मु̀ ा-सं)फ	ित कहते ह;। 

• 'टैगNलेशन - )टैगvलेशन अथ 2यव)था क	 गितहीनता को बताता ह ै िजसम+ )फ	ित दर एवं बेरोजगारी दर 

दोन7 दर+ ऊँची होती ह।ै 

1.16 अ.यास �/3 के उ4र 

1. (क) समि! अथ शा# के �मखु उ&'ेय िन�निलिखत ह;- 

i. व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन, 

ii. पणू  रोजगार �दान करना, 

iii. तीb आिथ क िवकास को सिुनिcत करना, 

iv. मु̀ ा )फ	ित पर िनयं\ण रखना, 

v. व)तु एवं सेवाओ ंक	 क	मत7 म+ )थाियIव �दान करना, 

vi. 2यापार चG को समाd कर आिथ क ि)थरता �दान करना। 

1(ख) समि! )थैितक सा�य का अ9ययन यह सा�य के समायोजन क	 �िGया का अ9ययन नह] करती जबिक 

समि! �ावैिगक िवDेषण सा�य के िवDेषण के साथ यह तलुना एवं सा�य के समायोजन क	 �िGया का अ9ययन 

करती ह।ै यह कारण एवं प�रणाम का अ9ययन करती ह।ै समि! �ावैिगक रीित स�पणू  �गितशील अथ 2यव)था म+ 

आये हलचल एव ंप�रवत न7 के कारण एवं प�रणाम का अ9ययन करती ह।ै 

1(ग) समि! अथ शा# के िवषय व)तु के अ�तग त िन�निलिखत का अ9ययन िकया जाता ह-ै 

1. राMNीय आय का िसRा�त; 2. रोजगार का िसRा�त; 3. मु̀ ा का िसRा�त; 

4. सामा�य क	मत )तर का िसRा�त;5. आिथ क समिृR एवं िवकास का िसRा�त; 

6. अ�तरा MNीय 2यापार का िसRांत; और 7. िवतरण का समK िसRांत। 

1. (घ) समि! )थैितक	 सा�य  का अ9ययन ह।ै िविभ�न यौिगक स�ब�ध स�तुलन क	 अव)था म+ कैसे पह?चँी, 

इसका अ9ययन नह] करता ह ैअथा त् यह समायोजन क	 �िGया क	 2या^या नह] करता ह।ै यह तो मा\ यौिगक 

स�ब�ध7 के संतुलन तथा ि)थर िच\7   का अ9ययन करता ह।ै 

2.  (क) सIय, (ख) सIय, (ग) असIय। 

3.  (क) द, (ख) अ, (ग) ब, (घ) स। 

4. (क) समि! अथ शा# िव)ततृ आिथ क समK7 के बीच स�ब�ध7 के अ9ययन से स�बि�धत ह।ै 

(ख) समि! अथ शा# के �मखु उपकरण िन�निलिखत ह;-  राजकोषीय नीित, मौि`क नीित एवं िविनमय दर 

(ग) मौि`क नीित से अिभ�ाय के�`ीय ब;क क	 साख िनयं\ण नीित से ह।ै  (घ) काल  मा<स  

5.  (क) Makro  (ख) Mikro  (ग) एड्म ि)मथ (घ) पणू  रोजगार  (ङ) सा�य 
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• जैन, के.पी., गdुा, के.एल. (1906), ‘‘अथ शा#- म+Gो अथ शा#, मु̀ ा ब;िकंग एव ं राज) व’’, नवयगु 

सािहIय सदन, आगरा ।  

• लाल, एस.एन. (1910), ‘‘अथ शा#-2’’, िशव पिHलिशंग हाउस, इलाहाबाद ।  

1.18 सहायक उपयोगी पाठ्य साम5ी 

• Kamerschen, Mckenzie and Nardeneli (1989), "Economics", Houghton Mifflin 

Company, New Jersey  

• शमा , रामरतन (1907), ‘‘लोक अथ शा#’’, राम�साद ए�ड स�स, आगरा ।  

• सेठी, टी.टी. (1907-08), ‘‘मौि`क अथ शा#’’, लFमी नारायण अKवाल, आगरा । 

1.18 िनब+धा)मक �/  

1. समि! अथ शा# का उ&'ेय एवं उपकरण क	 चचा  क	िजए। 

2. समि! अथ शा# के िवकास क	 2या^या क	िजए। 

3. समि! �ावैिगक क	 2या^या क	िजए। 

4. समि! अथ शा# का महIव एवं आव'यकता पर �काश डािलये। 
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इकाई 2: रा��ीय आय अवधारणा एवं संरचना  

 
इकाई क� �परेखा  
 
2.1 �तावना 
2.2 उ��ेय 
2.3 राBCीय आय का अथ� एवं प�रभाषा  
2.4 राBCीय आय से सDबि/धत मलू अवधारणाएँ 
2.5 राBCीय आय क� अवधारणा 
2.6 राBCीय आय क� संरचना 
2.7 राBCीय आय के िनधा�रक तAव 
2.8 राBCीय आय तथा राBCीय कEयाण 
2.9 राBCीय आय तथा समािनकाएँ 
2.10 अ5यास �6 
2.11 सारांश 
2.12 श2दावली 
2.13 अ5यास �67 के उ8र 
2.15 सहायक/उपयोगी पाठ्य साम9ी 
2.16 िनब/धाAमक �6 
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2.1 �तावना 

प�रचय से स�बि�धत यह दसूरी इकाई ह।ै इससे पहले क	 इकाई म+ आप समि! अथ शा# क	 �कृित, उ&'ेय और 

िवकास के बारे म+ {ान �ाd िकये।  

�)तुत इकाई म+ राMNीय आय क	 अवधारणा एवं संरचना के बारे म+ िव)तार से चचा  िकया गया ह।ै  

इस इकाई के अ9ययन के बाद आप राMNीय आय एवं घरेल ूआय म+ अ�तर )प! कर सक+ गे तथा राMNीय आय 

समािनकाओ ंको समझा सक+ गे। 

2.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सक+ गे िक- 

• राMNीय आय <या ह ै? 

• साधन लागत पर राMNीय आय और बाजार लागत पर राMNीय आय म+ <या अ�तर ह?ै 

• राMNीय आय समािनकाए ँ<या ह?ै 

• भारत के सामा�य िनवासी और भारत के गैर-िनवासी म+ <या अ�तर ह?ै 

2.3 रा=>ीय आय का अथ� एवं प�रभाषा 

राMNीय आय से ताIपय  िकसी दशे म+ एक वष  के अ�तग त उIपािदत सम)त अि�तम व)तुओ ंव सेवाओ ंके बाजार 

मPूय के जोड़ से ह।ै राMNीय आय के िलए राMNीय लाभांश एवं राMNीय उIपाद शHद का भी �योग िकया जाता ह।ै 

राMNीय आय समि! अथ शा# का अगं ह ै <य7िक इसके अ�तग त दशे क	 समK आय क	 माप क	 जाती ह।ै 

अ9ययन क	 Aि! से राMNीय आय क	 प�रभाषा को आप दो वगp म+ िवभािजत कर सकते ह;: 

(क) नव-2ितिOत अथ�शाि�य: क& पCरभाषा; 

(ख) आधुिनक पCरभाषा 

 (क)  नव-2ितिOत अथ�शाि�य: क& पCरभाषा: 

इस प�रभाषा के अ�तग त नव-�िति@त अथ शा#ी जैसे माश ल, पीग,ू फ	शर आिद क	 प�रभाषाएं सि�मिलत ह;; 

1) माश�ल क& पCरभाषा: माश ल के अनसुार िकसी दशे का [म व पूँजी उस दशे के �ाकृितक साधन7 पर काय  

करते ह?ए �ित वष  भौितक तथा अभौितक व)तुओ ंएव ंसभी �कार क	 सेवाओ ंका एक िवशRु योग उIप�न करते 

ह;। यह िकसी दशे क	 वा)तिवक िवशRु वािष क आय या आगम अथवा राMNीय लाभांश ह।ै 

पCरभाषा क& िवशेषताए:ँ- माश ल के प�रभाषा क	 िन�निलिखत िवशेषता ह:ै- 

क. राMNीय आय क गणना �ायः वािष क आधार पर क	 जाती ह।ै 
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ख. कुल उIपिJ म+ से मशीन7 क	 टूट-फूट तथा िघसाई का 2यय िनकाल िदया जाता ह।ै 

ग. िवदशेी िविनयोग से �ाd आय को जोड़ िदया जाता ह।ै 

घ. माश ल न ेराMNीय आय क	 गणना कुल उIपादन के आधार पर न करके शRु राMNीय उIपादन के आधार पर 

क	 ह।ै 

ङ माश ल के अनसुार िकसी दशे क	 एक वष  का कुल उIपादन ही उस दशे क	 उस वष  का कुल आय ह।ै 

च. वे सभी सेवाएं जो कोई 2यिX िबना िकसी पा�र[िमक के अपने प�रवार के सद)य7 के िलए करता ह,ै 

राMNीय आय/लाभांश म+ नह] जोड़ी जानी चािहए। 

छ. कोई भी 2यिX साव जिनक स�पिJ से जो लाभ �ाd करता ह ैउसे राMNीय आय म+ नह] सि�मिलत िकया 

जाना चािहए। 

सPेंप म>:  शRु राMNीय आय = व)तुओ ंतथा सेवाओ ंका राMNीय उIपादन + िवदशे7 म+ िविनयोग से �ाd 

शRु आय - क|ची सामKी क	 लागत - �ास 

माश�ल क& पCरभाषा क& आलोचना: 

यह प�रभाषा सैRाि�तक Aि!कोण से संतोषजनक �तीत होती ह,ै पर�तु 2यावहा�रक Aि! से इसम+ कुछ किमयाँ ह; 

जो िन�निलिखत ह:ै 

क. व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके कुल उIपादन क	 सांि^यक	य माप किठन ह।ै 

ख. ऐसी व)तुए ंिजनका बाजार म+ िविनमय नह] होता ह ैजैसे कृिष फसल का एक भाग उIपादक अपने प�रवार 

के �योग के िलए रख लेता ह।ै ऐसी व)तुओ ंका `ाि2यक मPूय {ात नह] िकया जा सकता ह,ै अतः राMNीय 

आय क	 सही गणना नह] क	 जा सकती। 

ग. दोहरी गणना क	 संभावना रहती ह।ै उदाहरणाथ , कृिष उIपादन म+ ग�न े के मPूय को शािमल िकया जा 

सकता ह ैतथा औWोिगक उIपादन म+ चीनी और गड़ु के मPूय को भी शािमल िकया जा सकता ह।ै 
2.) पीगू क& पCरभाषा: पीग ूके अनसुार, ‘’राMNीय लाभांश समाज क	 व)तुगत आय का, िजसम+ िनसंदहे िवदशे7 

से �ाd आय भी शािमल होती ह,ै वह भाग ह ैजो िक `2य म+ मापा जा सकता ह।ै’’ पीग ूने अपनी प�रभाषा म+ 

राMNीय आय क	 गणना म+ केवल उ�ह] व)तुओ ंएवं सेवाओ ंको सि�मिलत िकया ह,ै िजनको मु̀ ा के मापद�ड 8ारा 

मापा जा सके।   

सPेंप म>- राMNीय आय = मौि`क आय + िवदशे7 म+ िविनयोग से �ाd आय 

पीगू क& पCरभाषा क& िवशेषताए ँ-पीग ूक	 राMNीय आय क	 प�रभाषा क	 िवशेषताए ँिन�निलिखत ह;- 

क. केवल उ�ह] व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 राMNीय आय म+ सि�मिलत िकया जायगेा िजसको मु̀ ा के 

मा9यम से मापा जा सकता ह।ै 

ख. राMNीय आय क	 गणना करते समय हर स�भव �यास िकया जाय िक दोहरी गणना न हो। 
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ग. दशे के उIपादन के अित�रX दशे के नाग�रक7 8ारा िवदशे7 म+ िकये गये िविनयोग7 से �ाd आय का 

समावेश भी राMNीय आय म+ िकया जाना चािहए। 

पीगू क& पCरभाषा क& आलोचनाए:ँ- 

क. यह प�रभाषा मु̀ ा अथ 2यव)था  म+ लाग ूहोती ह।ै व)तु िविनमय   अथ 2यव)था म+ नह] लाग ूहोती ह।ै 

ख. इसम+ उ�ह] व)तुओ ंएवं सेवाओ ंको िलया गया जो मु̀ ा के मा9यम से मापी जा सकती ह।ै यह 

िसRा�ततः सही नह] ह।ै वा)तिवकता तो यह ह ैिक राMNीय लाभांश म+ उन सभी व)तुओ ंएव ंसेवाओ ं

को सि�मिलत करना चािहए िजससे राMNीय कPयाण म+ विृR हो। 

ग. पीग ूके अनसुार राMNीय आय/लाभांश म+ केवल उ�ह] व)तुओ ंको शािमल िकया जाता ह ैिजनका 

`2य 8ारा िविनमय िकया जाता ह ैपर�तु इसम+ किठनाईयाँ उपि)थत होती ह ैजैसे- 

(अ) यिद कोई िकसान अपनी पैदावार म+ से अपन ेप�रवार क	 आव'यकता के िलए कुछ अशं िनकाल लेता ह ैतो 

इसे राMNीय लाभांश म+ सि�मिलत नह] िकया जायेगा, पर�तु यिद वही िकसान अपनी स�पणू  पैदावार बाजार म+ 

पहले बेच द,े पनुः उसम+ से अपनी आव'यकता अनसुार खरीद ले तो उसक	 पणू  उपज राMNीय आय म+ सि�मिलत 

होगी। इस �कार उIपादन दोन7 अव)थाओ ंम+ एक ही रहन ेपर भी पहली अव)था म+ राMNीय आय कम तथा दसूरी 

म+ अपhेाकृत अिधक होगी। 

(ब) एक सेिवका क	 सेवाए ँ राMNीय आय म+ सि�मिलत क	 जाएगी <य7िक उसक	 सेवा के बदले म+ `2य िदया 

जाता ह,ै पर�तु यिद मािलक अपनी सेिवका से िववाह कर लेता ह ैतो उसक	 सेवाएँ राMNीय आय म+ शािमल नह] 

क	 जायगेी। 

(स) यिद कोई औरत पैसा लेकर खाना बनाती ह ैतो उसक	 सेवा राMNीय लाभांश म+ जोड़ी जायेगी पर वही औरत 

अपने घर म+ िबना पैसे के खाना बनाती ह ैतो इसे राMNीय लाभांश/आय म+ नह] रखा जायेगा। 

3) िफशर क& पCरभाषा:माश ल तथा पीग ूदोन7 ने राMNीय आय के अनमुान के िलए उIपादन को आधार बनाया, 

पर िफशर ने राMNीय आय के अनमुान के िलए उपभोग को आधार माना। �ो. इरिवंग िफशर के अनसुार, 

‘‘वा)तिवक राMNीय आय, एक वष  म+ उIपािदत शRु उपज का वह अशं ह ै िजसका उस वष  म+ �Iयh wप से 

उपभोग िकया जाता ह।ै’’ इसे )प! करते ह?ए िफशर ने अ�य\ राMNीय आय क	 प�रभाषा इस �कार दी ह,ै ‘‘राMNीय 

लाभांश आय म+ वह] सेवाय+ सि�मिलत क	 जाती ह; जो िक उपभोXाओ ं को अपने भौितक अथवा मानवीय 

वातावरण 8ारा �ाd होती ह।ै इस �कार एक िपयान7 अथवा ओवरकोट जो िक म+रे िलए इस वष  बनाया गया ह,ै 

इस वष  क	 आय का भाग नह] ह ैबिPक पूँजी म+ विृR ह।ै केवल वह] सेवाय+ जो िक इनके �योग से इस वष  मझु े

िमलेगी आय होगी।’’ इस प�रभाषा से )प! ह ैिक िकसी एक वष  म+ उIपािदत व)तु एवं सेवाओ ंके उIपादन का 

वही भाग राMNीय आय म+ शािमल होता ह ैिजसका उपभोग िकया जाता ह।ै 
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िफशर क& पCरभाषा क& िवशेषताए:ँ-िफशर क	 राMNीय आय क	 प�रभाषा से स�बि�धत िवशेषताए ँ

िन�निलिखत ह; :- 

1. िफशर ने उपभोग के आधार पर राMNीय आय को प�रभािषत िकया ह ैजबिक माश ल तथा पीग ून े‘उIपादन’ के 

आधार पर राMNीय आय को प�रभािषत िकया ह।ै 

2. िटकाऊ उपभोग व)तुओ ंके जीवन काल का अनमुान लगाना किठन ह।ै उदाहरण के िलए िफशर के ओवरकोट 

को ही ल+। यिद इसका मPूय 1000w. ह ैऔर इसका जीवन 10 वष  मान ेतो w. 100 एक वष  के राMNीय आय म+ 

शािमल होगा जबिक माश ल और पीग ूके अनसुार परेू w. 1000 ही उस वष  के राMNीय आय म+ शािमल ह7गे और 

स�भव ह ैओवरकोट 10 वष  से }यादा या कम चले। 

3. व)त ुका ह)ता�तरण हो सकता ह।ै व)तु ह)ता�तरण के फल)वZप )वािमIव व मPूय म+ प�रवत न होता रहता ह ै

ऐसी ि)थित म+ व)तु से �ाd उपभोग या उपयोिगता का अनमुान लगाना किठन हो जाता ह।ै 

2.4 रा=>ीय आय से स?बि+धत मूल अवधारणाए ँ

राMNीय आय का एक दशे केवल सामा�य िनवािसय7 क	 आय का कुल जोड़ ह।ै आगे अ9ययन करन े से पहले 

आपको समझना होगा िक सामा�य िनवासी िकसे कहते ह;।  

सामा!य िनवासी: सामा�य िनवासी क	 अवधारणा को समझ लेना चािहए। एक सामा�य िनवासी वह 2यिX 

अथवा सं)था होता ह ैजो साधारणतया एक दशे म+ िनवास करता ह ैऔर िजसक	 आिथ क wिच उसी दशे म+ केि�`त 

होती ह।ै सामा�य िनवासी बनने के िलए िन�निलिखत बात+ उPलेखनीय ह:ै 

1. सामा�य िनवासी के अ�तग त 2यिX तथा सं)था दोन7 ही आते ह;। 

2. 2यिX दशे म+ एक वष  या इससे अिधक समय के िलए रहा हो। 

3. 2यिX का आिथ क wिच का होना जwरी ह।ै 

4. एक दशे का सामा�य िनवासी उस दशे का नाग�रक हो यह जwरी नह] ह।ै उदाहरण के िलए यिद कोई भारतीय 

एक वष  से अिधक समय से �यजूीलै�ड म+ िनवास कर रहा ह ैऔर इसक	 आिथ क wिच का के�` भी वह] दशे ह ैतो 

वह �यजूीलै�ड का सामा�य िनवासी माना जायगेा, भले ही वह भारत का नाग�रक बना ह?आ ह।ै 

5. भारत म+ ि)थत संगठन7 जैसे डHPय.ूएच.ओ. तथा आई.एम.एफ. को भारत का सामा�य िनवासी नह] माना 

जायेगा। यिद इस अ�तरा MNीय सं)था म+ कोई भारतीय काम करता ह ै तो उसे भारत का सामा�य िनवासी माना 

जायेगा। 

6. मनोरंजन, अवकाश िबतान,े िचिकIसा, अ9ययन, कांn+ स, खेलकूद आिद के िलए दशे म+ आय े 2यिX या 

िवदशेी सैलानी साधारणतया ये िकसी दशे क	 घरेलू सीमा के अ�दर एक वष  से कम क	 अविध के िलए ठहरते ह; 

तथा इनक	 Zिच आिथ क नह] होती ह।ै इसिलए ये सामा�य िनवासी नह] ह;। 
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भारत के सामा�य िनवासी तथा भारत के गैर िनवासी को परूी तरह से समझने के िलए इनके बीच के अ�तर को )प! 

करना जwरी ह।ै इन दोन7 के बीच अ�तर िन�निलिखत ह-ै 

भारत के सामा�य िनवासी (Normal Residents of 

India) 

भारत के गैर िनवासी (Non-Residents of India) 

 

1. अम+�रका म+ भारत का राजदतू 1. भारत म+ अम+�रका का राजदतू 

2. भारत म+ ि)थत अ�तरा MNीय सं)थाओ/ंसंगठन7 म+ 

काम करन ेवाले भारतीय 

2. भारत म+ ि)थत अ�तरा MNीय संगठन7 (W.H.O., 

I.M.F) म+ काम करन ेवाले िवदशेी 

3. भारत म+ एक वष  से अिधक क	 अविध के िलए रह 

रह ेिवदशेी नाग�रक (अ9ययन तथा िचिकIसा के िलए 

आए 2यिXय7 के अित�रX) 

3. एक वष  से कम अविध के िलए भारत म+ काम कर 

रह ेिवदशेी तकनीक	 िवशेष{ 

4. भारत म+ ि)थत िवदशेी दतूावास7 म+ काम करन े

वाले भारतीय 

4. अम+�रका म+ ि)थत भारतीय दतूावास म+ काम करन े

वाले िवदशेी। 

आपन ेराMNीय आय क	 अवधारणा को समझन ेके िलए सामा�य िनवासी क	 अवधारणा को समझा पर�तु आपको 

जानना जwरी ह ैिक राMNीय आय तब �ाd होती ह ैजब घरेलू आय म+ िवदशेी से �ाd शRु आय को जोड़ िदया 

जाता ह।ै  

घरेलू आय:- एक लेखा वष  म+ एक दशे क	 घरेलू सीमा के अ�दर सिृजत कारक का साधन आय को घरेलू आय 

अथवा घरेलू उIपाद कहा जाता ह।ै अतः अब हम+ घरेलू सीमा क	 अवधारणा को समझ लेना चािहए। 

घरेलू सीमा क& अवधारणा:-आम बोलचाल क	 भाषा म+ एक राMN क	 घरेलू सीमा का अथ  दशे क	 राजनीितक 

सीमाओ ंके अ�दर के भ-ूभाग से िलया जाता ह ैपर�तु राMNीय लेखांकन के संदभ  म+ घरेल ूसीमा का अथ  एक राMN 

के राजनीितक सीमाओ ंके बाहर के hे\ का )वािमIव नह] ह।ै इसका अथ  केवल घरेलू आय को सिृजत करन े

वाला प�रचालन h\े ह।ै उदाहरणाथ  :-  

1. अम+�रका म+ भारतीय दतूावास, भारत क	 घरेलू सीमा का अगं ह ैतथा भारत म+ अम+�रका का दतूावास अम+�रका 

क	 घरेलू सीमा का अगं ह।ै 

2. राजनीितक सीमाओ ंका भ-ूभाग िजसम+ दशे क	 सामिु`क सीमा भी सि�मिलत ह।ै उदाहरण के िलए भारतीय 

मछुआर7 8ारा अ�तरा MNीय जल सीमा म+ मछली पकड़ना आिद। 

3. दशे के िनवािसय7 8ारा िवl के िविभ�न भाग7 म+ चलाये जाने वाले वाययुान तथा जलयान। उदाहरण के िलए 

जापान तथा को�रया के बीच िनयिमत Zप से चलाये जाने वाले भारतीय जलयान अथवा अम+�रका व इ�ंलै�ड के 

बीच एयर इि�डया 8ारा चलाये जाने वाले या\ी हवाई जहाज भी भारत के घरेलू सीमा के ही अगं ह।ै इस �कार से 

हम कह सकते ह; िक राMNीय आय के अ�तग त तीन बात7 पर 9यान िदया जाता ह ै:- 

       1. एक लेखांकन वष  होना चािहए 
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       2. एक सामा�य िनवासी, और 

       3. घरेलू सीमा 

सव �थम हम घरेल ूआय का अनमुान लगाते ह;, तIपcात् इसम+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय जोड़ दतेे ह;, 

संhेप म+, राMNीय आय = घरेलू आय+िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय। 

2.5 रा=>ीय आय क! अवधारणा 

राMNीय आय क	 अवधारणा को समझने के िलए आपको समझना होगा िक व)तुए ँएवं सेवाएं कहाँ से आती ह ै

और कहाँ को जाती ह।ै अथ 2यव)था म+ सबसे पहले व)तुओ ंका उIपादन होता ह ैया दसूरे शHद7 म+ कह सकते ह; 

िक मPूय म+ विृR ह?ई ह ै(�थम अव)था) इसके बाद आप सोचे िक यह उIपादन िकसके 8ारा िकया जाता ह।ै यह 

उIपादन उIपिJ के साधन7 8ारा िकया जाता ह।ै (दसूरी अव)था) अिंतम wप से तैयार व)तु िजसे अिंतम व)तु कहते 

ह;। उIपादन के बाद अिंतम व)तुएं सेवाओ ंको उपभोXा तथा उIपादक 8ारा खरीदा जाता ह ैअथा त् दोन7 ही 2यय 

करते ह; (तीसरी अव)था)। इस �कार से राMNीय आय क	 अवधारणा को समझन ेके िलए इसे तीन अव)थाओ ंम+ 

बाँटा गया ह-ै 

2थम अव'था:-व)तुओ ं तथा सेवाओ ं का उIपादन अथवा मPूय विृR के Zप म+ राMNीय आय एक दशे क	 

अथ 2यव)था के अ�दर एक वष  के अि�तम सभी व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंका बाजार मPूय का कुल जोड़ राMNीय आय 

कहलाता ह।ै िन)संदहे राMNीय आय का आंकलन एक दशे क	 घरेलू सीमा के अ�दर उIपादन या मPूय विृR 8ारा 

होता ह ैिजसे घरेलू उIपाद तथा घरेलू आय कहते ह।ै राMNीय आय {ात करने के िलए घरेलू आय म+ िवदशे7 से �ाd 

शRु कारक आय जोड़ दी जाती ह।ै 

िQतीय अव'था:-साधन या कारक आय के wप म+ राMNीय आय कारक या साधन आय उसे कहते जो 2यिXय7 

को जैसे भिूम का परु)कार लगान, मजदरू का परु)कार मजदरूी, पूँजी का परु)कार Hयाज, साहसी या उWमी को 

परु)कार लाभ ह।ै कारक के wप म+ राMNीय आय को हम िन�न �कार से प�रभािषत कर सकते ह;: 

एक लेखा वष  क	 अविध के दौरान एक दशे क	 उनक	 कारक सेवाओ ं(भिूम, [म, पूँजी तथा उWमशीलता) के 

बदले परु)कार के wप म+ �ाd होता ह।ै घरेलू सीमा के अ�दर साधन7 8ारा �ाd कुल परु)कार/आय को जोड़ दनेे पर 

घरेल ूआय �ाd होती ह।ै राMNीय आय {ात करन ेके िलए घरेलू आय म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय जोड़ी 

जाती ह।ै 

तृतीय अव'था:-आय के 2यय/िव�यास के Zप म+ राMNीय आय अि�तम व)तुओ ं तथा सेवाओ ं को अि�तम 

�योगकता  अथा त् उपभोXाओ ंतथा उIपादक7 8ारा खरीदा जाता ह।ै उपभोXा के खरीद को 2यय या खच  कहा 

जाता ह ैतथा उIपादक के 2यय को िनवेश 2यय कहा जाता ह।ै कुछ व)तुएँ िबक नह] पाती ह ै<य7िक आय का एक 

भाग खच  नह] िकया जाता ह ैिजसके कारण उIपादक7 के पास माल सचूी )टॉक को माल सचूी िनवेश का एक 

भाग माना जाता ह।ै इसका उपभोग 2यय तथा िनवेश 2यय के कुल जोड़ के wप म+ अनमुान लगाया जाता ह।ै इस 
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�कार कारक के wप म+ राMNीय आय एक लेखा वष  क	 अविध म+ अिंतम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंका उपभोग 2यय 

तथा िनवेश 2यय तथा िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय का कुल जोड़ राMNीय आय कहलाती ह।ै 

2.6 रा=>ीय आय क! संरचना 

राMNीय आय क	 संरचना का ताIपय  राMNीय आय के िविभ�न सम|ुचय7 से ह।ै राMNीय आय से स�बि�धत िविभ�न 

सम|ुचय िन�निलिखत ह:ै 

1. बाजार क&मत पर :- 

(क) सकल घरेलू उIपाद GDP
MP

 

(ख) शRु घरेलू उIपाद NDP
MP

 

(ग) सकल राMNीय उIपाद GNP
MP

 

(घ) शRु राMNीय आय उIपाद NDP
MP

 

2. कारक/साधन लागत पर:- 

(1) सकल घरेलू उIपाद GDP
FC

 

(2) शRु घरेलू उIपाद NDP
FC

 

(3) सकल राMNीय उIपाद GNP
FC

 

(4) शRु राMNीय आय उIपाद NDP
FC

 

3. रा��ीय 2योजन आय:- 

(अ) सकल राMNीय �योजन आय 

(ब) शRु राMNीय �योजन आय 

i. िनजी hे\ को शRु घरेलू उIपाद से �ाd कारक आय 

ii. िनजी आय 

iii. वैयिXक आय 

iv. वैयिXक �यो}य/2यय-यो�य/)वायJ आय 

v. मौि`क तथा वा)तिवक आय 

इन अवधारणाओ ंका िव)ततृ वण न इस �कार ह:ै- 

1. बाजार क&मत पर:- 

(क) सकल घरेलू उ5पाद:- बाजार क	मत पर सकल घरेलू उIपाद से आशय एक दशे क	 घरेल ूसीमा म+ एक 

लेखा वष  म+ उIपािदत सभी अिंतम व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंके बाजार मPूय के जोड़ से ह।ै इसम+ मPूय �ास का ि)थर 

पूँजी के उपभोग को शािमल िकया जाता ह।ै यहाँ पर आप 9यान द ेिक एक दशे क	 घरेलू सीमा म+ िनवासी तथा 

िवदशेी दोन7 �कार के उIपादक पाये जाते ह।ै ऐसे सभी उIपादक7 8ारा उIपािदत अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके 

बाजार मPूय को सकल घरेलू उIपाद के शािमल िकया जाता ह।ै 
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(ख) शु  घरेलू उ5पाद:- बाजार क	मत पर शRु घरेलू उIपाद तब �ाd होता ह ैजब आप बाजार क	मत पर 

सकल घरेलू उIपाद म+ से मPूय �ास या ि)थर पूँजी के उपभोग को घटा दतेे ह;। 

NDP
MP

 = GDP
MP 

- DEPRICIATION (मूIय Rास) 

(ग) सकल रा��ीय उ5पाद:- बाजार क	मत पर सकल राMNीय उIपाद से आशय अथ 2यव)था म+ उIपािदत 

अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके बाजार मPूय से ह।ै िजसम+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय को शािमल िकया 

जाता ह।ै 

GNP
MP

 = GDP
MP

 +िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय 

िवदशे7 से �ाd, शRु कारक आय से ताIपय  हमारे िनवािसय7 8ारा शेष िवl से �ाd कारक आय (लगान, Hयाज, 

लाभ तथा मजदरूी) तथा हमारे दशे म+ �ाd गैर-िनवािसय7 8ारा �ाd कारक आय का अ�तर ह।ै 

(घ) शु  रा��ीय उ5पाद:- बाजार क	मत पर शRु राMNीय उIपाद तब �ाd होता ह ैजब बाजार क	मत पर सकल 

राMNीय उIपाद म+ से मPूय �ास को घटा दतेे ह।ै 

NNP
MP

 = GNP
MP

 - मPूय�ास 

2. कारक/साधन लागत पर  

(क) सकल घरेलू उ5पाद:-  साधन लागत पर सकल घरेलू उIपाद से ताIपय  एक लेखा वष  म+ एक दशे क	 घरेलू 

सीमा के अ�दर अिंतम व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके उIपादन म+ लगे ह?ए उIपिJ के साधन7 का �ितफल या सिृजत 

कारक आय (लगान + Hयाज + लाभ + मजदरूी) के कुल जोड़ से ह।ै यह कारक लागत पर शRु घरेलू उIपाद के 

बराबर होती ह ै िजसे संhपे म+, ‘घरेलू आय’ कहते ह।ै आप जान चकेु ह; िक ‘उIपाद’ तथा ‘आय’ समwप 

अवधारणाए ँह।ै अतः शRु घरेलू आय \ कारक लागत पर शRु घरेल ूउIपाद। यिद कारक लागत शRु घरेल ूउIपाद 

म+ मPूय�ास को सि�मिलत िकया जाता ह ैतो हम+ कारक लागत पर सकल घरेलू उIपाद �ाd हो जाता ह।ै अतः 

GDP
FC

=NDP
FC

+ मPूय�ास। 

(ख) शु  घरेलू उ5पाद = GDP
FC

 - मूIयRास 

(ग) सकल रा��ीय उ5पाद:- अब तक आप जान चकेु ह ैिक कोई भी ‘घरेल ूअवधारणा राMNीय’ अवधारणा बन 

जाती ह ैयिद उसम+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय को जोड़ िदया जाता ह।ै इसी �कार सकल राMNीय आय एक 

दशे म+ एक लेखा वष  म+ सामा�य िनवािसय7 8ारा अिज त कारक आय का कुल जोड़ ह ै िजसम+ मPूय�ास या 

िघसावट 2यय सि�मिलत रहता ह।ै  
GNP

FC
 = NNP

FC
 + मूIयRास 

(घ) शु  रा��ीय उ5पाद:- ‘िवदशे7’ से �ाd शRु कारक आय को कारक लागत पर शRु घरेलू उIपाद म+ जोड़ द े

तो हम+ कारक लागत पर शRु राMNीय उIपाद �ाd कर सकते ह।ै कारक लागत पर शRु राMNीय उIपाद एक लेखा 

वष  क	 अिंतम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके उIपादन के बदले म+ उनके 8ारा अिज त कारक आय (लगान + मजदरूी + 

पूँजी + लाभ) का कुल जोड़ ह।ै 

NNP
FC

 = GNP
FC

 - मPूय�ास, अथवा  
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NNP
FC

 = NDP
FC

 +िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय  

NNP
FC

 को ही राMNीय आय कहते ह;। 
3. रा��ीय 2योSय या *यय योTय आय:-राMNीय �यो}य या 2यय यो�य या )वायJ आय उस आय से ह ैजो 

िकसी दशे या दशे के िनवािसय7 को खच  करन ेके िलए उपलHध होती ह।ै िकसी दशे के िनवािसय7 को खच  करन े

के िलए उपलHध होती ह।ै िकसी दशे क	 राMNीय �यो}य आय उस दशे क	 राMNीय आय, शRु अ�Iयh कर तथा 

शेष िवl से �ाd शRु चाल ूह)ता�तरण का जोड़ ह।ै अथा त् 

रा��ीय *यय योTय आय = रा��ीय आय + शु  अ25यP कर + शेष िवU से 2ाV शु  चालू ह'ता!तरण 

संhेप म+ आप कह सकते ह; िक 2यय यो�य आय 2यिXगत आय का वह भाग ह ैजो �Iयh कर दने ेके बाद लोग7 

के पास शेष रह जाता ह ैअथा त् 

(1) *यय योTय आय = 2यिXगत आय - 2यिXगत �Iयh कर (2) इस आय का मु̂ य भाग तो उपभोग पर 2यय 

हो जता ह ैऔर शेष बचा िलया जाता ह।ै अतः 2यय यो�य आय =अभोग+बचत। 

राMNीय �यो}य आय वह आय ह ैजो िकसी दशे के िनवािसय7 के सभी �ोत7 (अिज त आय एवं िवदशे7 से �ाd 

होन ेवाले चालू हता�तरण भगुतान7) से उपभोग या बचत के िलए एक वष  म+ �ाd होती ह।ै 

(क) सकल रा��ीय 2योSय आय:- सकल राMNीय �यो}य आय म+ चालू पनुः )थापन लागत शािमल होती ह।ै 

सकल राMNीय �यो}य आय = शRु राMNीय �यो}य आय + चालू पनुः )थापन (जो सम)त अथ 2यव)था के )तर 

पर मPूय�ास ह)ै 

(ख) शु  रा��ीय 2योSय आय:- शRु राMNीय आय \ सकल राMNीय �यो}य आय-चालू पनुः)थापन (जो 

सम)त अथ 2यव)था के )तर पर मPूय�ास ह)ै )मरण रह े िक ‘राMNीय �यो}य आय’ से अिभ�ाय शRु राMNीय 

�यो}य आय से ह।ै 

4. िनजी Pे. को शु  घरेलू उ5पादन से 2ाV कराके आय:- िनजी h\े को शRु घरेल ूउIपाद से �ाd कारक 

आय को समझन ेके िलए िनजी h\े तथा साव जिनक hे\ म+ अ�तर )प! करना एवं जानना जwरी ह ैिनजी h\े के 

उWम7 का )वािमIव तथा िनयं\ण िनजी 2यिXय7 के हाथ म+ होता ह ैजबिक साव जिनक hे\ के अ�तग त सरकार के 

िवभागीय उWम (जैसे रेलवे और डाक तथा तार सेवाएँ) तथा गैर-िवभागीय उWम (जैसे एयर इि�डया तथा इि�डयन 

एयरलाइ�स) शािमल होते ह।ै इन उWम7 पर सरकार का )वािमIव एवं िनयं\ण ह।ै शRु घरेलू उIपाद से �ाd कारक 

आय का वह भाग जो िनजी hे\ को �ाd होती ह ैउसे िनजी h\े 8ारा अिज त आय कहा जाता ह।ै िनजी h\े को 

शRु घरेलू उIपादन से �ाd कारक आय \ कारक लागत पर शRु घरेलू उIपाद - सरकार क	 िवभागीय उWम7 क	 

स�पिJ तथा उWमविृJ से �ाd आय - गैर िवभागीय उWम7 क	 बचत। 
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5. िनजी आय: -के�`ीय सांि^यक	 संगठन के अनसुार, ‘िनजी आय वह आय ह ैजो िनजी h\े को सभी �ोत7 से 

�ाd होने वाली कारक आय तथा सरकार से �ाd वत मान ह)ता�तरण और शेष िवl से �ाd चालू ह)ता�तरण का 

जोड़ ह।ै 

िनजी आय = िनजी h\े को शRु घरेल ूउIपाद से �ाd कारक आय + राMNीय ऋण पर Hयाज + िवदशे7 से �ाd 

शRु कारक आय + सरकार से �ाd वत मान ह)ता�तरण + शेष िवl से �ाd चालू ह)ता�तरण। 

यहाँ पर िनजी hे\ को शRु घरेल ूउIपाद से �ाd कारक आय तथा िनजी आय म+ अ�तर )प! करना जwरी ह,ै जो 

िन�निलिखत ह:ै 

1. िनजी h\े को शRु घरेलू उIपाद से �ाd कारक आय घरेलू आय का एक भाग ह ैअथा त् यह एक घरेल ूधारणा 

ह ैजबिक िनजी आय एक राMNीय धारणा ह।ै 

2. िनजी hे\ को शRु घरेलू उIपाद से �ाd कारक आय म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय शािमल नह] होती ह ै

जबिक िनजी आय म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय भी शािमल होती ह।ै 

3. िनजी hे\ को शRु घरेलू उIपाद से �ाd कारक आय म+ केवल कारक आय ही शािमल होती ह ैजबिक िनजी 

आय म+ कारक आय के अित�रX चालू ह)ता�तरण भगुतान भी शािमल होते ह।ै 

4. िनजी hे\ को शRु घरेल ूउIपाद से �ाd कारक आय म+ राMNीय ऋण पर Hयाज सि�मिलत नह] होता ह ैजबिक 

िनजी आय म+ राMNीय ऋण पर Hयाज सि�मिलत होता ह।ै 

6. वैयिJक आय या *यिJगत आय:- वैयिXक आय से ताIपय  उस आय से ह ैजो िकसी दशे म+ एक वष  क	 

अविध म+ 2यिXय7 अथवा प�रवार7 8ारा सभी �ोत7 से वा)तव म+ �ाd कारक आय तथा चालू ह)ता�तरण का 

जोड़ ह।ै 

वैयिXक आय जानने के िलए िनजी आय म+ से िनगम बचत या अिवत�रत लाभ और िनगम कर जो प�रवार7 को 

�ाd नह] होते ह; को घटा िदया जाता ह ैजैसे- 

वैयिXक आय = िनजी आय - िनगम कर - अिवत�रत 2यावसाियक लाभ - सामािजक सरुhा अशंदान + अ�तरण 

भगुतान 

वैयिXक आय क	 गणना हतुे राMNीय आय म+ से िनगम कर को घटा िदया जाता ह ै<य7िक 2यापा�रक िनगम7 अपन े

लाभ का कुछ िह)सा िनगम कर के Zप म+ सरकार को चकुाना पड़ता ह।ै इस �कार आय का यह भाग अशंधा�रय7 

को 2यिXगत आय के wप म+ �ाd नह] होता ह।ै दसूरा घटक अिवत�रत लाभ िजसे िनगम के wप म+ सरकार को 

चकुाना पड़ता ह।ै इस �कार आय का यह भाग अशंधा�रय7 क	 2यिXगत आय के Zप म+ �ाd नह] होता ह।ै दसूरा 

घटक अिवत�रत लाभ िजसे िनगम बचत भी कहते ह;। िनगम अपनी आय का यह भाग अशंधा�रय7 म+ न बाँटकर 
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इसे पनुः 2यवसाय म+ िविनयोिजत कर दतेा ह,ै इसिलए इसे भी 2यिXगत आय �ाd करने के िलए राMNीय आय म+ 

से घटा दतेे ह; <य7िक यह 2यिX को िमला ही नह]। सामािजक सरुhा हतुे जो कटौितयाँ �ोिवडे�ट फ�ड व प+शन 

आिद के Zप म+ क	 जाती ह ैइनको भी 2यिXगत आय �ाd करने के िलए राMNीय आय म+ घटा िदया जाता ह?ै 

<य7िक वैयिXक आय इन कटौितय7 से कम हो जाती ह।ै इन सब के अित�रX अ�तरण भगुतान जैसे बेरोजगारी 

भJा, प+शन आिद को वैयिXक आय क	 गणना हतुे राMNीय आय म+ जोड़ दी जाती ह।ै 

7. वैयिJक 2योSय आयः-वैयिXक �यो}य आय वह आय ह ैजो सभी �कार के �Iयh कर7 (आय कर एव ं

गहृ कर) तथा सरकार के �शासिनक िवभाग7 क	 िविवध �ािdयाँ अथवा गहृ)थ7 8ारा िदये गये शPुक और जमुा ना 

के भगुतान के पcात् बचती ह।ै अतएव, वैयिXक �यो}य आय = वैयिXक आय - �Iयh वैयिXक कर - 

सरकारी िवभाग7 के शPुक और जमुा ना। 

8. मौि�क तथा वा'तिवक आय:-राMNीय आय या घरेलू आय के दो पहल ूहोते ह;। 

1) मौि�क आय का आशय एक अथ 2यव)था म+ एक लेखा वष  के दौरान उIपािदत अिंतम व)तुओ ंएवं सेवाओ ं
से होता ह ै िजसक	 क	मत क	 गणना का आधार चालू वष  क	 क	मत होती ह।ै चालू वष  क	 क	मत से ताIपय  
अिंतम व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंक	 वत मान क	मत से होती ह।ै 

अतः  Y = Q x P  
(यहाँ,  y =  चालू क	मत पर राMNीय आय/मौि`क आय ह,ै Q = एक लेखा वष  म+ उIपािदत अिंतम व)तुओ ंएव ं
सेवाओ ंसे ह,ै  लेखा वष  के दौरान उIपािदत अि�तम व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 वत मान क	मत से ह।ै) यहाँ पर आप 
9यान द+ िक अगर y म+ विृR P म+ विृR के कारण ह?ई ह ैतो इसे मौि`क विृR कह+गे <य7िक व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका 
उIपादन यथाि)थर बना रहा। मा\ उनके क	मत7 म+ विृR ह?ई ह।ै इस तरह क	 मौि`क विृR से अथ 2यव)था म+ 
व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके �कार म+ कोई विृR नह] होती ह।ै इससे केवल मु̀ ा qाि�त उIप�न होती ह।ै 
2) वा'तिवक आय: एक लेखा वष  म+ अथ 2यव)था म+ उIपािदत अि�तम व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 क	मत क	 
गणना का आधार वत मान क	मत न होकर िकसी अ�य िपछले वष  (िजसे आधार वष  कहते ह;) क	 क	मत पर करते 
ह; तो उसे वा)तिवक आय कहते ह;। 

अतः  Y1 = Q x P1 
 (यहाँ Y1 = ि)थर क	मत7 पर राMNीय आय/वा)तिवक आय, Q = लेखा वष  म+ अि�तम व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंक	 
मा\ा; P1 = आधार वष  के दौरान व)तुओ ंतथा सेवाओ ंक	 �चिलत क	मत।) उपरोX समीकरण से )प! ह ैिक 
Y1 म+ विृR तभी होती ह ै जब Q म+ विृR होती ह ै <य7िक P1 हम+शा ि)थर बना रहता ह ै अथा त Y1 म+ विृR 
वा)तिवक विृR ह ै <य7िक य ेविृR व)तुओ ंएवं सेवाओ ं के उIपादन क	 मा\ा म+ विृR होन े के कारण होती ह ै
अथवा, अथ 2यव)था म+ व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके �वाह म+ विृR होती ह।ै िन�न समीकरण के आधार पर वा)तिवक 
शRु राMNीय उIपाद/आय {ात क	 जाती ह।ै 

मौि`क शRु राMNीय उIपाद 

           वा)तिवक शRु राMNीय उIपाद/आय =   ……………………….   x 100 

वष  का क	मत िनदuशांक 
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2.7 रा��ीय आय के िनधा�रक त5व 

राMNीय आय के िनधा रक तIव इस �कार से ह:ै- 

1. उ5पाद 2िविध तथा 2ौXोिगक&:- िकसी भी दशे का राMNीय आय उस दशे क	 उIपादन �िविध और 

�ौWोिगक	 पर िनभ र करता ह।ै उIपादन �िविध मु̂ य wप से दो �कार क	 होती ह-ै (1) [म �धान तकनीक या 

�िविध तथा (2) पूँजी �धान �िविध। [म �धान �िविध म+ उIपादन शी� ही �ाd होन ेलगता ह ैजबिक पूँजी �धान 

�िविध म+ बह?त अिधक मा\ा म+ िविनयोग क	 आव'यकता पड़ती ह ैतथा इनम+ उIपादन के स�ब�ध म+ समय पcात ्

या फलन अविध होती ह ैफल)वZप उIपादन कुछ समय बाद िमलता ह।ै िजतना अिधक उIपादन होगा उतना ही 

अिधक राMNीय आय होगी। उIपादन क	 मा\ा आगत-िनग त (�िविध) के अनपुात तथा इस अनपुात को प�रवत न 

करने वाला �ौWोिगक	 पर िनभ र करता ह।ै �ौWोिगक	 के िवकास से कम आगत पर अिधक िनग त �ाd िकया जा 

सकता ह।ै अगर दशे [म �धान ह ैतो [म �धान �िविध का ही �योग करना चािहए िजससे बेरोजगारी को रोका 

जा सके। सामा�यतया िवकिसत दशे पूँजी �िविध का �योग करते ह; <य7िक वे पूँजी �चरु दशे होते ह।ै 
2. क&मत: का ढांचा:- उIपादन �िविध एव ं�ौWोिगक के �योग से उIपादन क	 मा\ा म+ विृR क	 जा सकती ह ै

पर�तु व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंका उIपादन क	 मा\ा उनक	 क	मत7 के ढांचे से �भािवत होती ह।ै अतः क	मत ढांचा 

उIपादन तथा उपभोग क	 िदशा का िनदuश एवं िनयं\ण करता ह।ै इस �कार यह िनवेश (िविनयोग) को �भािवत 

करके राMNीय आय को �भािवत करता ह।ै 
3. पँूजी िनमा�ण:- पूँजी िनमा ण का आशय पूँजी िनवेश से ह,ै अि�तम व)तुओ ंके उIपादन का कुछ भाग का 

उपभोग कर िलया जाता ह ैतथा दसूरे भाग को पूँजी व)तुओ ं(कारखाने क	 इमारत+, मशीन, उपकरण आिद) के 

िनमा ण म+ लगाया जाता ह ैिजससे पूँजी )Nाक म+ विृR होती ह।ै पूँजी )Nाक म+ होने वाली इस विृR को पूजँी िनमा ण 

या िनवेश कहते ह;। पूँजी )Nाक म+ विृR राMNीय आय म+ विृR लाती ह ैतथा पूँजी )टॉक म+ कमी राMNीय आय म+ 

कमी लाती ह।ै 

4. पँूजी क& सीमा!त Pमता तथा पँूजी क& सीमा!त उ5पादकता:- जैसा िक आप जानते ह; िक िनवेश रोजगार 

तथा आय िनधा रण का अित महIवपणू  तIव ह।ै अब हम+ यह दखेना ह ैिक िनवेश का िनधा रण िकन तIव7 पर िनभ र 

करता ह।ै िनवेश का िनधा रण, पूँजी क	 सीमा�त hमता, पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता तथा Hयाज पर िनभ र करती 

ह।ै क	�स के अनसुार Hयाज दर एक अपेhाकृत ि)थर तIव ह,ै इसिलए पूँजी क	 सीमा�त hमता तथा पूँजी क	 

सीमा�त उIपादक ही िनवेश को �भािवत करती ह।ै अPपकाल म+ भले ही Hयाज दर7 को एक अपेhाकृत ि)थर तIव 

मान िलया, पर�तु िनवेशक पूँजी क	 सीमा�त hमता क	 तुलना Hयाज दर से अव'य करेगा। Hयाज दर पूँजी क	 

सीमा�त hमता क+  बराबर होन ेपर िनवेश पर िनिMGय �भाव डालती ह।ै Hयाज दर पूँजी क	 सीमा�त दhता से कम 

होन ेपर िनवेश पर अनकूुल �भाव पड़ता ह।ै इसके िवपरीत, Hयाज दर पूँजी क	 सीमा�त hमता से अिधक होन ेपर 

इसका िनवेश पर �ितकूल �भाव पड़ेगा। िनवेश उसी सीमा तक िकया जाता ह ैजहाँ पर पूँजी क	 सीमा�त hमता 

और Hयाज दर एक-दसूरे के बराबर हो जाते ह; पर�तु यहाँ 9यान दने ेयो�य बात ह ै िक पूँजी क	 सीमा�त hमता 
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प�रस�पिJय7 क	 पिूत  क	मत तथा स�भािवत �ािdय7 पर िनभ र करती ह,ै जबिक Hयाज दर का आधार तरलता 

पस�दगी ह।ै 

पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता पूँजी क	 सीमा�त hमता से िभ�न ह।ै पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता Hयाज दर के साथ 

िविनयोग को �भािवत करती ह।ै यिद पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता, Hयाज दर से अिधक ह ैतो उIपादन के पूँजी 

िविनयोग क	 सं�भावना बढ़ जाती ह।ै इससे उIपादन और आय दोन7 बढ़ता ह।ै 
5. 25याशाए:ं- �Iयाशाओ ंका स�ब�ध भिवMय क	 संभावनाओ ंसे जड़ुा होता ह।ै वत मान उपभोग एवं िविनयोग 

भिवMय क	 संभावनाओ ंसे �भािवत होता ह।ै यिद उपभोXा यह �Iयाशा कर+ िक व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंके मPूय म+ 

विृR होगी तो वह अपना वत मान उपभोग बढ़ा दगेा। फल)वwप, बचत एवं िविनयोग म+ कम] आयेगी। इसी �कार 

उIपादक क	 यह �Iयाशा हो िक भिवMय म+ व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 माँग म+ विृR होगी तो वह िविनयोग म+ विृR 

करेगा। अिधक िविनयोग से अिधक उIपादन, अिधक उIपादन का ताIपय  अिधक आय से होता ह।ै 
6. मु�ा बाजार एवं पँूजी बाजार:- भारतीय िवJीय �णाली के दो �मखु अगं ह;- मु̀ ा बाजार और पूजँी बाजार। 

मु̀ ा बाजार को साख बाजार भी कहते ह;। िवकिसत मु̀ ा बाजार एवं पूजँी बाजार उWोग को बढ़ावा दतेे ह।ै िजससे 

िनवेश म+ विृR होती ह ैफल)वZप उIपादन या राMNीय आय को �भािवत करती ह।ै 
7. जनसZंया:- राMNीय आय के )तर को िनधा �रत करने म+ जनसं^या अथवा [म शिX क	 महIवपणू  भिूमका 

होती ह।ै जनसं^या राMNीय आय को दो तरह से �भािवत करती ह।ै �थम, �ाकृितक संसाधन7, �िविध एव ं

�ौWोिगक	 म+ विृR के साथ-साथ जनसं^या म+ विृR उIपादन म+ विृR लाती ह।ै दसूरी ओर मा\ जनसं^या म+ विृR 

पूँजी-िनमा ण म+ विृR को भी िनगल जाती ह।ै यह जनसं^या विृR उपभोग म+ विृR लाती ह।ै फल)वZप िविनयोग म+ 

कमी तथा उIपादन म+ कमी आती ह।ै 
8. आय 'तर तथा साहसी क& योTयता:- यिद आय )तर ऊँचा ह ै तो इसे दशे के उIपाद के साधन7 तथा 

�ाकृितक संसाधन7 के �योग म+ िकया जाता सकता ह ैऔर उIपादन व आय क	 मा\ा क	 बढ़ाई जा सकती ह।ै �ो0 

श�ुपीटर ने आय के िनधा रक तIव7 म+ साहसी क	 िवशेष महIव िदया <य7िक यही वह 2यिX ह ैजो उIपिJ के 

साधन7 को इक�ा कर व)तुओ ंएवं सेवाओ ंको उIपादन करने का जोिखम उठाता ह ैऔर लाभ कमाता ह।ै इस 

�कार राMNीय आय जहाँ एक ओर ऊँचा आय )तर पर िनभ र ह ैवह] उसी आय को या नये िनवेश को शwुआत 

करने के िलए साहसी का होना अित आव'यक ह।ै 

2.8 रा=>ीय आय तथा रा=>ीय क@याण 

राMNीय आय तथा आिथ क कPयाण के बीच <या स�ब�ध ह।ै <या राMNीय आय म+ विृR आिथ क कPयाण म+ विृR 

लाती ह।ै इस अवधारणा को समझने के िलए िफशर क	 प�रभाषा को समझना होगा। �ो. इरिवंग िफशर के अनसुार, 

‘वा)तिवक राMNीय आय’ एक वष  म+ उIपािदत शRु उपज का वह अशं ह ै िजसका उस वष  म+ �Iयh wप से 

उपभोग िकया जाता ह।ै इस प�रभाषा से )प! ह ैिक व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन क	 मा\ा नह] बिPक उस वष  

म+ उनक	 उपभोग क	 मा\ा राMNीय आय का िनधा रण करती ह।ै इस प�रभाषा के अनसुार राMNीय आय म+ विृR 

आव'यक Zप से राMNीय कPयाण म+ विृR लायगेी। पर�तु राMNीय आय क	 प�रभाषा का आधार सामा�य तौर पर 

एक लेखा वष  म+ उIपािदत व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 मा\ा के मPूय को मानते ह;। ऐसी दशेा म+ राMNीय आय म+ होन े



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      ३६ 

 

वाला प�रवत न राMNीय कPयाण को सकाराIमक एवं नकाराIमक दोन7 �कार से �भािवत कर सकता ह।ै राMNीय 

आय क	 विृR के साथ राMNीय कPयाण का बढ़ना अनेक कारक7 पर िनभ र करता ह ै िजसका अ9ययन इन 

िन�नांिकत wप7 म+ कर सकते ह ै:- 

1. रा��ीय आय को 2ाV करने का ढंग:- राMNीय आय म+ विृR िकस तरह से हो रही ह।ै उदाहरणाथ , काय  करन े

क	 खराब दशाए,ँ ल�बे समय घटं7 तक काय  करना राMNीय कPयाण म+ कमी लायेगा। 

2. *यय योTय आय तथा *यय का ढगं:- सकल राMNीय उIपादन म+ विृR के साथ 2यय यो�य आय अIयिधक 

करारोपण के कारण कम हो जाय तो लोग7 क	 Gय शिX �ितकूल wप से �भािवत होगी। इस तरह क	 जी.एन.पी. 

म+ विृR राMNीय कPयाण म+ कमी लायेगी। 

3. रा��ीय आय का िवतरण:- राMNीय आय के िवतरण का अथ  ह ैएक वग  के 2यिXय7 से दसूरे वग  के 2यिXय7 

को आय का ह)ता�तरण। इस �कार का िवतरण या ह)ता�तरण धनी वग  के पh म+ या िनध न वग  के पh म+ हो 

सकता ह।ै राMNीय आय म+ विृR राMNीय कPयाण म+ तभी विृR करेगी जब राMNीय आय म+ विृR का िवतरण गरीब 

वग  के पh म+ हो <य7िक:- 

(i) धनी 2यिXय7 क	 अपेhा िनध न 2यिX अपनी आय का अिधक भाग उपभोग क	 व)तुओ ंपर 2यय 

करता ह।ै 

(ii) धनी 2यिXय7 के िलए `2य क	 सीमा�त उपयोिगता कम होती ह।ै 

(iii)  पीग ू के अनसुार धनी 2यिXय7 क	 संतिु! (कPयाण) का एक बड़ा भाग िनरपेh आय से न होकर 

सापेिhक आय से �ाd होता ह।ै उदाहरणाथ , एक धनी 2यिX बह?त दःुखी होगा <य7िक उसके पास 

मँहगी कार नह] ह।ै इसके अित�रX राMNीय आय म+ कुछ कPयाण स�ब�धी घटक7 को नह] िलया जाता 

ह ैजबिक वे राMNीय कPयाण म+ विृR करती ह।ै उदाहरण के िलए गहृणी क	 सेवा को िलिजए। गहृणी जब 

घर म+ सेवा �दान करती ह ैतो उसे राMNीय आय के आकलन म+ नह] सि�मिलत करते ह; पर यही गहृणी 

वह] सेवा बाजार के िलए करती ह ैतो इसे राMNीय आय म+ शािमल कर िलया जाता ह।ै घर के भीतर 

प�रवार के सद)य7 के िलए क	 गयी वह सेवा जो राMNीय आय म+ सि�मिलत नह] होगी, आव'यक Zप 

से राMNीय कPयाण को �भािवत करेगी। 

2.9 रा=>ीय आय तथा समािनकाए ँ

राMNीय आय के िविभ�न अगं7 या घटक7 के बीच स�ब�ध को समािनकाओ ं के 8ारा समझाया जा सकता ह।ै 

समािनकाओ ंको दशा न ेके िलए िच�ह का �योग िकया जाता ह।ै राMNीय आय क	 समािनकाओ ंक	 2या^या को 

दो भाग7 म+ बांट कर अ9ययन करना उिचत होगा। 

1. ऐसी अथ 2यव)था िजसम+ िसफ  गहृ)थ hे\ तथा फम  हो अथा त् सरकार तथा िवदशेी hे\ शािमल नह], 

साधारण अथ 2यव)था से आशय ऐसी अथ 2यव)था से ह ै िजसके अ�तग त सरकार तथा िवदशेी hे\ अथा त् 

आयात और िनया त सि�मिलत नह] होता ह।ै साधारण अथ 2यव)था के अ�तग त कुल उIपादन या कुल आय को 
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ल् 8ारा, उपभोग 2यय को ब ्8ारा तथा िनवेश या िविनयोग 2यय को प ्8ारा 2यX करते ह;। इस समािनका को 

सांकेितक wप म+ िन�न �कार से िलखा जा सकता ह-ै 

Y = C + I  ……………………………………………  (1)  

जैसा िक आप जानते ह; 2यय दो तरह से िकया जाता ह।ै �थम गहृ)थ hे\ 8ारा कुल उIपादन म+ से एक भाग का 

उपभोग करते ह ैिजसे उपभोग 2यय कहते ह।ै दसूरे शHद7 म+ अपन ेआय का कुछ भाग उपभोग क	 व)तुओ ंपर खच  

कर दतेे ह; तथा दसूरा फम  भी उIपादन के कुछ िह)से पर 2यय करता ह ैपर�तु यह उपभोग के िलए नह] करता ह ै

बिPक िनवेश के िलए करता ह।ै इसिलए इसे िनवेश या िविनयोग 2यय (I) कहते ह।ै कुल उIपादन का कुछ िह)सा 

नह] खरीदा जाता ह।ै इसे )टॉक या भ�डार7  म+ शािमल कर िलया जाता ह।ै अतः उपयु X समािनका का अथ  ह।ै 

कुल उIपादन आय या उपभोग 2यय और िविनयोग 2यय के बराबर  होता ह।ै 

दसूरी समािनका िन�निलिखत ह-ै 

Y = C + S ……………………………………………. (2) 

यहाँ पर S बचत दशा ता ह।ै उपभोXाओ ंके 8ारा आय का कुछ भाग बचा िलया जाता ह।ै 

समािनका 1 म+ Y = C + I, उपभोग एवं िनवेश 2यय का योग ह ैजो अथ 2यव)था क	 समK माँग का �ितिनिधIव 

करता ह ै<य7िक C उपभोग क	 व)तुओ ंक	 माँग और प ्पूँजीगत व)तुओ ंक	 माँग को �दिश त करता ह।ै इसी 

�कार समािनका 2 म+, Y = C + S अथ 2यव)था म+ समK पिूत  का �ितिनिधIव करता ह।ै इसका कारण यह ह ैिक 

कुल उपभोग 2यय ( C) से उपभोXा व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन होता ह ैऔर कुल बचत+ ( S) पूँजी व)तुओ ं

के उIपादन म+ िनवेश क	 जाती ह।ै 

समािनका (1) और (2) को िमलाकर िन�निलिखत िनMकष  िनकलता ह-ै 

Y = C + I 

Y =   C + S  

C + I ∆ Y ∆ C + S  …………………………………………………… (3) 

समािनका तीन म+ C+I समK माँग के दो अगं तथा C+S आय के आवंटन को बताता ह।ै समािनका (3) म+ थोड़े से 

प�रवत न करने पर बचत िविनयोग के बराबर हो जाती ह ैजैसे- 

I ∆Y – C ∆ S 

                               I = S  …………………………………. (4) 

 (2) ऐसी अथ 2यव)था िजसम+ गहृ)थ hे\ फम , सरकार तथा िवदशेी hे\ शािमल हो:  

अब समािनका 1 का पनुिन मा ण इस �कार िकया जा सकता ह-ै 

Y ∆ C + I + G +   ( X – M )  …………………………………………. (5) 

यहाँ, Y=कुल आय 

C= कुल उपभोग 2यय, I= कुल िविनयोग 2यय, G= कुल सरकार 2यय, (X - M) = िवशRु िनया त (अथा त् 

िनया त-आयात) 

पर�त ु
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Y = C + I = C + S = E  ……………………………………………….... (6) 

यहाँ E= कुल 2यय 

इसिलए Y ∆ E ∆C + I + G + ( X - M) 

Y∆C + S + T ∆ E ∆ C +  I + G +  (X - M) 

Y = E  

इसिलए कुल आय/उIपाद कुल 2यय के बराबर होती ह।ै 

2यय यो�य आय को पाने के िलए आय को राMNीय आय से कर (T) तथा ह)ता�तरण भगुतान (TP) क7 जोड़ना 

होगा यह िन�निलिखत ह:ै 

DY = Y – T + TP 

यहाँ Dy= 2यय यो�य ह,ै T=  कर, TP=   ह)ता�तरण भगुतान ह।ै  

उपयु X राMNीय समािनकाओ ंसे )प! ह ैिक कुल उIपादन कुल आय एवं कुल 2यय एक-दसूरे के बराबर होते ह।ै 

2.10 अ[यास 2G 

1. लघु उFरीय 2G 

(क) राMNीय आय <या ह?ै 

(ख) घरेलू आय तथा राMNीय आय म+ अ�तर )प! क	िजए। 

(ग) राMNीय �यो}य आय िकसे कहते ह;? 

(घ) वैयिXक आय तथा �यो}य आय म+ अ�तर )प! कर+। 

(ङ) कारक आय िकसे कहते ह;? 

2. स5य/अस5य बताईये 

(क) कारक लागत पर शRु घरेल ूउIपाद = बाजार क	मत पर घरेलू उIपाद-अ�Iयh कर + आिथ क सहायता 

(ख) शRु अ�Iयh कर \ अ�Iयh कर-आिथ क सहायता 

(ग)  राMNीय आय म+ केवल कारक भगुतान ही शािमल होते ह; । 

(घ) राMNीय आय म+ कारक भगुतान और ह)ता�तरण भगुतान दोन7 सि�मिलत होते ह ै। 

(ङ) साधन लागत पर शRु घरेल ूउIपादन ही राMNीय आय ह ै। 

(च) िनया त-आयात(X-M) िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय होती ह ै। 

3. बहHिवकIपीय 2G 

(क)  इसम+ से िकसे राMNीय आय कहते ह;: 

(अ) NNP
FC

 (ब) NDP
FC

 (स) GNP
FC

 (द) NNP
MP

  

(ख)  इसम+ से िकसे घरेल ूआय कहते ह ै

(अ) NDP
MP

 (ब) NDP
FC

 (स) NNP
FC

 (द) GDP
FC

  

(ग) घरेलू आय म+ शािमल नह] होती ह ै

(अ) िवदशे7 से आय �ाd    (ब) कारक आय  
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(स) एक लेखा वष  म+ व)तुओ ंक	 मा\ा   (द) मPूय�ास 

(घ) राMNीय �यो}य आय म+ शािमल ह;: 

(अ) राMNीय आय     (ब) शRु अ�Iयh कर  

(स) शेष िवl से �ाd शRु चाल ूह)ता�तरण  (द) उपयु X सभी 
4. एक पंिJ अथवा एक शKद म> उFर वाले 2G 

(क)  िनजी आय तथा वैयिXक आय म+ मु̂ य अ�तर बताईये। 

(ख) िवदशे7 से शRु कारक आय से आप <या समझते ह;? 

(ग)  सकल राMNीय आय <या ह?ै 

(घ)  साधन लागत पर सकल राMNीय उIपाद म+ से मPूय�ास घटा दनेे पर <या �ाd होता ह।ै 
2. CरJ 'थान भCरए 

(क)  राMNीय आय एक दशे के केवल ....................... क	 आय का कुल जोड़ ह।ै 

(ख) सामा�य िनवासी के अ�तग त ......... तथा ............ दोन7 ही आते ह;। 

(ग)  िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय ............... तथा ................... हो सकती ह।ै 

(घ)  सकल राMNीय उIपाद घरेलू अवधारणा नह] ह।ै यह एक ................... अवधारणा ह।ै 

2.11 सारांश 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप जान चकेु ह; िक कुल उIपादन का मPूय ही राMNीय आय कहलाता ह।ै कुल 

उIपादन कुल 2यय एवं कुल आय एक दसूरे के बराबर होते ह।ै साधन लागत पर शRु राMNीय उIपाद को ही राMNीय 

आय कहते ह।ै सकल उIपादन म+ से मPूय�ास घटा दनेे पर शRु उIपादन �ाd होता ह।ै जब घरेलू उIपादन म+ 

िवदशेी कारक आय जोड़ दतेे ह; तो राMNीय आय �ाd होता ह।ै कारक लागत पर शRु राMNीय उIपाद (NNP
FC

) 

एक लेखा वष  क	 अविध के दौरान सामा�य िनवािसय7 8ारा अिंतम व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंके उIपादन के बदले म+ 

उनके 8ारा अिज त कारक आय (लगाऩ+मजदरूी+Hयाज+लाभ) का कुल योग ह।ै 

2.12 शKदावली  

• मूIयRास:- उIपादन के दौरान पूजँीगत व)तुओ ंजैसे मशीन, उपकरण, टैª<टर, फै<Nी इIयािद का �ास होता 

ह।ै एक समय अविध के बाद इन पूँजीगत व)तुओ ं का �ित)थापन आव'यक हो जाता ह; इसिलए कुल 

उIपादन म+ से एक िह)सा िघसावट 2यय के िलए अलग रखना होता ह।ै इसी को मPूय�ास कहते ह; जो सकल 

घरेलू या राMNीय आय म+ शािमल होता ह।ै सकल म+ से मPूय�ास को घटा दनेे पर शRु �ाd होता ह।ै 

• चालू पुनः 'थापन लागत:- सम)त अथ 2यव)था के )तर पर मPूय�ास को चालू पनुः )थापन लागत कहते 

ह;। 

• िनगम बचत:- िनगम लाभ का कुछ भाग अिवत�रत लाभ के Zप म+ फमp के पास रह जाता ह ैिजसे िनगम 

बचत कहते ह;।  
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• िनगम कर:- िनगम लाभ के कुछ भाग पर सरकार 8ारा लगाया गया कर िनगम कर कहलाता ह।ै 

• आधार वष�:- आधार वष  तुलना का वष  होता ह।ै जब िवlास िकया जाता ह ैिक समि! चर (जैसे उIपादन 

तथा सामा�य क	मत )तर) उस वष  म+ सामा�य रहते ह;। 

• 2िविध:- �िविध से अिभ�ाय उIपादन के साधन7 के एक िनिcत स�ब�ध से ह ै िजससे उIपादन के एक 

िनिcत )तर को �ाd िकया जा सकता ह।ै 

• 2ौXोिगक&:- �ौWोिगक	 से अिभ�ाय ऐसे वै{ािनक िवकास से ह ैिजससे आगत-िनग त अनपुात (�िविध) म+ 

प�रवत न आता ह।ै जो आगत-िनग त अनपुात को पहले से उJम कर द,े एक िनिcत आगत से हम पहले क	 

अपेhा अिधक िनग त �ाd करन ेलगे या दसूरे शHद7 म+ जो उIपादन फलन म+ ही प�रवत न ला द+, �ौWोिगक	 

क	 िवषय व)तु होगी। 

• पँूजी सीमा!त Pमता:- पूँजी क	 सीमा�त hमता कटौती क	 वह दर ह ैजो पूँजी प�रस�पिJ से �ाd होन े

वाली कुल सीमा�त आय को इसक	 पनुः )थापन लागत (पिूत  क	मत का अथ  वत मान बदली लागत अथवा 

पनुः )थापन लागत के बराबर कर दतेी ह।ै) पूँजी क	 सीमा�त hमता का स�ब�ध सीमा�त इकाई से उसके 

स�पणू  जीवन काल म+ िमलने वाली �ािd से ह।ै सीमा�त hमता का स�ब�ध केवल चालू वािष क लाभ से नह] 

ह ैअिपतु �Iयािशत आिद �ािdय7 को िनवेश �रेणा के आव'यक तIव के Zप म+ )वीकार करना ह।ै पूँजी क	 

सीमा�त hमता को लागत के ऊपर �ािd क	 दर भी कहा जाता ह।ै 

• पँूजी क& सीमा!त उ5पादकता:- पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता से अिभ�ाय पूँजी क	 एक अित�रX इकाई 

के �योग से अ�य साधन ि)थर रहन ेपर उIपादन म+ होने वाली विृR ह।ै 

• मु�ा बाजार:- मु̀ ा बाजार मौि`क नीित के उ&'ेय7 क	 �ािd के िलए के�`ीय ब;क क	 मौि`क िGयाकलाप7 

क	 धरूी ह,ै यहाँ अPपकालीन )वभाव क	 मौि`क स�पिJय7 या �ितभिूतयाँ िजनक	 प�रप<वता एक राि\ से 

1 वष  होती ह ैम+ 2यवहार होता ह।ै 

2.13 अ[यास 2G: के उFर 

1.(क) एक लेखा वष  क	 अविध के दौरान अथ 2यव)था म+ उIपािदत अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके मौि`क 

मPूय को राMNीय आय कहते ह;। 

1.(ख) घरेलू आय तथा राMNीय आय म+ अ�तर िन�निलिखत ह;: 

1. घरेलू आय एक दशे क	 घरेल ूसीमा म+ सिृजत कारक आय का कुल जोड़ ह,ै भले ही यह आय िनवािसय7 

अथवा गैर-िनवािसय7 8ारा सिृजत क	 गई ह7। जबिक राMNीय आय एक दशे के िनवािसय7 8ारा सिृजत कारक आय 

का कुल जोड़ ह,ै भले ही यह आय घरेलू सीमा के अ�दर अथवा शेष िवl म+ सिृजत क	 गई हो। 

2. घरेलू आय म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय सि�मिलत नह] होती जबिक राMNीय आय म+ िवदशे7 से �ाd 

शRु कारक आय सि�मिलत होती ह।ै 
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1. (ग)राMNीय �यो}य आय से अिभ�ाय िकसी दशे क	 बाजार क	मत पर उस शRु आय से ह ैजो उस दशे को खच  

करने के िलए उपलHध होती ह।ै अथा त् राMNीय �यो}य आय \ राMNीय आय $ शRु अ�Iयh कर $ शेष िवl से 

�ाd शRु चालू ह)ता�तरण । 

1. (घ)वैयिXक आय वह आय ह ैजो 2यिXय7 तथा प�रवार7 को कारक आय और चालू ह)ता�तरण आय के wप 

म+ सभी �ोत7 से वा)तव म+ �ाd होती ह।ै इसके िवपरीत वैयिXक �यो}य आय वह आय ह ैजो सभी �कार के 

�Iयh कर7 (जैसे आयकर और गहृकर) तथा सरकारी �शासन7, िवभाग7 के शPुक और जमुा ने के भगुतान के 

पcात बचती ह।ै 

1. (ङ) कारक आय उस आय को कहते ह; जो उIपादन के कारक7 के )वािमय7 (गहृ)थ h\े) को अपनी कारक 

सेवाओ ंको उIपादक7 को अिप त करने के बदले म+ �ाd होती ह।ै गहृ)थ hे\ से उIपादक h\े को कारक सेवाओ ं

के वा)तिवक �वाह के अनwुप उIपादक hे\ से गहृ)थ hे\ को मौि`क �वाह, अथा त् लगान, Hयाज, मजदरूी तथा 

लाभ के wप म+ �ाd होता ह।ै इन �वाह7 के फल)वZप अथ 2यव)था म+ व)तुओ ंतथा सेवाओ ंका उIपादन होता ह।ै  

2 (क) सIय  (ख) सIय  (ग) सIय (घ) असIय (ङ) असIय (च) असIय 

3. (क) (अ) , (ख) (ब), (ग)  (अ), (घ) (द) 

4.(क) िनजी आय क	 अवधारणा वैयिXक आय क	 तुलना म+ अिधक िव)ततृ ह ैिनजी आय तथा वैयिXक आय 

का मु̂ य अ�तर यह ह ैिक िनजी आय म+ िनगम बचते ह; तथा िनगम कर शािमल होते ह;। जबिक वैयिXक आय म+ 

ये शािमल नह] होते ह;। 

(ख) िवदशे7 से शRु कारक आय से अिभ�ाय अपन ेिनवािसय7 8ारा शेष िवl से अिधक कारक आय (लगान, 

मजदरूी, Hयाज तथा लाभ) तथा गैर-िनवािसय7 8ारा अपन ेदशे म+ अिज त कारक आय के अ�तर से ह।ै 

(ग) सकल राMNीय आय एक दशे म+ एक लेखा वष  म+ सामा�य िनवािसय7 8ारा अिज त कारक आय का कुल जोड़ 

ह ैिजसम+ मPूय�ास (िघसावट 2यय) सि�मिलत रहता ह।ै  

(घ) साधन लागत पर राMNीय उIपाद (NNP
FC

) 

5. (क) सामा�य िनवािसय7 ,(ख) 2यिX, सं)थाएँ  ,(ग) धनाIमक, ऋणाIमक ,(घ) राMNीय 
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2.16. िनब!धा5मक 2G 

1. राMNीय आय क	 अवधारणाओ ंक	 2या^या क	िजए । 

2. राMNीय आय समािनकाए ँक	 2या^या क	िजए । 

3. ‘राMNीय आय’ म+ प�रवत न राMNीय कPयाण को �भािवत करती ह।ै इस कथन क	 िववेचना क	िजए । 

4. राMNीय आय क	 संरचना क	 चचा  क	िजए । 
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इकाई 3: रा��ीय आय माप एवं लेखांकन  

 

इकाई क� �परेखा  
3.1 �तावना 
3.2 उ��ेय 
3.3 राBCीय आय  मापन क� िविधयाँ  

3.3.1 उAपादन िविध या मEूय विृF िविध सDब/धी सावधािनयाँ 
3.3.2 आय िविध सDब/धी सावधािनयाँ 
3.3.3  यय िविध सDब/धी सावधािनयाँ 

3.4 राBCीय आय मापने म. किठनाईयाँ 
3.5 राBCीय आय का महAव 
3.6 राBCीय आय  लेखांकन अथवा सामािजक लेखांकन 
3.7 अ5यास �6 
3.8 सारांश 
3.9 श2दावली 
3.10 अ5यास �67 के उ8र 
3.11 संदभ� 9/थ सचूी 
3.12 सहायक/उपयोगी पाठ्य साम9ी 
3.13 िनबंधाAमक �6 
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3.1 �तावना 

प�रचय से स�बि�धत यह तीसरी इकाई ह।ै इससे पहले क	 इकाई म+ आप राMNीय आय अवधारणा एव ंसंरचना के 

बारे म+ {ान �ाd िकया। 

�)तुत इकाई म+ राMNीय आय माप एवं लेखांकन के बारे म+ िव)तार से चचा  िकया गया ह।ै  

इस इकाई के अ9ययन के बाद आप राMNीय आय को मापन ेक	 िविध को समझा सक+ गे तथा राMNीय आय माप क	 

आधिुनक िविध सामािजक लेखांकन क	 भी 2या^या कर सक+ गे। 

3.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सक+ गे िक :- 

• राMNीय आय माप िविधयाँ <या ह;  ? 

• सामािजक लेखांकन <या ह;  ? 

• राMNीय आय लेखांकन और राMNीय आय म+ <या अ�तर ह ै◌?ं 

• ह)ता�तरण भगुतान <या ह; ? 

• साधन आय <या ह; ? 

3.3 रा=>ीय आय मापन क! िविधयाँ 

हम जानते ह; िक राMNीय आय क	 अवधारणा को तीन Aि!कोण से दखेा जाता ह-ै उIपादन, आय और 2यय। 

उIपादन, आय एवं 2यय आिथ क िGयाओ ं का चGाकर �वाह बनाते ह।ै उIपादन �वाह यह बताता ह ै िक 

अथ 2यव)था के िविभ�न उIपादक hे\7 म+ िकतनी शRु विृR ह?ई ह।ै राMNीय आय के मापने क	 इस िविध को 

उIपादन िविध या मPूय विृR िविध भी कहते ह;। आय �वाह यह 2यX करता ह ैिक उIपादन के फल)वZप उIपिJ 

के साधन7 को उIपादन �िGया के दौरान दशे क	 घरेलू सीमाओ ंम+ िकतनी आय का सजृन होता ह ैऔर िवदशे7 से 

िकतनी शRु आय �ाd होती ह।ै राMNीय आय को मापन ेक	 इस िविध को आय िविध कहते ह;। जब आय �ाd 

होती ह ैतो इसका 2यय िकया जाता ह।ै अथ 2यव)था के िविभ�न hे\ जैसे सरकार, फम , उपभोXा उIपादक आिद 

राMNीय आय का उपभोग करते ह।ै राMNीय आय को मापने क	 इस िविध को 2यय िविध कहते ह।ै संhपे म+ आप 

कह सकते ह; िक उIपादन से आय संच�रत होती ह,ै आय से 2यय सचं�रत होता ह ैएवं 2यय से उIपादन सचं�रत 

होता ह।ै इस �कार उIपादन, आय और 2यय का चG िनर�तर चलता रहता ह ैिजसका स�ब�ध Gमश उIपादन, 

आय, िवतरण और 2यय से होता ह।ै चूँिक ये तीन7 एक चG म+ चलते ह;। अतः इसे चG	य �वाह भी कहते ह;। 

उपयु X िववेचन से )प! ह ैिक राMNीय आय के मापने क	 तीन िविधयाँ ह; जो इस �कार ह:ै 

(i) उIपादन िविध या मPूय विृR िविध 

(ii) आय िविध तथा 

(iii) 2यय िविध 

इन िविधय7 का संिhd िववरण िन�निलिखत ह ै:- 
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(i) उ5पादन िविध या मूIय विृ  िविध:-‘‘उIपादन िविध या मPूय विृR िविध एक लेखा वष  म+ दशे क	 घरेलू 

सीमा के अ�तग त �Iयेक उWम के उIपादन म+ योगदान क	 गणना करके राMNीय आय मापती ह।ै’’ उIपादन से 

ताIपय  कुल उIपादन (Census of Production) से नह] ह ैबिPक शRु उIपादन से ह।ै 

शRु उIपादन =  कुल/सकल उIपादन - �ास 

�ो. कुजनट्ेस ने इस पRित को व)तु सेवा पRित (Commodity Service Method) भी कहा ह।ै <य7िक इसम+ 

व)तुओ ंऔर सेवाओ ंके �वाह का योग िकया जाता ह।ै राMNीय आय गणना क	 यह रीित अथ 2यव)था के िविभ�न 

वगp के आय7 क	 योग होती ह।ै इसिलए इसे हम ‘औWोिगक उ�व 8ारा राMNीय आय’ भी कहते ह;। 

उIपादन िविध या मPूय विृR िविध 8ारा राMNीय मापने के िलए सामा�यतया तीन कदम का �योग करते ह;- 

1. उIपादक उWम7 क	 पहचान तथा वगsकरण 

2. उIपाद के मPूय क	 गणना 

3. राMNीय आय का अनमुान 

1. उ5पादक उXम: क& पहचान तथा वग^करण:-इस िविध म+ सबसे पहले उन उIपादक उWम7 क	 पहचान क	 

जाती ह ैजो व)तुओ ंएवे सेवाओ ंका उIपादन करते ह।ै उIपादन का वगsकरण िन�न तीन hे\7 म+ िकया जाता ह।ै 

(i) �ाथिमक hे\ या कृिष hे\: इसम+ कृिष तथा कृिष से स�बि�धत h\े, वन, मछली पालन, पशपुालन तथा 

खनन उWोग सि�मिलत होते ह।ै 

(ii) ि8तीय hे\ या उWोग hे\: हसम+ िनमा ण उWोग, िबजली क	 आपिूत  जल एवं गैस आिद को शािमल 

िकया जाता ह।ै 

(iii)ततृीयक h\े या सेवा hे\: इसम+ िविभ�न सेवाओ ंजैसे 2यापार प�रवहन, ब;िकग, बीमा संचार, सामा�य 

�शासन आिद को शािमल िकया जाता ह।ै 

इस िविध के अ�तग त व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 बाजार मPूय क	 गणना क	 जाती ह ैइसिलए इसे बाजार क	मत पर 

सकल राMNीय उIपादन (GNPmp) भी कहा जाता ह।ै इस िविध को िन�निलिखत सारणी 1 म+ )प! िकया गया ह-ै 

साCरणी 1: बाजार क&मत पर सकल घरेलू उ5पाद 

िविभ!न Pे. उ5पादन मा.ा क&मत (A0 म>) सकल मौि�क मूIय (A0) 

1. �ाथिमक hे\ 800 190 160000 

2. ि8तीयक hे\ 600 300 180000 

3. ततृीयक hे\ 900 500 450000 

बाजार क	मत पर GDP का कुल योग 790000 

स\ू के Zप म+, GDP
MP

 = P.Q.  

जहाँ पर P = �ित इकाई बाजार क	मत, Q= व)तुओ ंएवं सेवाओ ंक	 मा\ा 

2. उ5पाद के मूIय क& गणना:-उIपाद मPूय क	 गणना क	 दो िविधया ह; :-  

(i) अि�तम उIपाद िविध (ii) मPूय विृR िविध 
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(i) अि�तम उIपाद िविध: इस िविध के अ�तग त व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके अि�तम उपभोग क	 गणना क	 जाती ह।ै 

व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंका अि�तम मPूय िनकालन ेके िलए इसम+ से म9यमवतs व)तुओ ंऔर सेवाओ ंका मPूय घटा 

िदया जाता ह।ै 

(ii) मPूय विृR िविध: तािलका 2 मPूय विृR (विध त मPूय) क	 धारणा को )प! करती ह।ै 
साCरणी 2: मूIय वृि  का आकलन 

उ5पादक का 

नाम 

उ5पादन क& 

अव'था 

म8यवत^ व'तु क& 

लागत (A0) 

उ5पादन का 

मूIय 

मूIय वृि  

िकसान गेह~ ँ - 500 500 

आटा च<क	 आटा 500 800 300 

बेकर (डबलरोटी 

बनान ेवाला) 

डबलरोटी 800 1000 190 

दकुानदार िवGय 1000 1500 500 

 योग 2300 3800 1500 

उपरोX सारणी 2 म+ यह मान िलया गया ह ै िक िकसान को गेह~ ँका उIपादन करते समय कोई 2यय नह] करना 

पड़ता ह,ै वह )वयं प�र[म करता ह ैतथा खाद बीज आिद पर कोई 2यय नह] होता ह।ै इसिलए िकसान ने गेह~ ँ8ारा 

w. 500 क	 मPूय विृR क	 ह।ै आटा च<क	 ने 500 w. क	 गेह~ ँखरीदा और उससे आटा बनाकर w. 800 म+ बेकर 

का ब+च िदया। िजससे आटा च<क	 वाले न ेw. 300 (800-500) क	 मPूय विृR क	। अब बेकर ने उस आटे से 

डबलरोटी बनाकर w.  1000 म+ दकुानदार को बचेा िजससे बेकर न ेw. 190 (1000-800) क	 मPूय विृR क	। 

दकुानदार न ेKाहक7 को डबलरोटी w. 1500 म+ बचेी। इस �कार दकुानदार न ेw. 500 (1500-1000) क	 मPूय 

विृR क	। इस �कार कुल मPूय विृR = 500+300+190+500 = w 1500 होगी। जबिक कुल व)तुओ ं एवं 

सेवाओ का मPूय w 3800 ह।ै 

स\ू के wप म+, 

मPूय विृR = कुल उIपादन का मPूय - म9यवतs व)तु क	 कुल लागत 

मPूय विृR = w. 3800-2300 =1500  

मPूय विृR w. 1500 ह ैजो अि�तम व)तु एवं सेवा का मPूय ह।ै 
3. रा��ीय आय का अनुमान:-एक लेखा वष  के दौरान िकसी दशे क	 घरेलू सीमाओ ंके अदंर सभी उIपादक 

उWिमय7 8ारा क	 गई सकल मPूय विृR को बाजार क	मत पर सकल घरेलू उIपाद कहा जाता ह।ै GDP
MP

 का 

आकलन करन ेके बाद हम साधन लागत पर शRु राMNीय उIपाद (NNP
FC

) {ात करते ह;। NNP
FC

 को ही राMNीय 

आय कहा जाता ह।ै उIपादन िविध या मPूय विृR िविध का �योग करते ह?ए राMNीय आय के माप का कदम 

िन�निलिखत ह ै

1.सबसे पहले हम GDP
MP

 का अनमुान लगाते ह;; 

2.GDP
MP

 म+ ये मPूय�ास घटा दतेे ह।ै िजसे बाजार क	मत पर शRु घरेलू उIपाद (NNP
MP

) �ाd होता ह;ै 
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3.NNP
FC

 म+ से अ�Iयh कर घटा दतेे ह; तथा आिथ क सहायता को जोड़ दतेे ह।ै इससे साधन लागत पर शRु 

घरेलू उIपाद (NNP
FC

) �ाd होती ह।ै 

4.NNP
FC

 म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय को जोड़ दनेे से NNP
FC

 �ाd होता ह।ै इसे ही राMNीय उIपाद या 

राMNीय आय कहते ह;।  

उIपादन िविध या मPूय विृR िविध 8ारा राMNीय आय क	 गणना इस �कार से होती ह ै:- 

1.  �ाथिमक h\े का सकल मPूय विृR 

+ 

2.  ि8तीयक h\े का सकल मPूय विृR 

+ 

3. ततृीयक h\े का सकल मPूय विृR 

= 

  1+2+3 = बाजार क	मत पर सकल मPूय विृR या घरेलू उIपाद (GDP
MP

) 

- 

4.    मPूय �ास 

= 

1+2+3-4 = बाजार क	मत पर शRु मPूय विृR या शRु घरेलू उIपाद (NNP
MP

) 

5. -   शRु अ�Iयh कर 

= 

1+2+3-4-5+6 = कारक/साधन लागत या कारक लागत पर शRु घरेल ूआय (NNP
FC

) 

+ 

6. िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय 

= 

साधन लागत या कारक लागत पर शRु राMNीय आय (NNP
FC

)ही राMNीय आय ह।ै 

(NNP
FC

)को ही राMNीय आय कहते ह।ै 

9यान द+ :- 

1. शRु अ�Iयh कर \ अ�Iयh  कर - आिथ क सहायता 
(ii)आय िविध:- इस िविध के अ�तग त एक वष  म+ उIपादन के कारक7 के )वािमIय7 ([िमक7, भ-ू)वािमय7, 

पूँजीपितय7 तथा उWिमय7) को उनक	 सेवाओ ंके बदले िकय ेगय ेभगुतान7 (मजदरूी, लगान, Hयाज तथा लाभ) के 

wप म+ मापा जाता ह।ै इन सबक	 आय का जोड़ का प�रणाम कारक लागत पर शRु घरेलू उIपाद (NDP
FC

)होता ह।ै 

NDP
FC

 म+ िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय जोड़ दनेे से राMNीय आय(NNP
FC

) �ाd होती ह।ै  
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चूँिक इसम+ सभी साधन7 के अिज त आय को जोड़ा जाता ह,ै इसिलए इसे कारक भगुतान िविध भी कहा जाता ह।ै 

दसूरे शHद7 म+, इसम+ एक वष  म+ साधन7 के आय7 के �वाह का �योग िकया जाता ह,ै इसिलए इस िविध को ‘आय 

�वाह िविध’ भी कहते ह;। 

आय िविध का �योग करने से पहले आप को कारक आय के वगsकरण के बारे म+ {ान रखना जwरी ह-ै 

कारक/साधन आय का वग^करण:- साधन या कारक आय को मु̂ य wप से िन�निलिखत भाग7 म+ बांटा जाता 

ह-ै 

1. कम�चाCरय: का पाCर-िमक: इसके अ�तग त (i) नकद मजदरूी तथा वेतन (ii) िक)म के Zप म+ भगुतान तथा 

(iii) सामािजक सरुhा योजनाओ ंम+ मािलक7 के योगदान को शािमल िकया जाता ह।ै 
2. 2चालन अिधशेष: इसके अ�तग त स�पिJ तथा उWमशीलता से �ाd आय को शािमल िकया जाता ह।ै इसम+ 

िन�निलिखत मद+ सि�मिलत ह:ै (i) लगान (ii) Hयाज तथा (iii) लाभ। लाभ को तीन भाग7 म+ बांटा जाता ह-ै  

(i) लाभांश: लाभ का वह भाग िजसे भागीदार7 म+ बांटा जाता ह।ै इसे िवत�रत लाभ भी कहते ह;। 

(ii) िनगम लाभ कर: िनगम के लाभ का वह भाग िजसे लाभ कर के Zप म+ सरकार को िदया जाता ह।ै 

(iii) अिवत�रत (�ितधा�रत) लाभ: लाभ का वह भाग ह ै िजसे फम� अपने पास रखती ह।ै इसे ‘िनगम बचत’ 

अथवा अिवत�रत लाभ भी कहते ह;। 
3. िमि-त आय: )वरोजगार 2यिXय7 के आय को िमि[त आय कहते ह; <य7िक ये वे 2यिX होते ह; जो अपन े

[म, भिूम, पूँजी तथा उWमशीलता का �योग करके व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका उIपादन करते ह।ै इसके बदले म+ उ�ह+ 

आय �ाd होती ह।ै यह आय मजदरूी, लगान Hयाज तथा लाभ का िम[ण होती ह।ै तभी इसे िमि[त आय कहते ह;। 

आय िविध का �योग करते ह?ए राMNीय आय का माप िन�निलिखत चाट  से )प! िकया गया ह।ै 
आय िविध का 2योग करते हHए रा��ीय आय का माप 

1.  कम चा�रय7 का पा�र[िमक 

 + 

2.     �चालन अिधशेष 

+ 

4.     िमि[त आय 

= 

शRु घरेल ूआय या कारक लागत पर शRु घरेलू उIपाद (NDP
FC

) 

+ 

4.  िवदशे7 से �ाd शRु साधन/कारक आय 

= 

5. शRु राMNीय आय या साधन/कारक लागत पर शRु आय या साधन/कारक लागत पर शRु राMNीय उIपाद 

(NNP
FC

) 

आय िविध के 8ारा राMNीय आय क	 गणना करते समय िन�निलिखत बात7 का 9यान रखा जाता ह:ै- 
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(1) ऐसे  भगुतान7 को ही शािमल िकया जाता ह ैिजसका व)तुओ ंएवं सेवाओ ंके उIपादन म+ योगदान होता ह।ै 

दसूरे शHद7 म+ ह)ता�तरण भगुतान जैसे वRृाव)था क	 प+शन, िनध न7 को राहत भगुतान, छा\7 क	 छा\विृJ इIयािद 

क	 राMNीय आय क	 गणना म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(2) िजन व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका कोई `ाि2यक भगुतान नह] िकया जाता (जैसे घर क	 #ी क	 सेवाए)ँ उ�ह+ आय 

म+ शािमल नह] िकया जाता। 

(3) अिवत�रत लाभ को राMNीय आय म+ शािमल िकया जाता ह।ै 

(4) उIपादन के )वयं के साधन7 के परु)कार7 को (बाजार क	मत पर) राMNीय आय म+ शािमल करना चािहए यिद वे 

िकसी व)तु क	 उIपादन लागत के अगं ह।ै  

III  *यय िविध:- अपनी आय का एक भाग लोग 2यय करते ह; तथा शेष बचत के wप म+ रखते ह;। अतः िकसी 

दशे के सम)त 2यिXय7 का कुल 2यय तथा उनक	 कुल बचत दोन7 िमलाकर दशे के कुल आय के बराबर ह7गे। 

इसी त�य पर यह िविध आधा�रत ह।ै कुल बचत कुल िविनयोग के बराबर होती ह,ै इसिलए इस रीित को उपभोग-

िविनयोग िविध/रीित भी कहते ह;। चूिँक इस िविध के अ�तग त लोग7 के 2यय7 क	 गणना क	 जाती ह,ै इसिलए 

इसको ‘2यय गणना िविध’ भी कहते ह; या केवल 2यय िविध भी कहते ह।ै 2यय िविध के अनसुार एक लेखा वष  के 

दौरान अथ 2यव)था म+ उIपािदत अि�तम व)तुओ ं तथा सेवाओ ं को खरीदन े के िलए िकय े गय े 2यय के Zप म+ 

राMNीय आय को मापा जाता ह।ै <य7िक अि�तम 2यय म+ उपभोग और िनवेश सि�मिलत होता ह।ै इस कारण इसे 

उपभोग-िनवेश िविध या आय िव�यास िविध भी कहते ह।ै एक लेखा वष  के दौरान उIपािदत अिंतम व)तुओ ं(एक 

दशे क	 घरेलू सीमा के अ�दर) पर िकये गये 2यय का अनमुान बाजार क	मत पर सकल घरेलू उIपाद (GDP
MP

) के 

बराबर होता ह।ै इसम+ िवदशे7 से �ाd शRु साधन आय को जोड़कर साधन लागत पर शRु राMNीय उIपाद 

(NNP
FC

) या राMNीय आय {ात क	 जाती ह।ै 

2यय िविध के अनसुार राMNीय आय क	 गणना एक लेखा वष  के दौरान अितम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िकये 

जाने वाले अिंतम 2यय पर आधा�रत ह।ै दशे क	 घरेलू सीमा के अ�तग त इन सभी आिथ क इकाईय7 8ारा िकय े

जाने वाले अिंतम 2यय को  मोटे तौर पर चार [ेिणय7 म+ वगsकृत िकया जाता ह ै:- 

1. िनजी अिंतम उपभोग 2यय 

2. सरकारी अितम उपभोग 2यय 

3. िनवेश 2यय, तथा 

4. शRु िनया त (िनया त-आयात) 

इसका िव)ततृ वण न िन�निलिखत ह ै:- 

1. िनजी अि!तम उपभोग *यय:-इससे अिभ�ाय 2यिXय7, प�रवार7 तथा गैर-लाभ वाली िनजी सं)थाओ ंया 

सेवा सं)थाओ ं8ारा अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िकय ेगये 2यय से। यह 2यय िन�निलिखत �कार का हो 
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सकता ह:ै (i) िटकाऊ उपभोXा व)तुएँ: वे व)तएुँ िजनका उपभोग कई वषp तक बार-बार कर सकते ह; जैसे- 

फनsचर, कालीन, वांिशग मशीन, अलमीरा, कार इIयािद। 

(ii) गैर-िटकाऊ उपभोग व)तुएँ: वे व)तुएँ जो शी� ही खराब हो जाती ह ैया िजसका बार-बार �योग नह] कर 

सकते ह; जैसे- म<खन, दधु आिद। 

(iii) िविभ�न उपभोXा सेवाए ँजैसे-िशhण, मनोरंजन, संचार तथा प�रवहन आिद। 

एक दशे म+ गैर िनवासी प�रवार7 तथा अ�तरा MNीय सं)थाओ ं8ारा भी 2यय िकया जाता ह,ै िक�तु इस 2यय क	 घरेलू 

िनजी अिंतम उपभोग 2यय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै यिद दशे के नाग�रक7 8ारा सीधे िवदशे7 से माल के Gय 

पर 2यय िकया जाता ह ैतो इसे िनजी अि�तम उपभोग 2यय म+ शािमल िकया जाता ह।ै 
2. सरकारी या शासक&य अि!तम उपभोग *यय:-इससे अिभ�ाय सरकार 8ारा अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ं

पर िकये जाने वाले बचत से ह।ै य े2यय िन�निलिखत ह:ै  

(i) कम चा�रय7 का पा�र[िमक;  

(ii) सामिूहक आव'यकताओ ं क	 पिूत  के िलए 2यय जैसे- रोड, पाक , _ीज, )Nीट लाइट, रhा, 

)वा)�य, काननू एव ं सां)कृितक अगं मनोरंजन आिद पर 2यय; 

(iii) चालू खाते के अ�तग त सरकार 8ारा िवदशे7 से व)तुओ ंएवं सेवाओ ंका �Iयh Gय जैसे दतूावास 

पर िकया गया खच , िवदशे7 म+ भारतीय दतूावास 8ारा िकया गया खच  जैसे-पेNोल, संचार आिद; 

(iv) िवदशे7 म+ व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंका शRु Gय। 
3. िनवेश *यय: -िनवेश 2यय व)तुओ ंके उIपादन �िGया म+ आगे �योग िकया जाता ह ैिजससे पूँजी का िनमा ण 

ह।ै िनवेश 2यय को िन�निलिखत दो भाग7 म+ वगsकृत िकया जाता ह:ै 

(i) )थायी िनवेश और   (ii) माल-सचूी िनवेश 

(i) 'थायी िनवेश: )थायी िनवेश म+ अिभ�ाय उIपादक7 8ारा पूँजी िनमा ण पर िकये गये 2यय से ह।ै एक लेखा वष  

म+ उपभोग के अित�रX जो उIपादन होता ह।ै उसे पूँजी िनमा ण कहते ह।ै पूँजी िनमा ण म+ प�रस�पिJय7 का िनमा ण 

होता ह ैजो दो �कार क	 होती ह:ै 

(a) िनमा�ण से स?बि!धत: इसम+ 2यवसाियक )थायी िनवेश, प�रवार7 8ारा �रहायशी मकान7 के िनमा ण तथा 

सरकार 8ारा िकया गया )थायी िनवेश जैसे-सड़क7, बांध7 तथा पलु7 का िनमा ण आिद। 

(b) मशीन> एवं उपकरण से स?बि!धत िनवेश: ये व)तओु ंएव ंसेवाएँ के उIपादक म+ सहायक होती ह ैऔर इ�ह+ 

िविनयोग म+ सि�मिलत िकया जाता ह।ै 

(ii) माल-सचूी िनवेश: माल-सचूी का स�ब�ध एक वष  के अ�त म+ ‘अि�तम )टॉक’ तथा ‘�ारि�भक )टॉक’ के 

अ�तर से ह।ै )टॉक म+ िन�निलिखत सि�मिलत होते ह;: 

(a) क|चे माल का )टॉक 

(b) अR िनिम त व)तुओ ंका )टॉक, तथा 
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(c) िनिम त व)तुओ ंका )टॉक 

यिद वष  के अ�त म+ इस )टॉक या माल-सचूी म+ विृR होती ह ै तो विृR के मPूय को माल-सचूी या )टॉक म+ 

िविनयोग माना जाता ह।ै )टॉक म+ प�रवत न का अनमुान वष  के अ�त म+ अि�तम )टॉक म+ से �ारि�भक )टॉक 

घटाकर लगाया जाता ह ैअथा त् )टॉक म+ प�रवत न \ अि�तम )टॉक-�ारि�भक )टॉक। 

4 शु  िनया�त:- िनया त और आयात के अ�तर को शRु िनया त कहते ह।ै िनया त से अिभ�ाय दशे क	 घरेलू सीमा 

म+ उIपािदत अिंतम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िवदिेशय7 8ारा िकये जाने वाले 2यय से ह,ै इसके िवप�रत आयात से 

अिभ�ाय उस 2यय से ह ैजो िवदशे7 म+ उIपािदत व)तुओ ंऔर सेवाएँ पर िकया जाता ह।ै यिद आयात क	 तुलना म+ 

िनया त अिधक होगा तो शRु िनया त धनाIमक और यिद आयात िनया त से अिधक होगा तो शRु िनया त 

ऋणाIमक होगा। 

एक लेखा वष  म+ घरेलू सीमा म+ उIपािदत व)तुओ ंऔर सेवाओ ंपर ह?ए कुल 2यय के जोड़ को बाजार क	मत पर 

सकल घरेलू उIपाद कहा जाता ह।ै 

उपरोX िववेचन के आधार पर 2यय िविध के अनसुार राMNीय आय क	 गणना िन�निलिखत ह:ै 

*यय िविध 

1. िनजी अि�तम उपभोग 

+ 

2. सरकारी अि�तम उपभोग 2यय 

+ 

     3. सकल घरेलू )थायी िनमा ण: 

          अ. 2यावसाियक )थायी िनवेश 

ब. सरकारी )थायी िनवेश 

                    स. �रहायशी मकान के िनमा ण पर िनवेश 

+ 

4. माल-सचूी िनवेश 

+ 

5. शRु िनया त 

= 

            6. बाजार क	मत पर सकल घरेलू उIपाद 

- 

7. मPूय�ास 

 = 
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 8. बाजार क	मत पर शRु घरेल ूउIपाद 

- 

    9. शRु अ�Iयh कर 

= 

                      

 10. साधन लागत पर शRु घरेलू उIपाद 

+ 

            

 11. िवदशे7 से शRु साधन आय 

= 

    12. साधन लागत पर शRु राMNीय उIपाद 

या 

     राMNीय आय 

8यान द>:- 

1. साधन लागत पर शRु राMNीय उIपाद ही राMNीय आय ह।ै 

  2. शRु अ�Iयh कर = अ�Iयh कर- आिथ क सहायता 

3. साधन लागत = बाजार क	मत-अ�Iयh कर + आिथ क सहायता 

4. बाजार क	मत = साधन/कारक लागत + अ�Iयh कर-आिथ क सहायता 

या 

                   बाजार क	मत = कारक/साधन लागत+शRु अ�Iयh कर 

5.  सकल घरेलू उIपाद = बाजार क	मत (p) X उIपािदत अि�तम  व)तुएं एवं सेवाएं (Q) 

3.3.1 उ5पादन िविध या मूIय विृ  िविध स?ब!धी सावधािनयाँ:- 

उIपादन िविध से राMNीय आय क	 गणना करते समय कुछ मद7 को इसम+ सि�मिलत िकया जाता ह ैऔर कुछ मद7 

क	 इसम+ सि�मिलत नह] िकया जाता ह।ै 

अ. सि�मिलत करना चािहए :- 

        1.  परुानी व)तुओ ंके 2यापा�रय7 क	 दलाली. 

        2.  सभी उIपादक इकाईय7 8ारा िकये गये )वलेखा उIपादन 

        3.  )व-उपभोग के िलए उIपादन का आरोिपत मPूय (imputed value) 

        4.  िजन मकान7 म+ मािलक खदु रहते ह; उनका भी आरोिपत िकराया शािमल िकया  जाता ह ै

ब. सि�मिलत नह] करना चािहए :- 
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1. परुानी व)तुओ ंका Gय-िवGय, 

2. म9यवतs व)तुओ ंका मPूय उIपादन म+ शािमल नह] िकया जाता <य7िक उसका मPूय अिंतम व)तुओ ंके मPूय 

म+ शािमल होता ह।ै 

3. )व-उपभोग सेवाओ ंका मPूय  

उIपादन िविध म+ िवशेष wप से 9यान दने ेक	 बात यह ह ैिक- 

       (i)  िकसी व)तु अथवा सेवा के मPूय क	 दोहरी गणना न हो; 

       (ii)  केवल अिंतम व)तुओ ंएव ंसेवाओ ंके मPूय को जोड़ा जाता ह ै

3.3.2 आय िविध स?ब!धी सावधािनयाँ:- 

आय िविध 8ारा राMNीय आय क	 गणना करते समय िन�निलिखत सावधािनय7 पर िवशेश 9यान दनेा चािहए- 

(i) ह)तात�रत आय को राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(ii) गैर काननूी तरीके से �ाd क	 गई आय क	 राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(iii)िजन कर7 का भगुतान चालू आय म+ से नह] िकया जाता, उ�ह+ राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता 

ह ैजैसे-मIृय ुकर, आकि)मक लाभ पर कर, उपहार कर, तथा स�पिJ कर इIयािद। 

(iv) आय कर कम चा�रय7 के पा�र[िमक से िदया जाता ह।ै इसे अलग से राMNीय आय म+ जोड़ा नह] जाना 

चािहए। 

(v) परुानी व)तुओ ंके िवGय से �ाd आय को राMNीय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(vi) बॉ�ड और शेयर के िवGय से �ाd आय को राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

िन�निलिखत को आय िविध 8ारा राMNीय आय क	 गणना म+ शािमल िकया जाना चािहए। 

(i) परुानी व)तुओ ं क	 िबG	 तथा खरीद पर िदय े जान े वाले कमीशन या दलाली को राMNीय आय म+ 

शािमल िकया जाता ह;। 

(ii) शेयर तथा बॉ�ड्स क	 िबG	/खरीद पर दी जाने वाली दलाली। 

(iii)िजन मकान7 म+ मकान मािलक )वयं रह ेह; उनके आरोिपत िकराए को। 

(iv)  )व-उपभोग के िलए उIपादन 

इस िविध म+ दोहरी गणना से बचा जाना चािहए। उदाहरण के िलए एक मािलक क	 आय 10000 Zपया �ितमाह 

ह,ै उसम+ से वह अपन ेनौकर को 1000 Zपये �ितवष   दतेा ह ैतो यिद मािलक क	 आय 1,19,000 Zपये �ितवष  

माप ली गयी ह ैतो नौकर क	 आय पथृक से नह] आंक	 जानी चािहए वरना दोहरी गणना हो जाएगी। 

3.3.3 *यय िविध स?ब!धी सावधािनयाँ 

राMNीय आय क	 गणना म+ 2यय िविध का �योग करते समय िन�निलिखत सावधािनयाँ  आव'यक ह।ै 

(i) व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िकया गया केवल अि�तम 2यय ही राMNीय आय म+ शािमल करना चािहए। 

(ii) म9यवतs  व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर होन ेवाले 2यय को राMNीय आय म+ शािमल नह] करना चािहए। 
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(iii)परुानी व)तुओ ंपर िकया जाने वाले 2यय राMNीय आय म+ शािमल नह] होता ह।ै  

(iv) सरकार 8ारा वRृाव)था प+शन, छा\विृJ, बेरोजगारी भJा, बीमा, आिथ क सहायता आिद पर िकया जान े

वाला 2यय राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(v) शेयर7 तथा बा�ड7 पर िकया गया 2यय भी कुल 2यय म+ शािमल नह] िकया जाता ह ै<य7िक य ेकेवल 

कागजी दावे ह; और इनका अिंतम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके �वाह से स�ब�ध नह] होता। ऐसे 2यय कोई 

मPूय विृR नह] करते। 

3.4 रा��ीय आय मापने म> किठनाईयाँ  

राMNीय आय क	 गणना म+ मु̂ यतः दो �कार क	 सम)या आती ह।ै 

1. धारणाIमक किठनाईयाँ (Conceptual Problems) 

2. सांि^यक	य किठनाईयाँ (Statistical Problems) 

1. धारणा5मक किठनाईयाँ:- राMNीय आय क	 गणना मु̀ ा म+ क	 जाती ह।ै पर�तु उIपादन क	 गई अनके व)तुए ँ

एवं सेवाएँ ऐसी होती ह ैिजनका न हम मु̀ ा म+ भगुतान कर सकते ह ैन ही उसे बाजार म+ बेच सकते ह।ै उदारण के 

िलए गहृ-)वािमनी 8ारा अपने प�रवार के िलए गयी सेवाएँ ऐसी होती ह,ै िजनका न हम मु̀ ा म+ भगुतान कर सकते 

ह ैन ही उसे बाजार म+ बचे सकते ह।ै उदाहरण के िलए गहृ-)वािमनी 8ारा अपने प�रवार के िलए क	 गयी सेवाए ँ

महIवपणू  होते ह?ए भी मु̀ ा म+ 2यX नह] क	 जा सकती। शायद इसिलए गहृ-)वािमनी क	 सेवा क	 राMNीय आय म+ 

शािमल नह] िकया जा सकता ह ैदसूरी तरफ उIपादन एक ऐसा भाग होता ह ैिजसका उपभोग )वयं उIपादक करता 

ह ैजैसे िकसान अपनी कृिष उपज का कुछ भाग )वयं के उपभोग के िलए रखता ह।ै )व-उपभोग के िलए रखी 

व)तुओ ंका बाजार मPूय आंकने म+ किठनाईयाँ होती ह।ै 

सरकार 8ारा उपलHध करायी गयी �शासिनक सरुhा तथा �याय आिद से स�बि�धत सेवाओ ंका भी बाजार मPूय 

िनधा �रत नह] िकया जा सकता ह ैइसिलए इन सेवाओ ंका मPूय साधन लागत (अथा त वेतन आिद के Zप म+ िकए 

गये 2यय) के आधार पर लगाया जाता ह ैऔर इसे अि�तम उपभोग मानकर राMNीय आय म+ सि�मिलत कर िलया 

जाता ह।ै  

2. सांिZयक&य किठनाईयाँ:- उIपादक7 के पास रखे माल-सचूी िनवेश को राMNीय आय म+ सि�मिलत िकया 

जाता ह।ै क	मत म+ प�रवत न होन ेपर माल-सचूी िनवेश म+ प�रवत न हो जाता ह।ै )Nाक के मPूय म+ प�रवत न से यही 

नह] पता चल पाता िक वा)तव म+ िकतनी मा\ा म+ प�रवत न ह?आ ह; िजससे राMNीय आय के अनमुान �भािवत ह?ए 

ह।ै िविभ�न वषp क	 राMNीय आय क	 तुलना म+ प�रवत न का समायोजन करना पड़ता ह।ै इसके िलए मPूय 

िनदuशांक7 (Price Index Numbers) का �योग करते ह।ै पर�तु मPूय-िनदuशांक �ायः सही नह] होते ह ै<य7िक 

क	मत िनदuशांक तैयार करन ेके िलए यह िनण य करना होगा िक कौन-कौन सी व)तुए ँसि�मिलत क	 जाए, उनको 

िकतना महIव या भार िदया जाए, िकस �कार क	 क	मत+ ली जाए। इन सब का िनण य लेना ही बह?त किठन ह।ै 

कह] भी भलू होने पर गलत प�रणाम सामने आय+गे ओर इनका राMNीय आय स�ब�धी अनमुान7 पर �भाव पड़ेगा। 
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3.5 रा=>ीय आय का मह)व 

राMNीय आय अथ 2यव)था के िविभ�न h\े7 क	 गितिविधय7 को बताती ह ै और इस �कार यह एक दशे क	 

आिथ क नाड़ी (economic pulse) क	 गित क	 जानकारी दतेी ह।ै इसका महgव िन�निलिखत हःै 

(i) राMNीय आय के आधार पर �ित 2यिX आय का औसत अनमुान लगाया जाता ह ैऔर लोग7 के जीवन 

)तर के बारे म+ अनमुान �ाd िकए जा सकते ह।ै 

(ii) राMNीय आय आिथ क नीित के िनधा रण म+ सहायक होती ह।ै 

(iii)  राMNीय आय आिथ क �विृJय7 को िदशा िनदuशन दतेी ह।ै )थाियIवपणू  िवकास के िलए िविनयोग क	 

आव'यकता ह।ै इसी के अनसुार आिथ क �विृJयाँ �भािवत होती ह ैतथा िविश! िवJीय, मौि`क और 

मजदरूी एवं रोजगार स�ब�धी नीितयाँ अपनायी जाती ह।ै 

(iv)  राMNीय आय स�ब�धी आँकड़े आिथ क उ�नित का तुलनाIमक अ9ययन करने म+ मदद करते ह।ै 

(v) आिथ क योजनाओ ंम+ लFय7 का िनधा रण, ब|च7 क	 �ािd तथा िनयोजन क	 सफलता का अनमुान राMNीय 

आय तथा उसके अगं7 क	 मा\ाओ ंम+ प�रवत न के आधार पर लगाया जाता ह।ै 

(vi)  राMNीय आय के आँकड़े दशे क	 अथ 2यव)था के ढाँचे  अथा त उसके िविभ�न अगं7 (जैसे �ाथिमक hे\, 

ि8तीयक h\े तथा सेवा h\े) क	 ि)थित पर �काश डालते ह।ै 

(vii) राMNीय आय के आंकड़+ उIपादन के साधन आय (जैसे लगान, मजदरूी, Hयाज, लाभ) क	 िवतरण क	 

जानकारी दतेे ह।ै  इसके आधार पर असमानता को दरू करने म+ सरकार को मदद    करती ह।ै 

(viii) राMNीय आय म+ वा)तिवक विृR दशे के आिथ क कPयाण का सचूक ह।ै 

(ix)  राMNीय आय पूँजी िनमा ण म+ मदद करती ह।ै 

(x) आिथ क, सामािजक एवं वािणि}यक िवषय7 के शोधरत छा\7 के िलए राMNीय आय के आंकड़े उपयोगी 

होते ह;। 

3.6 रा=>ीय आय लेखांकन अथवा सामािजक लेखांकन 

एक दशे क	 आिथ क ि)थित क	 जानकारी मा\ राMNीय आय से नह] क	 जा सकती। स�पणू  अथ 2यव)था क	 

जानकारी के िलए जwरी ह ैिक िविभ�न आिथ क इकाईय7 के आंकड़7 को िकस �कार से संगिठत और �)तुत िकया 

जाय तािक उनके पार)प�रक स�ब�ध7 को समझा जा सके तथा आिथ क िवDेषण क	 आव'यकताओ ंको परूा 

िकया जा सके। स�पणू  अथ 2यव)था के आिथ क लेखांकन को ‘राMNीय आय लेखांकन अथवा सामािजक 

लेखांकन’ कहा जाता ह।ै अथ शा# म+ ‘सामािजक लेखांकन’ शHद का समावेश सबसे पहले ज.ेआर.िह<स न े

1942 म+ िकया था। सामािजक लेखांकन वह �णाली ह।ै िजसके 8ारा अथ 2यव)था के िविभ�न hे\7 के पार)प�रक 

स�ब�ध7 को सांि^यक	य Zप म+ �)तुत िकया जाता ह ैतािक सम)त अथ 2यव)था क	 आिथ क ि)थितय7 को परूी 

तरह से समझा जा सके। यह आिथ क ढांचे क	 अ9ययन क	 पRित ह।ै ‘राMNीय लेखांकन’ या ‘सामािजक 

लेखांकन’ दोहरी लेखा �णाली पर आधा�रत होते ह।ै िजसम+ एक तरफ �ािdयाँ होती ह; तथा दसूरी तरफ भगुतान 

को दशा या जाता ह।ै राMNीय लेखांकन क	 इस पRित से अथ 2यव)था क	 िविभ�न आिथ क इकाईय7 और h\े7 के 
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आंकड़7 को ‘मैिN<स’ के Zप म+ �)तुत िकया जाता ह ैिजससे पार)प�रक स�ब�ध7 को समझन ेम+ मदद िमलती ह।ै 

इस तरह स�पणू  अथ 2यव)था के िलए तैयार िकये गये लेखे को ‘राMNीय लेखांकन’ अथवा ‘राMNीय आय 

लेखांकन’ अथवा ‘सामािजक लेखांकन’ कहते ह।ै राMNीय आय लेखे के स�ब�ध म+ �मखु wप से पांच �कार के 

लेखे बनाये जाते ह;: 1) प�रवार h\े के लेख े 2) उIपादन h\े के लेखे 3) पूँजी h\े के लेखे और 4) सरकारी h\े 

के लेख े 5) िवदशेी hे\ के लेखे। आपको यह जानना जwरी ह ैिक ‘राMNीय आय’ ‘राMNीय आय लेखांकन’ तथा 

‘सांि^यक	य’ तीन7 म+ भेद होता ह।ै जैसा िक आप जानते ह; िक एक लेखा वष  के दौरान उIपािदत व)तुओ ंएव ं

सेवाओ ं का मौि`क मPूय राMNीय आय कहलाता ह ै जबिक ‘राMNीय आय लेखांकन’ एक ऐसी िविध ह ै जो 

अथ 2यव)था क	 आिथ क िGयाओ ंके सांि^यक	य िवDेषण एवं वगsकरण से स�बि�धत ह।ै सांि^यक	य तो एक 

िव{ान ह ैजो उन समंक7 के संKहण, �)तुतीकरण एवं िवDेषण म+ सांि^यक	य का बह?लता से �योग होता ह ैिक�तु 

सांि^क	य Zप से आिथ क चर7 के अ�तस �ब�ध को {ात नह] कर सकते जबिक राMNीय आय लेखांकन हम+ 

आिथ क चर7 के पर)पर स�ब�ध7 को बताता ह ैजैसे राMNीय आय और कPयाण म+ <या स�ब�ध ह?ै यह हम राMNीय 

आय लेखांकन से जान सकते ह।ै संhेप म+, रा!ीय आय लेखांकन’ समाज के आिथ क )वा)�य पर िनयं\ण रखने म+ 

तथा उस )वा)�य म+ सधुार करन ेके िलए समझदारी के साथ नीितय7 के िनमा ण म+ सहायता करता ह।ै सामािजक 

लेखांकन राMNीय आय क	 आधिुनक िविध ह ै। 

3.7 अ.यास �/: 

1. लघुFरीय 2G 

(क) कारक आय <या ह?ै 

(ख) ह)ता�त�रत आय को राMNीय म+ <य7 नही शािमल िकया जाता ह?ै 

(ग) सामािजक लेखांकन से आप <या समझते ह;? 

(घ) राMNीय आय िकसे कहते ह?ै 

(ङ) अथ 2यव)था के िनवा ह hे\ तथा सामा�य सरकारी hे\ म+ �चालन अिधशेष <य7 नह] होता ह?ै 

(च) अि�तम 2यय के वगsकरण को बताईय े

(छ) राMNीय आय मापने क	 िविधय7 के नाम बताइये। 
2. स5य/अस5य बताईये 

(क) परुानी व)तुओ ंके Gय-िवGय को मPूय विृR म+ शािमल िकया जाता ह।ै 

(ख) म9यवतs व)तुओ ंके मPूय को मPूय विृR म+ शािमल नह] िकया जाता ह।ै 

(ग) सरकारी h\े म+ मPूय विृR केवल कम चा�रय7 के पा�र[िमक के बराबर होती ह।ै 

(घ) राMNीय आय के अनमुान म+ ह)ता�तरण �ािdयाँ या ह)ता�तरण भगुतान को शािमल िकया  जाता ह।ै 

(ङ) म9यवतs व)तुओ ंके मPूय को मPूय विृR म+ शािमल िकया जाता ह।ै 

(च) दोहरी गणना से अिभ�ाय ह ैिकसी व)तु के मPूय क	 गणना एक बार से अिधक करना। 

(छ) सेवािनवJृ कम चा�रय7 क	 िमलने वाली प+शन को राMNीय आय म+ शािमल िकया जाता ह।ै 
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3. बहHिवकIपीय 2G 

(क) उ5पादन िविध या मूIय विृ  िविघ Qारा रा��ीय आय के आकलन म> िन?निलिखत म> से शािमल 

नह` है। 

(अ) परुानी व)तुओ ंके 2यापा�रय7 क	 दलाली या कमीशन 

 (ब) )व उपभोग व)तुओ ंके उIपादन का आरोपीत मPूय   

  (स)  )व उपभोग सेवाओ ंका मPूय विृR 

(द) सभी उIपादक इकाईय7 8ारा िकये गये )वलेखा उIपादन। 
(ख) रा��ीय लेखांकन से �या अिभ2ाय है? 

(अ) राMNीय आय क	 माप 

(ब) �ित2यिX आय 

(स) स�पणू  अथ 2यव)था के काय करण तथा अथ 2यव)था के िविभ�न h\े7 के पार)प�रक स�ब�ध7 का 

सांि^यक	य िवDेषण 

(द) समाज के िविभ�न वगp क	 आिथ क ि)थित का िवDेषण 

(ग) यिद िनया�त को X तथा आयात को M के bप म> *यJ िकया जाय तो शु  िनया�त का मूIय होगा। 

(अ) X-M     (ब) X=M    (स) X+M    (द) M-X  

(घ) कम�चाCरय: के पाCर-िमक म> �या सि?मिलत है? 

(अ) नकद मजदरूी तथा वेतन  (ब) िक)म के wप म+ भगुतान 

(स) सेवािनवJृ कम चा�रय7 का प+शन (द) उपयु X सभी 
(ङ) 'थायी िनवेश म> शािमल ह@:- 

        (अ) 2यावसाियक )थायी िनवेश (ब) प�रवार7 8ारा �रहायशी मकान7 के िनमा ण पर िकया गया )थायी िनवेश 

        (स) साव जिनक या सरकार 8ारा िकया गया )थायी िनवेश   (द) उपयु X सभी 
(च) एक लेखा वष� के दौरान अथ�*यव'था म> उ5पािदत अि!तम व'तुओ ंतथा सेवाआ ंके बाजार मूIय 

को कहते ह@:- 

(अ) राMNीय आय  (ब) वैयिXक आय 

(स) िनजी आय  (द) शRु घरेलू उIपाद 

(छ) घरेलू मूIय और रा��ीय मूIय म> जो अ!तर होता है, वह बराबर होता है:- 

(अ) आयात एवं िनया त  (ब) िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय 

(स) �ास    (द) उपयु X म+ से कोई नह] 
(ज) िन?निलिखत मद> रा��ीय आय म> सि?मिलत होती है:- 

(अ) िवदशे7 से उपहार    (ब) बेरोजगारी भJा 

(स) गहृिणय7 8ारा �दान क	 गई सेवाए ँ (द) सैिनक तथा सरुhा सेवाए ँ
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4. एक पंिJ अथवा एक शKद म> उFर वाले 2G :- 

(क) )व-उपभोग सेवाओ ंका मPूय उIपादन िविध 8ारा गणना क	 गयी राMNीय आय म+ <य7 नह]   

      शािमल िकया जाता ह?ै 

(ख) मPूय विृR िविध से आप <या समझते ह;? 

(ग) राMNीय लेखांकन म+ सि�मिलत लेख7 के नाम बताईये। 

(घ) िनजी आय <या ह?ै 

(ङ) वैयिXक आय <या ह?ै 

(च) बाजार क	मत पर सकल घरेलू उIपादन म+ से मPूयहार्स घटान ेपर <या �ाd होता ह?ै 

(छ) �चालन अिधशेष <या ह?ै 

(ज) िमि[त आय िकसे कहते ह;? 

(झ) राMNीय आय क	 गणना क	 आधिुनक �णाली के wप म+ कौन सी �णाली जानी  जाती ह?ै 

5. CरJ 'थान भCरये :- 

(क) सामािजक लेखांकन दहुरी लेखा �णाली पर आधा�रत ह।ै 

(ख) GNP
FC

 = NNP
FC

+ ------------ 

(ग) मPूय विृR \ उIपाद का मPूय - ............... 

(घ) अि�तम )Nाक-�ारि�भक )टॉक   .............. 

(ङ) NNP
FC

=NDP
FC

+......................... 

(च) बाजार मPूय और साधन लागत पर राMNीय उIपाद बराबर होते ह; जब आिथ क अनदुान और 

................बराबर हो। 

3.8 सारांश 

�)तुत इकाई के अ9ययन क बाद आप जान चकेु ह; िक राMNीय आय को तीन तरह से प�रभािषत िकया जाता ह-ै

�थम व)तुओ ं तथा सेवाओ ं के wप म+ एक लेखा वष  क	 अविध के दौरान अथ 2यव)था म+ उIपािदत अिंतम 

व)तुओ ं तथा सेवाओ ं के मौि`क मPूय को राMNीय आय कहते ह;। दसूरी कारक आय के wप म+  एक दशे के 

सामा�य िनवािसय7 8ारा (एक लेखा वष  के दौरान) �ाd कारक (साधन) आय, जो िक उनके 8ारा अिप त कारक 

सेवाओ ंका परु)कार होता ह,ै के कुल जोड़ को राMNीय आय कहा जाता ह।ै तीसरी 2यय के wप म+ एक लेखा वष  

क	 अविध म+ अिंतम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंको खरीदने के िलए िकये गये 2यय का कुल जोड़ राMNीय कहलाता ह।ै 

राMNीय आय का अनमुान लगाने क	 तीन िविधयाँ ह-ै �थम-उIपादन िविध अथवा मPूय विृR िविध, दसूरा- आय 

िविध तथा तीसरा-2यय िविध। राMNीय आय लेखांकन िजसे सामािजक लेखांकन भी कहा जाता ह ैको राMNीय 

आय माप क	 आधिुनक िविध कहते ह।ै सामािजक लेखांकन वह �णाली ह ैिजसके 8ारा अथ 2यव)था के िविभ�न 

hे\7 के पार)प�रक स�ब�ध7 को सांि^यक	य Zप म+ �)ततु िकया जाता ह।ै इसम+ पांच तरह के लेख7 का �योग 

िकया जाता ह-ै (i) घरेलू hे\ के लेख े(ii) उIपादन hे\ के लेख,े (iii) पूँजी h\े के लेख े(iv) सरकारी hे\ के 
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लेख ेऔ (v) िवदशेी h\े के लेख।े राMNीय आय एवं सामािजक लेखांकन दशे क	 आिथ क िनयोजन एवं नीितयाँ 

बनान ेम+ मदद करती ह।ै 

3.9 श0दावली  

मूIय वृि :- मPूय विृR िकसी उWम के उIपाद के मPूय तथा इसके म9यवतs उपभोग के मPूय का अ�तर ह।ै 

िवदेश: से 2ाV शु  कारक आय:- िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय से अिभ�ाय अपने िनवािसय7 8ारा शेष 

िवl से अिज त कारक आय (लगान, मजदरूी, Hयाज तथा लाभ) तथा गैर िनवािसय7 8ारा दशे म+ अिज त कारक 

आय के अ�तर से ह।ै 
आरोिपत मूIय:- उIपादन का वह भाग जो )वयं के �योग/उपभोग के िलए रखा जाता ह।ै इन व)तुओ ं का 

आरोिपत मPूय को राMNीय आय म+ शािमल करते ह;। आरोिपत मPूय उन व)तुओ ंका अनमुान मPूय ह ै िजसका 

उIपादन होता ह ैपर�त ुबाजार म+ नह] बेचा जाता ह।ै दसूरे शHद7 म+ जहाँ बाजार मPूय नह] आंका जा सकता, वहाँ 

अनमुािनत मPूय ले िलया जाता ह ैजैसे यिद मकान मािलक )वयं अपने मकान म+ रहता ह ैतो मकान का िकराया 

मPूय बाजार मPूय पर ही आँक िलया जाता ह।ै 
ह'ता!तरण भुगतान:- ह)ता�तरण भगुतान के अ�तग त वे सब भगुतान आते ह।ै िजनका उIपादन िGया से कोई 

�Iयh स�ब�ध नह] रहता  और िजनको �ाd करने वाले बदले म+ कुछ नह] दतेे ह।ै 
पँूजीगत लाभ:- बाजार क	 क	मत7 म+ विृR के प�रणाम)वwप प�रस�पिJय7 के मु̀ ा मPूय म+ ह?ई विृR पूँजीगत 

लाभ कहलाती ह।ै 

3.10 अ.यास �/3 के उ4र 

(क) कारक आय से अिभ�ाय िकसी 2यिX 8ारा अिज त उस आय से ह ैजो उसे कारक सेवा के बदले म+ �ाd होती 

ह ैयह उसके [म के बदले मजदरूी, उसक	 भिूम के िलए लगान, पूँजी के िलए Hयाज अथवा उWिमता के िलए लाभ 

के Zप म+ हो सकती ह।ै 

(ख) ह)ता�त�रत आय जैसे; वRृाव)था प+शन, बेरोजगारी भJा, छा\विृJयाँ, जेब खच  आिद को राMNीय आय म+ 

शािमल नह] िकया जाता। <य7िक ह)ता�तरण आय के फल)वwप  अथ 2यव)था म+ कोई मPूय विृR नह] होती। 

पर�तु यह 9यान रखना चािहए िक सेवािनवJृ कम चा�रय7 को िमलने वाली पेशन को राMNीय आय म+ शािमल िकया 

जाता ह ै<य7िक यह कम चा�रय7 के पा�र[िमक का भाग ह।ै 

(ग) सामािजक लेखांकन वह �णाली ह।ै िजसके 8ारा अथ 2यव)था के िविभ�न hे\7 के पार)प�रक स�ब�ध7 को 

सांि^यक	य Zप म+ �)ततु िकया जाता ह ैतािक सम)त अथ 2यव)था क	 आिथ क ि)थितय7 को परूी तरह से समझा 

जा सके। यह आिथ क ढांचे क	 अ9ययन क	 पRित ह।ै 

(घ) एक लेखा वष  क	 अविध के दौरान अथ 2यव)था म+ उIपािदत अि�तम व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके बाजार मPूय 

को राMNीय आय कहते ह;। 

अथवा 

एक वष  क	 अविध के दौरान एक अथ 2यव)था क	 सभी उIपादक इकाईय7 8ारा क	 गई मPूय विृR के कुल जोड़ 

को राMNीय आय कहा जाता ह।ै 
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(ङ) अथ 2यव)था के िनवा ह hे\ तथा सामा�य सरकारी h\े म+ �चालन अिधशेष नह] होता ह।ै इसके कारण 

िन�निलिखत ह:ै 

(i) िनवा ह h\े म+ उIपादन केवल उIपादक प�रवार7 के िनवा ह के िलए होता ह।ै उIपादन मंडी म+ िबG	 के िलए नह] 

िकया जाता ह।ै कोई िबG	 यो�य अिधशेष नह] होता। त�सुार कोई �चालन अिधशेष नह] होता ह।ै 

(ii) सामा�य सरकारी hे\ म+ उIपादन केवल सामिूहक उपभोग के िलए (या सामा�य जनता 8ारा उपभोग के िलए) 

िकया जाता ह।ै व)तुओ ंतथा सेवाओ ंका उIपादन बाजार म+ िबG	 के िलए नह] अिपतु जनता के सामा�य कPयाण 

के िलए िकया जाता ह।ै उदाहरण: काननू तथा 2यव)था क	 सेवाएँ तथा सरुhा सेवाएँ लोग7 को िनःशPुक �दान क	 

जाती ह;। त�सुार ‘सामा�य सरकारी’ hे\ म+ कोई �चालन अिधशेष नह] होता ह।ै 

(च) अिंतम 2यय के वगsकरण को मोटे तौर पर चार [िेणय7 म+ वगsकृत िकया जाता ह ैजो िन�निलिखत ह;- 

(i) िनजी अिंतम उपभोग 2यय;  (ii) सरकारी अिंतम उपभोग 2यय; 

(iii) िनवेश 2यय; और   (iv) शRु िनया त। 

(छ) राMNीय आय मापने क	 िविधय7 के नाम िन�निलिखत ह;- 

(i) उIपादन िविध या मPूय विृR िविध; (ii) आय िविध; 

(iii) 2यय िविध; और   (iv) राMNीय आय लेखांकन अथवा सामािजक लेखांकन 

2 (क) असIय ,(ख) सIय ,(ग) सIय ,(घ) असIय ,(ङ) असIय ,(च) सIय ,(छ) सIय 

3 (क)  स ,(ख)  स ,(ग)  अ ,(घ)  द ,(ङ)  द ,(च)  अ ,(छ)  ब 

4. (क) )व उपभोग सेवाओ ंका मPूय विृR राMNीय आय म+ शािमल नह] िकया जाता ह ै<य7िक इनके मPूय का 

अनमुान लगाना किठन होता ह।ै उदाहरण के िलए गहृिणय7 क	 सेवा का मPूय। 

(ख) दशे क	 �Iयेक उIपादक इकाई के उIपाद के मPूय तथा म9यवतs व)तुओ ंके मPूय के अ�तर को मPूय विृR 

कहते ह;। 

(ग) राMNीय आय लेखे के स�ब�ध म+ �मखु wप से पांच �कार के लेख ेबनाय ेजाते ह;: 1) प�रवार hे\ के लेखे  2) 

उIपादन h\े के लेखे 3) पूँजी hे\ के लेख ेऔर 4) सरकारी hे\ के लेखे  5) िवदशेी h\े के लेख।े 

(घ) िनजी आय वह आय होती ह ैजो िनजी h\े को, उIपादन तथा अ�य �कार से, सभी �ोत7 से �ाd होती ह ैतथा 

इसम+ िनगम7 के �ितधा�रत (Retained) आय भी शािमल होती ह।ै 

(ङ) वैयिXक आय प�रवार7 को �ाd सभी �कार क	 कारक आय तथा चालू ह)ता�तरण का कुल जोड़ ह।ै 

(च) बाजार क	मत पर शRु घरेलू उIपादन (NDP
MP

) 

(छ) �चालन अिधशेष के अ�तग त स�पिJ तथा उWमशीलता से �ाd आय को सि�मिलत िकया जाता ह ैजैसे- 

लगान, Hयाज तथा लाभ। 

(ज) )व-रोजगार 2यिXय7 क	 आय को िमि[त आय कहते ह;। 

(झ) सामािजक लेखांकन िविध 

5. (क) दोहरी लेखा �णाली ,(ख) मPूय�ास ,(ग) म9यवतs उपभोग ,(घ) )टॉक म+ प�रवत न 

     (ङ) िवदशे7 से �ाd शRु कारक आय ,(च) अ�Iयh कर 
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3.13 िनबंधा)मक �/ 

1. राMNीय आय के माप क	 <या िविधयाँ ह?ै इसम+ कौन सी किठनाईयाँ होती ह;। 

2. राMNीय आय क	 माप क	 िविभ�न िविधय7 क	 2या^या क	िजए। 

3. राMNीय आय से स�बि�धत सम|ुचय क	 2या^या क	िजए। 
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4.1 �तावनाः 

िपछले अ9याय म+ आपन ेसमि! अथ शा# तथा राMNीय आय के िवषय म+ अ9ययन िकया। इस अ9याय (इकाई) म+ 

आप रोजगार के �िति@त िसRा�त के िवषय म+ अ9ययन कर+गे। आप जानते ह; िक समि! अथ शा# के अ�तग त 
रोजगार के सैRाि�तक िवDेषण का महIव जॉन मेनाड  क	�स क	 1936 म+ �कािशत प)ुतक “General 

Theory of Employment, Interest and Money” 8ारा �कट ह?आ । 

क	�स के पवू वतs <लािसकल अथ शाि#य7 ने बरेोजगारी क	 सम)या को िवशेष महIव नह] िदया तथा इस स�दभ  

म+ उ�ह7न ेआशावादी Aि!कोण अपनाया और इस मा�यता को )वीकार करते रह ेिक दीघ कालीन म+ अथ 2यव)था म+ 

सदवै पणू  रोजगार क	 ि)थित रहती ह।ै 

उनके Aि!गोण से सामा�य अIयIुपादन और इसी कारणवश सामा�य बेरोजगारी अस�भव होती ह।ै <लािसकल 

अथ शा#ी पणू  रोजगार को सामा�य दशा तथा उसम+ िकसी �कार का प�रवत न असामा�य दशा का Wोतक समझते 

थे। उनके अनसुार, यिद अPपकाल म+ बेरोजगारी उIप�न भी होती ह ै तो तुर�त उसका �ितकार करने के िलए 

अथ 2यव)था म+ शिXयाँ उIप�न हो जाती ह;। �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार पणू  रोजगार क	 �विृJ सदवै 

िवWमान रहती ह।ै 
आप एडम ि)मथ क	 �िसR प)ुतक ‘वेPथ ऑफ नशे�स’ के िवषय म+ जानते ह; जो िक 1775 म+ �कािशत ह?ई। 

इसके �काशन के बाद धीरे-धीरे एक आिथ क िवचारधारा िवकिसत ह?ई, िजसके �ितपादक तथा समथ क 

अथ शाि#य7 म+ डेिवड �रकाडt, जॉन )टुअट  िमल, ज0ेबी0 से, अPnेड माश ल तथा ए0सी0 पीग ू थे। इन 

अथ शाि#य7 क	 िवचारधारा को क	�स ने चनुौती दी तथा इ�ह+ <लािसकल अथ शा#ी कहा । 

अतः �िति@त िसRा�त के अ9ययन से आप रोजगार का िवDेषण ठीक �कार से समझ पाय+गे ।  

4.2 उ�े�यः 

�)तुत इकाई के अ9ययन के फल)वZप आप <लािसकल िसRा�त को िन�न िब�दओु ंके अ�तग त ठीक �कार से 

समझ सक+ गेः- 

•  <लािसकल िसRा�त क	 अवधारणा को बता सक+ गे। 

•  <लािसकल िसRा�त के अ�तग त पणू  रोजगार क	 धारणा को समझ सक+ गे। 

•  �िति@त िसRा�त के अ�तग त िविभ�न बाजार7 म+ स�तुलन को बता सक+ गे। 

•  �िति@त िसRा�त का क	�स के रोजगार िसRा�त से स�ब�ध बता सक+ गे। 

• �िति@त िसRा�त के महIव को ठीक �कार से बता सक+ गे । 

•  �िति@त िसRा�त को गिणतीय समीकरण7 के मा9यम से समझा सक+ गे। 

•  �िति@त िसRा�त क	 कुछ किमय7 को भी उजागर कर सक+ गे। 

4.3 मुDय भागः 

4.3.1 2ितिOत िस ा!त का इितहास 
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लाड  क	�स ने एडम ि)मथ, �रकाडt, ज0ेबी0 से, माश ल व पीग ू आिद के रोजगार स�ब�धी िवचार7 के िलए 

�िति@त िसRा�त शHद का उपयोग िकया ह।ै 
अब तक आप यह जान गये ह; िक <लािसकल अथ शा#ी ‘पणू  रोजगार’ क	 धारणा को मानते थ,े उनके अनसुार, 

पणू  रोजगार क	 दशा एक सामा�य दशा ह।ै <लािसकल अथ शाि#य7 ने रोजगार तथा पणू  रोजगार के स�ब�ध म+ 
अलग से िसRा�त नह] �)तुत िकया। उनका िसRा�त व)तुतः उनके [म क	 मांग एव ं पिूत  Aि!कोण, ‘से’ के 

बाजार िसRा�त तथा Hयाज िसRा�त से स�बि�धत िवDेषण7 का सि�मिलत Zप ह;। 

क	�स न े<लािसकल अथ शाि#य7 क	 िवचारधारा को चनुौती दी। 
4.3.2 2ितिOत िस ा!त क& मा!यताय> 

�िति@त िसRा�त क	 �मखु मा�यताओ ंका अ9ययन हम िन�न िब�दओु ंके अ�तग त कर सकते ह;:- 

1. अथ 2यव)था पणू  रोजगार क	 दशा म+ रहती ह; <य7क अित-उIपादन का भय नह] रहने से पिूत  सदवै मांग 

के बराबर रहती ह।ै 

2. अथ 2यव)था म+ उIपादन साधन7 के म9य पणू  �ितयोिगता रहती ह।ै 

3. अथ 2यव)था म+ सरकारी िनयं\ण या ह)तhेप का अभाव रहता ह।ै 

4. अथ 2यव)था म+ Hयाज दर, मजदरूी दर और क	मत+ पणू तया लचीली होती ह; और उनका यह लचीलापन 

ही रोजगार )तर म+ विृR करके पणू  रोजगार लान ेके िलए उJरदायी होता ह।ै 

5. अथ 2यव)था के रोजगार )तर पर ही राMNीय आय का )तर िनभ र करता ह।ै 

6. अथ 2यव)था एक ब�द अथ 2यव)था ह ैअथा त् उस अथ 2यव)था का अ�य अथ 2यव)थाओ ंसे लेन-दने 

के Zप म+ कोई स�ब�ध नह] ह।ै 

7. अथ 2यव)था म+ मु̀ ा का कोई महIवपणू  )थान नह] होता। 

इस �कार <लािसकल िसRा�त इन सभी मा�यताओ ंपर िनभ र करता ह।ै अब आप आगे <लािसकल िसRा�त का 

िव)ततृ अ9ययन कर+गे। 
4.3.3 �लािसकल िस ा!त क& अवधारणाः 

अब तक आप <लािसकल िसRा�त क	 सामा�य बात7 से प�रिचत हो गय े ह; तथा <लािसकल िसRा�त क	 

मा�यताओ ंको भी समझ चकेु ह;। 

अब हम रोजगार के सैRाि�तक िवDेषण का अ9ययन कर+गे। आपको �िति@त िसRा�त का अ9ययन करने के िलए 
यह जानना आव'यक होगा िक रोजगार, पणू  रोजगार तथा बेरोजगारी से <या अथ  ह।ै 

रोजगार से अिभ�ाय, राMNीय उIपादन म+ विृR से ह,ै इसके िवपरीत, यिद कोई 2यिX ऐसी िGया म+ लगा ह,ै िजससे 

राMNीय उIपादन म+ विृR नह] होती ह,ै तो वह बरेोजगार कहा जायेगा। 

<लािसकल अथवा पर�परावादी अथ शा#ी इस धारणा के समथ क थे िक पणू  रोजगार यXु समाज म+ घष णाIमक 

सामियक तथा ऐि|छक बरेोजगारी िवWमान रहती ह ैअथवा रह सकती ह।ै उनके अनसुार- अनैि|छक बेरोजगारी 

क	 अनपुि)थित ही पणू  रोजगार का Wोतक ह।ै 
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‘से’ के बाजार िनयम को )वीकार करके �िति@त अथ शाि#य7 न ेपणू  रोजगार को एक )वयंिसR या दी ह?ई ि)थित 

मान िलया था िजसम+ अनैि|छक बरेोजगारी के िलए कोई साधन नह] था। उनके अनसुार- 

अनैि|छक बरेोजगारी अथ 2यव)था क	 )वतं\ िGयाशील म+ ह)तhपे का प�रणाम होती ह।ै यिद इन ह)तhेप7 को 

दरू कर िदया जाये तो आिथ क �णाली )वतः समायोजन क	 �विृJ के कारण इस बरेोजगारी को दरू कर दगेी। 

<लािसकल अथ शा#ी मजदरूी कटौती को बेरोजगारी का उपचार मानते थे। 

अतः अब आप इस बात से भली �कार प�रिचत हो गये ह; िक <लािसकल अथ शा#ी अथ 2यव)था को हमेशा पणू  

रोजगारीय स�तुलन क	 ि)थित म+ मानते थे। 

4.4 �ितिEत िसFा+त का पूण� रोजगार स+तुलन का िसFा+त 

इससे पवू  आपने �िति@त िसRा�त क	 अवधारणा को समझ िलया ह।ै 

आप इस बात को भी समझ गये ह; िक �िति@त िसRा�त पणू  रोजगारीय संि)थित क	 दशा को )वीकार करता ह।ै 

अब हम �िति@त िसRा�त के पणू  रोजगार क	 ि)थित बनी रहन ेके िसRा�त7 का अ9ययन कर+गे। 

�िति@त अथ शाि#य7 का Aि!कोण तीन बात7 पर आधा�रत हःै- 
(क) [म क	 मांग एवं पिूत  का िसRा�त 

(ख) व)तु बाजार क	 िनकासी या ‘से’ का बाजार िसRा�त 

(ग) Hयाज दर िनधा रण का बचत क	 पिूत  तथा िविनयोग मांग िसRा�त 

अतः जब तीन7 बाजार7 म+ एक साथ स�तुलन क	 ि)थित होती ह,ै तो अथ 2यव)था पणू  रोजगार स�तुलन म+ होगी 

अथा त् अथ 2यव)था म+ स�पणू  मांग तथा स�पणू  पिूत  बराबर होती ह।ै 

अब हम यह अ9ययन कर+गे िक िकस �कार िविभ�न बाजार )वतः अपने से हमेशा पणू  िनकासी क	 ि)थित म+ बन े

रहते ह; तथा पणू  रोजगार क	 ि)थित कायम रहती ह।ै 
4.4.1 -म क& मांग एवं पूित� का िव�ेषणः 

िकसी अथ 2यव)था म+ रोजगार क	 मा\ा िकतनी होगी, इसका िनधा रण [िमक7 के िलए मांग तथा उसक	 पिूत  के 

8ारा िकया जा सकता ह।ै 

�िति@त अथ शाि#य7 के मतानसुार कुल उIपादन एवं रोजगार के सा�य का िनधा रण [म क	 मांग एव ं[म क	 पिूत  

क	 अनसुिूचय7 से होता ह।ै 
अतः हम, सबसे पहले [म क	 मांग का अ9ययन कर+गे। 

1--म क& मांग ¼The Demand for Labour½% 

[म के मांग वG क	 2यIुपिJ उIपादन फलन से क	 जाती ह।ै यह उIपादन फलन के ढाल 8ारा �दिश त िकया जाता 

ह ै<य7िक इसम+ [म क	 सीमा�त उIपािदता समािहत होती ह।ै 
उ5पादन फलन (Production Function):-उIपादन के साधन7 तथा उIपादन क	 मा\ा म+, उIपादन फलन 

स�ब�ध �कट करता ह।ै अ�य शHद7 म+ उIपादन (Q), [म (L), पूजँी (K), भिूम (N) तथा तकनीक (T) का 

फलन ह; अथा त Q = F(L,K,N,T) 
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अPपकाल म+ पूँजी (K), भिूम (N) तथा तकनीक (T) ि)थर रहते ह;, इसिलए उIपादन क	 मा\ा रोजगार के )तर 

पर िनभ र करती ह ै। अथा त 

Q = F(L) 

जैसे-जैसे रोजगार म+ विृR होगी, उIपादन के )तर म+ भी विृR होगी, लेिकन Gमागत लागत विृR िनयम (उIपादन 

�ास िनयम) के िGयाशीलन के कारण [म का सीमा�त भौितक उIपादन (MPP
L
) म+ कमी आयगेी। इस �कार, 

कुल उIपादन फलन वG ऊपर उठता ह?आ होगा, अथा त् कुल उIपादन फलन को �दिश त करन े वाला वG 

धनाIमक ढाल का होगा, जो यह �दिश त करता ह,ै िक जैसे-जैसे रोजगार )तर बढ़ रहा ह,ै उIपादन भी बढ़ता ह,ै 

पर�तु सीमा�त भौितक उIपादन (MPP
L
) को दशा ने वाला वG मांग वG क	 तरह ऋणाIमक ढाल या नीचे दािहनी 

ओर िगरता ह?आ होगा। 

•  इसे आप रेखािच\ (4.1) से समझ सकते ह;। यही [िमक का मांग वG ह।ै 

•  अब आपके सामने �o यह उठता ह ैिक सेवायोजक िकतने [िमक7 को रोजगार दगेा? 

पणू  �ितयोिगता क	 अव)था म+ फम� [िमक7 को उस समय तक रोजगार म+ लगाती ह; जब िक िक मजदरूी )तर 
(W) सामा�य क	मत )तर (P) और [िमक7 क	 सीमा�त उIपादन (MPP

L
) के बराबर नह] हो जाता ह।ै अथा त् 

W = PX MPP
L
 

या  MPP
L
 = W  --------- (i) 

      Px 

यहाँ पर W एक अित�रX [िमक को रोजगार दने े क	 लागत को �कट करता ह ै तथा PX MPP
L
 अित�रX 

[िमक से �ाd आय को �कट करता ह।ै जब तक एक अित�रX [िमक से �ाd होन ेवाली आय उस [िमक से 
�ाd होने वाली लागत से अिधक होती ह,ै फम� अिधकािधक [िमक7 को रोजगार द+गी। जैसे-जैसे फम� अित�रX 

[िमक7 को रोजगार दतेी ह;, उनक	 सीमा�त उIपािदता घटती जाती ह।ै इसके प�रणाम)वZप [िमक7 को केवल उस 

समय तक रोजगार िदया जायेगा जब तक िक उनक	 मजदरूी, सामा�य क	मत-)तर एवं [िमक7 को रोजगार दनेे के 

िलए इसिलए �रे्�रत नह] होती, <य7िक अित�रX [िमक7 क	 लागत उनसे �ाd आय क	 तुलना म+ अिधक हो 

जाती ह ै। 

इस �कार, इस स�ब�ध म+ हम वा)तिवक मजदरूी के Zप म+ �कट कर सकते ह;। 

इसके िलए, हम+ समीकरण (1) के दोन7 पh7 को सामा�य क	मत )तर (P) से भाग दनेा होगा। 

स\ू के Zप म+ :- 

W = P x MPP
L
  = MPP

L
 

P       P 

ऊपर िदय ेगय ेसमीकरण से यह बात )प! हो जाती ह ैिकः- 
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(i) यिद मौि`क मजदरूी को क	मत )तर से िवभािजत कर िदया जाये तो हम+ [िमक के सीमा�त भौितक 

उIपादन (MPP
L
) मालूम हो जाती ह; जो िक वा)तिवक मजदरूी के बराबर होगी। अथा त मौि`क मजदरूी 

और क	मत अनपुात वा)तिवक मजदरूी कहलाती ह।ै 

(ii) चूँिक [िमक7 क	 मांग उनक	 सीमा�त उIपािदता पर िनभ र करती ह ैतथा सीमा�त उIपािदता वा)तिवक 

मजदरूी के बराबर होती ह।ै इसिलए [िमक7 क	 मांग वा)तिवक मजदरूी का भी फलन होती ह।ै 
स\ू के Zप म+, 

 D =    f   W 

             P 

यहाँ D
L
 [िमक7 क	 मांग तथा W/P वा)तिवक मजदरूी को �कट करते ह;। 

[िमक7 का मांग फलन वा)तिवक मजदरूी से िवपरीत िदशा म+ प�रवित त होता ह।ै दसूरे शHद7 म+ वा)तिवक मजदरूी 

क	 दर म+ कमी करके ही अिधकािधक [िमक7 को रोजगार िदया जा सकता ह।ै 
इसका कारण यह ह ै िक जैसे-जैसे अिधकािधक [िमक7 को रोजगार िदया जाता ह,ै कुल उIपादन तो बढ़ता ह,ै 

लेिकन [िमक7 क	 सीमा�त उIपािदत घटती जाती ह।ै 
संhेप म+, आप यह कह सकते ह; िकः- 

‘‘[म क	 मांग मजदरूी का घटता ह?आ फलन ह’ै’ 

अथा त् मजदरूी के बढ़ने पर [म क	 मांग कम होती ह ैतथा मजदरूी के कम होन ेपर [म क	 मांग बढ़ती ह।ै 

अतः [म का मांग वG ऊपर से नीचे िगरता ह?आ होता ह।ै िजसे रेखािच\ म+ ठीक �कार से समझाया गया हःै- 

मांग वG का नीचे क	 ओर झकुना यह �कट करता ह ै िक वा)तिवक मजदरूी क	 दर म+ कमी करके ही 

अिधकािधक [िमक7 को रोजगार िदया जाता ह।ै 

अतः आप [म क	 मांग को दसूरे शHद7 म+ यह भी कह सकते ह; िक वा)तिवक मजदरूी अिधक होन ेपर [म क	 

मांग कम तथा वा)तिवक मजदरूी कम होन ेपर [म क	 मांग अिधक होगी । 
 

रेखािच\ म+ �दिश त ह ै:- 

S
L
 = F (W/P),  D

L
 = f (W/P) 

D
L
 = S

L
 = L

O
 = (W/P)

O
 = W

O
 = संि)थित वा)तिवक मजदरूी दर 

रेखािच\ के भाग-1 म+ समK उIपादन फलन इस मा�यता पर �दिश त ह ैिक पूँजी )Nाक (K) तथा टे<नोलॉजी (T) 

ि)थर ह।ै इसके आधार पर MPP
L
 या [म क	 मांग रेखा (भाग-2) म+ �दिश त ह।ै [म का पिूत  फलन S

L
 ऊपर 

उठता ह?आ �दिश त ह।ै दोन7 फलन E िब�द ुपर एक-दसूरे को काटते ह;, इस �कार संि)थित मजदरूी दर (W/P)
O
 

पर पर)पर बराबर ह ै। OL
O
 [िमक रोजगार �ाd कर ल+गे। 
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िच\-4.1 

यही पणू  रोजगार क	 संि)थित ि)थित होगी । 
इस िब�द ुपर जो [िमक W

O
 पर काय  करन े के िलए इ|छुक ह,ै सभी को रोजगार िमल जायेगा और जो लोग 

(W/P)
O
 से ऊँची वा)तिवक मजदरूी चाहते ह; वे एि|छक Zप से बरेोजगार कह ेजाय+गे। 

इस �कार OL
O
 पणू  रोजगार )तर का �तीक ह,ै इससे स�बि�धत OY

f
 उIपादन पणू  रोजगार उIपादन ह।ै  

-म क& पूित�ः-[म क	 पिूत  से आशय [म क	 उस सं^या से ह,ै जो वा)तिवक मजदरूी क	 िनिcत दर पर काम 

करने को तैयार होते ह;। [िमक7 को आराम का Iयाग करके काम करना होता हःै 
अथा त् जब वह रोजगार म+ आता ह ैतो उसे कुछ अनपुयोिगता िमलती ह,ै िजसक	 hितपिूत  उसे वा)तिवक मजदरूी 

के 8ारा होती ह।ै केवल वा)तिवक मजदरूी अिधक होने पर ही [म क	 पिूत  बढ़ती ह।ै 

आप जानते ह; िक �िति@त अथ शाि#य7 क	 यह मा�यता थी िक [िमक7 क	 पिूत  वा)तिवक मजदरूी का फलन 

होती ह ैअथा त् 

S
L
 =    f    W   ---------- 5 

  P 

 

पिूत  वG का ढाल नीचे से ऊपर दांयी ओर होगा। यह धनाIमक होता ह,ै इसका ढाल दाय] और बह?त तीb ह ै

िजसका आशय यह ह ैिक वा)तिवक मजदरूी म+ विृR क	 तुलना म+ पिूत  म+ अपhेाकृत कम विृR होती ह।ै 
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-म क& मांग और पूित� म> समानता तथा पूण� रोजगार :-अब तक आपने [म क	 मांग तथा [म क	 पिूत  के 

िवषय म+ अ9ययन कर िलया ह।ै अब आप इस बात का अ9ययन कर+गे िक [म बाजार म+ सा�य क	 ि)थित का 

िनधा रण कैसे होता ह।ै 

आप जानते ह; िक सा�य के िलए मांग तथा पिूत  का बराबर होना आव'यक ह।ै 
अतः [म बाजार म+ सा�य उस िब�द ुपर िनधा �रत होगा, जहाँ [म क	 मांग [म क	 पिूत  क	 बराबर होगा, अथा त् 

   D
L
 = S

L
   ---------- 6 

समीकरण7 क	 सहायता से सा�य क	 अव)था का िनधा रण िन�न �कार िकया जा सकता ह।ै  

Q           =      f(L)  उIपादन फलन                   (1) 

W           =   P x MPP
L
  मजदरूी )तर                   (2) 

  W       = 

   P 

P x MPP
L 

P 

MPP
L
 वा)तिवक मजदरूी(3) 

D
L                

=  f   W 

    P 
मांग फलन (4) 

S
L              

 =  f   W 

    P 
पिूत  फलन (5) 

D
L
                  =           

S
L
 

 [म बाजार म+ सा�य (6) 

 

सा�य क	 अव)था को िच\ म+ िदखाया गया ह।ै सा�य का िब�द ु(W/P)
O
 ह,ै यह पणू  रोजगार का िब�द ुह ै।  

यिद वा)तिवक मजदरूी दर  (W/P)
1 
 संि)थत मजदरूी दर से ऊँची ह7 (W/P)

1
 > (W/P)

O
 तो [म क	 पिूत  उसक	 

मांग से अिधक होगी । 

िच\ म+, [म क	 मांग OL
1
]तथा पिूत  OL

2
]ह,ैतब [म क	 पिूत  उसक	 मांग से अिधक ह ै। 

OL
2
> OL

1
 

तो ऐसी ि)थित म+ बेरोजगारी क	 ि)थित होगी। AB या L
1
L

2
 [िमक अनैि|छक बरेोजगार ह7गे। पर बरेोजगारी म+ 

पार)प�रक �ितयोिगता के कारण, वा)तिवक मजदरूी म+ कमी आयगेी, बेरोजगारी क	 मा\ा म+ कमी आयेगी और 

अ�ततः पणू  रोजगार क	 संि)थित )थािपत हो जायगेी। 
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इसके िवपरीत यिद वा)तिवक मजदरूी दर (W/P)
2
 हो जो संि)थत मजदरूी दर से कम ह,ै तो (W/P)

2
 < (W/P)

O
 

मांग पिूत  क	 अपेhा अिधक होगी <य7िक [िमक इस मजदरूी पर अपनी इ|छा से बरेोजगार रहना पस�द कर+गे। 

<य7िक यह दर उनक	 अनपुयोिगता को परूा करन ेम+ पया d नह] ह।ै 

अ�ततः मजदरूी दर ऊपर उठेगी और सा�य मजदरूी दर )थािपत हो जायेगी।  

अ[यास 2Gः1 

(i) सही िवकIप चुनकर िलिखयेः 

(1) �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार अथ 2यव)था म+ बाजार होते ह;: 

  (अ) [म बाजार  (ब)  व)तु बाजार 

  (स) पूँजी बाजार  (द) उपयु X सभी 

(2) िन�निलिखत म+ �िति@त अथ शा#ी नह] ह;: 

  (अ) �रकाडt   (ब)  क	�स 

  (स) माश ल   (द) पीग ू

(ii) स5य-अस5य बताइयेः- 

(1) पिूत  अपनी मांग )वयं उIप�न करती ह।ै यह कथन माश ल का ह ै(सIय / असIय) 

(2) यह समीकरण वा)तिवक मजदरूी को 2यX करता हःै W=PxMPP
L
 (सIय / असIय) 

 

(iii) CरJ 'थान क& पूित� क&िजएः- 

 (1) �िति@त रोजगार िसRा�त क	 एक महIवपणू  शत  .......... ह।ै 

 (2) जे बी से का बाजार िनयम ................. पर लागू होता ह।ै 

(iv)सही िवकIप चुिनयेः- 

      (1) “मु̀ ा )तर मु̀ ा के प�रणाम 8ारा िनधा �रत होता ह”ैयह मत हःै 

       (अ) माश ल   (ब)  पीग ू

        (स) िफशर    (द) कोई नह] 

     (2) पीग ूके अनसुार दीघ कालीन बेरोजगारी को दरू िकया जा सकता हःै 

                 (अ) मजदरूी दर ि)थर रखकर (ब) मजदरूी दर बढ़ाकर 

                 (स) मजदरूी दर म+ कटौती करके      (द) तीन7 ि)थितयाँ स�भव ह;।  

मजदूरी दर म> कटौती तथा बेरोजगारी का िनवारणः- 

अब तक के अ9ययन म+ आप यह समझ गय ेह; िक मजदरूी म+ कटौती करके बरेोजगारी को दरू िकया जा सकता ह।ै 
�ो0 पीग ूका भी यही िवचार था िक यिद बरेोजगारी क	 ि)थित म+ अथ 2यव)था म+ िकसी �कार का ह)तhेप न 

िकया जाय ेतो नगद मजदरूी म+ अपने आप इतनी कटौती हो जायेगी िक पणू  रोजगार क	 ि)थित �ाd हो सके।  
�ो0 पीग ूने इस स�तलुन को िन�न समीकरण 8ारा 2यिX िकये ह; :- 
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N     =     QY 

                                             W 

N  = रोजगार क	 मा\ा 

QY = राMNीय आय का वह भाग जो मजदरूी के Zप म+ िदया जाता ह।ै 

W = नगद मजदरूी क	 दर  

समीकरण से आप समझ सकते ह; िक रोजगार क	 मा\ा (N) तथा नगद मजदरूी क	 दर (W) म+ िवपरीत स�ब�ध 

पाया जाता ह।ै यिद राMNीय आय म+ से मजदरू7 को िदया जाने वाला भाग OY ि)थर रहता ह ैतो मजदरूी क	 दर 
(W) के कम होने से रोजगार क	 मा\ा (N) म+ विृR होगी। 

इसके िवपरीत यिद [म संगठन तथा सरकार के ह)तhेप के कारण मजदरूी क	 ऊँची दर िनधा रण होती ह ैतो [म 

बाजार क	 अपणू ताओ ंके कारण बरेोजगारी क	 ि)थित बनी रहगेी। 

इस त�य को आपने रेखािच\ म+ )प! Zप से जान िलया ह ैिक मांग वG का नीचे क	 ओर झकुना यह 2यX करता 

ह ैिक वा)तिवक मजदरूी क	 दर म+ कमी करके ही अिधकािधक [िमक7 को रोजगार िदया जा सकता ह।ै 
4.4.2 व'तु बाजार म> स!तुलन या ‘से’ का बाजार िस ा!तः 

व)तु बाजार को उस समय सा�य क	 अव)था म+ कहा जाता ह ैजब व)तुओ ंक	 सामिूहक मांग (Dx) उसक	 
सामिूहक पिूत  (S

x
) के बराबर होती ह।ै 

यिद Sx > Dx] तो अित उIपादन क	 ि)थित होगी फलतः [म बाजार म+ भी बरेोजगारी उIप�न हो जायेगी। इस 

�कार यिद व)तु बाजार म+ असा�यता ह ैतो साधन बाजार म+ भी असा�यता उIप�न हो जायेगी । 

अथ 2यव)था म+ अिध-उIपादन बेरोजगारी क	 ि)थित का सचूक ह ै। 

आप इस बात को अ|छी तरह समझ गये ह; िक <लािसकल अथ शा#ी अिध-उIपादन को मानते ही नह], उनके 

अनसुार, अथ 2यव)था म+ जो उIपािदत होगा वो परूा का परूा िबक जायगेा। अिध-उIपादन होगा ही नह] ।  

अपनी इस बात क	 पिु! के िलए वे दो िसRा�त7 का सहारा लेते ह; :- 

         (i) ‘से’ का बाजार िसRा�त 

        (ii) व)तु बाजार म+ मPूय यं\ का )वत�\ िGयाशीलन 

‘से’ का बाजार िस ा!त 

‘से’ के िस ा!त क& अवधारणाः- 

ज0ेबी0 से (1776-1832) एक n+ च अथ शा#ी थे। ‘से’ का िसRा�त यह िववेचन �)तुत करता ह ैिक िकसी भी 

अथ 2यव)था म+ अित उIपादन तथा सामा�य बरेोजगारी अस�भव ह।ै 

‘से’ इस मत के थे िक उIपादन क	 कोई िGया बेरोजगार [िमक7 तथा अ�य साधन7 को रोजगार दगेी। इसके 

फल)वZप अित�रX उIपादन के मPूय के बराबर साधन7 क	 आय का सजृन हो जायेगा। इस �कार उIपादन क	 

पिूत  म+ विृR साथ ही साथ मांग म+ विृR लायगेी। 

समK मांग सदवै समK पिूत  के बराबर होगी। 
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‘से’ का  बाजार िस ा!तः- 

‘से’ न े यह �ितपािदत िकया िक पिूत  अपनी मांग का सजृन )वयं करती ह।ै िजसका अथ  यह ह ै िक कोई भी 

उIपादक जो बाजार म+ व)तुओ ंको लाता ह,ै वह केवल उ�ह+ अ�य व)तुओ ंके बदले बदलन ेके िलए लाता ह।ै 

‘से’ न ेयह माना िक लोग काम एवं उIपादन उपभोग से िमलन ेवाली स�तुि! का आन�द उठान ेके िलए ही करते 

ह;। 
इससे यह )प! ह ैिक कोई भी उIपादक, उपभोग क	 आव'यकता क	 स�तुि! के िलए ही उIपादन करता ह।ै 

वह जो भी उIपादन करता ह,ै वह दो उ&'ेय7 से करता ह।ै 

• उस व)तु क	 अपनी उपभोग क	 आव'यकता क	 पिूत  के िलए, तथा 

• अपनी 2यवहाय ता क	 अ�य व)तुओ ंको इन व)तुओ ंके बदले �ाd करने के िलए। 

• ऐसी ि)थित म+ अिध-उIपादन नह] होगा। <लािसकल अथ शा#ी यह मानते ह; िक उIपादन ही उपभोग के 

िलए होता ह।ै 

जे�स िमल न ेयह मत 2यX िकयाः- ‘‘उपभोग तथा उIपादन दोन7 अ�यो�याि[त ह; तथा साथ-साथ चलते ह;।’’ 

‘से’ के िसRा�त का सबसे अिधक समथ न जॉन )टुअट  िमल न ेिकया। 

उनके अनसुार- ‘‘25येक िवdेता आवeयक Aप से dेता होता है।’’ 

<लािसकल अथ शाि#य7 ने मु̀ ा अथ 2यव)था को भी )वीकार िकया ह।ै 
मु̀ ा के बीच म+ आने से अथ 2यव)था म+ कोई प�रवत न नह] होगा, अ�तर केवल इतना ही होगा िक अथ 2यव)था म+ 

िविनयम व)त ुके मा9यम से न होकर मु̀ ा के मा9यम से होगा, लेिकन मु̀ ा का संचय नह] होगा, <य7िक वह बेकार 

ह ै। 

•  आपने <लािसकल िसRा�त म+ ‘से’ के बाजार िनयम को अ|छी तरह समझ िलया ह ै। 

इस �कार, ‘से’ के बाजार िनयम म+, 

कुल उIपादन = कुल आय (जो लगान, मजदरूी, Hयाज, लाभ के Zप म+ साधन7 को �ाd ह?ई) 

  ∑O = ∑Y 

<लािसकल बचत के पh म+ नह] थ।े इसिलए  

 कुल उIपादन = कुल आय = कुल उपयोग 2यय  

  ∑O = ∑Y = ∑E = ∑C 

∑O = ∑C 

इस �कार, 

आप यह )प! Zप से जान ल+ िक जब कुल उIपादन ही, कुल उपभोग के बराबर होगा अथा त् कुल पिूत  कुल मांग 

के सदवै बराबर होगी, न अPप उIपादन होगा, न अिध-उIपादन। 

(ii) मूIय यं. का 'वतं. िdयाशीलनः- 
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व)तु बाजार सदवै पणू  स�तलुन क	 ि)थित म+ होगा, इसके िलए िनयो-<लािसकल अथ शा#ी मPूय यं\ के )वत�\ 

िGयाशीलन पर बल दतेे ह;। उनका कहना िक यिद मांग एवं पिूत  क	 शिXयाँ )वतं\ Zप से िGयाशील ह7 तो मPूय 

यं\ मांग और पिूत  के बराबर रखने म+ हमेशा सफल रहगेा। यिद िकसी ि)थित म+ व)तु उसक	 मांग क	 पिूत  से 
अिधक हो तो मPूय तब तक ऊपर उठेगा, पिूत  बढ़गेी जब तक यह मांग के बराबर न हो जाये और इसके िवपरीत 

यिद मांग पिूत  से कम हो तो मPूय तब तक नीचे िगरेगा जब तक िक मांग-पिूत  के बराबर न हो जाये। 
इस �कार जब तक मPूय यं\ के )वतं\ िGयाशीलन पर रोक नह] हो, मांग तथा पिूत  पर)पर बराबर बनी रहगेी और 

व)तु बाजार पणू  िनकासी क	 ि)थित म+ बना रहगेा।  
मूIय यं. के 'वतं. िdयाशीलन का रेखािच. Qारा 2दश�नः   

आप दखे रह ेह; िक रेखािच\ DD मांग वG ह ैजो D=f(P) ह ैतथा पिूत  वG SS(s=f(P) के Zप म+ �दिश त ह;, 

संि)थित या पणू  िनकासी क	 ि)थित P
O
 पर ह; जबिक D=S यिद S>D ह7 तो मPूय ऊँचा होगा। 

आप यिद P
1
 मान ल+ तो पिूत  आिध<य के कारण मPूय तब तक नीचे आयेगा जब तक मांग पिूत  के बराबर नह] हो 

जाती, यही समायोजन उस समय भी होगा, जब D>S 

इस ि)थित म+ मPूय तब तक ऊपर उठेगा, जब तक िक D=S नह] होगा। 

4.4.3 Kयाज दर का िनधा�रण का बचत क& पूित� तथा िविनयोजन मांग िस ा!तः- 

इससे पवू  के अ9ययन से आप <लािसकल िसRा�त क	 महIवपणू  बात7 को समझ गय ेह; िक <लािसकल मॉडल 

तीन बाजार7 के स�तुलन ि)थित को 
बताता ह,ै [म बाजार, व)तु बाजार 

तथा पूँजी बाजार। 

िजसम+ से आपन े [म बाजार म+ 

स�तुलन और व)तु बाजार म+ 

स�तुलन को समझ िलया ह।ै अब 

आप पूँजी बाजार म+ स�तुलन क	 

ि)थित को समझ+गे। 

�िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार 

बचत तथा िविनयोग के समान होन े

क	 ि)थित म+ स�तुलन पाया जायेगा, यिद बचत और िविनयोग बराबर नह] ह ै तो �िति@त अथ शाि#य7 के 

अनसुार, Hयाज क	 दर म+ होने वाले प�रवत न बचत तथा िविनयोग को बराबर कर द+गे तथा व)तु बाजार म+ स�तुलन 

)थािपत हो जायेगा और पणू  रोजगार क	 ि)थित को क़ायम रखा जा सकेगा।  

�िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार िविनयोग तथा बचत दोन7 ही Hयाज दर पर िनभ र करते ह; अथा त् 

S = f (r)................ बचत फलन 

I = f (r) ................ िविनयोग फलन 

S = I ................ पँूजी बाजार म> सा?य             ऊपर समीकरण म> 
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(i)बचत का Hयाज क	 दर का �Iयh फलन माना ह ैअथा त् Hयाज क	 दर बढ़ने पर िविनयोग कम िकया जाता ह ै

और Hयाज क	 दर कम होन ेपर बचत कम होती ह।ै 
(ii)इसके िवपरीत िविनयोग Hयाज क	 दर का िवपरीत फलन ह ैअथा त् Hयाज क	 दर बढ़ने पर िविनयोग कम िकया 

जाता ह ैऔर Hयाज क	 दर कम होने पर िविनयोग अिधक िकया जाता ह।ै 
(iii)Hयाज क	 दर स�तलुनकारी घटक ह ैअथा त् Hयाज क	 दर म+ होन ेवाले प�रवत न िविनयोग तथा बचत को 

सदवै बराबर रखते ह;। 

यिद िकसी अथ 2यव)था म+ बेरोजगारी पायी जाती ह ैतो इसका अथ  होगा िक िविनयोग आव'यकता से कम िकया 
जा रहा ह,ै अथा त् िविनयोग बचत से कम ह ै (I>S) अथा त ् कुल मांग, कुल पिूत  से कम ह;। इसके फल)वZप 

Hयाज क	 दर कम होगी। Hयाज क	 दर कम होन ेपर बचत क	 �रेणा कम होगी तथा बचत कम क	 जायेगी पर�तु 

िविनयोग अिधक िकया जायेगा। 

इस �कार िविनयोग तथा बचत बराबर हो जाय+गे। 

(I=S) 

िविनयोग के बढ़ने पर व)तुओ ंका उIपादन बढ़ेगा और रोजगार म+ विृR होगी। इस �कार बेरोजगारी को समाd 
करके पणू  रोजगार क	 ि)थित �ाd क	 जा सकती ह।ै         िच\ 4.3 

  
पूँजी बाजार म+ स�तुलन क	 ि)थित को िच\ म+ िदखाया गया हःै- 
1.िच\ म+ OX अh पर बचत तथा िविनयोग को �कट िकया गया ह ैतथा OYअh पर Hयाज क	 दर को �कट 

िकया गया ह।ै DD वG पूँजी क	 मांग वG या िविनयोग वG ह ैतथा SS वG पूँजी क	 पिूत  वG या बचत वG ह।ै 

2.ये दोन7 वG िब�द ुE पर एक-दसूरे को काट रह ेह;, अथा त् िब�द ुE स�तलुन िब�द ुह।ै इस िब�द ुसे {ात होता ह ै

िक जब Hयाज क	 दर O
ro
 ह; तो िविनयोग तथा बचत (I=S) बराबर ह;, अथा त् पूँजी बाजार म+ स�तुलन ह।ै 

3.यिद Hयाज क	 दर बढ़ कर O
r1
 हो जाती ह ैतो पूँजी क	 पिूत  अथा त् बचत अिधक होगी और पूँजी क	 मांग 

अथा त् िविनयोग कम होगा (I<S)। पूँजी क	 मांग क	 पिूत  क	 तुलना म+ कम होने के Hयाज क	 दर O
r1
 से कम 

होकर O
r0
 हो जायगेी। इसके िवपरीत यिद Hयाज क	 दर कम होकर O

r2
 हो जाती ह ैतो पूँजी क	 मांग अथा त् 

िविनयोग अिधक होगा तथा पूँजी क	 मांग अथा त िविनयोग अिधक होगा तथा पूँजी क	 पिूत  अथा त् बचत (I>S) 

कम होगी। इसके फल)वZप Hयाज क	 दर बढ़कर O
ro
 हो जायेगी। 
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4.इससे िसR होता ह ै िक Hयाज क	 दर म+ होने वाले प�रवत न व)तु बाजार को स�तुलन म+ रख+गे अथा त् पणू  

रोजगार क	 अव)था को कायम रख सक+ गे। 
(i) Hयाज क	 दर बचत व िविनयोग म+ समानता उIप�न कर दतेी ह।ै 

(ii)बचत व िविनयोग क	 समानता, सम)त मांग व पिूत  क	 समानता को बताती ह ैजो िक पणू  रोजगार उIपादन 

का बताती ह।ै 

(iii)यिद बचत व िविनयोग म+ अस�तुलन होता ह ै तो मु̀ ा अिधका�रय7 को Hयाज क	 दर को �भािवत कर 

स�तुलन क	 ि)थित को पनु)था िपत करना चािहए। 

इस �कार आप इस त�य से पणू तः प�रिचत हो गये ह; िक स�पणू  आिथ क �णाली के िनर�तर पणू  रोजगार स�तुलन 
म+ बन ेरहने के िलए [म बाजार, व)तु बाजार और पूँजी बाजार म+ समायोजन होते रहते ह;। 

4.5 Gलािसकल माडल क! सीमाय* 

आपने <लािसकल िसRा�त का अ9ययन ठीक �कार से कर िलया ह ैतथा <लािसकल िसRा�त क	 मु̂ य बात7 

को अ|छी तरह से समझ चकेु ह;। 

आप जानते ह; िक स�पणू  <लािसकल िसRा�त इस मा�यता पर आधा�रत ह; िक मPूय यं\ का )वतं\ िGयाशील 
[म बाजार, व)तु बाजार तथा िवJ बाजार को हमेशा पणू  स�तलुन क	 ि)थित म+ रखेगा, िजसके कारण 

अथ 2यव)था म+ हमेशा स�तलुन क	 ि)थित बनी रहगेी । 
के�स ने <लािसकल Aि!कोण को चनुौती दी ह।ै के�स न े यह पाया िक यह िसRा�त 1930 क	 महान मंदी म+ 

तक संगत नह] ह,ै उनके अनसुार <लािसकल मॉडल केवल एक िसRा�त ही ह,ै यह 2यवहा�रक जीवन म+ खरा नह] 

उतरता ह।ै 

के�स क	 प)ुतक ‘जनरल िथयरी’ 1936 म+ �कािशत ह?ई, िजसम+ उ�ह7ने <लािसकल अथ शाि#य7 क	 जमकर 

आलोचना क	। क	�स न े<लािसकल िसRा�त क	 िन�निलिखत आधार7 पर आलोचना क	 हःै- 
(1) िविनयोग तथा बचत क& समता स?ब!धी �लािसकल gि�कोण ठीक नह` - के�स न ेयह तक रखा िक 

उIपादन के साधन7 को जो आय �ाd होती ह ैउसके दो-दो Zप ह; उपभोग पर 2यय (C) तथा बचत (S)  

अथा त् (Y=C+S) 

<लािसकल अथ शाि#य7 ने यह माना िक बचत 2यय का ही Zप ह,ै <य7िक इ�ह7न ेयह माना िक जो बचत होगी, 

)वतः व)तुओ ंम+ िविनयोिजत होगी। इस �कार समK बचत क	 मा\ा वही होगी, केवल उसके अगं7 म+ प�रवत न हो 

जायेगा । 

क	�स ने कहा िक बचत )वतः िविनयोग का Zप �ाd कर ले यह आव'यक नह] <य7िक बचतकता  और 

िविनयोगकता  दो अलग-अलग 2यिX या समहू होते ह;। एक समहू बचत करता ह ैऔर दसूरा िविनयोग। दोन7 का 

बराबर होना आव'यक नह] ह।ै 
(2) रा��ीय उ5पादन के रा��ीय उपभोग से अिधक होने क& स?भावना तथा ‘से’ के िस ा!त का लागू 

होगाः- क	�स ने यह तक  रखा िक आधिुनक समाज मु̂ यतः दो वगp म+ िवभX ह;, धनी वग  तथा गरीब वग  तथा 

इनके बीच आय तथा स�पिJ का समान िवतरण नह] ह,ै जो धनी ह; उनके पास स�पिJ तथा आय क	 बह?त 
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अिधक मा\ा ह,ै उपभोग क	 सीमा�त �विृJ कम होने के कारण ये सबका उपभोग नह] कर सकते। दसूरी ओर 

गरीब7 के पास अपनी उपभोग स�ब�धी आव'यकता क	 पिूत  के िलए पया d आय और स�पिJ नह] ह।ै ऐसी 

ि)थित म+ राMNीय उIपादन राMNीय उपभोग से अिधक हो सकता ह ैऔर िफर समK मांग समK पिूत  से कम होगी 

और अिध उIपादन क	 ि)थित होगी। 
(3)पूण� रोजगार क& सिं'थित क& धारणा अ*यावहाCरकः- क	�स ने <लािसकल अथ शाि#य7 क	 पणू  रोजगार 

क	 संि)थित क	 आधारभतू मा�यता को अ2यावहा�रक बताया तथा अपणू  रोजगार )तर पर संि)थित क	 अिधक 

स�भावना क	 ओर संकेत िकया। 

<लािसकल अथ शा#ी अस�तुलन क	 स�भावना को )वीकार ही नह] करते। क	�स ने कहा िक यह ि)थित एक 

सामा�य �ितभास ह।ै 

(4)दीघ�कालीन सिं'थित क& धारणा अनुपयोगीः- क	�स न े अPपकाल को माना और दीघ काल क	 

आलोचना करते ह?ए कहा िक दीघ काल म+ हम सभी मर जाते ह;। 
(5)�लािसकल अथ�शाि�य: Qारा मु�ा के मूIय स,ंह काय� क& उपेPाः- क	�स ने मु̀ ा के संKह पर बल 

िदया और कहा िक 2यिX अपनी आय को संिचत करके मु̀ ा म+ रख सकती ह।ै 
(6)अनावeयक Aप से Kयाज दर यं. पर िवशेष िवUासः- क	�स ने <लािसकल के इस मत को चनुौती दी िक 

Hयाज दर म+ प�रवत न का कोई भी �भाव बचत तथा Hयाज के ऊपर नह] पडे़गा। 
उदाहरण के िलए - Hयाज के श�ूय होने पर भी बचत धनी वग  करता ह,ै और भिवMय म+ अिनिcतता के कारण िबना 

Hयाज दर को 9यान म+ रखे गरीब 2यिX भी बचत करेगा। जहाँ तक िविनयोग का �o ह,ै वह पूँजी क	 सीमा�त 

दhता पर िनभ र ह,ै Hयाज पर नह]। 

(7)लचीली, मजदूरी दर तथा पूण� रोजगारः- क	�स ने सबसे कटु आलोचना <लािसकल अथ शाि#य7, िवशेष 

Zप से �ो0 पीग ूके इस Aि!कोण क	 िक ‘‘लचीली मजदरूी दर बरेोजगार क	 सबसे सफल िचिकIसा ह ैतथा यिद 

मजदरू मजदरूी म+ कटौती को )वीकार करने के िलए तैयार रह ेतो बेरोजगारी क	 सम)या उIप�न नह] होगी। पर 

क	�स न ेपीग ूके इस Aि!कोण को दो आधार7 पर गलत िसR िकया 2यवहा�रक आधार पर तथा सैRाि�तक आधार 

पर। 2यवहा�रक पh पर आलोचना करते ह?ए क	�स न ेयह 2यX िकया िक मजदरू संघ आधिुनक �णाली के एक 

महIवपणू  तथा अिभ�न अगं ह; और इनके रहने पर िनयोXा मनमाने ढंग से मजदरूी म+ कटौती नह] ला सकता ह।ै 

इनके 8ारा मजदरू7 म+ कटौती का िवरोध )वाभािवक ह।ै इतना ही नह] एक कPयाणकारी रा}य म+ मजदरूी क	 

�यनूतम दर )वाभािवक रहती ह।ै िजसके नीचे मजदरूी को नह] लाया जा सकता ह।ै इस �कार मजदरूी म+ कटौती 

करना सरल नह] ह।ै सैRाि�तक पहलू पर क	�स ने यह कहा िक पीग ून ेइस त�य क	 आलोचना क	 िक मजदरूी क	 

सामा�य कटौती �भावपणू  मांग म+ कमी लायेगी और आय म+ कमी लोग7 क	 2यय यो�य आय म+ कमी लायगेी।  
फल)वZप �भावपणू  मांग म+ कमी होगी, िजसके कारण उIपादन तथा रोजगार के )तर म+ कमी होगी, विृR नह] 

(जैसा िक पीग ून ेमाना) उ�ह7ने यह माना िक मजदरूी क	 कटौती के बाद समK मांग अप�रवित त रहगेी। 

पीग ूका यह Aि!कोण सव था गलत ह।ै यह कभी लाग ूनह] हो सकता । 
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(8)�लािसकल Qैतः-<लािसकल 8तै से आशय एक ऐसी ि)थित से ह,ै िजसम+ अथ 2यव)था के वा)तिवक चर7 

जैसे उIपादन, रोजगार, िविनयोग, बचत <लािसकल �णाली म+ यहाँ तक क	 Hयाज दर का िनधा रण वा)तिवक चर7 

8ारा होता ह,ै मौि`क चर7 8ारा नह] होता ह।ै इस �कार वा)तिवक तथा मौि`क hे\ )वतं\ Zप से बने रहते ह;। 

<लािसकल �णाली म+ मु̀ ा क	 पिूत  म+ विृR समK मांग म+ विृR लायगेी तथा समK मांग म+ विृR केवल मPूय )तर 
म+ विृR लायगेी, वा)तिवक चर7 म+ प�रवत न नह] लायेगी। 

Hयाज दर जो दोन7 hे\7 के बीच स�ब�ध )थािपत करन ेक	 कड़ी का काय  करता ह,ै इससे अ�भािवत रहगेा। 

क	ि�सयन अथ शा# इसे अ)वीकार करता ह।ै  

4.6 Gलािसकल िसFा+त का मह)व 

आपने <लािसकल िसRा�त का िववरण अ|छी तरह समझ िलया ह।ै अब आप <लािसकल िसRा�त के महIव7 
का वण न कर सकते ह;:- 

‘से’ का बाजार िनयम �िति@त िसRा�त का मम  ह।ै यह िसRा�त व)तु बाजार म+ मांग-पिूत  के स�तुलन क	 2या^या 

करता ह।ै 

Bapiste ने अपने K�थ - "Traited Economic Politique" म+ इस त�य का �ितपादन िकया िक पिूत  सदवै 

अपनी मांग )वयं उIप�न कर लेती ह ैतथा उIपादन ही व)तुओ ंके बाजार का सजृन करता ह।ै 

इस कारण अित-उIपादन या बरेोजगारी नह] होगी। इ�ह7ने <लािसकल िसRा�त को अIय�त महIवपणू  माना। 
ज0ेएस0 िमल ने इसक	 महJा को बताते ह?ए कहा िक ‘‘उपभोग, उIपादन का सह-िव)तारी ह ैतथा मांग का कारण 

तथा एकमा\ कारण उIपादन ही होता ह।ै वािष क उIपादन क	 मा\ा िकतनी भी <य7 न हो वह वािष क मांग से 
}यादा नह] हो सकती।’’ 

ह�ैसन के अनसुार यह िनयम मु̀ ा अथ 2यव)था पर भी लाग ूहोता ह।ै 

अ[यास 2Gः 2 

 

(I)सही िवकIप चुिनए 

1.�िति@त रोजगार का िसRा�त स�बि�धत ह?ै 

(i)  एडम ि)मथ  (ii) जे.बी. से 

(iii) जे.एम. क	�स  (ii) इनम+ से कोई नह] 

2.रोजगार का �िति@त िसRा�त िकस मा�यता पर आधा�रत ह?ै 

(i)  पणू  रोजगार  (ii) पणू  �ितयोिगता 

(iii) कोई सरकारी ह)तhपे (iv) उपयु X सभी 

(II) स5य/अस5य 

(i)जे.बी. से का िसRा�त सरकारी ह)तhेप को )वीकार करता ह।ै 

(ii) जे.बी. से के अनसुार अित उIपादन एक अस�भव दशा ह।ै 

(iii) पीग ूके अनसुार मजदरूी कटौती 8ारा पणू  रोजगार )तर को बनाये रखा जा सकता ह।ै 
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(iv) �िति@त रोजगार िसRा�त दीघ कालीन स�तुलन क	 मा�यता लेता ह।ै 

(III) CरJ 'थान भCरए- 

(i) �िति@त रोजगार िसRा�त ............. रोजगार क	 मा�यता पर आधा�रत ह।ै 

(ii)............. के अनसुार स�तुिलत वा)तिवक मजदरूी दर स�तुिलत रोजगार का िनधा रण करती ह।ै 

(iii) पिूत  )वतः अपनी ............. उIप�न कर लेती ह।ै 

4.7 सारांश 

<लािसकल मॉडल का अ9ययन करने के पcात आपको <लािसकल मॉडल क	 मु̂ य बात7 अथा त् उसके सारांश 

को समझना आव'यक ह।ै अथा त् सार Zप म+ िसRा�त <या ह।ै 
�िति@त अथ शाि#य7 के िवचारानसुार अथ 2यव)था म+ मु̂ यतः तीन बाजार ह;:- 

1. [म बाजार 

2. व)तु बाजार तथा 

3. पूँजी बाजार 

उनके 8ारा यह तक  िदया गया था िक मांग और पिूत  क	 शिXय7 8ारा इन बाजार7 म+ स�तुलन )थािपत होकर 

अथ 2यव)था से पणू  रोजगार )थािपत हो जाता ह।ै 

�िति@त मॉडल को िन�न समीकरण7 क	 सहायता से विण त िकया जा सकता ह-ै 

1) Q = f(L)  उIपादन फलन 

2) W = P x MPP
L
  मजदरूी )तर 

3)   W = 

   P 

P x MPP
L 

P 

MPP
L 

वा)तिवक मजदरू 

4) D
L
 =  f   W 

    P 

मांग फलन 

5) S
L
 =  f   W 

    P 

पिूत  फलन 

6) D
L
 = S

L
  [म बाजार म+ सा�य 

7) MV = PT  मु̀ ा क	 पिूत =मांग 

8) S = f(r)  बचत फलन 

9) I = f(r)  िविनयोग फलन 

10) S = I  पूँजी बाजार म+ सा�य 
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�िति@त िसRा�त खलुी अथ 2यव)था म+ भी लाग ूहोता ह।ै यिद अथ 2यव)था खलुी ह ैतो आयात7 पर जो 2यय 
िकया जायेगा, वह 2यय क	 भांित चG	य �वाह म+ एक और hरण होगा, पर�तु यिद िवदशेी लोभ अथ 2यव)था के 

िनया त7 पर उतनी धनरािश 2यय कर द+ तो इसे सधुारा जा सकता ह।ै यही नह] क	मत �णाली का यह काय  आयात7 

और िनया त7 को बराबर कर दनेा ह।ै यिद अथ 2यव)था म+ भगुतान स�तुलन म+ कुछ घाटा हो तो आय का )तर िगर 
जायेगा। फलतः बरेोजगारी बढ़गेी और मजदरूी क	 दर7 म+ कमी होगी। इस �कार िनया त स)ता हो जायेगा, िजसके 

प�रणाम)वZप उसक	 मांग बढ़ जायेगी। 
इसके िवपरीत अ�य दशे7 म+ जहाँ भगुतान स�तुलन म+ अितरेक होगा, वहाँ मजदरूी क	 दर7 और क	मत7 म+ विृR 

होगी। फलतः उनके िनया त क	 मांग कम हो जायगेी। यह �िGया तब तक चलती रहगेी जब तक भगुतान स�तलुन 

क	 िवषमता समाd नह] हो जाती।   

4.8 श0दावली 

• पूण� रोजगारः-पणू  रोजगार से ताIपय  <लािसकल मॉडल म+ तीन बाजार7 म+ सा�य से ह ैतथा जब सम)त 

अथ 2यव)था म+ मांग तथा पिूत  बराबर हो। 

• �लािसकल अथ�शा�ीः-एडम ि)मथ क	 प)ुतक के �कािशत होन ेके बाद एक आिथ क िवचारधारा 

िवकिसत ह?ई, िजसके �ितपादक और समथ क अथ शाि#य7 म+ �रकाडp, िमल, माश ल, पीग ूथे। क	�स न े

इन अथ शाि#य7 को <लािसकल कहा। 

• बाजार िस ा!तः-पिूत  अपनी मांग )वयं उIप�न कर लेती ह।ै 

• िविनयोगः-साधन7 से �ाd आय का एक Zप िविनयोग होता ह,ै िजससे उIपादन तथा रोजगार म+ विृR 

होती ह ै। 

• बचतः-बचत आय का �मखु Zप ह।ै यिद आय अिधक ह ैतो बचत भी उसी आधार पर होगी। 2यिX 

अपनी आय का कुछ भाग 2यय न करके भिवMय के िलए संचय करता ह,ै वह बचत कहलाती ह।ै 

4.9 अ.यास �/ उ4र 

अ[यास 2G के उFरः1 

(i) 1. द 2. ब  (ii) 1. असIय 2. सIय 

(iii) 1. )वतं\ नीित 2. व)तु िविनमय तथा मु̀ ा िविनयम 

(iv) 4. स (िफशर)  5. स (मजदरूी दर म+ कटौती करके) 

अ[यास 2G के उFरः2 

(I) 1.  Ii     2.  Iv (II) (i) असIय (ii) सIय (iii) सIय)(iv) सIय 

(III) (i) पणू (ii) ए.सी. पीग ू(iii) मांग 
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4.12 िनब+धा)मक �/ 

1. रोजगार के �िति@त िसRा�त क	 2या^या क	िजए। क	�स न ेिकन आधार7 पर उनक	 आलोचना क	 थी? 

2. पर�परावादी रोजगार िसRा�त के मु̂ य िनMकषp क	 आलोचनाIमक 2या^या क	िजए। 

3. रोजगार के <लािसकल िसRा�त और उसम+ स�तुलन क	 �िGया को समझाइए। 

4. बाजार के िनयम क	 )वतः समायोजन �िGया को )प! क	िजए। क	�स इस िनयम से <य7 सहमत नह] थे?
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5.1 �तावना 

इससे पहले क	 इकाई म+ आपन े�िति@त रोजगार िसRा�त का अ9ययन िकया िजसम+ पणू  रोजगार को एक )वत�\ 

अथ 2यव)था क	 सामा�य ि)थित माना गया िजसके अ�तग त बरेोजगारी अ)थायी एवं असाधारण ि)थित होती ह ै

जो कुछ समय के उपरा�त )वतः समाd हो जाती ह।ै िक�तु के�स न ेरोजगार के �िति@त िसRा�त क	 आलोचना 

करते ह?ए कहा िक यह अवा)तिवक मा�यताओ ंपर आधा�रत ह।ै के�स का िसRा�त �िति@त िसRा�त7 के �भाव से 

पणू तः मXु नह] ह ैइसिलए कुछ अथ शा#ी के�स के िसRा�त को �िति@त अथ शा# का ही एक िवकिसत एव ं

प�रMकृत Zप मानते ह;। के�स न े�िति@त िसRा�त से अलग एक ऐसा िसRा�त �)तुत िकया िजसे �िति@त िसRा�त 

क	 अपhेा अिधक उपयXु कहा जा सकता ह।ै इस इकाई म+ हम के�स के रोजगार िसRा�त का अवलोकन कर+गे 

<य7िक यह आधिुनक आिथ क िसRा�त के अ9ययन म+ महIवपणू  )थान रखता ह।ै के�स 8ारा �)तुत िवDेषण एक 

अPपकालीन िवDेषण ह।ै सबसे पहले हम दखे+गे िक िकस �कार के�स ने अथ 2यव)था म+ रोजगार एवं उIपादन के 

)तर का िनधा रण अथ 2यव)था म+ उIपादन hमता के �योग या समK पिूत  तथा 2यय क	 मा\ा पर आधा�रत समK 

मांग के 8ारा िकया ह।ै आपको सव �थम यह जानना जZरी ह ैिक क	ि�सयन �णाली म+ समK पिूत  तथा समK मांग 

वG7 का <या )वZप होगा तथा िकस �कार इनके 8ारा अथ 2यव)था म+ रोजगार (उIपादन) का िनधा रण होता ह।ै 

आप �भावपणू  मांग क	 अवधारणा से अवगत ह7गे तथा िकस �कार �भावपणू  मांग का िनधा रण कुल माँग एवं 

कुल पिूत  8ारा होगा जान+गे। रोजगार का िनधा रण करन ेके उपरा�त हम जान+गे क�स न ेिकस �कार राMNीय आय का 

िनधा रण िकया। अPपकाल म+ राMNीय आय के अिधक होन ेका अथ  ह ै रोजगार क	 अिधक मा\ा और राMNीय 

आय के कम होने का अथ  ह ै रोजगार क	 कम मा\ा अथा त् के�स का िसRा�त रोजगार िनधा रण के साथ-साथ 

राMNीय आय िनधा रण का िसRा�त भी ह।ै अतः रोजगार तथा राMNीय आय दोन7 को िनधा �रत करने वाले तIव 

समान ह।ै 

5.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सक+ गे िक- 

• सव �थम हम इस इकाई म+ जान+गे �भावपणू  मांग का िनधा रण िकस �कार कुल मांग एव ंकुल पिूत  8ारा 

होता ह।ै 

• इसम+ हम सामा�य रोजगार िसRा�त के सार को तािलका के Zप म+ �)तुत कर+गे। 

• इसके उपरा�त हम के�स 8ारा राMNीय आय का िनधा रण िकस �कार ह?आ जान+गे। 

• इसमे हम के�स के िसRा�त का आलोचनाIमक अ9ययन कर+गे िजसके अ�तग त उसके महIव एव ं\िुटय7 

क	 2या^या कर+गे। 
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5.3 के+स का रोजगार िसFा+त 

के�स न े अपनी प)ुतक ‘‘रोजगार, Hयाज तथा मु̀ ा का सामा�य िसRा�त - General Theory of 

Employment, Interest and Money म+ �िति@त रोजगार िसRा�त का आलोचनाIमक परीhण िकया और 

नया रोजगार तथा आय िसRा�त �ितपािदत िकया। रोजगार अथवा आय के िनधा रण के िवषय म+ के�स का आधार 

समथ  मांग का िनयम ह।ै स�पणू  अथ 2यव)था म+ रोजगार का िनधा रण सम)त पिूत  और सम)त मांग 8ारा होगा। 
अPपकाल म+ उIपादन के अ�य साधन जैसे पूँजी, तकनीक आिद ि)थर रहते ह;। रोजगार का )तर �भावपणू  मांग 

कर िनभ र करता ह।ै सामा�यतः �भावपणू  मांग से आशय व)तुओ ंको खरीदने क	 साम�य  से ह।ै �भावपणू  मांग 

कुल मांग के उस )तर को कहते ह; िजस पर वह कुल पिूत  के बराबर होगी। दसूरे शHद7 म+ �भावपणू  मांग कुल मांग 

वG पर ि)थत वह िब�द ुह ैजहाँ कुल पिूत  वG इसे काटता ह।ै 

 �भावपणू  मांग = राMNीय उIपादन या कुल उIपादन मPूय 

राMNीय उIपादन का कुल मPूय और उWोगपितय7 8ारा माल क	 िबG	 से �ाd होन ेवाली आय म+ कोई अ�तर नह] 
होता। अतः �भावपणू  मांग को राMNीय आय या उIपादन के साधन7 क	 कुल आय (मजदरूी + िकराया + Hयाज + 

लाभ) के Zप म+ भी �दिश त िकया जा सकता ह।ै 

 �भावपणू  मांग = राMNीय उIपादन का मPूय = राMNीय आय 

उIपादन के साधन7 को जो आय �ाd होती ह,ै उसे अथ 2यव)था म+ उIप�न व)तुओ ंव सेवाओ ंको खरीदने म+ 2यय 

करते ह;। अतः �भावपणू  मांग एक ओर तो उपभोग क	 व)तुओ ंपर िकये गये राMNीय 2यय के बराबर होती ह,ै दसूरी 

ओर यह िविनयोग क	 व)तुओ ंपर िकये गय ेराMNीय 2यय के बराबर होती ह।ै 
 �भावपणू  मांग = राMNीय उIपादन = राMNीय आय = राMNीय 2यय (C+I) 

उपयु X िवDेषण से )प! हःै- 
1. राMNीय आय (Y) रोजगार के )तर (N) पर िनभ र करता ह।ै Y=f(N) 

2. रोजगार का )तर (N) �भावपणू  मांग (ED) पर िनभ र करता ह।ै N=f(ED) 

3. �भावपणू  मांग (ED) कुल मांग क	मत (AD) तथा कुल पिूत  का मत (AS) पर िनभ र करती ह।ै  

ED=AD=AS 

4. �भावपणू  मांग बढ़ने एव ंघटने के साथ रोजगार, उIपादन व राMNीय आय म+ बढ़ोJरी एवं घटोJरी होगी। 

5. रोजगार उपभोग खच  क	 मा\ा और िविनयोग खच  क	 मा\ा पर िनभ र करता ह।ै 

6. �भावपणू  मांग उपभोग क	 व)तुओ ंऔर िविनयोग क	 व)तुओ ंपर िकये गय ेखच  क	 मा\ा के बराबर होती ह।ै  

के�स के अनसुार �भावपणू  मांग का िनधा रण दो तIव7 से होता हःै- 
        (i) कुल मांग फलन 

       (ii) कुल पिूत  फलन 

5.3.1 कुल मांग फलन 
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िकसी अथ 2यव)था म+ रोजगार के िविभ�न )तर7 पर उIपािदत व)तुओ ंके ऊपर सभी 2यय करने वाली इकाइय7 के 

8ारा िकया जाने वाला �Iयािशत समK 2यय ही समK मांग ह ैतथा समK मांग फलन एक ओर अथ 2यव)था म+ 

उIपािदत व)तुओ ंके ऊपर �Iयािशत समK 2यय तथा दसूरी ओर समK रोजगार अथवा उIपादन या आय के बीच 

स�ब�ध �दिश त करता ह ै<य7िक के�स क	मत-)तर को ि)थर मान लेते ह;। इसिलए व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िकया 

गया 2यय उनक	 मा\ाओ ंको 2यX करता ह।ै जैसे दशे म+ रोजगार क	 मा\ा म+ विृR होगी वैसे जनता 8ारा व)तुओ ं

तथा सेवाओ ंपर 2यय अथा त मांग क	मत बढ़गेी। अतः सम)त मांग वG रोजगार के बढ़ने से ऊपर क	 ओर चढ़ता 

ह।ै यिद अिधक [िमक7 को रोजगार उपलHध करके उIपादन बढ़ाया जाय तो सम)त मांग या कुल 2यय म+ विृR तो 

होती ह ै िक�तु कम दर से <य7िक रोजगार तथा उIपादन म+ विृR के साथ कुल मांग अथवा 2यय म+ विृR समान 

अनपुात से नह] होगी। अतः अिधक रोजगार व उIपादन क	 मा\ाओ ंपर सम)त मांग वG क	 ढाल घट जाती ह ै
(रेखािच\ 5.1 म+ वG ।क्)। यिद सरकार 8ारा 2यय एवं िनया त 8ारा उIप�न मांग को न ल+ तो सम)त मांग दो बात7 

पर िनभ र होगा (1) उपभोग मांग अथवा उपभोग 2यय जो लोग7 क	 उपभोग के िलए व)तुओ ंतथा सेवाओ ंक	 

मांग को दशा ता ह।ै (2) उWमकता ओ ं8ारा िनवेश पर िकया गया 2यय या िनवेश मांग। अपभोग 2यय, आय तथा 

उपभोग क	 �विृJ पर िनभ र करेगा। समाज क	 उपभोग �विृJ यिद दी ह?ई हो तो उपभोग मांग आय म+ विृR के 
साथ बढ़ेगी। िक�तु इसक	 विृR, आय म+ विृR क	 तुलना म+ कम होगी। इसिलए उपभोग मांग वG आय के बढ़ने के 

साथ ऊपर क	 ओर चढ़ेगा। अगर सीमा�त उपभोग �विृJ (उंतहपदसं चतवचमदपेजल जव बवदनेउम) ि)थर रह ेतो 

उपभोग सरल रेखा के Zप म+ दगेा। िक�तु यिद सीमा�त उपभोग �विृJ घटेगी तो उपभोग मांग वG का ढाल आय म+ 

विृR के साथ घटेगी। सम)त मांग का दसूरा घटक िनवेश मांग को के�स ने आय से )वत�\ माना। िनवेश क	 मांग 

Hयाज क	 दर और पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता अथा त् पूँजी िनवेश क	 �Iयािशत लाभ क	 दर पर करेगी। 

5.3.2 कुल पूित� फलनः-अथ 2यव)था म+ [िमक7 क	 िकसी एक सं^या को रोजगार म+ लगाने पर उन [िमक7 

8ारा िकय ेगये सम)त उIपादन क	 कुल लागत को अथ 2यव)था क	 सम)त पिूत  क	मत कहते ह;। अथा त् िकसी भी 
उWमी को अपने माल क	 क	मत कम से कम िकतनी िमलनी चािहए, यह उसक	 उIपादन लागत पर िनभ र करता 

ह।ै रोजगार का कोई भी )तर तभी तक बनाये रखना स�भव होगा जब तक िक उस )तर पर माल क	 िबG	 से �ाd 

होने वाली मु̀ ा रािश उIपादन लागत क	 रािश से कम नह] होगी। रोजगार पर लगाए गये [िमक7 क	 िभ�न 

सं^याओ ंपर अथ 2यव)था क	 कुल लागत या सम)त पिूत  क	मत िभ�न-िभ�न होगी अथा त् रोजगार पर लगाये गय े

[िमक7 क	 िभ�न सं^याओ ंके अनसुार अथ 2यव)था क	 सम)त पिूत  क	मत वG के मा9यम से )प! िकया जा 

सकता ह।ै सम)त पिूत  वG दाय] ओर ऊपर चढ़गेा और इसका ढाल अथ 2यव)था के उIपादन क	 दी ह?ई भौितक 

या तकनीिक दशाओ ंपर िनभ र करेगा। अगर उIपादन क	 तकनीिक दशाएं ऐसी हो िक उIपादन बढने से सीमा�त 

लागत म+ विृR न हो तो सम)त पिूत  वG ऊपर क	 ओर चढ़ता ह?आ सरल रेखा होगा। अगर तकनीिक दशाएं इस 

�कार हो िक अिधक [िमक7 को काम पर लेने से �ासमान �ितफल िमले तो सम)त पिूत  वG क	 ढाल बढ़ेगी 
और ऐसा लगेगा िक रोजगार तथा उIपादन म+ विृR से सीमा�त तथा औसत लागत+ बढ़+गी । (रेखािच\ 5.1 म+ AS) 

5.3.3 रोजगार के स!तुलन 'तर का िनधा�रण 
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अथ 2यव)था म+ कुल मांग िGया उWिमय7 क	 �ािdय7 और कुल पिूत  िGया उनक	 कुल लागत7 का �ितिनिधIव 

करता ह।ै इ�ह] दोन7 तIव7 से अथ 2यव)था म+ रोजगार )तर िनधा �रत होगा। रोजगार म+ िव)तार उस हद तक होगा 

जब तक िक लागत+ �ािdय7 से कम होगी और इनके एक दसूरे के बराबर होन ेतक यह Gम चलता ह।ै यिद लागत+ 

�ािdय7 से अिधक होन ेपर उWमकता  रोजगार दनेे के िलए तैयार नह] ह7गे। 
यिद कुल मांग िGया (Aggregate Demand Function) तथा कुल पिूत  िGया (Aggregate Supply 

Function) क	 वG रेखाएं तैयार क	 जाय+ तो िजस िब�द ु पर यह दोन7 रेखाएं एक दसूरे को काटती ह; वह 

�भावपणू  मांग का िब�द ुहोगा अथा त् �भावपणू  मांग का िब�द ुवह ह ैजो रोजगार के एक िवशेष )तर पर कुल मांग 

क	मत (�ािdयाँ) तथा कुल पिूत  क	मत (लागत+) एक दसूरे के बराबर ह7गी। इसको अPपकालीन स�तुलन िब�द ु

कहते ह; और यह रोजगार के )तर को िनधा �रत करेगा। 
रेखािच\ 5.1 म+ स�पणू  अथ 2यव)था म+ िजतने 2यिX काम पर लगाये गय े ह;, उनक	 सं^या को X.अh पर 

िदखाया गया ह ैऔर उIपािदत व)तुओ ंतथा सेवाओ ंको बेचने से सभी उWिमय7 को कुल �ाd होन ेवाली रकम 

को, अथा त् िजतनी कुल रकम सारा समाज उWिमय7 8ारा �)तुत उIपादन पर 2यय करता ह,ै उसे Yअh पर 

िदखाया गया ह ै। 

 AS वG के अनसुार यिद उWिमय7 को िनिcत हो िक उ�ह+ N
1
C Zपये अव'य �ाd ह7गे तो वे [िमक7 

को 2छ1 सं^या को रोजगार पर लगाय+गे। AD वG के अनसुार जब उWमी ON
1
 2यिXय7 को रोजगार पर लगाते 

ह; तो वे आशा करते ह; िक उ�ह+ N
1
H Zपये ON

1
 2यिXय7 8ारा िकय ेगये उIपादन को बचेन ेसे �ाd ह7गे। 

AS वG पहले धीमी गित से ऊँचा उठता ह ैअथा त् जैसे-जैसे रोजगार पर लगाये गये 2यिXय7 क	 सं^या 

बढ़ेगी वैसे उIपादन पर लागत शी� नह] बढ़ेगी अथा त् शZु म+ उIपादन लागत शी� नह] बढ़गेी। यिद उWिमय7 क	 
�ािd रािश बढ़ती जायेग] तो रोजगार का )तर बढ़ता जायेगा। जब तक िजतने भी 2यिX रोजगार, चाहते ह; उ�ह+ 

लगा िलया जायेगा। रेखािच\ 5.1 म+ ON
F
 लोग रोजगार चाहते ह;, जैसे ही उWिमय7 को N

F
R रािश �ाd होगी वे 

सभी 2यिXय7 को लगा ल+गे। इसके बाद यिद उWिमय7 क	 �ािd रािश N
F
R से बढ़ जाये या OT से बढ़ जाये कुल 

रोजगार ON
F
 से आगे नह] बढ़ेगा और यह पणू  रोजगार का )तर होगा। ON

F
 )तर पर सम)त पिूत  वG AS 

ल�बZप हो जायगेा। 
AD आर�भ से ही बड़ी तीbता से ऊँचा चढ़ने लगेगा <य7िक शZु म+ रोजगार बढ़न ेके साथ उWिमय7 को उIपादन 

से �ाd रािश क	 आशा तेजी से बढ़गेी। पर�तु रोजगार के पया d बढ़ जाने पर �ाd रािश इतनी तेजी से नह] बढ़ेगी । 

अथ 2यव)था म+ सम)त मांग एव ंसम)त पिूत  8ारा यह िनधा �रत होता ह ैिक उWिमय7 8ारा िकतने लोग रोजगार पर 

लगाएं जाय+गे। जब तक सम)त मांग क	मत सम)त पिूत  क	मत से अिधक होगी तब तक लाभ अिज त करने के 
अवसर मौजदू ह7गे और यह उWिमय7 को रोजगार बढ़ान ेके िलए ��ेरत करेगा। रेखािच\ 5.1 म+ E से बाय+  जब 

तक रोजगार का )तर ON
2
 नह] हो जाता, सम)त मांग सम)त पिूत  से अिधक होगी। फल)वZप उWमी और 

[िमक रोजगार पर लगाय+गे। 

यिद रोजगार �ाd 2यिXय7 क	 सं^या ON
2
 से बढ़ जाय ेतो AD वG AS वG के दाय+  ओर चला जायगेा अथा त् 

सम)त पिूत  क	मत सम)त मांग क	मत से अिधक हो जायेगी। रोजगार ON
2
 )तर से बढ़ जाने पर उWिमय7 को 
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लाभ के )थान पर हािन होगी, अतः वे कम 2यिX काम पर लगाय+गे। [िमक7 क	 छंटनी तब तक होगी जब तक िक 

कुल रोजगार ON
2
 तक नह] पह?चं जाता। ON

2
 रोजगार का वह )तर ह ैजहाँ सम)त मांग वG और सम)त पिूत  

वG एक दसूरे को काटते ह;।                           

अथा त् स�पणू  अथ 2यव)था म+ रोजगार तब स�तुलन क	 अव)था म+ होगा जब उWिमय7 को अपना उIपादन बेचन े

से उतनी रािश िमलन ेक	 आशा होती ह ैिजतनी रािश उ�ह+ अव'य िमलनी चािहए िजससे वे रोजगार के उस )तर 

को �)तुत करने पर उWत ह7।स�तुलन म+ पणू  रोजगार होना आव'यक नह] <य7िक जब सम)त मांग और सम)त 
पिूत  एक दसूरे को E िब�द ुपर काटते ह; तब अथ 2यव)था स�तुलन म+ तो ह ैपर�तु अभी भी पया d बेकारी ह ै(N

2
F  

[िमक रोजगार चाहते ह; िक�तु बरेोजगार ह;)। यह तभी बढ़ेगी तब िक�ह] अनकूुल कारण7 से सम)त मांग इतनी बढ़ 
जाय (OM  से बढ़कर OT) िक उWमी अब ON

F
 [िमक काम पर लगाने को तैयार हो जाते ह; और िजतने लोग 

काम करना चाहते ह;, बेकार नह] बचते।   रेखािच. 

5.1                                                                                             

अ[यास 2Gः1 

(i) सही िवकIप चुिनएः 

1. िन�न म+ से कौन सा कथन के�स के रोजगार 

िसRा�त के िवZR ह?ै 

(अ) रोजगार िसRा�त का �ारि�भक िब�द ु�भावपणू  

मांग का िसRा�त ह।ै 
(ब) �भावपणू  मांग का उपभोग 2यय तथा िनवेश के 

बराबर होती ह।ै 

(स) �भावपणू  मांग का िब�द ुवह ह ैजहाँ कुल मांग 

क	मत कुल पिूत  क	मत से अिधक होती ह।ै 
(द) यह आव'यक नह] ह ैिक रोजगार स�तुलन पणू  रोजगार के )तर पर ही हो। 

2. के�स के रोजगार िसRा�त के स�ब�ध म+ सही <या ह?ै 

      (अ) दीघ कालीन िवDेषण        (ब) कुल पिूत  िGया क	 अPपकाल म+ ि)थरता 

      (स) िनवेश िGया क	 ि)थरता     (द) रोजगार का स�तुलन पणू  रोजगार )तर पर ही स�भव। 

3. के�स का रोजगार िसRा�त ‘‘म�दी का अथ शा#’’ ह ै<य7िक :- 

     (अ) यह सामा�य िसRा�त ह।ै     (ब) अPपकाल म+ पिूत  िGया ि)थर ह।ै 

      (स) रोजगार )तर �भावपणू  मांग पर आधा�रत ह।ै (द) तुलनाIमक )थैितक	 िवDेषण 
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 (ii) CरJ 'थान भCरएः 

       1. के�स के अनसुार, िनवेश क	 मांग एक ओर ............ और दसूरी ओर ............ पर िनभ र करती ह।ै 

       2. के�स ने अपनी प)ुतक ............... म+ �िति@त रोजगार क	 आलोचना के साथ रोजगार तथा आय का 

नया िसRा�त �ितपािदत िकया। 
       3. के�स का िसRा�त ............. िनधा रण एवं ............. िनधा रण का िसRा�त ह।ै 

       4. स�पणू  अथ 2यव)था म+ रोजगार का िनधा रण सम)त .................. और सम)त ................. 8ारा 

होगा। 

       5. सम)त पिूत  वG का ढाल िकतना होगा यह अथ 2यव)था के उIपादन क	 दी ह?ई ................. दशाओ ं

पर िनभ र करेगा। 
       6. अगर उIपादन क	 तकनीिक दशाएं ऐसी हो िक उIपादन बढ़ाने से सीमा�त लागत म+ विृR न हो रही हो 

तो सम)त पिूत  वG ऊपर क	 ओर चढ़ता ह?ई ................. क	 आकृित का होगा। 

5.4 सामा+य रोजगार िसFा+त का सारः 

1. िकसी दशे क	 कुल आय उसके कुल रोजगार पर िनभ र करेगा <य7िक कुल आय कुल उIपादन के बराबर होती 

ह ैऔर उIपादन क	 मा\ा रोजगार )तर पर िनभ र करेगी। 
2. कुल रोजगार अथ 2यव)था म+ �भावपणू  मांग के आकार पर िनभ र करेगा जो स�तुलन )तर पर उपभोग मांग तथा 

िनवेश क	 जोड़ होती ह ैऔर स�तुलन क	 अव)था म+ सम)त मांग सम)त पिूत  के बराबर होगी। 
3. के�स न ेकुल पिूत  िGया को अPपकाल म+ ि)थर माना अतः कुल मांग िGया को अपन ेिसRा�त म+ महIवपणू  

)थान िदया। 
4. �भावपणू  मांग दो �कार क	 मांग7 का जोड़ होती ह,ै उपभोग के िलए मांग एवं िनवेश के िलए मांग 

5. उपभोग मांग उपभोग �विृJ और आय पर िनभ र करती ह ैऔर अPपकाल म+ उपभोग �विृJ ि)थर रहती ह।ै 

6. िनवेश मांग दो बात7 पर िनभ र करती हःै- (i) पूँजी क	 सीमा�त hमता (ii) Hयाज दर/िनवेश मांग को अि)थर  

तIव माना गया ह ैिजसका कुल मांग पर काफ	 �भाव पड़ता ह।ै  
7.पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता दो बात7 पर िनभ र करती ह-ै (क) लाभ क	 आशंसाए ँ(ख) पूँजीगत पदाथp को नए 

िसरे से बनाने क	 लागत। लाभ क	 आशंसाओ ंम+ लगातार प�रवत न होता ह।ै अतः पूँजी क	 सीमा�त hमता म+ भी 

काफ	 उतार-चढ़ाव होता ह।ै नये पूजँीगत पदाथp क	 लागत अथवा पिूत  क	मत अPपकाल म+ ि)थर रहती ह।ै 
8.Hयाज दर दो तIव7 से िनधा �रत होती ह-ै (1) मु̀ ा क	 मा\ा (2) तरलता अिधमान/तरलता अिधमान के तीन 

उ&'ेय होते ह;:- लेनदने, सरुhा तथा स�ा। मु̀ ा क	 मा\ा सरकार क	 मौि`क नीित 8ारा िनयंि\त होती ह।ै के�स न े

Hयाज दर को भी अPपकाल म+ ि)थर तIव माना ह ै। 
9.िविनयोग �रेणा िजससे रोजगार का )तर �भािवत होता ह,ै िनभ र करेगा िक पूँजी क	 सीमा�त hमता तथा Hयाज 

दर म+ अ�तर िकतना ह।ै Hयाज दर पूँजी क	 सीमा�त hमता से कम होने पर िविनयोग �रेणा अिधक होगी। <य7िक 

Hयाज दर ि)थर मानी गई ह ैअतः मु̂ य िनधा रक पूँजी क	 सीमा�त hमता ह ै।  
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10.रोजगार बढ़ाने के िलए �भावपणू  मांग म+ विृR क	 जानी चािहए और यह िविनयोग 2यय म+ विृR क	 जानी 

चािहए और यह िविनयोग 2यय म+ विृR से स�भव ह ै<य7िक अPपकाल उपभोग िGया ि)थर रहती ह ै। 
11.गणुक के �भाव से िविनयोग म+ विृR आय व रोजगार म+ कई गनुा अिधक विृR करती ह,ै <य7िक िविनयोग क	 

एक इकाई कई गनुा िविनयोग उIप�न कर दतेी ह ै। 

 
5.5 रा=>ीय आय का िनधा�रणः 

िकसी भी अथ 2यव)था म+ राMNीय आय या उIपाद (Y) समK 2यय के बराबर होगी। 

राMNीय उIपाद (Y) =समK 2यय =पा�रवा�रक hे\ का उपभोग 2यय (C) + 2यापा�रक hे\ का िविनयोग 2यय 

(I) + सरकार का 2यय (Y) 

इस �कार संि)थित क	 ि)थित म+ Y=C+I+G समीकरण से यह )प! होता ह ैिक अथ 2यव)था म+ Y का िनधा रण 

समK मांग या समK 2यय 8ारा होगा। क	ि�सयन �णाली क	 2या^या के पवू  कुछ बात7 पर 9यान दनेा आव'यक 

हःै- 

(i)यिद हम सिुवधा के िलए मान ल+ सरकारी 2यय नह] हो रहा तो राMNीय आय का वह )तर संि)थित आय हो जो 

अथ 2यव)था म+ समK 2यय के बराबर हो P\�प ्आय = उपभोग 2यय + िविनयोग 2यय। इन तीन7 चर7 के दो Zप 

होते ह;:- वा)तिवक तथा �Iयािशत अथवा िनयोिजत वा)तिवक आय हमेशा ही वा)तिवक उपभोग तथा 

वा)तिवक िविनयोग के योग के बराबर होगी पर जब यही िनयोिजत उपभोग तथा िनयोिजत िविनयोग के योग के 

बराबर हो तो संि)थित आय का िनधा रण होगा। अगर वा)तिवक उपभोग (C), वा)तिवक िविनयोग (I), िनयोिजत 

उपभोग (C) तथा िनयोिजत िविनयोग (I) से 2यX कर+ तो संि)थित आय िनधा रण क	 दशा म+ 

Y=C*+I* = C+I 

Y-C=S आय तथा उपभोग का अ�तर बचत �दिश त करता ह।ै अगर हम मान ल+ वा)तिवक उपभोग हमेशा 

िनयोिजत उपभोग के बराबर हो तो संि)थित आय वहाँ िनधा �रत होगी जहाँ िनयोिजत बचत = िनयोिजत िविनयोग 
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I=S 

 (ii) क	ि�सयन �णाली क	 2या^या 2यय करने वाली इकाइय7 से स�बि�धत होगी। इसको 9यान म+ रखते ह?ए तीन 

ि)थितयाँ ह7गीः- 

(1) जब 2यय करने वाली दो इकाइयाँ हो - पा�रवा�रक h\े तथा 2यापा�रक h\े, इसे हम ि8hे\ीय क	ि�सयन 

मॉडल कहते ह;। समK मांग के तIव के Zप म+ केवल C+I को लेते ह;।  

(2) जब 2यय करने वाली इकाइयाँ तीन ह7 - पा�रवा�रक h\े, 2यापा�रक h\े तथा सरकारी 2यय, इसे हम 

ि\h\ेीय मॉडल कहते ह;। समK मांग के तIव के Zप म+ C+I+G को लेते ह;। अथ 2यव)था को म�दी से बाहर 

िनकालन ेके िलए सरकारी 2यय को लेना के�स क	 िवलhणता ह।ै क	�स यह मानकर चलते ह; िक सभी 

सरकारी 2यय सरकार के उपभोग को �दिश त करते ह;।  

(3) क	ि�सयन मॉडल ब�द अथ 2यव)था से स�बि�धत ह ै इसिलए मलूतः ि\h\ेीय 2यव)था से स�बि�धत ह; 

िक�तु इसे चार hे\ीय अथ 2यव)था यािन खलुी ह?ई अथ 2यव)था पर भी लाग ू िकया जा सकता ह ैयिद 

2या^या म+ हम िनया त तथा आयात को ल+ तो संि)थत क	 दशा होगी। 

   Y=C+I+G+(X-M)  

X-M=  िनबल िनया त �दिश त करता ह।ै 

(iii)क	ि�सयन �णाली म+ समK पिूत  दी ह?यी ह,ै आय तथा रोजगार िनधा रण म+ उसक	 सिGय भिूमका नह] ह ै

िक�तु संि)थित आय मालूम करने के िलए इसे लेना जZरी ह।ै इसे हम समता रेखा के Zप म+ लेते ह;। समता 
रेखा Y=C+I 

(iv)मॉडल म+ िलये गये सभी चर वा)तिवक चर ह;, सरलता के िलए मPूय को इकाई मान ल+ तो मौि`क चर का 

मPूय वा)तिवक चर के मPूय के बराबर होगा। 2या^या म+ हम Hयाज दर नह] सि�मिलत कर रह ेह;। 
(v)परूी 2या^या अPपकाल से स�बि�धत ह ैअतः राMNीय उIपाद तथा रोजगार को एक दसूरे के )थान पर �योग म+ 

िलया जा सकता ह।ै 

C+I+G अथवा सरकारी h\े को लेते ह?ए रोजगार, राMNीय आय का िनधा रण वा)तव म+ क	ि�सयन मॉडल को 

�दिश त करता ह ै<य7िक क	ि�सयन मॉडल म+ I क	 विृR नह] ला सकती ह,ै इससे G क	 भिूमका महIवपणू  हो 

जाती ह,ै अथ 2यव)था को म�दी से उबारन ेके िलए।  

क	ि�सयन �णाली म+ रोजगार का िनधा रण समK मांग तथा समK पिूत  के 8ारा होता ह।ै क	ि�सयन अथ 2यव)था 

मलूतः अवसादK)त अथ 2यव)था ह।ै अतः बेरोजगारी मलूतः समK मांग क	 कमी के कारण उIप�न होती ह।ै समK 
मांग जो समK 2यय का दसूरा नाम ह,ै क	 विृR अथवा समK रेखा का ऊपर क	 ओर िववत न के मा9यम से 

उIपादन के )तर म+ विृR लायी जा सकती ह।ै क	�स के अनसुार उपभोग 2यय (C) म+ विृR के 8ारा समK मांग म+ 

विृR नह] लायी जा सकती <य7िक C आय का िगरता ह?आ फलन ह।ै जैसे-जैसे आय बढ़ेगी Y तथा C के बीच 

का अ�तराल बढ़ता जायेगा। क	�स ने यह भी पाया िक इन दोन7 के बीच का अ�तराल आव'यक Zप से िविनयोग 
म+ विृR के 8ारा नह] परूा िकया जा सकता, जैसा �िति@त अथ शाि#य7 न े माना था। क	�स के अनसुार 

अवसादK)त अथ 2यव)था म+ Hयाज दर म+ कमी िविनयोग म+ विृR नह] लायगेी, ऐसी अथ 2यव)था तरलता जाल म+ 
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होगी तथा इसम+ पूँजी क	 सीमा�त दhता अIय�त कम होगी, अतः िनजी िविनयोग म+ विृR के मा9यम से समK मांग 

म+ विृR नह] लायी जा सकती। Y तथा C के अ�तराल को परूा करन ेम+ मौि`क नीित भी असफल होगी। 

क	�स न ेइस अ�तराल को परूा करने के िलए राजकोषीय नीित अथवा साव जिनक hे\ पर बल िदया। साव जिनक 
hे\ पर बल िदया। साव जिनक 2यय लाभदयेता या Hयाज दर से �भािवत नह] होगा, यिद यह अनIुपादक हो तो भी 

समK पिूत  म+ िबना विृR लाये केवल समK मांग म+ विृR लायगेा। उनके अनसुार िजस �कार पानी के प�प म+ थोड़ा 
सा पानी डालकर उससे कई गनुा पानी �ाd िकया जाता ह,ै िजसे प�प �ाइिमंग िGया कहते ह;, उसी �कार सरकार 

8ारा अPप मा\ा म+ िकये गये साव जिनक 2यय के 8ारा आय तथा रोजगार के )तर म+ कई गनुा विृR लायी जा 
सकती ह।ै इन अथ 2यव)थाओ ंम+ िनिMGय उIपादन hमता के कारण पिूत  अनिुGया पणू  ह।ै (Supply response 

is perfect) इसिलए मांग म+ विृR मPूय )तर म+ विृR नह] लायगेी वरन ्उIपादन तथा रोजगार म+ विृR लायगेी। 

के�स ने अपने रोजगार िसRा�त म+ मानार िक G म+ विृR हो रही ह ैिक�तु करारोपण श�ूय ह ैअथा त् G क	 िवJीय 

2यव)था घाटे क	 िवJ 2यव)था से हो रही ह।ै 
संि)थित राMNीय आय िनधा रण क	 ि)थित �दिश त होगी :- 

समK पिूत  = समK मांग 

 Y
1
 = C+I+G 

Y = Co + 
C
Y + I + G 

Y – cY = Co + I + G 

Y (1-c) = Co + I + G 

Y
1
 = (1/1-C) (Co + I + G) 

यिद बरेोजगारी दरू करन ेके िलए सरकार G म+ विृR कर+ तो नयी आयY
2
  

Y
2
 = C+I+G+ ∆G 

Y
2
 = Co + cY

2
 + I + G + ∆G 

Y
2
 - cY

2
 = Co + I + G+ ∆G 

Y
2
 (1-C) = Co + I + G+ ∆G 

Y
2
 (1/1-C) (Co + I + G+ ∆G) 

यिद म+ Y
2
 से Y

1
 घटाय+ तो ∆Y के कारण आय म+ विृR पता चल जायेगी। 

Y
2
 - Y

1  
= [(1/1-C) (Co + I + G + ∆G)] - [(1/1-C) (Co + I + G)] 

अथा त ∆Y (1/1-C) ∆G िजसम+ 1/1-C सरकारी 2यय गणुक ह ैजो ∆Y/∆G के बराबर होगा। 
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रेखािच. 5.2 

रेखािच\ 5.2 म+ ि\hे\ीय मॉडल राMNीय आय िनधा रण क	 िGया को दशा या गया ह ैऔर यह िदखाया गया ह ैिक 

यिद सरकार 2यय (G) म+  विृR कर दी जाय तो इसका �भाव संि)थित आय तथा रोजगार के )तर पर पड़ेगा शZु 

म+ जब समK मांग (C+I) ह ैतो आय का )तर Y
O
 ह।ै G सि�मिलत करने के बाद समK मांग C + I + G ह ैतथा 

आय ल1् हो जाती ह।ै G म+ और विृR के बाद जब समK मांग C + I + G + ∆G ह ैतो संि)थित आय Y
2
 ह ै

िक�तु यह Y
f
 से कम ह।ै 

5.6 के+स के रोजगार िसFा+त का आलोचना)मक मू@यांकनः 

के�स का सामा�य रोजगार का िसRा�त अथ शा# के अ9ययन म+ कई �कार से महIवपणू  ह,ै िक�तु इसक	 कुछ 

किमयाँ भी ह;। 
5.6.1 के!स के िस ा!त का मह5वः- 

के�स का िसRा�त सैRाि�तक तथा 2यावहा�रक दोन7 पहलू से महIवपणू  ह।ै 
5.6.1.1 (अ) सै ाि!तक मह5वः- 

1. के�स ने मैGो Aि!कोण अपनाकर अथ शा# को एक नया Zप िदया। 

2. के�स ने सािबत िकया िक आय तथा रोजगार का स�तुलन पणू  रोजगार के )तर से कम पर )थािपत होता ह।ै 

3. उ�ह7न े�ावैिगक तIव का उपयोग कर आधिुनक आिथ क िसRा�त7 के िवकास म+ सहायता �दान क	। 

4. के�स ने नवीन आिथ क सैRाि�तक अवधारणाओ ंको िवकिसत कर एक 2यवि)थत तथा समि�वत िसRा�त के 

Zप म+ संयोिजत िकया। 
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5. उ�ह7न े िविनयोग को रोजगार )तर के महIवपणू  िनधा रक के Zप म+ िलया और उपभोग 2यय तथा आय के 

बीच के अ�तर को समाd करन ेम+ िविनयोग क	 विृR के महIव को दशा या। 

6. के�स का िसRा�त सामा�य िसRा�त ह ैजो अथ 2यव)था क	 सभी ि)थितय7 पर लाग ूहोता ह।ै 
5.6.1.2 (ब) *यवहाCरक मह5वः- 

1. के�स न े�भावपणू  मांग बढ़ाने के िलए सरकारी ह)तhेप के औिचIय को समझाया फलतः  अब�ध नीित   

को �भावहीन बताया। 

2. के�स ने प�रि)थित अनसुार घाटे के बजट को लाभ�द बताया। 

3. के�स ने मौि`क नीित क	 सीमाओ ंको बताते ह?ए राजकोषीय नीित के महIव को समझाया। 

4. उ�ह7न ेहीनाथ  �ब�धन क	 नीित को Aि!पात िकया। 

5. के�स ने मजदरूी दर घटाकर रोजगार बढ़ान ेक	 �विृJ को खि�डत िकया। 
6. के�स क	 अवधारणाओ ंराMNीय आय, राMNीय उपभोग, बचत तथा िविनयोग के मा9यम से सभी दशे7 को 

सामािजक लेखे तैयार करने म+ सहायता िमलती ह।ै 
5.6.2 के!स के िस ा!त क& आलोचनाः- 

1. बेरोजगारी क	 सम)या के 2यापक समाधान का अभाव - के�स का िसRा�त )फ	तक तथा अव)फ	ितक 

दशाओ ंपर लाग ूहोगा िक�तु यह सरंचनाIमक तथा तकनीिक ज�य बेरोजगारी को नह] समझाता।  

2. के�स के रोजगार िसRा�त को सामा�य िसRा�त नह] कहा जा सकता <य7िक यह सभी अथ 2यव)थाओ ं
पर लाग ूनह] होगा जैसे िक सा�यवादी अथ 2यव)था, अPपिवकिसत और िवकासशील अथ 2यव)था पर 

यह लाग ूनह] होता <य7िक इनक	 प�रि)थितयाँ अलग ह;। 

3. यह िसRा�त पणू  �ितयोिगता क	 अवा)तिवक मा�यता पर आधा�रत ह।ै 

4. उपभोग �विृJ क	 2या^या स�तोषजनक नह] ह।ै 

5. रोजगार विृR के िलए केवल िविनयोग �रेणा पर पणू तः िनभ र रहना उिचत नह] ह।ै 

6. दीघ काल क	 अवहलेना क	 गई ह।ै 

7. अIयिधक समिKत िसRा�त ह ैजो मैGो Aि!कोण से ही �ितपािदत िकया गया ह।ै 

8. िवदशेी 2यापार के �भाव पर 9यान नह] िदया गया। 

9. राजकोषीय नीित को मौि`क नीित क	 अपेhा अिधक महIव दनेा उिचत नही ह।ै सरकार 8ारा अिधक 

िविनयोग करने पर िनजी िविनयोग म+ कमी होती ह।ै के�स ने िविनयोग के िनयोजन क	 ओर 9यान नह] 

िदया ह।ै 

10. के�स ने अपने िसRा�त म+ Iवरक क	 धारणा को सि�मिलत नह] िकया । 
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5.7 Gलािसकल तथा केि+सयन मॉडल क! तुलना)मक िथित 

1. <लािसकल मॉडल म+ मPूय पणू तया प�रवत न या लोचशील ह ैजबिक क	ि�सयन मॉडल म+ यह ि)थर या 

अलोचशील ह।ै अगर प�रवत नीय ह ैतो ऊपर क	 ओर ही प�रवत नीय ह।ै अथा त मPूय म+ विृR तो हो 

सकती ह ैिक�तु िगरावट नह]। 
2. सरल क	ि�सयन मॉडल म+ आय तथा रोजगार का िनधा रण समK मांग के 8ारा ही होता ह,ै मPूय )तर 

तथा समK पिूत  िवDेषण म+ नह] आते इसके िवपरीत <लािसकल मॉडल म+ रोजगार तथा आय के )तर 
का िनधा रण केवल समK पिूत  के 8ारा होता ह,ै <लािसकल मॉडल म+ समK मांग केवल मPूय )तर 

िनधा �रत करती ह।ै 
3. <लािसकल मॉडल म+ हमेशा पणू  रोजगार क	 ि)थित पायी जाती ह,ै क	ि�सयन मॉडल म+ सामा�यता पणू  

रोजगार से कम क	 ि)थित पायी जाती ह ैऔर यह ि)थित मु̂ यतया समK मांग म+ कमी के कारण होगी। 

4. <लािसकल मॉडल म+ संि)थित पणू  रोजगार )तर पर होगी अतः अनैि|छक बरेोजगारी का सवाल नह] 

उठता। क	ि�सयन मॉडल म+ सामा�यतया संि)थित क	 ि)थित पणू  रोजगार )तर से नीचे या कम )तर पर 

होगी। अतः संि)थित के साथ अनैि|छक बेरोजगारी क	 ि)थित होगी ।    

5.9 श0दावलीः 

1. राजकोषीय नीित - सरकार क	 आय-2यय नीित िजससे वह अथ 2यव)था म+ स�तुलन )थािपत करती ह।ै 

2. ब!द अथ�*यव'था - ऐसी अथ 2यव)था िजसम+ िवदशेी 2यापार न हो रहा हो  आयात िनया त का सव था 

अभाव हो। 

3. अब!धकारी नीित - ऐसी अथ 2यव)था िजसम+ कोई सरकारी ह)तhपे न हो। 

4. अवसाद,'त - म�दी क	 अथ 2यव)था िजसम+ उIपादन, मPूय, आय, िनजी िनवेश जैसी िGयाएं िशिथल पड़ 

गयी ह7। 

5. 2भावपूण� मांग - िजस िब�द ुपर समK मांग समK पिूत  के बराबर हो।  

6. Kयाज - उधार के बदले जो मPूय चकुाना पड़ता ह।ै 

7. 25यािशत - भिवMय म+ �ाd होने क	 आशा। 

8. उXमकता� - साहसी जो उWोग )थािपत करते ह;। 

9. सिं'थत - स�तलुन क	 दशा 

10. घाटे क& िवF *यव'था - सरकारी आय 2यय म+ स�तुलन के अभाव के कारण उIप�न घाटे को परूा करने के 

िलए जो सरकारी 2यय बढ़ाया जाय ेचाह ेवह नय ेनोट7 के िनग मन के 8ारा हो। 

अ[यास 2Gः 2 
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(i) सही िवकIप चुनोः- 

1. दो h\े वाली अथ 2यव)था म+ सि�मिलत होते ह; :- 

(1) पा�रवा�रक hे\     (2) सरकारी hे\ 

(3) 2यापा�रक hे\   (4) 1 एवं 3 

2. तीन hे\ीय अथ 2यव)था के िलए संि)थित म+ िकस समीकरण का �योग होता ह।ै 

(1) C=Y               (2)  C+I=Y 

 (3) C+I+G=Y  (4)  C+I+G + (X-M)=Y  

3. जे.एम. के�स न ेिकस िवचारधारा का िवकास िकया- 

(1) 2यि!   (2) समि! 

(3) उपयु X दोन7  (4) इनम+ से कोई नह] 

4. �भावपणू  मांग िकस तIव 8ारा िनधा �रत होता ह-ै 

(1) कुल मांग फलन  (2) कुल पिूत  फलन 

(3) उपयु X दोन7  (4) इनम+ से कोई नह] 

5. के�स का रोजगार िसRा�त स�बि�धत ह-ै 

(1) पणू  रोजगार से  (2) अPप रोजगार से 

(3) दीघ काल से  (4) उपयु X तीन7 

(ii) स5य/अस5य:- 

1. जे.एम. के�स पणू  रोजगार क	 मा�यता के िवरोधी थे। 

2. के�स के अनसुार कुल रोजगार कुल मांग पर िनभ र नह] करता। 

3. िविनयोग फलन दो तIव7 8ारा िनधा �रत होता ह ै- पूँजी क	 सीमा�त hमता एवं Hयाज दर 

4. के�स अब�धकारी अथ 2यव)था को अपने िसRा�त म+ मानते ह;।  

5. के�स ब�द अथ 2यव)था के िलए अपना िसRा�त दतेे ह;। 

(iii) CरJ 'थान भरो:- 

1. के�स के रोजगार िसRा�त क	 2या^या ............... से स�बि�धत ह।ै 

2. अथ 2यव)था को म�दी से उबारने के िलए के�स के अनसुार ................ को बढ़ाना होगा। 
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3. के�स के अनसुार बेरोजगारी ............... क	 कमी क	 वजह से होती ह।ै 

4. के�स ने ................ Aि!कोण अपना कर अथ शा# को नया Zप िदया। 

5. के�स ने मजदरूी दर ............ रोजगार बढ़ाने क	 �विृJ को खि�डत िकया। 

5.10 अ.यास �/ के उ4र 

अ[यास 2G  1:- (i) सही िवकPप चिुनएः -(1) स (2) ब (3) ब 

(ii) �रX )थान भ�रएः1. Hयाज क	 दर, पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता 2. रोजगार, Hयाज तथा मु̀ ा का  

सामा�य िसRा�त 3. रोजगार, राMNीय आय 4. पिूत  क	मत, मांग क	मत 5.तकनीिक 6. सरल रेखा 

अ[यास 2G  2:- (i) (1)  4   (2) 3  (3) 2   (4) 3   (5) 2 

           (ii) (1) सIय (2) असIय  (3) सIय (4) असIय  (5) सIय 

           (iii) (1) अPपकाल  (2) सरकारी 2यय (3) समK मांग (4) मैGो (5) घटाकर  
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5.13 िनब+धा)मक �/ः 

1. के�स के िसRा�त के सैRाि�तक एवं 2यावहा�रक महIव क	 2या^या क	िजए? 

2. के�स के िसRा�त का आलोचनाIमक मPूयांकन क	िजए? 

3. के�स के रोजगार िसRा�त का �ारि�भक िब�द ु�भावपणू  मांग का िसRा�त ह।ै िववेचना क	िजए? 

4. के�स ने िकस �कार िसR िकया िक पणू  रोजगार के )तर के नीचे भी स�तुलन )थािपत हो सकता ह?ै 
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इकाई – 6   उपभोग फलन का िस ा!त 

इकाई संरचना 
6.1 �तावना 
6.2 उ��ेय 
6.3 उपभोग फलन का अथ�  
6.4 उपभोग क� �विृ8याँ 
6.5 उपभोग �विृ8 क� मIुय िवशेषताएँ 
6.6 उपभोग �विृ8 के �कार 

6.6.1 उपभोग क� औसत �विृ8 
6.6.2 उपभोग क� सीमा/त �विृ8 
6.6.3 बचत फलन तथा बचत क� �विृ8 

6.6.3(S) बचत क� औसत �विृ8 
6.6.3(B) बचत क� सीमा/त �विृ8 

6.6.4 रैिखक उपभोग फलन 
6.6.5 गैर रैिखक उपभोग फलन 
6.6.6 उपभोग क� औसत �विृ8 तथा सीमा/त �विृ8 के बीच सDब/ध 

6.7 उपभोग �विृ8 के िनधा�रक तAव 
6.7.1  यिQगत तAव 
6.7.2 वतगुत तAव 

6.8 उपभोग का मनोवैRािनक िनयम 
6.9 उपभोग फलन क� धारणा का महAव 
6.10 उपभोग फलन क� आलोचनाएँ 
6.11 सारांश 
6.12 अ5यास �6 
6.13 स/दभ� 9/थ सचूी 
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6.1 �तावनाः 

इससे पहले क	 इकाई म+ आपन ेक	�स का रोजगार िसRा�त के बारे म+ िव)ततृ Zप म+ जानकारी �ाd क	। क	�स के 

रोजगार-िसRा�त क	 Zपरेखा का अ9ययन करते समय हम दखे चकेु ह; िक िकसी भी अथ 2यव)था म+ रोजगार और 

आय का िनधा रण �भावपणू  मांग के 8ारा होता ह ैजो )वयं कुल माँग-िGया के 8ारा िनधा �रत होती ह।ै कुल मांग 
अथा त् कुल 2यय, क	�स के अनसुार, कुल उपभोग-2यय तथा कुल िविनयोग-2यय का जोड़ होता ह।ै इसिलए इस 

इकाई म+ हम उपभोग फलन के बारे म+ अ9ययन कर+गे। 

 क	�स ने उपभोग 2यय के स�ब�ध म+ <लािसकल धारणा को अ)वीकार िकया तथा यह �ितपािदत 

िकया िक उपभोग 2यय �मखु Zप से 2यय यो�य आय के )तर पर िनभ र करता ह।ै आय �ाd करने वाला आय का 
िकतना भाग उपभोग पर 2यय करेगा तथा इसका <या )वZप होगा, इसे उपभोग �विृJ कहते ह; िजसके दो Zप हो 

सकते ह; - उपभोग क	 औसत �विृJ एवं उपभोग का सीमा�त �विृJ। क	�स के अनसुार आय म+ प�रवत न के साथ 

- साथ उपभोग म+ भी प�रवत न होता ह ै पर यह आय क	 अपेhा कम बढ़ता ह ै िजसको क	�स ने उपभोग के 

मनोवै{ािनक िनयम म+ बताया ह।ै  

6.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन के बाद आप बता सक+ गे िक :-  

•  क	�स के उपभोग-फलन िसRा�त के बारे म+ जान+गे । 

• उपभोग क	 दो �विृJयाँ - उपभोग क	 औसत �विृJ और उपभोग क	 सीमा�त �विृJ को समझ+गे। 

• उपभोग का मनोवै{ािनक िनयम का अ9ययन कर+गे। 

• उपभोग �विृJ के िनधा रक तIव7 क	 चचा  कर+गे। 

• अ�त म+ उपभोग-फलन िसRा�त के महIव और इसक	 किमय7 क	 2या^या कर+गे। 

6.3 उपभोग फलन का अथ� 

यहाँ पर हम क	ि�सयन उपभोग-फलन क	 2या^या कर+गे। उपभोग-फलन क	ि�सयन समि!भावी िवDेषण क	 

सबसे महIवपणू  धारणा ह।ै 
राMNीय आय का वह भाग िजसे व)तु व सेवाओ ंपर 2यय िकया जाता ह,ै उसे उपभोग 2यय या उपभोग कहते ह;। 

उपभोग 2यय कई तIव7 पर िनभ र करता ह।ै उपभोग को �भािवत करने वाले िविभ�न चर7 जैसे- 2यय यो�य आय 
(Yd), मPूय )तर (P), जीवन-िनवा ह का )तर (S), Hयाज क	 दर (r), स�पिJय7 के वा)तिवक मPूय (W) तथा 

आय-िवतरण (d) आिद के बीच पाये जान ेवाले फलनाIमक स�ब�ध को उपभोग-फलन कहते ह; अथा त- 

C = f (Yd, P, S, r, W, d) 
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क	�स का मत ह ैिक िकसी अथ 2यव)था का कुल उपभोग 2यय मु̂ य Zप से आय पर िनभ र करता ह।ै इसिलए 
उपभोग, आय का फलन ह ैअथा त् 

C = f (Y) 

इस �कार से यह कहा जा सकता ह ैिक उपभोXा 8ारा व)तुओ ंतथा सेवाओ ंपर िकया गया 2यय उपभोXा क	 

समK आय या समK 2यय यो�य आय का एक ि)थर फलन ह।ै 2यय यो�य आय म+ प�रवत न के साथ-साथ उपभोग 

2यय म+ िकतना प�रवत न होगा। इसको क	�स न ेअपन ेउपभोग के आधारभतू मनोवै{ािनक िसRा�त म+ �ितपािदत 

िकया ह।ै इसके अनसुार जैसे-जैसे लोग7 क	 आय म+ विृR होती ह ैवैसे-वैसे वे िसRा�ततः औसतन Zप से अपन े

उपभोग म+ विृR लाते ह; पर यह विृR उतनी नह] होती िजतनी िक आय म+ विृR होती ह।ै इस �कार क	�स न े
उपभोग-फलन क	 जो 2यव)था क	 ह,ै उससे िन�नांिकत त�य सामन ेआते ह;- 

1. उपभोग 2यय 2यययो�य आय का फलन होगा, जैसे-जैसे आय म+ विृR होगी समग उपभोग 2यय म+ विृR होगी। 

2. आय क	 विृR के साथ उपभोग 2यय म+ तो विृR होगी, पर यह विृR आय क	 विृR के बराबर नह] होगी, बिPक 

कम होगी। इस �कार से आय क	 विृR का कुछ भाग तो उपभोग 2यय के Zप म+ होगा तथा शेष बचत के Zप म+ 
होगा। इस �कार यिद Y= 2यय यो�य आय, C= उपभोग तथा S= बचत हो तो, 

∆ Y= ∆ C + ∆ S  ............... (i) 

∆ C < ∆ Y   ............... (ii) 

चूँिक  ∆ C  +  ∆ S = 1 ............... (iii) 

 ∆ Y ∆ Y 

इसिलए ∆ C/ ∆ Y < 1 (अथा त C/Y इकाई से कम होगा या बराबर होगा) 

3. आय क	 विृR के साथ उपभोग म+ विृR तो होगी पर उपभोग क	 ये विृR घटती ह?ई दर से होगी अथा त् बढ़ी 

आय का कम िह)सा उपभोग 2यय पर होगा, अिधक भाग बचत के Zप म+ होगा । 

6.4 उपभोग क! �वृि4याँ 

आय म+ विृR होने पर उपभोग म+ िकतनी विृR होगी, यह क	�स के अनसुार उपभोग �विृJ पर िनभ र करता ह।ै 

उपभोग �विृJ का अथ  ह ैिक आय �ाd करने वाला आय का िकतना भाग उपभोग पर 2यय करेगा तथा इसका 

)वZप <या होगा । 
उपभोग 2विृF अनुसचूी 

आय के िभ�न-िभ�न )तर7 पर कुल आय तथा उपभोग 2यय के बीच फलनीय स�ब�ध को 2यX करन े वाला 
िवतरण ‘उपभोग �विृJ अनसुचूी कहलाता ह।ै सा�रणी-1 म+ उपभोग �विृJ अनसुचूी का उदाहरण िदया गया ह।ै 

ऊपर दी गयी सा�रणी से )प! ह ैिकः- 

1. आय म+ होन ेवाली �Iयेक विृR के साथ-साथ उपभोग भी बढ़ रहा ह ै। 
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साCरणी-1 उपभोग 2वृिF साCरणी (आय उपभोग स?भव) 

आय (Y) (करोड़ A0 म>) उपभोग (C) (करोड़ A0 म>) 

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

700 

800 

200 

250 

300 

350 

400 

450 

500 

550 

600 

2. जब आय श�ूय होती ह ैतो भी लोग 20 करोड़ Zपय ेका 2यय उपभोग पर कर रह ेह;। यह उपभोग पर 2यय लोग 

अपनी िपछली बचत से कर रह ेह;। इसे ‘िवसंचय’ (Dis-saving) कहते ह; । 

3. जब आय 400 करोड़ Zपये हो जाती ह ैतो उपभोग पर 2यय भी 400 Zपये हो जाता ह।ै िजस आय )तर पर 

उपभोग 2यय आय के बराबर होता ह,ै उसे ‘अ�तराल श�ूय िब�द’ु कहते ह;। 

4. जब आय 400 करोड़ Zपये से अिधक बढ़ती ह ैतो उपभोग भी बढ़ रहा ह ैपर�तु उपभोग म+ होने वाली विृR 

आय म+ होने वाली विृR क	 तुलना म+ कम ह।ै 

6.5 उपभोग 2वृिF क& मुZय िवशेषताए ँ

उपभोग �विृJ क	 िन�न मु̂ य िवशेषताए ँह;:- 

1. मनोवैiािनक धारणा- उपभोग �विृJ एक मनोवै{ािनक धारणा ह ैजो अनेक 2यिXगत तIव7 से �भािवत 

होता ह ैजैसे फैशन, Zिच, आदत आिद। अPपकाल म+ य ेतIव ि)थर रहते ह; इसिलए अPपकाल म+ उपभोग �विृJ 

ि)थर रहती ह।ै 
2. असमान उपभोग 2विृF- िन�न आय वग  क	 उपभोग �विृJ उ|च आय वग  से अिधक होती ह।ै इसका 

कारण यह ह ैिक गरीब वग  क	 आय कम होती ह ैइसिलए वे अपनी आय का उपभोग कर लेते ह;, जबिक अमीर 

वग  अपनी आय का थोड़ा िह)सा ही उपभोग करता ह।ै 
3. आय और रोजगार उपभोग 2वृिF पर िनभ�र करते ह@- यिद उपभोग �विृJ बढ़ती ह ैतो अिधक उIपादन 

करना होगा िजससे रोजगार व आय म+ विृR होती ह।ै इसके िवपरीत, उपभोग �विृJ म+ कमी होने पर आय व 

रोजगार म+ कमी होती ह।ै 
4. अIपकालीन उपभोग *यय- अPपकाल म+ उपभोग 2यय, )वतं\ उपभोग (autonomus consumption) 

तथा सीमा�त उपभोग �विृJ (MPC) पर िनभ र करता ह।ै )वतं\ उपभोग से आशय ऐसे उपभोग से ह ैजो 2यिX 
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को �Iयेक दशा म+ करना ही पड़ता ह ैचाह ेआय श�ूय ही <य7 न हो। अPपकाल म+ आये बढ़ने पर उपभोग 2यय 
आय क	 तुलना म+ कम बढ़ता ह।ै अथा त् C=Co + bY 

(यहाँ C=  उपभोग 2यय, Co=  )वतं\ उपभोग,  b= सीमा�त उपभोग �विृJ, Y= आय) 

5. दीघ�कालीन उपभोग *यय- दीघ कालीन समय म+ उपभोग 2यय पणू  Zप से सीमा�त उपभोग �विृJ (MPC) 

पर िनभ र करता ह।ै यह इस कारण से <य7िक दीघ कालीन समय म+ 2यिX िबना आय के 2यय नह] कर सकता। इस 
कारण से दीघ कालीन समय मे )वतं\ उपभोग नह] होता ह।ै अथा त् C=bY 

दीघ कालीन समय म+ उपभोग �विृJ बढ़ती ह?ई आय के साथ िगरती नह] ह।ै यह ि)थर रहती ह।ै 

6.6 उपभोग �वृि4 के �कारः 

उपभोग क	 �विृJ के दो Zप हो सकते ह;- 
(1) उपभोग क	 औसत �विृJ (Average Propensity to Consume) एव ं(2)  उपभोग क	 सीमा�त �विृJ 

(Marginal Propensity to Consume) 

6.6.1उपभोग क& औसत 2वृिF (Average Propensity to ConsumeAPC) 

आय का वह भाग जो उपभोग पर खच  िकया जाता ह,ै उसे उपभोग क	 औसत �विृJ कहते ह;। स\ू के Zप म+ 

उपभोग क	 औसत �विृJ को इस �कार )प! िकया जा सकता ह।ै 
औसत उपभोग �विृJ (APC)   = उपभोग क	 मा\ा (C) 

    आय क	 मा\ा (Y) 

उदाहरण के िलए, यिद िकसी 2यिX क	 वािष क आय 2000 Zपया ह,ै तो इनम+ से वह 1500 Zपया उपभोग पर 

2यय करता ह ैतो उपभोग क	 औसत �विृJ होगीः-APC= 1500/2000 = 3/4 अथवा 0.75 होगी। 

 िच. 6.1  
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रेखािच. Qारा 'प�ीकरण:- 

रेखािच\ म+ OXअh पर आय तथा OY अh पर उपभोग 2यय �कट िकया गया ह।ै C उपभोग वG ह।ै इस वG 

से �कट होता ह ैिक िब�द ुS पर APC= C/Y= 80/100= 0.8 तथा िब�द ुT पर APC = 120/200 = 0.6 ह।ै 

जैसे-जैसे यह वG ऊपर क	 ओर उठ रहा ह,ै उपभोग क	 औसत �विृJ कम होती जा रही ह।ै 

6.6.2 उपभोग क& सीमा!त 2वृिF (Marginal Propensity to Consume MPC):- 

उपभोग क	 सीमा�त �विृJ कुल उपभोग के )तर म+ होन े वाले प�रवत न तथा कुल आय के )तर म+ होन े वाले 

प�रवत न के बीच का अनपुात ह ैअथा त् इससे यह {ात होता ह ैिक यिद आय म+ विृR हो तो इसे प�रणाम)वZप 

उपभोग म+ िकतनी विृR होगी। स\ू के Zप म+ उपभोग क	 सीमा�त �विृJ को इस �कार )प! िकया जा सकता हःै 

उपभोग क	 सीमा�त �विृJ (MPC)    =   उपभोग म+ होन ेवाला प�रवत न ∆C 

                 आय म+ प�रवत न ∆Y 

उदाहरण के िलए यिद आय का )तर 2000 Zपया से बढ़कर 2200 Zपया हो जाय तथा इसके फल)वZप उपभोग 

2यय बढ़कर 1500 Zपया से 1600 Zपया हो जाय ेतो ∆Y=200, ∆C=100 

MPC= ∆C/∆Y= 100/200 = 1/2  या 0.5 

इसका अथ  यह ह?आ िक बढ़ी आय का आधा भाग उपभोग पर 2यय होगा। 
रेखािच. Qारा 'प�ीकरणः-रेखािच\ म+ OXअh पर आय तथा OYअh पर उपभोग �कट िकया गया ह।ै C 

उपभोग वG ह।ै इस वG पर िब�द ुS पर उपभोग क	 सीमा�त �विृJ हःै-∆C/∆Y= 8/20= 0.4 

िच\ 6.2 

 
उपभोग क	 सीमा�त �विृJ (MPC) धनाIमक होगी पर 1 से कम होगी अथा त MPC का मPूय श�ूय से अिधक 

पर 1 से कम होगा। (1>MPC>0) 
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यिद MPC का मPूय आय के �Iयेक )तर पर एक ही ह ैतो ऐसी ि)थित म+ उपभोग-फलन सीधी रेखा के Zप म+ 

होगा पर यिद आय के )तर क	 विृR के साथ MPC िगर रहा ह ै(पर अब भी श�ूय से अिधक तथा 1 से कम हो) 

तो उपभोग-फलन गैर रैिखक (Nonlinear)होगा। 

यहाँ एक बात और उPलेखनीय ह,ै यिद उपभोग-फलन एक सीधी रेखा के Zप म+ हो पर यिद हम यह भी मान ल+ 

िक उपभोग क	 मा\ा आय के �Iयके )तर पर धनाIमक रहगेी, चाह ेआय म+ िकतनी भी िगरावट <य7 न हो तो आय 

के श�ूय )तर पर उपभोग क	 औसत �विृJ (APC) का मPूय अपरिमत (Infinite) होगा, तथा जैसे-जैसे आय के 

)तर म+ विृR होगी, इसम+ धीरे-धीरे िगरावट होगी पर इसका मPूय हमेशा उपभोग क	 सीमा�त �विृJ (MPC) से 

अिधक होगा। यिद उपभोग-फलन C=C
o
 + cY   के Zप म+ िदया हो तो इसम+ dC/dY या c उपभोग-फलन का 

ढाल तो उपभोग क	 सीमा�त �विृJ होगी पर यिद हम उपभोग-फलन को Y से भाग द+ तो हम+ APC का 

समीकरणाIमक Zप {ात हो जायेगा। 

  C/Y=APC = (Co + cY) 1/Y या Co/Y + c 

इसके पहले िक हम उपभोग क	 �विृJय7 के स�ब�ध म+ कुछ और िवDेषण �)तुत कर+ यह उिचत होगा िक हम 

पहले ‘बचत फलन तथा बचत क	 �विृJ’ पर िवचार कर+ <य7िक यह 2या^या उपभोग-फलन तथा उपभोग क	 

�विृJ से स�बि�धत ही नह] बिPक उसी पर आधा�रत ह।ै 

6.6.3 बचत फलन तथा बचत क& 2विृF (Saving Function and Propensity to Save): 

उपभोग तथा बचत पर)पर स�बि�धत ह ै<य7िक आय का जो भाग उपभोग पर नह] 2यय होगा वह बचत होगी 
अथा त् S=Y-C, ऐसी ि)थित म+ उपभोग-फलन तथा बचत फलन पर)पर स�बि�धत ह7गे। उपभोग क	 तरह बचत 

आय के )तर पर िनभ र करेगी। बचत तथा आय के बीच फलनाIमक स�ब�ध बचत फलन कहलाता ह;। 
 हम जानते ह; िक S=Y-C 

 यिद हम C के )थान पर Co +cY रख+ तो 

 S = Y – (Co + cY) 

= Y – Co – cY 

= - Co + Y – cY 

S = - Co + (1-c)Y िजसम+ (1-c) बचत फलन का ढाल या बचत क	 सीमा�त �विृJ ह।ै  

यिद हम 1 – c = s या बचत क	 सीमा�त �विृJ से �दिश त कर+ तो हम बचत फलन को इस Zप म+ िलख सकते ह;, 

S = - Co + sY, - Co का अथ  यह ह?आ िक यिद आय श�ूय हो तो भी �यनूतम उपभोग Co होगा इसका 

मतलब यह ह?आ िक आय के श�ूय )तर पर बचत क	 मा\ा ऋणाIमक होगी। 

उपभोग क	 �विृJ क	 ही तरह बचत क	 �विृJ भी दो �कार क	 हो सकती ह।ै 

6.6.3(a) बचत क& औसत 2वृिF (Average Propensity to Save APS):-  

बचत क	 औसत �विृJ बचत तथा आय के बीच का अनपुात ह ैिजसे S/Y के Zप म+ 2यX िकया जाता ह।ै ऊपर 

िदये गय ेउदाहरण के अनसुार बचत 500 Zपया ह।ै  अतएव 
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APS = 500/2000 = 1/4     अथवा 0.25 होगी। 

चूँिक Y=C+S इसिलए इस समीकरण को Yसे भाग दनेे पर 

Y/Y = C/Y + S/Y 

अथा त् 1 =  C/Y + S/Y 

इस �कार APC + APS = 1 िदये गये उदाहरण म+ MPC= 3/4 ह,ै APC ¼ 

6.6.3(b) बचत क& सीमा!त 2वृिF (MPS):-  

उपभोग क	 सीमा�त �विृJ क	 ही तरह बचत क	 सीमा�त �विृJ (MPS) को भी {ात िकया जा सकता ह ै - 

MPS = ∆S/∆Y या 1 – ∆C/∆Y 1   दखे चकेु ह; APC + APS =1 ठीक इसी �कार MPC + MPS 

=1इस त�य को िन�न �कार )प! िकया जा सकता ह ै 

Y = ∆C + ∆Sसमीकरण को ∆Y से भाग दनेे पर  

∆C/∆Y + ∆S/∆Y = ∆Y/∆Y = 1 उपभोग-फलन के दो Zप हो सकते ह;- 
6.6.4 रैिखक उपभोग फलन (Linear Consumption Function) 

यिद आय के �Iयेक )तर पर ड|ब ् ि)थर हो अथा त् आय के सापhे उपयोग 2यय म+ होन ेवाले प�रवत न क	 दर 

ि)थत रह ेतो उपभोग-फलन रैिखक होगा और उसे �दिश त करने वाला उपभोग वG एक सीधी रेखा के Zप म+ 

होगा। रैिखक उपभोग-फलन िन�नांिकत समीकरण 8ारा 2यX होगा-          C= C
o
 + cY 

 

िजसम+ Co )वायत उपभोग या �यनूतम उपभोग �दिश त करता ह।ै इसका स�ब�ध आय के )तर से नह] ह।ै आय के 

श�ूय होन ेपर भी Co क	 मा\ा धनातमक होगी। c उपभोग क	 सीमा�त �विृJ ह।ै रैिखक उपभोग-फलन CC िच\ 

6.3 म+ �दिश त ह ै।                        िच\ 6.3 

 
िच\ 6.4 म+ रैिखक उपभोग-फलन के आधार पर उपभोग क	 औसत तथा सीमा�त �विृJ क	 गणना क	 गई ह।ै 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १०४ 

 

 
िच\ 6.4 म+ CK रैिखक उपभोग फलन ह।ै यह इस मा�यता पर ख]चा गया ह ै िक आय के श�ूय होने पर भी 

उपभोग 2यय श�ूय से अिधक होता ह ैअथा त् C>0 जब Y=0] OK )वायJ उपभोग ह।ै अथा त् आय का )तर 

श�ूय होने पर भी उपभोग 2यय धनाIमक होगा ; (OK>0)रहगेा। िदये ह?ए रैिखक उपभोग-फलन के आधार पर हम 

दखे+गे िक उपभोग क	 औसत �विृJ आय के )तर म+ विृR के साथ घटेगी पर उपभोग क	 सीमा�त �विृJ ि)थर 
रहगेी। हम जानते ह; िक उपभोग क	  औसत �विृJ C/Y होती ह ैउपभोग-फलन के िविभ�न िब�दओु ंA, A

1
, A

2
 

पर उपभोग क	 मा\ा Gमशः YA, Y
1
 A

1
, Y

2
A

2
 ह ैतथा स�बि�धत आय के )तर OY, OY

1
  तथा OY

2
 ह; इन 

िब�दओु ंपर उपभोग क	 औसत �विृJ । AY/OY, A
1
Y

1
/OY

1
A

2
Y

2
/OY

2
{ात क	 जा सकती ह।ै यह Gमशः 

घटती ह?ई ह।ै िज�ह+ गिणत का थोड़ा भी {ान ह;, वे कह ेसकते ह; िक C रेखा के िविभनन िब�दओु ंको O से जोड़न े

वाली रेखाओ ंके ढाल ही औसत उपभोग �विृJ को �दिश त कर+गे। अथा त् A, A
1
 एवं A2

 िब�दओु ंपर उपभोग 

क	 औसत �विृJ Gमशः OA, OA
1
 एवं OA

2
 रेखाओ ंके ढाल के बराबर होगी- जो िक Gमशः tanθ, tanθ

1 ,
 

tanθ
2
  के बराबर ह7गे अथा त् जसेै-जैसे हम उपभोग वG पर दािहनी ओर अKसर ह7गे वैसे-वैसे  उपभोग क	 

औसत �विृJ घटती जायगेी। 
चूँिक उपभोग-फलन का ढाल ही उपभोग क	 सीमा�त �विृJ �दिश त करता ह ैइसिलए CC रेखा का ढाल MPC 

�दिश त करेगा। इस रेखा के �Iयेक िब�द ुपर ढाल एक ही ह,ै इसिलए इस ि)थित म+ MPC आय के �Iयेक )तर 

पर ि)थर ह।ै 
6.6.5 गैर रैिखक उपभोग फलन ( Non Linear Consumption Function) 

क	�स ने गैर रैिखक उपभोग-फलन क	 बात क	 <य7िक उ�ह7ने यह �दिश त िकया िक आय क	 उJरोJर विृR क	 

अपेhा उपभोग म+ िगरती ह?ई दर से विृR होगी। अथा त् उपयोग क	 सीमा�त �विृJ आय क	 विृR के साथ घटेगी। 

अ�य शHद7 म+ आय क	 विृR के फल)वZप उपभोग फलन का ढाल घटेगा तथा उपभोग-फलन गैर रैिखक होगा। 
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गैर रैिखक उपभोग-फलन CC के िविभ�न िब�दओु ंपर औसत तथा सीमा�त उपभोग �विृJ कैसे हो इसे िच\ 6.5 

म+ �दिश त िकया गया ह ै।                                               िच.-6.5 

 
मान लीिजए हम E िब�द ुपर उपभोग क	 औसत तथा सीमा�त �विृJ को {ात करना चाहते ह;। E िब�द ुको मलू 

िब�द ु(O) से िमलाया गया ह ैऔसत �विृत (APC) EO रेखा के ढाल के बराबर अथा त् EY
1
/OY

1
 होगी जो 

आय )तर क	 विृR के साथ घटती जायेगी। इसी िब�द ुपर सीमा�त �विृJ {ात करन ेके िलए E िब�द ुपर CC क	 

)पश  रेखा ARख]ची गयी ह।ै E िब�द ुपर उपभोग क	 सीमा�त �विृJ )पश  रेखा AR के ढाल अथा त् tan < 

EAB के बराबर होगी। अ!य शHद7 म+ E िब�द ुपर उपभोग क	 सीमा�त �विृJ का िनधा रण स�बि�धत )पश  रेखा 

AR 8ारा ल�ब अh के साथ बनाए गए कोण <EBA के टैनेजे�ट tangent (tan <EAB) के 8ारा होगा। िच\ से 

)प! ह ैिक आय विृR के साथ )पश  रेखाओ ं8ारा ल�ब अh के साथ बनाए गय ेकोण लगातार घटते जाय+गे, जनके 

फल)वZप कोण7 के Tangent भी लगातार घटते जाय+गे, अथा त् उपभोग क	 सीमा�त �विृJ िनर�तर घटती 

जायेगी । 

6.6.6 उपभोग क& औसत 2वृिF तथा सीमा!त 2वृिF के बीच स?ब!ध 

1. जब MPC ि)थर हो तो उपभोग-फलन रैिखक होगा अथा त् एक सीधी रेखा के Zप म+ होगा, जब MPC िगरती 

ह?ई हो तो उपभोग-फलन गैर-रैिखक अथवा वG के Zप म+ होगा। 
2.रैिखक उपभोग-फलन म+ MPC ि)थर होगा, पर APCतभी ि)थर होगा जबिक रैिखक उपभोग-फलन मलू िब�द ु

(O) से �ार�भ हो अथा त् �यनूतम उपभोग श�ूय के बराबर हो। सामा�यतया APCआय क	 विृR के साथ िनर�तर 

घटती ह।ै 

3.गैर रैिखक उपभोग-फलन म+ आय क	 विृR के साथ MPC तथा APCदोन7 म+ ही �ास होता ह ैपर MPC के 

�ास क	 गित APCक	 तुलना म+ अिधक तीb होती ह।ै 
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4.यिद उपभोग-फलन एक सीधी रेखा के Zप म+ हो तथा यिद उपभोग क	 मा\ा आय के �Iयेक )तर पर धनाIमक 

हो तो आय के श�ूय )तर पर APCका मPूय अपरिमत होगा तथा जसेै-जैसे आय के )तर म+ विृR होगी, इसम+ धीरे-

धीरे िगरावट होगी पर इसका मPूय हमेशा ड|ब ्से अिधक होगा। 
5.यिद उपभोग-फलन C=Co + cY से 2यX हो तो dC/dY या c उपभोग क	 सीमा�त �विृJ होगी जबिक 

APC= (Co + cY) 1/Y या Co/Y + c   

समय पcता क	 Aि! से उपभोग-फलन के दो Zप हो सकते ह;- समयपcता िवहीन उपभोग फलन 
(Consumption function without time lag) तथा समय पcता यXु उपभोग-फलन (Consumption 

function with time lag) उपभोग-फलन समयपcता िवहीन तब कहा जायेगा जबिक िकसी समयाविध म+ 

होने वाला उपभोग उसी समयाविध क	 आय पर िनभ र हो। इसे हम इस Zप म+ 2यX करते ह;- C
1
 = f (Y

1
)  t  

अविध म+ उपभोग t अविध क	 आय से स�बि�धत ह।ै यिद िकसी अविध म+ उपभोग उससे पहली अविध क	 आय 

से स�बि�धत हो तो उपभोग-फलन ‘समय पcतायXु उपभोग-फलन’ कहलायगेा। इसे हम इस Zप म+ 2यX करते 

ह;- C
1
 = f (Y

1-1
)। क	�स ने समयपcता िवहीन उपभोग-फलन का �योग िकया ह ै इसिलए उनके िसRा�त म+ 

)थैितक होने का दोष लगाया जाता ह।ै क	�स के परवतs अथ शाि#य7 ने समयपcता यXु उपभोग-फलन का �योग 

िकया ह।ै 

अ[यास 2Gः 1 

(I) �रX )थान भ�रए- 

1. उपभोग फलन उपभोग तथा ............. के बीच स�ब�ध 2यX करता ह।ै 

2. औसत उपभोग �विृJ को ............. के Zप म+ 2यX िकया जा सकता ह।ै 

3. सीमा�त उपभोग �विृJ को ............. के Zप म+ 2यX िकया जा सकता ह।ै 

4. 1- C/Y का अथ  ............. ह।ै 

(II) सही जोड़े बनाइए- 

(अ) C/Y    (i)  सीमा�त बचत �विृJ 

(ब) ∆C/∆Y   (ii)  सीमा�त उपभोग �विृJ 

(स) S/Y    (iii)  औसत बचत �विृJ 

(द) ∆S/∆Y    (iv)  औसत उपभोग �विृJ 

6.7 उपभोग �वृि4 के िनधा�रक त)वः 

समाज के िकसी 2यिX क	 उपभोग क	 इ|छा अनेक तIव7 पर िनभ र करती ह।ै क	�स न ेइन तIव7 को मु̂ यतया दो 
वगp म+ िवभािजत िकया ह-ै 2यिXगत तIव (Subjective Factors) तथा व)तुगत तIव (Objective 

Factors)। ये इस �कार ह; :- 
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6.7.1*यिJगत त5वःइन कारण7 के अ�तग त क	�स ने उन मनोवै{ािनक तIव7 क	 चचा  क	 ह ै िजसके कारण 

मनMुय क	 उपभोग क	 इ|छा �भािवत होती ह।ै ये इस �कार हःै- 
1.सावधानी- लोग आकि)मकताओ ंजैसे- बीमारी व दघु टना आिद के िलए अपनी आय का कुछ भाग िनयिमत 

Zप से बचाते ह;। 
2.दरूदिश ता- िववाह, िशhा व अ�य सामािजक काय  के िलए 2यिX कुछ अशं आय का बचा कर चलता ह।ै 

3.लाभ- कुछ 2यिX लाभ कमाने के िलए कम खच  करके अिधक बचत करते ह;। 

4.सधुार- कुछ 2यिX जीवन-)तर ऊँचा उठान ेके िलए अिधक खच  करते ह;। 

5.आिथ क )वतं\ता- कुछ 2यिX धनरािश जमा करके आिथ क Aि! से )वतं\ होना चाहते ह;। 

6.2यावसाियक उ&'ेय- कुछ 2यिX 2यवसाय शZु करने के िलए धन बचा कर चलते ह;। 

इसके अलावा कुछ ऐसे तIव ह; जो क�पिनय7, िनगम7 व सरकारी सं)थाओ ंको बचत करने के िलए �े�रत करते ह;। 

जैसे- 

1.उWम- अथा त बड़े काय  करने क	 इ|छा अथवा 2यापार को बढ़ाने क	 इ|छा। 

2.तरलता पस�दगी- अथा त् आिथ क संकट का सामना करने के िलए नगदी अपन ेपास रखना। 

3.सधुार- क�पिनयाँ नयी मशीन7 और उपकरण7 को लगाने के िलए बचत करती ह;। 

अPपकाल म+ इन मनोवै{ािनक तIव7 म+ प�रवत न स�भव नह] होता ह।ै इसिलए उपभोग फलन अPपकाल म+ �ायः 

समान या ि)थर रहता ह।ै पर�तु कुछ कारण7 से अPपकाल म+ भी इन तIव7 म+ प�रवत न हो सकता ह।ै जैसे- सरकार 

क	 राजकोषीय नीित म+ प�रवत न, Hयाज क	 दर म+ महIवपणू  प�रवत न, पूँजी के मPूय7 म+ प�रवत न। 

6.7.2व'तुगत त5वः-व)तुगत तIव ऐसे बाहरी तIव ह; िजनम+ कभी-कभी तेजी से प�रवत न होता ह ैऔर उनका 

�भाव उपभोग �विृJ पर पड़ता ह।ै इस �कार के तIव िन�निलिखत ह;:- 

1.आय- उपभोग-�विृJ िवशेष Zप से आय पर िनभ र करती ह।ै जैसे-जैसे आय म+ विृR होती ह ैवैसे-वैसे उपभोग म+ 

विृR होती ह ैऔर जैसे ही आय कम हो जाती ह,ै उपभोग भी कम हो जाता ह।ै 

2.मPूय )तर- उपभोXा िकसी व)तु के ऊपर िकतना 2यय करेगा, यह उस व)तु के मPूय पर बह?त अिधक िनभ र 

करता ह।ै आय �भाव के कारण िकसी व)तु के मPूय म+ विृR उपभोXा क	 वा)तिवक आय म+ कमी लाती ह।ै 

फल)वZप उपभोग म+ कमी आती ह।ै  

3.िवJीय नीित म+ प�रवत न- िवJीय नीित म+ प�रवत न, िवशेष Zप से कर म+ प�रवत न7 का अिधक �भाव उपभोग 

क	 इ|छा पर पड़ता ह।ै यिद आय पर कर क	 दर बढ़ा दी जाय तो उपभोXा क	 आय �Iयh Zप से कम हो 
जायेगी, फल)वZप उपभोग पर 2यय भी कम हो जायेगा। 

4.Hयाज क	 दर- Hयाज क	 दर म+ विृR होने पर बचत अिधक होगी तथा उपभोग क	 इ|छा कम होगी। 

5.ड्यसेूनबरी का Aि!कोण- ड्यसेूनबरी के अनसुार उपभोग केवल वत मान वष  क	 आय का फलन नह] ह ैबिPक 

उपभोXा क	 वत मान आय और इसके पवू  क	 उ|चतम आय के अनपुात का भी फलन ह।ै इसके अलावा 

ड्यसेूनबरी ने ‘‘�दश न �भाव’’ क	 चचा  क	 िजसके अनसुार लोग7 म+ अपने से धनी 2यिX के उपभोग को 

अनकुरण करने क	 �विृJ होती ह।ै 
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6.भिवMय म+ आय क	 स�भावना- उपभोग �विृJ भिवMय म+ आय क	 स�भावना पर भी िनभ र करती ह।ै यिद 

भिवMय म+ लोग7 को अिधक आय क	 स�भावना हो तो वह वत मान आय म+ से बचत नह] कर+गे और इसिलए 

उपभोग �विृJ अिधक होगी ।  

6.8 उपभोग का मनोवैLािनक िनयमः 

�ो0 क	�स न ेउपभोग िGया के िवDेषण के आधार पर अपना उपभोग का मनोवै{ािनक िनयम �ितपािदत िकया 

ह।ै यह िनयम जनता क	 इस सामा�य �विृJ का �तीक ह ै िक जब आय बढ़ती ह ैतो उपभोग भी बढ़ जाता ह,ै 

िक�तु यह आय क	 अपेhा कम बढ़ता ह।ै 
यह िनयम तीन पर)पर स�बि�धत बात7 पर आधा�रत हःै- 

1.आय बढ़न ेपर उपभोग-2यय भी बढ़ता ह,ै पर�तु आय-विृR से कम 

2.जब आय बढ़ती ह ैतो इस विृR को एक अनपुात म+ 2यय और बचत के बीच िवभािजत कर िदया जाता ह।ै 

3.आय बढ़न ेपर उपभोग-2यय तथा बचत म+ कुछ विृR ही होगी, कमी नह]। 

उपभोग के मनोवैiािनक िनयम क& मा!यताए ँ

यह िनयम तीन मा�यताओ ंपर आधा�रत ह ैजो इस �कार से हःै 
1.मनोवै{ािनक एवं सं)थागत कारण ि)थर रहते ह;- इसका अिभ�ाय ह ैिक 2यिX का उपभोग केवल उसक	 आय 

पर िनभ र करता ह ैऔर अ�य मनोवै{ािनक अथवा सं)थागत कारण, जैसे- जनसं^या, मनMुय क	 आदत+, आय का 

िवतरण, मPूय )तर आिद म+ कोई प�रवत न नह] होता ह।ै 

2.सामा�य प�रि)थितयाँ- उपभोग का मनोवै{ािनक िनयम केवल सामा�य प�रि)थितय7 म+ ही लाग ूहोता ह।ै 

3.)वत�\ नीित अथ 2यव)था- क	�स का उपभोग फलन िसRा�त केवल ऐसी अथ 2यव)था पर लाग ूहोता ह ैजो 

पणू  Zप से )वत�\ नीित पर आधा�रत होती ह ैऔर िजसम+ िकसी �कार का सरकारी ह)तhेप नह] होता। 

6.9   उपभोग फलन क! धारणा का मह)व 

 

1.अपन े उपभोग-फलन स�ब�धी िवDेषण के 8ारा क	�स न े <लािसकल, अथ शाि#य7 के आधारभतू ‘से’ के 

िसRा�त   को चनुौती दी। क	�स के अनसुार आय क	 विृR के अनपुात म+ उपभोग म+ चूँिक कम विृR होती ह ै
इसिलए ‘से’ का यह कहना गलत हो जाता ह ैिक पिूत  हमेशा मांग के बराबर होगी। 

2.उपभोग-फलन के ही िवDेषण के आधार पर क	�स ने सव �थम 2यापार चG7 के ऊपरी तथा िनचले मोड़ 

िब�दओु ंक	 स�तोषजनक 2यव)था क	। 
3.उपभोग क	 औसत �विृJ तथा बचत क	 औसत �विृJ क	 गणना से यह {ात िकया जा सकता ह ै िक एक 

िनयोिजत रोजगार से �ाd िनिcत उIपादन म+ से िकतना भाग उपभोग व)तुओ ंके बचेन ेसे �ाd होगा तथा िकतना 

भाग िविनयोग व)तुओ ं के बचेने से। इससे यह भी जाना जा सकता ह ै िक िकसी भी अथ 2यव)था म+ उपभोग 

व)तुओ ंके उWोग7 तथा पूँजीगत व)तुओ ंके उWोग7 को िकस अनपुात म+ िवकिसत िकया जाना चािहए <य7िक 
APC का स�ब�ध उपभोग व)तुओ ंसे ह ैजबिक बचत क	 औसत �विृJ का स�ब�ध पूँजीगत व)तुओ ंसे ह।ै 
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4.क	�स का यह िसRा�त पणू  रोजगार और आिथ क ि)थरता के िलए आिथ क िनयम बनाने म+ सहायक होगा। 

बेरोजगारी क	 ि)थित म+ सरकार को �भावपणू  मांग म+ विृR करने के िलए ऐसी नीित अपनानी चािहए िजससे धनी 
वगp से आय िनध न वगp क	 ओर अ�त�रत हो सके, िजसके कारण �भावपणू  मांग आय म+ विृR होगी <य7िक 

िनध न7 क	 सीमा�त उपभोग �विृJ धनवान7 क	 अपेhा अिधक होती ह।ै 
5.क	�स का उपभोग का िसRा�त दीघ कालीन ि)थर म�दी को )प! करता ह।ै उपभोग �विृJ के ि)थर होने के 

कारण िविनयोग के अवसर सीिमत होते ह; और बचत बढ़ती जाती ह ैइसिलए िवकिसत अथ 2यव)था म+ एक ऐसा 

समय आ जाता ह ैजब वह अथ 2यव)था अपनी अित बचत7 को िविनयोग करन ेम+ असमथ  हो जाती ह।ै इसी 

ि)थित को म�दी कहते ह;। 
6.यह िसRा�त पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता के िगरने क	 �विृJ क	 2या^या करने म+ सहायक ह।ै जब उपयोग म+ 

विृR, आय म+ विृR क	 तुलना म+ धीमी गित से होता ह ैतो कुल आय म+ कमी होती ह ैिजसके कारण बाजार म+ 

व)तुओ ंका आिध<य हो जाता ह।ै इस कारण से उIपादक उIपादन घटाने लगते ह; िजसे भिवMय म+ पूँजीगत व)तुओ ं

क	 मांग कम हो जाती ह ैऔर पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता कम हो जाती ह।ै 
7.क	�स के िसRा�त के इस �ितपादन का, िक उपभोग क	 सीमा�त �विृJ धनाIमक होगी पर इकाई से कम होगी 

का िवDेषणाIमक तथा 2यावहा�रक महIव ह ै <य7िक इससे हम+ यह {ात होता ह ै िक उपभोग आय का एक 

वध मान फलन ह ैपर यह आय क	 विृR के सौ �ितशत से कम ही बढ़ता ह।ै के.के. कु�रहारा का यह मत ह ैिक दो 
त�य7 क	 2या^या करने म+ इसका िवशेष महIव ह-ै (i) अपणू  रोजगार )तर पर संि)थित क	 सैRाि�तक ि)थित पर 

िवचार करन ेम+ तथा (ii) अIयिधक िवकिसत अथ 2यव)थाओ ंम+ अपेhाकृत अिधक अि)थरता पर िवचार करन े

म+। 

6.10 उपभोग फलन क! आलोचनाए ँ

1.�ो0 हजैिलट न ेक	�स 8ारा �विृJ शHद के अनिुचत �योग पर आपिJ जताई ह।ै �विृJ का अथ ह ैझकुाव 

जबिक क	�स ने �विृJ शHद को आय के एक िनिcत भाग को 2यX करन ेके िलए उपयोग िकया ह।ै उसके साथ-

साथ उपभोग �विृJ आय म+ से 2यय क	 जाने वाली रािश को �कट नह] करती। 
2.इस िनयम क	 आलोचना इस आधार पर भी क	 जाती ह ैिक यह केवल अPपकालीन िनयम ह ै<य7िक दीघ काल 

म+ मनोवै{ािनक और सं)थागत त�य7 म+ प�रवत न हो जान ेके कारण उपभोग �विृJ म+ भी प�रवत न हो जाता ह।ै 
3.उपभोग केवल चाल ूआय के 8ारा ही �भािवत नह] होता। इस पर भतूकाल क	 आय, भिवMय म+ आय �ािd क	 

स�भावनाओ ंतथा सापेh आय म+ अ�तर7 का भी �भाव पड़ता ह।ै  
4.उपभोग 2यय का स�ब�ध केवल आय से नह] बिPक धन के आकार अथवा आय और धन के बीच अनपुात से 

भी होता ह।ै 

5.के�स क	 उपभोग �कृित क	 2या^या को 2यावहा�रक अथवा सांि^यक	य �माण7 8ारा िसR नह] िकया जा 

सका ह।ै 

6.उपभोग क	 2या^या प�रमाणाIमक Aि!कोण से क	 गयी ह,ै गणुाIमक पहल ूपर िवचार नह] िकया गया ह।ै 
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7.�ो0 गाड नर ए<ले के अनसुार क	�स क	 2या^या न तो आगमन और न ही िनगमन तक  का एक अ|छा उदाहरण 

�)तुत करती ह।ै 

अ[यास 2G 2 

I) सIय/असIय 

1. क	�स के अनसुार आय के विृR के अनपुात म+ उपभोग म+ कम विृR होती ह।ै 

2. औसत बचत �विृJ का स�ब�ध उपभोग व)तुओ ंसे ह।ै 

3. िनध न7 क	 सीमा�त उपभोग �विृJ धनी वग  से अिधक होती ह।ै 

(II)�रX )थान भ�रए- 

1. उपभोग आय का ........... फलन ह।ै 

2. डयसेूनबरी न े........... �भाव क	 2या^या क	। 

  3. MPS +  MPC =  

4. यिद MPC इकाई ह ैतब MPS ........... होगी। 

6.11 सारांशः 

इस इकाई म+ आपने जाना िक अथ 2यव)था का कुल उपयोग 2यय मु̂ यतः आय पर िनभ र करता ह,ै आय म+ विृR 

होने पर उपभोग म+ िकतनी विृR होगी यह उपभोग �विृJ पर िनभ र करेगा। उपभोग �विृJ को हम दो Zप म+ दखे 

सकते ह;- औसत उपभोग �विृJ एवं सीमा�त उपभोग �विृJ। अथ 2यव)था म+ उपभोग �विृJ के िनधा रक तIव7 को 

हमने 2यिXगत तIव तथा व)तुगत तIव के Zप म+ समझा। िफर हमन ेक	�स 8ारा �ितपािदत मनोवै{ािनक िनयम 

का िवDेषण िकया। इकाई के अ�त म+ हमन े उपभोग फलन के महIव एवं आलोचना का अ9ययन िकया। इस 

इकाई के अ9ययन के उपरा�त कुल उपभोग मांग क	 िव)ततृ जानकारी �ाd क	। 

6.12 श0दावलीः 

सीमा!त उपभोग 2वृिF- कुल उपभोग के )तर म+ प�रवत न का कुल आय )तर म+ प�रवत न से अनपुात 

औसत उपभोग 2वृिF- कुल उपभोग का कुल आय से अनपुात 

धना5मक- एक चर म+ विृR से दसूरे चर म+ भी विृR हो 

रा��ीय आय- िकसी दशे म+ एक वष  म+ उIप�न होने वाली व)तुओ ंतथा सेवाओ ंक	 िवशRु मा\ा। 

6.13 अ.यास �/ के उ4र 

अ[यास 2G 1   (I) (1)  आय (2)  C/Y  (3)  ∆C/∆Y 

(II) (अ) (iv)  (ब) (ii)  (स) (iii)  (द) (i) 

अ[यास 2G 2   

(I) (1) सIय  (2) असIय  (3) सIय 

(II) (1) वध मान (2) �दश न  (3) 1 (एक) (4) 0 (श�ूय) 
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6.16 िनब+धा)मक �/ः 

1.उपभोग फलन से <या अिभ�ाय ह?ै औसत उपभोग �विृJ तथा सीमा�त उपभोग �विृJ म+ अ�तर )प! क	िजए। 

2.उपभोग �विृJ िकन तIव7 से िनधा �रत होती ह?ै 

3.के�स का उपभोग स�ब�धी मनोवै{ािनक िसRा�त समझाइये। 

4.उपभोग �विृJ के �कार एवं उसक	 िवशेषताओ ंक	 2या^या क	िजए। 
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इकाई – 7  िविनयोग फलन एवं गुणक के िस�ा�त 

इकाई संरचना 
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7.2 उ��ेय 
7.3 िनवेश फलन 

7.3.1 िनवेश के �कार 
7.3.2 िनवेश मांग वS 
7.3.3 लाभ आशंसाएं तथा िनवेश म. प�रवत�न 
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7.3.4(ब) दीघ�कालीन तAव 
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7.4 िनवेश गणुक तथा गणुक के िसFा/त 

7.4.1 िनवेश गणुक िसFा/त का अथ� 
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7.12 िनब/धाAमक �6 
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7.1 �तावना 

इससे पहले क	 इकाई म+ आपने के�स के उपभोग फलन, सीमा�त एव ंऔसत उपभोग �विृJ, उसक	 िवशेषताओ ं

क	 िव)ततृ जानकारी �ाd क	। इस इकाई म+ हम िविनयोग क	 2या^या कर+गे। उपभोग क	 तुलना म+ िविनयोग समK 

मांग का एक छोटा भाग ह ै िक�तु वह अि)थर ह ैइसिलए के�स ने अपनी अPपकाल क	 2या^या म+ िनवेश को 

महJा �दान क	। )वतं\ िनवेश आय म+ होने वाले प�रवत न7 से �भािवत नह] होता जबिक �े�रत िनवेश से आय 
बढ़ने पर उपभोग क	 व)तुओ ंक	 मांग बढ़ती ह,ै अतः िनवेश बढ़ता ह ैअथा त् िनवेश आय का फलन ह।ै िनवेश 

िकन तIव7 से �भािवत होता ह ैइसको हम इस इकाई म+ समझगेे। इसके उपरा�त के�स 8ारा �ितपािदत गणुक के 

िसRा�त क	 समीhा क	 जायगेी। आय िनधा रण के �संग म+ गणुक िसRा�त का आिथ क सम)या के समाधान म+ 
महIवपणू  योगदान ह।ै िनवेश से उपभोग पदाथp क	 मांग बढ़ने के फल)वZप आय बढ़ती ह,ै वह िकतने गनुे बढ़गेी 

यह गणुक के मा9यम से समझ सकते ह;। गणुक िसRा�त क	 सहायता से अथ 2यव)था म+ 2यापार चG का अनमुान 

लगाया जा सकता ह।ै अतः िविनयोगी वग  को िविनयोग करने म+ सहायता होगी। 

7.2 उ�े�यः 

इस इकाई म+ हम िनवेश फलन के बारे म+ अ9ययन कर+गे । 

• िनवेश से जड़ुी औसत िनवेश �विृJ और सीमा�त िनवेश �विृJ क	 अवधारणाओ ंको समझ+गे। 

• िनवेश �रेणा को �भािवत करन ेवाले तIव7 पूँजी क	 सीमा�त दhता और Hयाज दर क	 काय �णाली क	 

जानकारी िमलेगी। 

• िनवेश मांग वG कैसे बनाय+ तथा आशंसाएं िकस �कार िनवेश को �भािवत करेगी उसका िवDेषण 

कर+गे। 

• पूँजी क	 सीमा�त दhता को �भािवत करने वाले तIव7 के बारे म+ जान+गे। 

• के�स 8ारा �ितपािदत गणुक िसRा�त क	 काय  �णाली एवं उसके महIव क	 2या^या कर+गे। 

7.3 िनवेश फलनः 

मु̂ य भाग- के�स के मॉडल म+ राMNीय आय का िनधा रण समK मांग या समK 2यय 8ारा होता ह ैिविनयोग समK 

2यय का एक भाग ह ैअतः वह राMNीय आय का महIवपणू  िनधा रक तIव ह।ै उपभोग क	 तुलना म+ िविनयोग समK 

मांग का एक छोटा भाग ह ैिक�तु यह अIय�त अि)थर ह।ै अतः समK मांग म+ होने वाले अPपकालीन प�रवत न7 के 

िवDेषण म+ यह अIय�त महIवपणू  ह।ै के�स के अनसुार िनवेश से अिभ�ाय वा)तिवक िनवेश से ह ैअथा त् नय े

पूँजीगत पदाथp का उIपादन करना तथा उनको खरीदन ेके िलए 2यय करना। वा)तिवक िनवेश म+ मशीन+ तथा साज 
सामान, औजार तथा उपकरण, िनमा ण काय , पदाथp के भ�डार तथा शRु िवदशेी िनवेश सि�मिलत िकये जाते ह;। 
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7.3.1 िनवेश के 2कारः िनवेश दो �कार के होते ह;- )वे|छापणू  िनवेश (autonomous investment) तथा 

�े�रत िनवेश (Induced investment)। )वे|छापणू  िनवेश िबना लाभ हािन को 9यान म+ रखकर िकया जाता ह।ै 

यह आय )तर म+ होन ेवाले प�रवत न7 पर िनभ र नह] करता। यह सरकार 8ारा साव जिनक कPयाण अथवा िवकास 
के िलए िकया जाता ह।ै इसका स�ब�ध जनसं^या विृR, तकनीक	 �गित आिद से होता ह।ै �े�रत िनवेश लाभ 

कमान ेके उ&'ेय से िकया जाता ह।ै यह आय सापेh ह ैतथा आय बढ़न ेके साथ बढ़ता ह।ै  

)वायJ िनवेश आय के �ित बेलोच होता ह।ै यह मांग म+ प�रवत न से �भािवत होन ेके बजाय मांग को �भािवत 
करता ह।ै साव जिनक नीित के अ�तग त िबिPडंग, बांध, सड़क7, नहर7, )कूल7 तथा अ)पताल7 आिद पर िकया गया 

2यय )वायJ िनवेश ह।ै दीघ काल म+ सब �कार का िनजी िनवेश )वायJ बन जाता ह ै<य7िक उसे बिहजा त घटक 

�भािवत करते ह;। 

�े�रत िनवेश लाभ अथवा आय से �ेिषत होता ह।ै आय म+ विृR होन ेपर उपभोग पदाथp   क	 मांग बढ़ती ह ैिजसे 
परूा करन ेके िलए िनवेश बढ़ता ह।ै �े�रत िनवेश आय का फलन ह।ै I= f(Y) आय सापेh होन ेके कारण आय म+  

विृR अथवा कमी के साथ बढ़ता घटता ह।ै 

�े�रत िनवेश से जड़ुी अवधारणाएं ह;:- 
(I) औसत िनवेश �विृJ- िनवेश का आय से अनपुात औसत िनवेश �विृJ कहलाता ह,ै अथा त् I/Y 

(II) सीमा�त िनवेश �विृJ- िनवेश म+ प�रवत न का आय म+ प�रवत न से अनपुात सीमा�त िनवेश �विृJ कहलाता ह ै

अथा त् ∆I/∆Y �े�रत िनवेश �ायः िनजी उWिमय7 8ारा लाभ से �े�रत होकर िकया जाता ह ै। 

िनवेश �रेणा मु̂ य Zप से दो तIव7 पर िनभ र हःै (1) िनवेश से लाभ क	 �Iयािशत दर अथा त् पूँजी क	 सीमा�त 

उIपादकता (2) Hयाज दर। अगर िकसी 2यिX के पास बचा ह?आ Zपया ह ैतो उसके दो वैकिPपक उपयोग ह;, उसे 

वह िकसी मशीनरी अथवा फै<Nी आिद म+ िनवेश करे, या िफर उसे Hयाज पर उधार द े द।े अगर उसे मशीनरी 

अथवा फै<Nी आिद म+ िनवेश करने से 15 �ितशत लाभ होन ेक	 आशा ह ैजबिक उधार दनेे से 8 �ितशत तो वह 

मशीनरी और फै<Nी म+ िनवेश करेगा । 

िनवेश को लाभकारी होने के िलए उस लाभ क	 �Iयािशत दर कम से कम Hयाज क	 दर के बराबर होनी चािहए। 
यिद लाभ क	 �Iयािशत दर Hयाज दर से अिधक ह ैतो नया िनवेश िकया जायेगा। अगर उWमी िनवेश के िलए 
अपनी मु̀ ा का �योग नह] करता बिPक इसके िलए वह दसूर7 से उधार �ाd करता ह,ै तो िनवेश से �Iयािशत लाभ 
क	 दर अव'य ही Hयाज दर से ऊँची होनी चािहए, नह] तो उWमी के िलए िनवेश करना हािनकारक होगा। अगर 
उWमी 8 �ितशत Hयाज दर पर दसूर7 से Zपया उधार लेता ह,ै तो उसे िनवेश लाभ�द तभी होगा, जब उसे 8 

�ितशत से अिधक �Iयािशत लाभ क	 दर अिज त करन ेक	 आशा हो। के�स न ेपूँजी क	 एक अित�रX इकाई से 
�Iयािशत लाभ क	 दर को पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता कहते ह;। िनवेश �ेरणा म+ Hयाज दर क	 तुलना म+ पूँजी क	 
सीमा�त उIपादकता या �Iयािशत लाभ क	 दर का िनवेश िनधा �रत करने म+ अिधक महIपणू  ह ै<य7िक Hयाज दर 
लगभग ि)थर ही रहती ह।ै लाभ स�ब�धी आशंसाओ ंम+ विृR या कमी के कारण पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता 
चंचल और अि)थर होती ह।ै फलतः िनवेश मांग घटती बढ़ती रहती ह ैिजसक	 वजह से अथ 2यव)था क	 सम)त 
मांग को घटा बढ़ा दतेी ह।ै इसी कारण आिथ क उतार चढ़ाव अथवा 2यापार चG उIप�न होता ह; यिद लाभ क	 
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आशंसाएं अिधक ह7गी तो िनवेश भी अिधक होगा सम)त मांग बढ़ेगी और अथ 2यव)था म+ तेजी क	 ि)थित 

उIप�न होगी। यिद उWिमय7 क	 लाभ क	 आशंसाएं कम हो जायेगी तो िनवेश घट जायेगा और सम)त मांग घट 

जायेगी और म�दी क	 ि)थित उIप�न हो जाती ह।ै अतः िनवेश से लाभ क	 �Iयािशत दर अथवा के�स क	 पूँजी क	 
सीमा�त उIपादकता (MEC) कहा ह ैिनवेश के िनधा रण म+ अिधक महIवपणू  ह।ै 

के�स के अनसुार Hयाज क	 दर मु̀ ा क	 पिूत  तथा नकदी अिधमान 8ारा िनधा �रत होती ह।ै नकदी अिधमान िजतना 

अिधक होगा Hयाज दर उतनी ऊँची होगी। नकदी अिधमान तथा आय दी ह?ई होने पर मु̀ ा क	 पिूत  िजतनी अिधक 

होगी Hयाज दर उतनी कम होगी। मु̀ ा क	 पिूत  दशे के से�Nल ब;क भारत म+ �रजव  ब;क ऑफ इि�डया 8ारा िनधा �रत 

होती ह ैजो अPपकाल म+ ि)थर रहती ह ैइसिलए हम आगे पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता क	 ही 2या^या कर+गे। 

िक�तु पूँजीगत प�रस�पिJय7 क	 वािष क लागत का िनधा रण करन े म+ ऋण7 पर दी जाने वाली Hयाज दर का 

महIवपणू  �भाव होता ह।ै  
 MEC=  Hयाज दर , िनवेश पर िनिMGय �भाव 

MEC > Hयाज दर , िनवेश पर अनकूुल �भाव 

MEC<  Hयाज दर , िनवेश पर �ितकूल �भाव 

 पूँजी क	 सीमा�त hमता तथा Hयाज दर एक दसूरे से अलग अथवा )वाधीन ह ैपर�तु दोन7 ही का �भाव िनवेश क	 

मा\ा पर पड़ता ह।ै के�स न ेपूँजी क	 सीमा�त hमता को प�रवत नशील तIव माना इसिलए इसे िनवेश का अिधक 

महIवपणू  िनधा रक तIव माना। 

 िनवेश क	 नयी इकाई से लाभ क	 आशंिसत या स�भािवत दर को के�स न ेपूँजी क	 सीमा�त hमता 
कहा। पूँजी क	 सीमा�त hमता (e) सीमा�त पूँजीगत प�रस�पिJ क	 स�भािवत आय (Q) तथा उसक	 लागत 

अथवा पिूत  क	मत के अनपुात 2यX करती ह।ै 
 स�भािवत आय अथवा भावी �ािd (prospective yield) वािष क आय क	 वह रािश ह ै िजसे 

िनवेशक अपन े8ारा िकय ेगय ेिनवेश से जीवनकाल म+ शRु �ितफल (अथा त लागत िनकालकर) के Zप म+ �ाd 

करन ेक	 आशा रखता ह।ै यह िनवेश नयी प�रस�पिJ के Zप म+ ह ैऔर स�पणू  जीवनकाल म+ िमल सकने वाली 

कुल शRु �ािd उसक	 स�भािवत आय ह।ै 

 िनवेश करते समय स�भािवत आय के साथ नयी पूँजी प�रस�पिJ �ाd करने क	 लागत अथवा पिूत  

क	मत को भी 9यान म+ रखा जाता ह।ै पिूत  क	मत अथवा लागत का अथ  उस क	मत से नह] ह ै िजस पर पहले 
मशीन खरीदी गयी थी, बिPक उस क	मत अथवा लागत से ह ै िजस पर अब नयी मशीन खरीदी जा सकती ह।ै 

इसिलए इसे पनुः )थापना लागत कहते ह;। 
 इन बात7 को 9यान म+ रखते ह?ए के�स 8ारा प�रभािषत पूँजी क	 सीमा�त hमता ह।ै ‘‘पूँजी क	 सीमा�त 

hमता ब�े क	 उस दर के बराबर होती ह ैजो पूँजी प�रस�पिJय7 के जीवन काल म+ �ाd होने वाले कुल वािष क 

�ितफल7 क	 मा\ा के वत मान मPूय को उसक	 पिूत  क	मत के बराबर कर द।े अतः िकसी िवशेष �कार क	 पूँजी 

प�रस�पिJ क	 सीमा�त hमता वह दर ह ैिजस पर उस प�रस�पिJ क	 सीमा�त इकाई म+ �Iयािशत भावी �ािd म+ 

ब�ा काटा जाय ेतािक यह उस प�रस�पिJ क	 लागत अथवा पिूत  क	मत के बराबर हो जाये। 
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 पिूत  क	मत = कटौती क	 ह?ई �Iयािशत भावी �ािdयाँ 

 Supply Price = Discounted Prospective Yields 

 Sp =     Q
1  

      +     Q
2
       +    Q

3   
      + .....   +    Q

n   
   

  (1+r)1   (1+r)2  (1+r)3       (1+r)n 

Sp = नयी पूँजी प�रस�पिJ क	 पिूत  क	मत 

Q
1 
Q

2 
Q

3 
...... Q

n
  = �Iयािशत वािष क �ािdयाँ 

r =  ब�ा दर (discount rate) जो वािष क �ािdय7 के वत मान मPूय को पूँजी प�रस�पिJ क	 पिूत  क	मत के 

बराबर बना दतेी ह।ै अत r ही पूँजी क	 सीमा�त hमता को 2यX करता ह।ै गितशील अथ  2यव)था म+ Q का मPूय 

एक जैसा नह] रहता। समीकरण के दोन7 पh7 के बीच समानता लाने के िलए कोई न कोई ब�ा दर अथवा पूँजी क	 

सीमा�त hमता अव'य होती ह।ै 

Q
1
/ (1+r)1 =  �थम वष  के अ�त म+ �ाd क	 गयी वािष क	 अथवा उपज का वत मान मPूय िजसे पिूत  क	मत के 

बराबर करने वाली ब�ा दर त ह।ै अगर ब�ा दर 10 �ितशत हो तो वष  के अ�त म+ जो 100 Zपये �ाd करन ेक	 

आशा ह ैउसका वत मान मPूय 90 Zपये 91 पैसे ह।ै 

   Q
1  

    =    100      = 90.91 

 (1+r)1    1.10   

पूँजी को सीमा�त hमता त 10 �ितशत होन ेपर यिद 90.91 पैसे िनवेश िकया जाये तो वष  के अ�त तक यह 100 

Zपये हो जायेगा। अगर दसूरे वष  के िलए भी 10 �ितशत हो तो दो वष  बाद जो 100 Zपये �ाd करने क	 आशा ह ै

उसका वत मान मPूय 82 Zपय े65 पैसे ह-ै 

Q
2  

    =    100      = 82.65 

 (1+r)2  (1.10)2 

82 Zपये 65 पैसे वत मान म+ िनवेश करने पर दो वष  बाद 100 Zपये के बराबर हो जायेगा। इस तरह अलग-अलग 

वािष क �ािdय7 के वत मान मPूय म+ कटौती करके उनके जोड़ को पूजँी प�रस�पिJ क	 पिूत  क	मत अथवा पनुः 

)थापना लागत के बराबर ला सकते ह;। 
यिद  पिूत  क	मत = 3000 

जीवनकाल = दो वष  
पहले वष  म+ आय �ािd क	 आशा = 1100 Zपय े

दसूरे वष  म+ आय �ािd क	 आशा = 2420 Zपय े

r= 10 या 10 �ितशत यिद इस दर पे 1100 Zपये एक वष  के िलए ब�ा काटा जाय 2420 Zपये इसी दर पर दो 

वष  का ब�ा काटा जाय तो दोन7 रािशय7 को जोड़ने से कुल 3000 Zपये ह7गे और यह पूँजी प�रस�पिJ क	 पिूत  

क	मत के बराबर ह।ै 
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3000 = 1100   +  2420 

    1.10  (1.10)2             = 1000 + 2000 = 3000 

r का Q से �Iयh स�ब�ध और S
p
 से िवपरीत स�ब�ध ह।ै r का िनिcत अनमुान लगाना किठन ह ैिक�तु उWमी 

8ारा िनवेश तभी िकया जा सकता ह,ै जब �Iयािशत शRु भावी �ािd (net prospective yield) पिूत  क	मत से 

अिधक होगी। पिूत  क	मत शRु भावी �ािd से अिधक होन ेपर िनवेश क	 इ|छा नह] होगी। 

स�पणू  अथ 2यव)था के Aि!कोण से िजस पूँजी प�रस�पिJ क	 सीमा�त hमता सबसे अिधक होगी यिद अित�रX 

िनवेश उस पर िकया जाय तो स�पणू  अथ 2यव)था के Aि!कोण से वही िनवेश सबसे अिधक लाभ�द होगा। वही 

सबसे अिधक सीमा�त hमता अथ 2यव)था क	 सामा�य Zप म+ सीमा�त hमता होगी। स�पणू  अथ 2यव)था म+ अगर 

िनवेश को बढ़ाना हो तो ऐसी पूँजी प�रस�पिJयाँ बढ़ानी चािहए हो अिधकतम hमता द+। 

7.3.2 िनवेश मांग वd 

यिद िकसी पूँजी म+ अिधक िनवेश िकया जाता ह ैप�रणामतः उसके पूजँी )Nाक म+ बढ़ोJरी होती ह ैतो उस पूँजी म+ 

�Iयेक विृR करने से जो उससे अित�रX लाभ क	 दर अथा त सीमा�त उIपादकता �ाd होगी व �Iयेक िनवेश के 

साथ घटती जाएगी इसके दो कारण ह;- �थम उस पूँजी प�रस�पिJ म+ अिधक िनवेश करने से उसक	 मांग बढ़ 

जाएगी िजससे वह महगंी हो जायगेी और उसक	 पिूत  क	मत बढ़ जाएगी और दसूरा उस पूँजी पदाथ  म+ अिधक 

िनवेश करन ेसे उसके 8ारा उIपािदत व)तु क	 पिूत  बढ़ जाएगी िजससे उस व)तु क	 क	मत घट जाएगी उस व)तु 

क	 क	मत घट जाने से उससे �ाd होन ेवाली भावी स�भािवत आय कम हो जाएगी। अतः पूँजी क	 पिूत  क	मत 

बढ़ने और उसक	 वािष क स�भािवत आय7 के घटने के कारण उस पूजँी से �ाd लाभ क	 �Iयािशत दर घट जाएगी 

और िनवेश के बढ़ने पर घटती ही चली जाएगी। पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता अिधक िनवेश होने से घटती ह।ै 

िकसी अथ 2यव)था म+ सबसे पहले उन पूँजी पदाथp म+ िनवेश होता ह ैिजनसे सवा िधक �Iयािशत लाभ क	 दर �ाd 
होने क	 आशा होती ह।ै जब िनवेश बढ़ने पर लाभ क	 �Iयािशत दर घट जाती ह,ै तब अ�य पूँजीगत पदाथp म+ 

िनवेश िकया जाता ह ैिजनम+ �थम �कार के पूँजीगत पदाथp से कम लाभ क	 �Iयािशत दर �ाd होती ह।ै जैसे-जैसे 

अथ 2यव)था म+ िनवेश बढ़ता ह ैवैसे-वैसे कम लाभकारी पूँजीगत पदाथp म+ िनवेश करना पड़ता ह।ै  

पँूजी क& jासमान सीमा!त Pमता 

िनवेश (करोड़ Aपये म>) पँूजी क& सीमा!त Pमता वािष�क 2ितशत 

10 

20 

30 

40 

50 

60 
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अनसुचूी से हम+ {ात होता ह ैिक िनवेश क	 रािश बढ़ने के साथ-साथ पूँजी क	 सीमा�त hमता कम होती जाती ह।ै 

िनवेश मांग अनसुचूी तैयार करते समय �चिलत Hयाज दर को भी 9यान म+ रखना पड़ता ह।ै Hयाज दर म+ कमी के 
साथ िनवेश मांग बढ़ती ह।ै िनवेश क	 मा\ा अिधक होने पर MEC तथा Hयाज दर दोन7 कम होते ह; और एक 

दसूरे के बराबर हो जाते ह;। िक�तु के�स ने Hयाज दर को िनवेश क	 मा\ा से )वाधीन माना ह ैजबिक MEC िनवेश 

क	 मा\ा का फलन ह।ै रेखािच\ 7.1 म+ Xअh पर िनवेश तथा Yअh पर MEC तथा Hयाज दर िदखाये गय ेह;। 

ID वG िनवेश मांग क	 रेखा ह ैजो MEC क	 घटती ह?ई �विृJ को िदखाती ह ैऔर Hयाज दर म+ कमी िनवेश मांग 

को बढ़ाती ह ै।                       रेखािच. 7.1 

यिद बाजार म+ �चिलत Hयाज क	 दर i
1
 के बराबर ह ैऔर स�तुलन म+ होने के िलए इतना िनवेश होना चािहए िक 

पूँजी क	 सीमा�त hमता Hयाज दर के बराबर हो जाये। Hयाज दर i
1
 पर I

1
 िनवेश िकया जायगेा <य7िक इतने िनवेश 

से ही MEC Hयाज दर i
1
 के बराबर 

ह।ै अगर Hयाज दर घटकर i
2
 हो जाए 

तो िनवेश क	 मा\ा बढ़कर OI
2
 हो 

जायेगी <य7िक अब इतना िनवेश 
करने पर ही MEC Hयाज दर I

2
 के 

बराबर होगी। अथा त् पूँजी क	 

सीमा�त उIपादकता वG ही Hयाज 

क	 िविभ�न दर7 पर िनवेश क	 मांग 

अथवा िनवेश �ेरणा को दशा ता ह।ै 

पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता वG 

ही िनवेश मांग अथवा िनवेश �रेणा 

वG होता ह।ै अगर यह वG कम 

लोचदार हो तो Hयाज दर बह?त िगर 

जाने पर भी िनवेश क	 मांग अिधक 

नह] बढ़ेगी। अगर यह वG अिधक लोचदार हो तो Hयाज दर के थोड़ा सा घटने बढ़न ेपर िनवेश क	 मांग म+ बह?त 

प�रवत न होगा ।  

7.3.3 लाभ आशंसाए ंतथा िनवेश म> पCरवत�नः- पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता एक ओर तो पूँजी क	 लागत 

अथवा पिूत  क	मत दसूरी ओर भावी स�भािवत आय7 पर िनभ र करती ह।ै िक�तु भावी स�भािवत आय+ 

2यवसाियय7 क	 आशंसाओ ं पर आधा�रत ह; और यह बदलती रहती ह।ै य े आशंसाआय+ वत मान िनवेश को 

�भािवत करती ह;। यिद आशंसाआय+ कम हो जाती ह; तो उनक	 सीमा�त उIपादकता घट जाती ह ैफलतः उनके 

8ारा िनवेश क	 मांग घट जाती ह।ै इसके िवपरीत जब लाभ आशंसाआय+ बढ़ जाती ह; तो िनवेश बढ़ जाता ह।ै 

सम)त मांग बढ़ जाती ह ैिजससे दशे म+ आय और रोजगार क	 मा\ा म+ विृR होती ह ैऔर समिृR आती ह।ै 
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अथा त् आशंसाआय+ िनवेश िनधा रण प�रणामतः दशे क	 राMNीय आय तथा रोजगार क	 मा\ा िनिcत करने म+ बड़ा 

महIव ह।ै 
       रेखािच\ 7.2 

 
यिद लाभ क	 आशंसाए ंप�रवित त ह7गी तो सम)त िनवेश मांग वG MEC ऊपर अथवा नीचे सरक जायेगा। एक 

दी ह?ई Hयाज दर पर पहले से अिधक िनवेश होगा अगर िनवेश मांग वG ऊपर को सरक जाये। रेखािच\ 7.2 के 

अनसुार जब िनवेश मांग वG MEC ह ैतो i Hयाज क	 दर पर िनवेश OI के बराबर ह।ै िनवेश मांग वG के ऊपर 

को सरक कर MEC’ हो जान ेपर उसी Hयाज दर i पर अब िनवेश बढ़कर OI’ हो गया ह।ै  

यिद आशंसाआय+ कम हो जाय तो िनवेश मांग वG नीचे सरक जाएगा जैसा रेखािच\ 7.2 म+ MEC’’ 8ारा 

िदखाया गया ह।ै अब उसी Hयाज दर i पर कम िनवेश OI” होगा। के�स ने दीघ काल म+ आशंसाआओ ं को 

�भािवत करन े वाले तIव जैसे तकनालाजी, [म पिूत , �ाकृितक संसाधन आिद को ि)थर माना अतःइनक	 

2या^या नह] क	 और केवल अPपकालीन आशंसआओ ंक	 2या^या क	 जैसे भावी उपभोग मांग, सरकार क	 कर 

तथा मौि`क नीित। 
7.3.4 पूँजी क	 सीमा�त hमता के िनधा रक तIवः 

7.3.4(अ) अPपकालीन तIवः 

1. अथ 2यव)था म+ व)तुओ ंक	 मांग के अनमुान ऊँचे होने पर MEC भी ऊँची होती ह ैऔर िनवेश बढ़ता ह।ै 

2. लागत7 और क	मत7 से स�बि�धत भिवMय के अनमुान भी MEC को �भािवत करते ह;। भिवMय म+ लागत+ कम 

होन ेऔर क	मते बढ़न ेके अनमुान िनवेश से �ाd होन ेवाली आय क	 आशा म+ विृR करते ह; अतः MEC म+ विृR 

होगी। 

3. उपभोग �विृJ- �ायः ि)थर िक�तु बढ़ने क	 �विृJ या स�भावना MEC पर अनकूुल �भाव डालती ह।ै 

4. आय म+ प�रवत न- अचानक लाभ अथवा हािन, कर7 म+ अचानक प�रवत न क	 वजह से अचानक आय म+ 

प�रवत न आय म+ बढ़ोJरी का MEC तथा िनवेश पर अनकूुल �भाव पड़ता ह।ै 
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5.वत मान आशंसाएं भिवMय क	 2यावसाियक आशंसाओ ंको �भािवत करती ह; अगर वत मान म+ िनवेश से �ाd 

आय क	 दर ऊँची ह ैतो MEC ऊँची होगी। 

6.आशावाद और िनराशावाद क	 लहर+ 2यावसाियक िवlास तथा िव)तार का िनधा रण करती ह।ै आशावाद से 

ड�ब ्बढ़ती ह ैऔर िनराशावाद से उसम+ कमी आती ह।ै 
7.3.4(ब) दीघ�कालीन त5वः 

1.बढ़ती ह?ई जनसं^या क	 आव'यकताओ ंको परूा करने के िलए }यादा उIपादन और िनवेश क	 जZरत होगी। 

जनसं^या क	 विृR दर ऊँची होने पर ड�ब ्अिधक होगी। 
2.तकनीक	 �गित से MEC बढ़ेगी <य7िक उससे उIपादन म+ कुशलता बढ़गेी तथा उIपादन लागत कम होगी। 

3.वत मान �ित)थािपत hमता का परूा उपयोग हो जान ेसे उIपादन बढ़ाने के िलए नये िनवेश क	 जZरत होगी।  

4.नये h\े7 के िवकास से िनवेश म+ िव)तार होगा। 

5.िवदशेी 2यापार के अ�तग त िनया त बढ़ने से िनवेश का िव)तार होगा। आयात7 पर �ितब�ध लगाने से भी दशे म+ 

िनवेश का िव)तार होता ह।ै 

के�स ने अपनी अPपकालीन 2या^या के अ�तग त व)तुिन@ तIव7 को ि)थर मान िलया था। अतः आय अथवा 
लाभ पान ेक	 स�भावनाएं �ायः 2यिXिन@ होती ह; अतः MEC का मु̂ य िनधा रक तIव आशंसाआय+ ह;। 

अ[यास 2G 1 

 

I �रX )थान भ�रए 

1. कुल िनवेश म+ से �ित)थापन िनवेश क	 रािश घटा दनेे पर ........... क	 रािश {ात क	 जा सकती ह।ै 

2. िनवेश एक ............. ह।ै 

3. ऐसा िनवेश जो आय के प�रवत न पर िनभ र नह] करता ............. िनवेश कहलाता ह।ै 

4. कुल िनवेश �ित)थापन िनवेश से अिधक होने पर शRु िनवेश ............ होगा। 

5. के�स ने अपनी अPपकालीन 2या^या के अ�तग त व)तुिन@ तIव7 को ........... मान िलया।  

6. तकनीक	 �गित से पूँजी क	 सीमा�त hमता ............ । 

7. यिद ............. प�रवित त होगी तो सम)त मांग वG नीचे अथवा ऊपर सरक जायेगा। 

8. यिद िनवेश मांग वG अिधक लोचदार हो तो ............. के थोड़ा भी घटन ेबढ़ने पर िनवेश क	 मांग 

म+ बह?त प�रवत न होगा। 

9. पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता अिधक िनवेश होने से ............. ह।ै 

10. यिद   Hयाज दर के बराबर हो तो िनवेश पर ............. �भाव होगा। 
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7.4 िनवेश गुणक तथा गुणक के िसFा+तः 

7.4.1िनवेश गुणक िस ा!त का अथ�ः 

िविनयोजन अथवा िनवेश आय का �मखु िनधा रक ह।ै अतः जब िकसी अथ 2यव)था म+ िनवेश िकया जाता ह ैतो 

कुल आय म+ विृR हो जाती ह ैपर�तु आय म+ विृR केवल िनवेश के बराबर न होकर �ारि�भक िनवेश क	 तुलना म+ 

कुछ अिधक ही बढ़ जाती ह।ै अ�य शHद7 म+ 

गणुक िनवेश प�रवत न के कारण आय म+ होने वाले प�रवत न के अनपुात को 2यX करता ह।ै 
क	�स न ेगणुक को ‘K’ अhर से 2यX िकया ह।ै 

क&!स के अनुसारः- ‘‘गणुक, उपभोग �विृJ के िदये ह?ए होन ेपर सम)त रोजगार एवं आय तथा िविनयोजन के 

बीच ठीक-ठाक स�ब�ध )थािपत करता ह।ै यह हम+ बताता ह ैिक जब िविनयोग म+ कोई विृR क	 जायगेी, तो आय 

म+ जो विृR होगी वह िविनयोग म+ क	 गयी विृR के ‘K’ गनुा होगी।’’ अथा त्  

  K  =     K∆I 

 या K  =  ∆Y/∆I 

जहाँ            K    = गणुक 

           ∆Y  = आय म+ विृR 

            ∆I   = िविनयोग म+ विृR। 

इस तरह,गणुक, िविनयोजन म+ विृR के कारण ह?ई आय म+ विृR का अनपुात ह।ै 

क	�स का कहना ह ैिक िविनयोग म+ �ारि�भक विृR उपभोग म+ प�रवत न कर दगेी, जो िक कुल आय म+ विृR का 

कारण बनेगी।  इस �कार,  

 िविनयोग म+ प�रवत न (�ारि�भक कारण) (Change in Investment) 

 उपभोग म+ प�रवत न (Change in Consumption) 

 कुल आय म+ प�रवत न (अि�तम प�रणाम) (Change in Aggregate Income) 

7.4.2 िनवेश गुणक िस ा!त क& पCरभाषाः-गणुक क	 कुछ प�रभाषाय+ िन�निलिखत ह;- 

1.क	�स (Keynes)- ‘‘िविनयोग गणुक हम+ यह )प! कराता ह ैिक जब कुल िविनयोग म+ विृR होती ह ैतो आय 

उस रािश से बढ़गेी जो िविनयोग विृR के K गनुा हो।’’ 

2.ह�ैसन (Hansen)- ‘‘क	�स का िविनयोग गणुक वह गणुांक ह,ै िजसका स�ब�ध िविनयोग विृR और आय 

विृR के म9य से ह।ै’’ 

अथा त्   K = ∆Y/∆I 

इस �कार )प! ह ैिक गणुक िविनयोग म+ ह?ई विृR के कारण आय म+ विृR का अनपुात ह।ै इसिलए क	�स का गणुक 

िविनयोग या आय गणुक के नाम से जाना जाता ह।ै 
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7.4.3 गुणक का आकार या मूIयः-गणुक िसRा�त म+, महIवपणू  तIव गणुक-गणुांक (Multiplier 

Ceofficient) K ह,ै जो उस शिX को िनिद ! करता ह ैिजससे �ारि�भक िविनयोजन 2यय को गणुा कर आय म+ 

अि�तम विृR �ाd क	 जा सकती ह।ै िविनयोग म+ होने वाली �ारि�भक विृR आय म+ कई गनुा विृR लाती ह,ै 

िविनयोग के कारण आय क	 �ारि�भक विृR एक [ंखला �भाव (Chain effect) को ज�म दतेी ह ै िजसके 

प�रणाम)वZप आय म+ कई गनुा विृR होती ह।ै 
उदाहरण के िलए- माना िक सरकार ने 1000 Zपया सड़क बनवान े पर िविनयोिजत िकया। यह 1000 Zपया 

सड़क बनवान ेम+ लगे ह?ए मजदरू7 क	 आय होगी। यिद मजदरू इस आय को 2यय न कर+ तो कुल आय 1000 Zपय े

के बराबर ही होगी। ऐसा तब होगा जब आय अिज त करने वाले वग  क	 MPC श�ूय हो 

माना िक, मजदरू क	 MPC= 415 ह।ै 

ऐसी ि)थित म+ वह 800 Zपया अपने उपभोग पर 2यय करेगा। माना गेह~ ँका उIपादक भी 415 उपभोग करता ह,ै 

यिद वह 640 कपड़े पर 2यय करे तो 640 Zपय ेकपड़े वाले क	 आय होगी। यह [ंखला �भाव चलता जायगेा। 

इस �कार, िविनयोग क	 �ारि�भक विृR कुल आय म+ कई गनुी विृR होगी। 

िविनयोग क	 �ारि�भक विृR (∆I) तथा आय म+ होने वाली विृR (∆Y) के बीच का गणुाIमक स�ब�ध ही गणुक 

ह।ै 

इस �कार यह हम+ बतलाता ह ैिक िविनयोग क	 �ारि�भक विृR के कारण आय म+ िकतनी गनुी विृR होगी। 

यिद K= गणुक, ∆I= िविनयोग म+ होने वाली �ारि�भक विृR हो तो यह कहा जा सकता ह ैिक,  

K= ∆I/∆I     या   ∆Y=KX ∆I 

यिद 10 करोड़ Zपये का �ारि�भक िविनयोग आय म+ 50 करोड़ Zपय ेक	 विृR लाये तो िविनयोग गणुक 

 50/10 = 5 होगा। 

गणुक का स\ू- ∆Y=KX ∆I यहाँ ∆ विृR को �कट करता ह।ै Y आय को, K गणुक को तथा I िविनयोग को 

�कट करता ह।ै 

अतः ∆Y=KX ∆I  Or   K= ∆I/∆I      

अथा त् K (गणुक) िविनयोग म+ ह?ई विृR के कारण आय म+ होन ेवाले प�रवत न का अनपुात होता ह।ै 

इस �कार यिद िकसी अथ 2यव)था म+ िविनयोग म+ विृR 10 करोड़ Zपये होती ह ैऔर राMNीय आय म+ विृR 40 

करोड़ Zपये क	 होती ह ैतो गणुक 4 होगा। 

7.4.4 गुणक का सीमा!त उपभोग 2वृिF के साथ स?ब!धः 

गणुक का आकार सीमा�त उपभोग �विृJ पर िनभ र करता ह,ै यिद सीमा�त उपभोग �विृJ अिधक ह ैतो गणुक भी 

अिधक होगा, इसके िवपरीत, यिद सीमा�त उपभोग �विृJ कम ह,ै तो गणुक भी कम होगा । 

वा)तव म+, हम गणुक के आकार को सीमा�त उपभोग �विृJ के मा9यम से {ात करते ह;। 

सीमा�त उपभोग �विृJ के मा9यम से गणुक िनकालने का स\ू इस �कार हःै- 
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           1        
                  K  =      ———— 

1 -MPC 
        1 

या गणुक   =        ——————               
                                     1-  सीमा�त उपभोग �विृJ 
 माना, सीमा�त उपभोग �विृJ 1/2 ह;। 

 तो गणुक   =  1          =    1 =    2 = 2  

1 -½       ½       1 

हम जानते ह; िक सीमा�त उपभोग �विृJ (MPC) और सीमा�त बचत �विृJ (MPS) इकाई के बराबर होती ह ै

इसिलए यिद हम सीमा�त उपभोग �विृJ को 1 म+ से घटा द+, तो हम+ सीमा�त बचत �विृJ मालूम हो जायगेी।  

 अतः हम गणुक को इस स\ू 8ारा भी 2यX कर सकते ह;: 

                    1 
या गणुक   =        ——————               

                                     सीमा�त बचत �विृJ                              
इस �कार यिद हम+ सीमा�त उपभोग �विृJ अथवा सीमा�त बचत �विृJ दोन7 म+ से एक मालूम ह; तो आसानी से 

गणुक {ात कर सकते ह;। 
गणुक का अनमुान सीमा�त बचत �विृJ (MPS) 8ारा िकया जा सकता हःै 

      1        
                  K  =      ———— 

MPS 
अथा त गणुक तथा सीमा�त बचत �विृJ (MPS) म+ िवपरीत स�ब�ध पाया जाता ह।ै ऊँची सीमा�त बचत �विृJ, 

गणुक क	 मा\ा को घटायगेी एवं िवलोमशः 

गणुक को सीमा�त उपभोग �विृJ के स�ब�ध म+ भी 2यX िकया जा सकता ह।ै 
      1            1          

                  K  =      ————       K      =      ————      
MPS                                   1 - MPC 

          1                          1         ∆Y 
<य7िक K      =       ————       =         —————     =     ———— 

  1 – MPC              1-   ∆C/∆Y     ∆Y -  ∆C 

इस स\ू क	 उIपिJ िन�निलिखत �कार से क	 जा सकती हःै 
क	�स के मतानसुार, 

आय म+ विृR = उपभोग म+ विृR + िविनयोग म+ विृR 

 ∆Y = ∆C+ ∆I 
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दोन7 पh7 को ∆Y से भाग दने ेपर  

      ∆Y   =  ∆C + ∆I 

      ∆Y    ∆Y 

या 1   =  MPC    +     ∆I         

       ∆Y 

या     ∆I  =   1 - MPC    

 ∆Y 

या ∆Y  =    1             =   1               = K 

 ∆I                1 – MPC           MPS     

  

अथा त K =  ∆Y/∆I     

संhेप म+ कहा जा सकता ह ै िक गणुक का आकार MPS के साथ िवपरीत स�ब�ध । Inverse 

Relationship/MPC के साथ सीधा स�ब�ध (Direct Relationship) होता ह।ै   

तािलका 8ारा गणुक तथा सीमा�त उपभोग �विृJ के बीच स�ब�ध का )प!ीकरणःयह )प! ह ै िक गणुक का 

MPC का �Iयh स�ब�ध होता ह।ै 

िन�न तािलका म+ िविभ�न MPC के )तर7 पर गणुक के आकार7 को िदखाया गया हःै 

सीमा!त उपभोग 2वृिF एवं गुणक 

सीमा!त उपभोग 2वृिF (MPC)     सीमा!त बचत 2वृिF 
(MPS)    

   गुणक (K=1/MPS) 

0 
1/3 
1/2 
2/3 
3/4 
4/5 
8/9 
9/10 
1 

1 
2/3 
1/2 
1/3 
1/4 
1/5 
1/9 
1/10 
0 

1 
1½ 
2 
3 
4 
5 
9 
10 
अन� त   
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उपयु X तािलका से )प! ह ैिक गणुक का MPC के साथ �Iयh स�ब�ध होता ह ैतथा MPS के साथ िवपरीत 

स�ब�ध होता ह।ै चूिँक MPC सदवै श�ूय से अिधक एव ंएक से कम होती ह,ै गणुक सदवै 1 तथा अन�त के बीच 

होता ह।ै 

यिद गणुक 1 ह ैतो इसका अथ  ह ैिक स�पणू  आय क	 विृR बचत कर ली जाती ह ैऔर उपभोग पर कुछ 2यय नह] 

िकया जाता <य7िक MPC श�ूय ह ैिक�तु 2यवहार म+ MPC श�ूय से अिधक होती ह।ै यिद MPC 1 हो तो गणुक 

अन�त होता ह,ै िक�तु ऐसा भी 2यवहार म+ नह] होता एवं MPC एक से कम होती ह।ै  

तािलका से यह भी )प! ह ैिक िजतनी सीमा�त बचत �विृJ कम होती ह,ै गणुक उतना ही अिधक होता ह ैइसका 

कारण यह ह ैिक सीमा�त बचत �विृJ कम होन ेपर उपभोग अिधक होता ह ैिजससे गणुक के आकार म+ विृR होती 

ह ै। 

7.4.5 गुणक क& िdयाशीलताः-गणुक िसRा�त िविनयोग म+ प�रवत न के उस संचयी �भाव क	 2या^या करता 

ह ै जो उसके उपभोग 2यय पर �भाव के मा9यम से आय पर पड़ता ह।ै िविनयोग म+ प�रवत न होन े से आय म+ 
प�रवत न होता ह,ै इसके फल)वZप उपभोग म+ प�रवत न होता ह।ै 

एक 2यिX का उपभोग 2यय 2यिX क	 आय होती ह,ै इसिलए उपभोग म+ प�रवत न होने से आय म+ प�रवत न होता 

ह,ै एक 2यिX का उपभोग 2यय दसूरे 2यिX क	 आय होती ह,ै इसिलए उपभोग म+ प�रवत न होने से आय म+ 

प�रवत न होता ह।ै इस �कार, यह �िGया तब तक चलती रहती ह,ै जब तक उपभोग 2यय श�ूय नह] हो जाता।  

 गणुांक के आय �सारण क	 िGया को िच\ 8ारा िदखाया गया हःै- 
गुणक 2िdया (Multiplier Process) 

  
गणुक आगे एवं पीछे दोन7 ही िदशाओ ंम+ िGयाशील हो सकता ह।ै जब गणुक आगे क	 िदशा म+ िGयाशील होता 

ह ैतो इससे िविनयोग म+ विृR होती ह ैतथा आय म+ विृR होती ह।ै पीछे क	 िदशा म+ गणुक उस समय िGयाशील 
होता ह,ै जब िविनयोग म+ कमी होने से आय म+ तथा उपभोग म+ कमी होती ह।ै पहले हम उस ि)थित का अ9ययन 

कर+गे। जब गणुक आगे क	 िदशा म+ िGयाशील होता ह।ै यह )प! िकया जा चकुा ह ैिक गणुक िसRा�त यह बताता 

ह ैिक िविनयोग म+ प�रवत न होन ेसे उपभोग पर �भाव के मा9यम से <या �भाव पड़ता ह।ै 
�ो0 क	�स ने गणुक क	 2या^या िबना समय अ�तराल के ताIकािलक �िGया के Zप म+ क	 ह।ै इसका अथ  यह ह ै

िक िविनयोग म+ होन ेवाले प�रवत न का आय पर तIकाल �भाव पड़ता ह।ै जैसे ही िविनयोग म+ विृR होती ह ैएवं 

आय म+ विृR होती ह ैउससे उपभोग 2यय बढ़ता ह।ै 
यह आय एवं 2यय क	 विृR �ासमान [ंखला म+ (Dwindling Series) म+ उस सीमा तक बढ़ती ह ैिक उसके 

आगे और विृR स�भव नह] होती। 
उदाहरण से )प!ीकरणः- 
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यह मान ल+ िक अथ 2यव)था म+ सीमा�त उपभोग �विृJ (MPC) ) ½ या 50% ह;। अब िविनयोग म+ 100 करोड़ 

Zपये क	 विृR क	 जाती ह,ै तो इससे तIकाल उIपादन आय म+ 100 करोड़ Zपये क	 विृR हो जायगेी। चूँिक 

MPC 1/2 ह ैतो इस 100 करोड़ Zपये क	 आय विृR म+ से 50 करोड़ Zपये तुर�त उपभोग पर 2यय ह7गे िजससे 

उतनी ही उIपादन एवं आय म+ विृR होगी। यह विृR क	 [ंखला उस सीमा तक जारी रहगेी, जब तक िक �ारि�भक 

100 करोड़ Zपये के िविनयोग से कुल आय बढ़कर 200 करोड़ Zपये नह] हो जाती। 

क	�स ने इस �कार जो समय अ�तराल के िबना 2या^या क	 ह;, उसम+ चूँिक गणुक एक िनिcत अनGुम म+ 

काय शील होता ह,ै अतः इसे अनGुम गणुक (Sequence Multiplier) भी कहते ह;। 

                    तािलका Qारा 'प�ीकरणः 

           अनुdम गुणक     (रािश करोड़ Aपये म>) 

 
तािलका से )प! ह ैिक आय म+ जो विृR होती ह ैउसका 1/2 भाग उपभोग पर 2यय िकया जाता ह ैतथा शेष बचा 

िलया जाता ह।ै जो उपभोग पर 2यय िकया जाता ह,ै उससे उIपादन व आय म+ उतनी ही विृR होती ह,ै पनुः उसका 

50%  उपभोग पर 2यय िकया जाता ह।ै इस �कार आय सजृन क	 यह �ासमान �िGया उस समय तक चलती 

रहती ह,ै जब तक िक �ारि�भक 100 करोड़ Zपय ेसे आय बढ़कर 200 करोड़ Zपय ेनह] हो जाती। 

गणुक स\ू से भी यह )प! ह।ै 

K= ∆Y/∆I 

अथा त् ∆Y = K∆I 

                         अथा त् 200 = 2X100 
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यहाँ पर  ∆Y= आय म+ विृR,  K = गणुक, ∆I = िविनयोग म+ विृR 

चूँिक MPC 0.5 अथवा 1/2 ह,ै अतः गणुक 2 होगा।  

रेखािच. Qारा 'प�ीकरणः 

क	�स के िविनयोग गणुक को रेखािच\ से )प! िकया जा सकता ह।ै रेखािच\ मे OX अh पर आय एव ंOK पर 

उपभोग एवं िविनयोग को िदखाया गया ह।ै ब ् वG 0.5% MPC को )प! करती ह।ै C+I वG �ारि�भक 

िविनयोग को िदखाता ह।ै जो 45° क	 रेखा को E िब�द ुपर काटता ह।ै 

इस िब�द ुपर आय का स�तलुन- रेखािच. 7.3  

 

OY1 िब�द ुपर ह।ै अब िविनयोग म+ विृR क	 जाती ह ैजो C+1+∆I वG 8ारा िदखाई गई ह ैएवं C+I तथा 

C+1+∆I वG के अ�तर ∆1 से भी )प! ह।ै यह वG 45° रेखा को िब�द ुE” पर काटता ह ैतथा इस िब�द ुपर 

बढ़ी ह?ई आय OY” ह।ै रेखािच\ से यह )प! ह ैिक िविनयोग म+ जो विृR ∆I होती ह,ै उसक	 तुलना म+ आय म+ 

दगुनुी विृR होती ह ैिजसे िच\ म+ ∆Y 8ारा �दिश त िकया गया ह।ै  

उपयु X �िGया को गणुक के िपछली िदशा म+ काया ि�वत होन ेक	 ि)थित म+ भी )प! िकया जा सकता ह।ै यहाँ 

िविनयोग क	 मा\ा घटने पर उIपादन और आय घटती ह ैतथा उपभोग भी कम होता ह।ै 
उदाहरण के िलए- यिद िविनयोग म+ 100 Zपये क	 कमी क	 जाती ह ैतो अ�त म+ जाकर आय म+ 200 Zपये क	 

कमी हो जाती ह।ै यहाँ MPC=0 ही ह।ै 
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7.4.6  2ावैिगक अथवा साविध गुणक (Dynamic Or Periodic Multiplier)  

के�स का िविनयोग गणुक िबना समय अ�तराल के एक ताIकािलक �िGया ह ैजो बताता ह ैिक िविनयोग का आय 

पर तIकाल ही �भाव पड़ता ह ैिजससे उपभोग व)तुओ ंका तIकाल उIपादन िकया जा सकता ह ैएवं उपभोग 2यय 
भी तIकाल होता ह,ै िक�तु आलोचक7 का कहना ह ैिक ये िGयाएं ताIकािलक नह] होत], वरन ्इनम+ कुछ न कुछ 

समय अ�तराल लगता ह।ै अतः क	�स का गणुक जो समय अ�तराल क	 अवहलेना कर नय ेस�तुलन क	 2या^या 
करता ह,ै अवा)तिवक ह ै। 

के�स के )थैितक गणुक के िवपरीत, �ावैिगक गणुक आय सजृन क	 �िGया म+ समय अ�तराल पर िवचार करता 

ह।ै इसके अ�तग त िविनयोग के फल)वZप आय और उपभोग पर 2यय आिद क	 �िGया म+ वषp तक क	 अविध 

लग जाती ह ै। 

इसे िन�न तािलका म+ )प! िकया गया हःै- 

                                                    2ावैिगक गुणक 

अविध (माह म+)    िविनयोग म+ विृR ∆I   उपभोग म+ विृR ∆C 

MPC=0.5 

रािश करोड़ Zपये मे   

आय म+ विृR ∆Y 

0 

0+1 

0+2 

0+3 

--- 

0+n 

0 

100 

100 

100 

--- 

100 

0 

0 

50 

25 

--- 

100 

0 

100 

100+50 

150+25 

------ 

200 

तािलका म+ यिद हम यह मान+ िक �Iयेक अविध एक माह क	 ह; तथा �ारि�भक 100 करोड़ Zपये के िविनयोग 

को, 200 करोड़ Zपय ेक	 आय सजृन करने म+ 17 माह क	 अविध लगती ह; तथा ह ैMPC 0.5 ह; तो गणुक 

�िGया को परूी करने म+ 17 माह क	 अविध का समय अ�तराल लगेगा। 

तािलका से )प! ह ैिक 100 करोड़ के िविनयोग से पहले माह म+ आय म+ 100 करोड़ Zपये क	 विृR होगी। चूँिक 
MPC 0.5 ह,ै अतः इसम+ 50 करोड़ Zपये अभोग पर 2यय िकय ेजाय+गे। अतः दसूरे माह म+ आय म+ 50 करोड़ 
Zपये क	 विृR होगी, िजसम+ से 25 करोड़ Zपये उपभोग पर 2यय िकये जाय+गे। अतः तीसरे माह म+ आय म+ 25 

करोड़ Zपये क	 विृR होगी । 
यह �िGया उस समय तक चलती रहगेी जब तक 17 माह क	 अविध म+ आय बढ़कर 200 करोड़ Zपये हो 
जायेगी। 
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तािलका म+ 1+n 17 माह क	 अविध का सचूक ह;। इसे बीजगिणतीय Zप म+ िन�न �कार से 2यX िकया जा 
सकता ह।ै 

∆Yn = ∆I + ∆Ic +  ∆Ic2 + ∆Ic3......... +  ∆Icn-1 = 100 + 100(0.5) +  100(0.5)2 + 

100(0.5)3  + 100(0.5)n-1  = 200 करोड़ Zपय े

उपयु X स\ू म+ C सीमा�त उपभोग �विृJ (MPC) का सचूक होगा। 

�ावैिगक गणुक क	 यह मा�यता ह ैिक उपभोग म+ समय अ�तराल लगता ह,ै िक�तु िविनयोग तIकाल कर िलया 

जाता ह।ै 

इसका ताIपय  ह ै िक उपभोग, िपछली अविध क	 आय का फलन ह ै तथा िविनयोग समय एवं ि)थर )वायJ 

िविनयोग का फलन ह।ै 

7.5 गुणक िसFा+त क! सीमाए ं

इस िसRा�त क	 अनेक सीमाय+ ह; िजसके भीतर ही यह िसRा�त काय शील होगा। ये सीमाय+ िन�नांिकत ह;:- 

1. गणुक िसRा�त के लाग ूहोन ेके िलए यह आव'यक ह ैिक अथ 2यव)था म+ उपभोग क	 व)तुय+ उपलHध हो न हो 

तो उपभोग बढ़ेगा ही नह] और गणुक काय शील नह] होगा। 
2. इसक	 दसूरी सीमा यह ह ैिक उपभोXा को जब आय �ाd होती ह ैतथा जब उसे वह 2यय करता ह,ै इन दोन7 के 

बीच पया d समय होना चािहए, यह अविध िजतनी ही ल�बी होगी, गणुक उतना ही अिधक िGयाशील होगा। 

3. गणुक के �भाव के िलए यह भी आव'यक ह ैिक िकसी एक hे\ म+ िविनयोग का अ�य hे\7 के िविनयोग पर 

�ितकूल �भाव नह] पड़े।  
4. गणुक �भाव उसी समय काय शील होगा जब अथ 2यव)था पणू  रोजगार )तर से नीचे हो तथा अनेक साधन 

बेकार पड़े ह7। 
5. गणुक के �भाव के कारण जो आय म+ विृR होती ह,ै उस आय �भाव म+ से �रसाव नह] होन ेचािहए। यह �रसाव 

िजतना ही होगा, गणुक �भाव उतना ही कम होगा।  

�ायः िन�नांिकत �रसाव हो सकते ह;:-  

(क) ऋण का भुगतानः-अगर कोई 2यिX ऋणी ह ैतो बढ़ी आय का कुछ भाग वह ऋण के भगुतान म+ �योग कर 

सकता ह,ै यिद ऋण का भगुतान �ाdकता  2यय नह] करे तो आय �वाह म+ कमी आयगेी और िविनयोग गणुक क	 

शिX म+ कमी आयगेी। 
(ख) िनि�dय जमाः-सरकार क	 साख िनयं\ण नीित अथवा उिचत िविनयोग के वातावरण के अभाव म+ ब;िकंग 

सं)थाय+ अपने पास िनिMGय जमा रखने लग+ तो आय �वाह म+ कमी आयेगी। 
(ग) तरलता पस!दगीः-यिद दोन7 क	 तरलता पस�दगी बह?त अिधक हो और अिधक से अिधक नगद अपने पास 

रखना चाहते ह; तो आय सजृन �भाव कम होगा, तथा गणुक कम िGयाशील होगा। 

(घ) िवFीय िविनयोगः-बढ़ी ह?यी आय का कुछ भाग यिद परुानी �ितभिूतय7 के खरीदन ेपर 2यय होता ह ैतथा 

िजनके पास आय जाती ह ैवह 2यय नह] करता ह ैतो गणुक �भाव कम होगा। 
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(ड.) आयात क& मा.ाः-यिद बढ़ी आय का कुछ भाग िवदशे7 से व)तुओ ंके आयात पर 2यय होता ह ैतो आय 

का वह भाग अपनी अथ 2यव)था म+ 2यय नह] होगा। दसूरे दशे म+ �वािहत हो जायेगा, गणुक �भाव कम होगा। 

(च) �रसाव के स�ब�ध म+ एक महIवपणू  बात यह ह ैिक K= 1/ S अथा त् गणुक का मPूय S (बचत क	 �विृJ) के 

ऊपर िनभ र करेगा िजतना S अिधक होगा, सिृजत आय से �रसाव उतना ही अिधक होगा, K का मPूय उतना ही 

कम होगा। 

7.6 गुणक िसFा+त का मह)व 

गणुक िसRा�त का आय और रोजगार के स�ब�ध म+ महIवपणू  )थान ह।ै इसे िन�न शीष क7 से 2यX िकया जा 

सकता हःै- 

1.पूण� रोजगार के िलएः- यह )प! िकया जा चकुा ह ैिक �ारि�भक िविनयोग से आय और रोजगार म+ विृR होती 

ह; यिद इस विृR म+ पणू  रोजगार �ाd नह] होता, तो सरकार िविनयोग म+ विृR करके, गणुक को काय शील बनाकर, 

पणू  रोजगार क	 ि)थित �ाd कर सकती ह।ै 
2.हीनाथ� 2ब!धन के Pे. म>:- गणुक िसRा�त, हीनाथ  �ब�धन के महIव को भी )प! करता ह,ै यिद 

अथ 2यव)था म+ म�दी क	 ि)थित ह ैतो Hयाज क	 दर म+ कमी करके इसम+ सधुार नह] िकया जा सकता, <य7िक ड�ब ्

काफ	 नीची रहती ह।ै ऐसी ि)थित म+ सरकार, साव जिनक िविनयोग म+ विृR करके, गणुक के बराबर आय व 

रोजगार म+ विृR करती ह ैएवं म�दी क	 ि)थित म+ सधुार िकया जा सकता ह।ै 
3.*यापार चd को िनयंि.त करने के िलएः- गणुक का िसRा�त 2यापार चG क	 िविभ�न अव)थाओ ंम+ कमी 

होन ेसे, गणुक िपछली िदशा म+ काय शील होता ह ैतथा म�दी क	 ि)थित आ सकती ह।ै िविनयोग म+ विृR से तेजी 

क	 ि)थित आती ह।ै 
यिद अथ 2यव)था म+ मु̀ ा �सार क	 ि)थित ह ैतो िविनयोग घटाकर, गणुक के मा9यम से, आय म+ कमी करके उसे 

िनयंि\त िकया जा सकता ह।ै इसी �कार अवसाद क	 ि)थित को भी िनयंि\त िकया जा सकता ह।ै 
4.िविनयोग के Pे. म>:- गणुक का िसRा�त आय और रोजगार के hे\ म+ िविनयोग के महIव को �ितपािदत 

करता ह।ै  

क&!स के अनुसारः- अPपकाल म+ उपभोग िGया लगभग ि)थर रहती ह,ै आय तथा रोजगार म+ होने वाले 

उ|चावचन7 को, िविनयोग क	 मा\ा म+ प�रवत न करके ठीक िकया जा सकता ह।ै 

5.बचत तथा िविनयोग म> समानताः- गणुक के मा9यम से बचत और िविनयोग म+ समानता )थािपत क	 जा 

सकती ह,ै यिद इन दोन7 म+ असमानता ह,ै तो िविनयोग म+ विृR से गणुक �िGया से आय म+ विृR होती ह ैतथा 

आय म+ विृR से बचत म+ भी विृR होती ह,ै िजससे दोन7 म+ समानता हो जाती ह।ै 

इस �कार �ो0 क	�स ने आय सजृन के िलए गणुक का महIव �ितपािदत िकया। 

अ[यास 2G 2 

1. िविनयोग गणुक क	 धारणा को िकसने िवकिसत िकया? 

2. गणुक का स\ू <या ह?ै 

3. गणुक का MPC म+ <या स�ब�ध ह?ै 
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4. MPS का गणुक के साथ िकस �कार स�ब�ध ह?ै 

5.यिद 10 करोड़ Zपये का �ारि�भक िविनयोग आय म+ 50 करोड़ Zपये क	 विृR लाय ेतो िविनयोग गणुक <या 

होगा? 

6.गणुक का मान बताइये। 

7.7 सारांश    

 

इस इकाई म+ आपने िनवेश, फलन एवं गणुक िसRा�त क	 िव)ततृ जानकारी �ाd क	 िनवेश फलन समK 2यय को 

�भािवत करता ह।ै अतः वह राMNीय आय िनधा रण का महIवपणू  तIव ह ै। इसका अ9ययन इसिलए भी जZरी हो 
जाता ह ै<य7िक यह अIय�त अि)थर ह।ै ��ेरत िनवेश लाभ से �े�रत होता ह,ै इसके मु̂ य तIव ह; पूँजी क	 सीमा�त 

उIपादकता और Hयाज दर। - िनवेश तभी लाभकारी होगा जब लाभ क	 �Iयािशत दर कम से कम Hयाज दर के 
बराबर हो, यिद MPC > r तभी नया िनवेश होगा। अPपकाल म+ Hयाज दर ि)थर रहती ह।ै इसिलए हमने पूँजी क	 

सीमा�त hमता का िव)ततृ अ9ययन िकया। िनवेश मांग को �भािवत करने वाले तIव7 को जाना तथा िनवेश मांग 

वG कैसे बनाया जाता ह ै तथा उसक	 िवशेषताओ ं को जाना। लाभ क	 आशंसाआय+ िकस �कार िनवेश को 
�भािवत करती ह;, इसे भी समझा। इसके उपरा�त हमन े िनवेश गणुक एव ंगणुक िसRा�त को समझा गणुक के 

अ9ययन से मु̂ य बात+ जो िनकलकर आय] वह िन�निलिखत ह;:- 

1. गणुक सीमा�त उपभोग क	 �विृJ के आकार पर िनभ र करता ह,ै सीमा�त उपभोग �विृJ िजतनी ही अिधक 

होगी, गणुक उतना ही अिधक होगा । 

2. सीमा�त उपभोग �विृJ और गणुक के आकार7 म+ िवपरीत स�ब�ध होता ह ै। 

3. गणुक दोन7 िदशाओ ंम+ काय  करता ह,ै अथा त् आय म+ थोड़ी सी विृR राMNीय आय म+ कई गनुा विृR कर दतेी 

ह; और 2यय म+ कमी, गणुक क	 उPटी िदशा म+ काय  करन ेसे कई गनुी आय म+ कमी ला दतेी ह ै। 

4. गणुक का आकार वत मान आय म+ से होन ेवाले �रसाव7 के जोड़ पर िनभ र करता ह ै। 

5. गणुक तभी काय  कर सकता ह,ै जबिक आिथ क �णाली म+ 2यय7 म+ िनर�तर और )वत�\ प�रवत न होते रहते 

ह; । 
6. सामा�यतः MPC श�ूय नह] होती, लेिकन जब कभी उपभोXा 8ारा अपनी सम)त आय बचा ली जाती ह ैतो 

ऐसी दशा म+ MPC श�ूय हो जाती ह; और गणुक का मPूय 1 के बराबर हो जाता ह ै। 

7. जब MPC का मान 1 होता ह,ै अथा त् जब स�पणू  आय 2यय कर िदया जाता ह ैतो ऐसी दशा म+ गणुक का 

मान अन�त होता ह ै। 

8. साधारणतया गणुक का मान इकाई या अन�त नह] होता ह।ै यह �ायः इकाई और अन�त के म9य िवचरण 

करता रहता ह ै।  
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7.8 श0दावलीः 

• गुणकः- गणुक उपभोग �विृJ के िदया होन ेपर सम)त रोजगार एवं आय तथा िविनयोग के बीच ठीक-ठीक 

स�ब�ध )थािपत करता ह।ै यह हम+ बताता ह ैिक जब िविनयोग म+ कोई विृR क	 जायगेी तो आय म+ जो विृR 
होगी, वह िविनयोग म+ विृR के K गनुा होगी । अथा त् गणुक िविनयोग के कारण आय म+ विृR का अनपुात ह ै। 

• िविनयोगः- िकसी दशे क	 राMNीय आय एवं रोजगार म+ िनवेश अथवा िविनयोजन क	 महIवपणू  भिूमका होती 

ह।ै िविनयोग से ताIपय  ह ैपूँजी म+ विृR, जो तब होती ह ैजबिक कोई नया मकान बनाया जाये अथवा कोई नई 

फै<Nी लगायी जाये। अथा त् िविनयोग से ताIपय  ह ै- व)तुओ ंके वत मान )Nाक म+ विृR करना। 

• सीमा!त उपयोग 2वृिFः- यह उपभोग क	 �विृJ को बताती ह।ै ड|ब ्का गणुक से सीधा स�ब�ध ह।ै यह 

हमेशा श�ूय से अिधक तथा 1 से कम ह।ै 

• सीमा!त बचत 2वृिFः- आय का वह भाग जो बचत कर िलया जाता ह,ै इसका गणुक से िवपरीत स�ब�ध 

होता ह।ै  

• 2ावैिगक गुणकः- �ावैिगक गणुक, )थैितक गणुक के िवपरीत समय अ�तराल क	 बात करता ह।ै इसके 

अ�तग त िविनयोग के फल)वZप आय और उपयोग पर 2यय आिद क	 �िGया म+ वषp तक क	 अविध लग 

जाती ह।ै 

• Kयाजः- जो मु̀ ा क	 पिूत  करन ेवाल7 को �ाd होती ह।ै 

7.9अ.यास उ4रः 

अ[यास 2G 1  

 (1) शRु िनवेश (2) �वाह (3) )वायJ (4) धनाIमक (5) ि)थर  

(6) बढ़ती (7) लाभ क	 आशंसाआय+ (8) Hयाज दर (9) घटती (10) िनिMGय 

अ[यास 2G 2  

1. क	�स  2. K= ∆Y/∆I   3. �Iयh स�ब�ध 4. िवपरीत स�ब�ध5. K= ∆Y/∆I, 50/10 = 5  गणुक = 

5 होगा। 6. इकाई और अन�त के म9य। 
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7.12 िनब+धा)मक �/ 

1. गणुक क	 अवधारणा का िववेचन क	िजये। ‘‘सीमा�त उपभोग �विृJ िजतनी अिधक होगी, उतना ही 

अिधक गणुक का मPूय होगा।’’ इस कथन क	 िववेचना क	िजए। 

2. गणुक क	 अवधारणा को )प! क	िजए तथा इसके महIव और सीमाओ ंको बताइये। 

3. गणुक को प�रभािषत क	िजए तथा इसके काय करण को समझाइय े। 

4. �ावैिगक गणुक क	 धारणा को )प! Zप से समझाइय े। 

5. गणुक के महIव को )प! क	िजए । 

6. िनवेश से <या अिभ�ाय ह ै? )वायJ तथा �े�रत िनवेश म+ अ�तर )प! क	िजए । 

7. पूँजी क	 सीमा�त hमता से आप <या समझते ह;? इसका िनवेश �रेणा पर <या �भाव पड़ता ह ै? 

8. आय एवं रोजगार के िनधा रण म+ अPपकालीन एवं दीघ कालीन 2यावसाियक आशंसाओ ंम+ अ�तर )प!  

क	िजए ? 

9. िनवेश मांग वG क	 2या^या क	िजए एवं पूँजी क	 सीमा�त दhता के िनधा रक तIव बताइय े? 
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इकाई - 8  �वरक एवं िवदेशी �यापार गणुक 

 
इकाई संरचना 
 
8.1 �तावना 
8.2 उ��ेय 
8.3 Aवरक िसFा/त 
8.4 Aवरक िसFा/त क� मा/यताएं 
8.5 Aवरक िसFा/त क� आलोचना 
8.6 गणुक एवं Aवरक क� परपर िSया 
8.7 अ5यास �6 
8.8 िवदशेी  यापार गणुक 

8.8.1 खलुी अथ� यवथा म. िवदेशी  यापार गणुक 
8.8.2 िवदशेी  यापार गणुक िकस �कार काय� करता ह ै

8.9 सारांश 
8.10 श2दावली 
8.11 अ5यास �6 
8.12 स/दभ� 9/थ सचूी 
8.13 सहायक उपयोगी साम9ी 
8.14 िनब/धाAमक �6 
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8.1 �तावना 

इससे पहले क	 इकाइय7 म+ अपने <लािसकल िसRा�त, के�स का रोजगार िसRा�त, उपभोग फलन, िनवेश फलन 

एवं गणुक का अ9ययन िकया।    

इस इकाई म+ आप Iवरक एवं िवदशेी 2यापार गणुक क	 िव)ततृ जानकारी �ाd कर+गे। आप यह जान पाय+गे िक 
िकस �कार Iवरक एवं गणुक क	 पार)प�रक िGया से 2यापार चG उIप�न होते ह;। Iवरक क	 मा�यताएं, उसके 

िGयाशीलन के साथ-साथ हम उसक	 आलोचना या किमय7 को भी �काश म+ लाय+गे। इसके उपरा�त हम िवदशेी 
2यापार गणुक क	 अवधारणा एवं वह िकस �कार काय  करता ह ै जान+गे। <लाक  ने अपने लेख Business 

Acceleration and the Law of Demand म+ जो 1917 म+ The Journal of Political Economy म+ 

�कािशत ह?आ, Iवरक के िसRा�त पर �काश डाला। के�स क	 गणुक क	 धारणा को खलुी अथ 2यव)था म+ �योग 

कर िवदशेी 2यापार गणुक िनकालने क	 कोिशश क	 गई। 

8.2 उ�े�य 

इस इकाई के अ9 ययन के बाद आप बता सकते ह ैिक  

• Iवरक क	 धारणा और उसके िGयाशीलन को जानना। 

• Iवरक एवं गणुक क	 पार)प�रक िGया को समझना। 

• खलुी अथ 2यव)था म+ िवदशेी 2यापार गणुक क	 धारणा, िGयाशीलन एवं �भाव को जानना। 

8.3 5वरक िस ा!त 

उपभोग क	 मा\ा म+ विृR तथा िविनयोग क	 मा\ा म+ विृR के अनपुात को Iवरक कहते ह;। यह िसRा�त उपभोग व 

िनवेश का िGयाIमक स�ब�ध )प! करता ह।ै उपभोग क	 मा\ा म+ होन ेवाले प�रवत न7 से िनवेश क	 मा\ा पर पड़न े

वाले �भाव7 क	 माप Iवरक 8ारा क	 जाती ह।ै 

पूँजीगत पदाथp के िलए मांग 2यIुप�न मांग होती ह ैअथा त् इनक	 मांग उपभोग पदाथp क	 मांग से उIप�न होती ह।ै 

अगर लोग उपभोग पदाथp क	 मांग करते ह; तो उनके उIपादन के िलए मशीन7 आिद क	 मांग बढ़ जाती ह।ै िकसी 

िनिcत अविध म+ उIपादन म+ एक इकाई के बराबर विृR करने के िलए पूँजी क	 कई इकाइय7 क	 जZरत होती ह।ै 
पूँजीगत पदाथp क	 मांग 2यIुप�न मांग होन े क	 वजह से ही Iवरक िसRा�त को ‘‘2यIुप�न मांग के Iवरक का 

िसRा�त कहते ह; ।’’Iवरक क	 अवधारणा गणुक क	 धारणा से पहले क	 ह ैऔर इसका केि�सयन अथ शा# से 

स�ब�ध नह] ह ै<य7िक के�स न ेअपन ेिसRा�त म+ इसका कह] उPलेख नह] िकया। इसे अमरीक	 अथ शा#ी ज.ेएम. 

<लाक  ने 1917 म+ �ितपािदत िकया। अ�य अथ शाि#य7, िह<स, सै�युलसन आिद ने बाद म+ Iवरक क	 अवधारणा 

को 2यापार चG7 के स�ब�ध म+ �योग िकया। गणुक के साथ Iवरक को भी समझना जZरी ह ै<य7िक यह दोन7 

धारणाएं 2यय के मा9यम से आय पर पड़ने वाले �भाव को 2यX करती ह।ै दोन7 समा�तर होने के साथ-साथ एक 

दसूरे से अलग ह;। गणुक उपभोग �विृJ पर िनभ र करता ह,ै िजसका आधार मनोवै{ािनक ह ैजबिक Iवरक पूँजीगत 

पदाथp के िटकाऊपन से �भािवत होता ह।ै अतः इसका आधार �ािविधक (Technical ) होता ह।ै 
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Iवरक िसRा�त के अनसुार पूँजीगत व)तुओ ंक	 मांग कुल उIपादन के )तर म+ होने वाले प�रवत न7 के साथ घटती 

एवं बढ़ती ह।ै पूँजीगत व)तुओ ंक	 मांग म+ प�रवत न क	 सीमा पूँजी उIपादन अनपुात और उIपादन के )तर म+ होन े

वाले प�रवत न7 पर िनभ र करता ह।ै कुल उIपादन म+ प�रवत न कुल 2यय अथवा मांग के )तर म+ होने वाले प�रवत न 
पर िनभ र करता ह,ै जो )वयं सा�य आय म+ होने वाले प�रवत न पर िनभ र करता ह।ै अतः िकसी िनिद ! समय अविध 

म+ कुल िनवेश कुल मांग म+ होने वाले प�रवत न पर िनभ र करता ह।ै संि)थित क	 दशा म+ यह मांग राMNीय आय एव ं

�ित)थापन िनवेश के समान होती ह।ै �ित)थापन िनवेश को यिद ि)थर मान ल+ तो िकसी समय अविध ज म+ कुल 

िनवेश उस समय अविध म+ ह?ई राMNीय आय म+ विृR तथा पूँजी-उIपादन अनपुात के गणुनफल (∆YxK/O) तथा 

उIपादन �िGया म+ hय ह?ई पूँजी व)तुओ ंके �ित)थापन का योग होता ह।ै अगर पूँजी-उIपादन अनपुात अथवा 
पूँजी-गणुांक को V, t तथा t-1 समय अविधय7 क	 आय को Y

t
 एवं Yt-1

 मान ेतथा पनु)था पन िनवेश को R मान े

तो िकसी िनिद ! समय अविध t म+ कुल िनवेश को समीकरण के मा9यम से 2यX कर+गे। 

I
t
 = v (Y

t
 - Y

t
) + R    (8.1) 

     = v∆ Y
t 
+ R      (8.2)   

सरल Iवरक िसRा�त इस मा�यता को लेकर चलता ह ै िक पूँजी एवं उIपादन के बीच स�ब�ध ि)थर ह।ै अतः 

िवशRु �े�रत िनवेश पणू  Zप से अि�तम उIपादन म+ होने वाली विृR दर का फलन ह।ै 

(Inet)
t
 = v (Y

t
 - Y

t-1
)       (8.3) 

(Inet)
t
 = v∆ Y

t 
        (8.4) 

(Inet)
t
 = ∆K

t
 = v∆ Y

t    
   (8.5) 

समीकरण 8.4 तथा 8.5 के अनसुार अविध t म+ िवशRु िनवेश उस समय अविध म+ कुल उIपादन या आय म+ ह?ए 

प�रवत न तथा Iवरक का गणुनफल ह।ै Iवरक यह बताता ह ैिक अगर कुल उIपादन का )तर ऊँचा ह ैिक�तु इसक	 

विृR Zक जाय तो अ�ततः िवशRु िनवेश श�ूय हो जायगेा । 

समीकरण 8.5 से )प! ह ैिक Iवरक अ केवल सीमा�त पूँजी-उIपादन अनपुात (∆K/∆Y) ह।ै यिद पूजँी-उIपादन 

ि)थर ह ै तो सीमा�त तथा औसत पूँजी-उIपादन अनपुात समान ह7गे। समीकरण 8.5 से यह )प! ह ै िक Iवरक 

िसRा�त दशा ता ह ैिक यिद अथ 2यव)था म+ मौजदू पूँजी )Nाक का परूी तरह उपयोग होता ह ैअथा त् पूँजी )Nाक का 

कोई भाग बेकार नह] ह ैऔर यिद पूँजी-उIपादन अनपुात ि)थर ह ैतो कुल उIपादन म+ िनिद ! विृR करन ेके िलए 

आव'यक पूँजी )Nाक कुल उIपादन म+ विृR एवं Iवरक के गणुनफल के बराबर होगा। अगर Iवरक का मPूय इकाई 

से अिधक ह ैतो अि�तम कुल उIपादन क	 मांग म+ विृR क	 अपेhा कुल पूँजी )Nाक म+ आिंकक विृR करने क	 

आव'यकता होती ह।ै Iवरक का आंिकक मPूय इकाई से अिधक होने पर अि�तम उIपादन म+ िनिद ! विृR करने के 

िलए पूँजी )Nाक क	 2यIुप�न मांग म+ काफ	 विृR होगी । 
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िनवेश गणुांक (v) का आकार बड़ा होन ेपर उIपादन म+ प�रवत न होने पर ��ेरत िनवेश भी अिधक होगा। �े�रत 

िनवेश सकाराIमक होन ेपर अ क	 शिX िनभ र करेगीः- 
1. उIपादन �णाली म+ �यXु पूँजी गहनता क	 मा\ा अिधक होन ेपर v अिधक होगा। 

2. उIपादन बढ़ाने के िलए कारखान7 क	 hमता अ�यXु होने पर v म+ कमी होगी। 

3. यिद कारखान7 के िव)तार तथा �ित)थापन के िलए पूँजी क	 बचत क	 स�भावनाएं मौजदू ह; तो v का �भाव 

कम होगा। 

4. उIपादन क	 मांग )थायी Zप से ल�बे समय तक बनी रहने पर अित�रX पूँजी क	 मांग �े�रत होती ह।ै इसके 

िवपरीत, यिद उIपादन क	 मांग म+ विृR थोड़े समय तक रहती ह ैतो v म+ कमी होती ह।ै 

5. यिद मांग म+ विृR का पहले से अनमुान होने पर िनवेश म+ विृR कर ली गई ह ैतो और अिधक िनवेश �े�रत नह] 

होगा तथा v का �भाव कम होगा। 

8.3.1 )वरक का िMयाशीलन 

शRु उपभोग 2यय म+ प�रवत न तथा �े�रत िनवेश के बीच अनपुात को Iवरक गणुांक कहते ह;। अगर Iवरक गणुांक 

को a मान ल+ और िनवेश 2यय म+ प�रवत न को ∆I तथा उपभोग 2यय म+ प�रवत न को ∆C तो a= ∆I/∆C अगर 

उपभोग 2यय म+ 10 करोड़ Zपये से विृR हो और उसके कारण िनवेश म+ 20 करोड़ Zपये तो Iवरक गणुांक 20/10 

= 2 होगा। Iवरक गणुांक का आकार िनभ र करेगा िक पूँजी उIपादन अनपुात <या ह ैऔर पूँजीगत पदाथp क	 

िचर)थाियता (durability) िकतनी ह।ै 

अगर िकसी समय अविध म+ उपभोग पदाथp क	 मांग 1000 इकाइय7 के िलए ह ैतो पूँजी उIपादन अनपुात 1:10 

होने पर पूँजी पदाथp अथवा मशीन7 आिद क	 100 इकाइय7 क	 जZरत होगी। अगर �Iयेक मशीन क	 जीवन 

अविध 10 साल ह ैऔर Iवरक गणुांक 1 ह ैतो हर साल 10 नयी मशीन7 का पनुः )थापना करना पड़ेगा। नयी 

मशीन7 क	 मांग 10 इकाइय7 के बराबर होगी। यिद उपभोग व)तुओ ंक	 मांग म+ 10 �ितशत विृR हो तो इनक	 

कुल मांग 1100 इकाइय7 के बराबर हो जायेगी। इस बढ़ी ह?ई मांग को परूा करन ेके िलए पूँजीगत पदाथp म+ 10 

इकाइय7 क	 विृR होगी। अतः इस अविध म+ पूँजीगत पदाथp क	 मांग 20 इकाइय7 (10 �ित)थापन + 10 बढ़ी ह?ई 

मांग के िलए) होगी। उपभोग क	 मांग म+ 10 �ितशत विृR होन ेपर मशीन7 क	 मांग 10 के बजाय 20 हो गयी ह ै

और इसम+ 100 �ितशत क	 विृR ह?ई। अगर इसके बाद भी उपभोग व)तुओ ंक	 मांग बढ़ती रहगेी तो पूँजीगत 

पदाथp म+ िनवेश बढ़ता रहगेा िक�तु इसम+ विृR न होन ेपर केवल �ित)थापन के िलए िनवेश िकया जायगेा। 

िनMकष तः-(1) उपभोग क	 मा\ा बढ़ने पर िनवेश म+ िनcय ही विृR होगी। (2) Iवरक का अनपुात िनवेश क	 नयी 

मांग तथा �ित)थापन मांग के पार)प�रक अनपुात पर िनभ र करेगा। (3) िनवेश क	 गित बढ़ाने और बनाय ेरखने के 

िलए जZरी ह ैिक उपभोग क	 मा\ा म+ कमी न होन ेपाये। (4) Iवरक का अनपुात प�रवत नशील नह] ह।ै इसिलए 

उपभोग व)तु उWोग7 क	 अपhेा मशीन िनमा ण उWोग7 म+ उIपादन तथा रोजगार क	 मा\ा म+ अिधक उतार-चढ़ाव 

ह7गे।  
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8.4 )वरक िसFा+त क! मा+यताए ं 

 

1.इस िसRा�त के लाग ूहोने के िलए अथ 2यव)था म+ फालतू उIपादन hमता िवWमान नह] होनी चािहए अथा त् 

िवWमान पूँजी )Nाक का पणू  उपयोग होना अिनवाय  ह।ै 
2.फम  अपन ेसंयं\ क	 hमता म+ विृR करती ह,ै चाह ेउनक	 व)तुओ ंक	 मांग म+ ह?ई विृR अPपकािलक <य7 न हो। 

3.सरल Iवरक िसRा�त मानता ह ैपूँजी-उIपादन अनपुात ि)थर ह ैऔर पूँजी-उIपादन अनपुात म+ �ौWोिगक सधुार7 

के तहत् कोई प�रवत न नह] होते। 
4.2यय िनवेश म+ िनवेश म+ विृR होन ेक	 कोई सीमा नह] ह।ै पूँजी का पिूत  वG पणू  तथा लोचदार ह,ै पूँजीगत 

व)तुओ ंका उIपादन तIकाल बढ़ाया जा सकता ह।ै 
5.अथ 2यव)था म+ कुल उIपादन क	 दर म+ विृR होने के साथ-साथ िवशRु िनवेश म+ भी विृR होती ह ैिक�तु िनवेश 

म+ विृR होन ेके पहले उIपादन म+ विृR होनी चािहए। 
6.कुल उIपादन म+ विृR के साथ-साथ उIपादन क	 संरचना म+ प�रवत न नह] होता। 

8.5 )वरक िसFा+त क! आलोचना 

 

1.ि)थर पूँजी-उIपादन अनपुात क	 कटु आलोचना ह?ई <य7िक अनभुव िसR �माण7 के आधार पर यह अनपुात 

अथवा Iवरक का मPूय ि)थर नह] पाया गया। 
2.Iवरक िसRा�त फमp के िनवेश स�ब�धी िनण य7 म+ अपेhाओ ंके महIव क	 अवहलेना करता ह।ै सामा�यतः 

साहसी अपनी व)तुओ ंके मांग म+ बढ़ोJरी होने के बावजदू संयं\ hमता नह] बढ़ाते जब तक उ�ह+ यह िवlास न 

हो जाय े िक मांग म+ विृR )थायी ह।ै म�दीकाल म+ जब िनवेशक7 क	 मनोविृJ िनराशापणू  होती ह ैतो भी Iवरक 

काय  नह] कर पाता। 
3.Iवरक क	 काय शीलता उस समय Zक जाती ह ैजब िनवेश बढ़ाने के िलए वा)तिवक एवं मौि`क साधन सरलता 

से �ाd नह] िकये जा सकते। 
4.बड़े-बड़े कारखान7 म+ दीघ कालीन िनवेश उपभोग दर के प�रवत न से �भािवत नह] होते ह;।  

5.राजनीितक शाि�त व ि)थरता जसेै वाm तIव भी िनवेश क	 मा\ा को �भािवत करते ह;। 

6.Iवरक का िसRा�त इस मा�यता पर आधा�रत ह ैिक अथ 2यव)था म+ िवWमान उIपादन का पणू तः उपयोग हो रहा 

ह ैिक�तु आिथ क समिृR के �थम चरण म+ उIपादन hमता का पणू  उपयोग नह] हो पाता ह।ै 
7.िनवेश म+ तकनीक	 घटक के महIव क	 भी Iवरक िसRा�त उपेhा करता ह।ै 

8.Iवरक िसRा�त िनवेश क	 दर क	 सीमाओ ं क	 उपेhा करता ह।ै यह मानना ह ै िक पूँजीगत व)तुओ ं का 

अPपकािलक पिूत  वG लोचदार ह ैअथा त् उIपादन को बढ़ान ेपर पूँजी )Nाक म+ िकसी भी सीमा तक विृR करना 

स�भव ह ैिक�त ुवा)तव म+ यह स�भव नह] ह।ै 
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8.6  गुणक एवं )वरक क! परपर िMया 

िनवेश अथवा उपभोग 2यय म+ विृR म+ या तो Iवरक या गणुक िनिहत होता ह।ै एक 2यय म+ विृR होन ेसे दसूरे 2यय 

पर �भाव पड़ना )वाभािवक ह।ै िकस सीमा तक यह �भाव पड़ेगा यह िनभ र करेगा िक अथ 2यव)था म+ फालतू 
उIपादन hमता िकतनी िवWमान ह।ै िनवेश म+ )वायJ विृR होने से उIपादन तथा आय म+ विृR होती ह,ै िजससे 

उपभोग 2यय म+ बढ़ोJरी होगी तथा Iवरक िसRा�त के अनसुार �े�रत उपभोग म+ विृR होन े से ��ेरत िनवेश भी 
बढ़ेगा। गणुक तथा Iवरक क	 पार)प�रक िGया का Gम होगा:-  

∆I
p
 →∆y →∆C→∆I

i
→∆y→∆C→∆I

i
→ 

अगर v श�ूय ह ैतो केवल गणुक काय शील होगा तथा इस अव)था म+ चG	य उतार चढ़ाव नह] ह7गे। यिद v 

(Iवरक) और b (सीमा�त उपभोग �विृJ) का योग बह?त कम हो तो आय म+ चG	य उतार चढ़ाव ह7गे तथा उनक	 

सीमा Iवरक एवं सीमा�त उपभोग �विृJ के मPूय7 पर िनभ र करेगी। अगर इनका योग इकाई के समीप ह ैतो उतार 

चढ़ाव कम आकार के ह7गे और यह योग इकाई से अिधक हो तो उतार-चढ़ाव बह?त अिधक आकार के ह7गे। b 

तथा v का योग बह?त अिधक होने पर आय म+ बढ़ती ह?ई दर से विृR होगी। यिद v का मPूय श�ूय ह ैतो केवल 

गणुक �भावशील ह7गे। जब v का मPूय काफ	 अिधक होता ह ैतो कुल मांग म+ अपने आप विृR के साथ ही आय 

म+ िव)फोटक विृR होगी। ऐसी ि)थित म+ गणुक का �भाव गौण हो जायेगा। यिद v का मPूय 0.5 के बीच ह ैतो 

बह?त अिधक चG	य उतार चढ़ाव ह7गे। v का मPूय ऊँचा होन ेपर बढ़ते ह?ए आकार के िव)फोटक चG उIप�न 

ह7गे। यिद v का मPूय बह?त कम हो तो 2यापार चG का आकार छोटा होता जाएगा। अगर v का मPूय न तो बह?त 

अिधक हो न बह?त कम तो समZपी 2यापार चG उIप�न ह7गे। 

Y
t
 = C

t
 + I

t
  (8.6) 

C
t
 = a + bY

t-1  
(8.7) 

I
t 
= I

a
 + v (Y

t-1
- Y

t-2
) (8.8) 

समीकरण 8.7 म+ उपभोग फलन उपभोग 2यय एवं आय म+ एक समय अविध का अ�तराल बताता ह।ै समय अविध 

t का उपभोग इसके तIकाल पवू  समय अविध t-1 म+ �ाd आय Y
t-1

 पर िनभ र करता ह।ै समीकरण 8.8 म+ िनवेश 

माग फलन दशा ता ह ैिक �े�रत िनवेश म+ आय के स�ब�ध म+ दो समय अविध का अ�तराल ह।ै समय अविध t का 

िनवेश इससे पहले क	 समय अविध t-1 म+ ह?ई आय विृR ∆Y
t-1

 का फलन ह ै। ि8तीय घात अ�तराल (Second 

Order lag) तथा Iवरक दोन7 क	 सहायता से 2यापार चG उIप�न होते ह;। यिद v=3 b=0.5, )वायJ उपभोग 

a=10, )वायJ िनवेश I
a
 = 50 एवं �ारि�भक सा�य आय =120 िजस पर ��ेरत उपभोग 60 और अगर )वायJ 

िनवेश म+ 10 क	 विृR क	 जाय तो गणुक एवं Iवरक क	 पार)प�रक िGया तथा सा�य आय म+ विृR तािलका म+ 

�दिश त ह ै। 
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गुणक तथा )वरक क! पारप�रक िMया 

 
तािलका के अनसुार )वायJ िनवेश म+ िनिद ! रािश क	 विृR होने पर कुल आय म+ िव)फोटक Zप म+ विृR होती ह।ै 
कुल सा�य केवल सततः विृR क	 �विृJ ह ैतथा उतार चढ़ाव उIप�न नह] होते <य7िक Iवरक (अ) का मPूय 3 

िलया गया ह ैजो काफ	 ऊँचा ह ैजबिक सीमा�त उपभोग �विृJ (इ) का मPूय 0.5 ह।ै 

अ[यास 2G 1 

(I) सही िवकIप चुिनये- 

1. Iवरक क	 धारणा िकस अथ शा#ी क	 दने ह-ै 

(1) जे.एम. के�स  (2) जे.एम. <लाक  

(3) िह<स   (4) सै�यलुसन 

2. Iवरक 8ारा मापा जाता ह-ै 

(1) उपभोग का िनवेश पर �भाव  (2) िनवेश का उपभोग पर �भाव 

(3) राMNीय आय क	 विृR दर   (4) िनवेश का राMNीय आय पर �भाव 

3. Iवरक गणुांक होता ह-ै 

(1) ∆I/∆Y   (2) ∆C/∆I 

(3) ∆I/∆C   (4) ∆C/∆Y 

4. Iवरक स�बि�धत ह-ै 

(1) )वतं\ िविनयोग से  (2) �े�रत िविनयोग 

(3) दोन7 से   (4) इनम+ से कोई नह] 
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(II) CरJ 'थान भCरये- 

1. पूँजीगत पदाथp के िलए मांग .................. मांग होती ह।ै 

2. Iवरक क	 अवधारणा गणुक क	 अवधारणा से .................. क	 ह।ै 

3. Iवरक क	 धारणा का .................. अथ शा# से स�ब�ध नह] ह।ै 

4. Iवरक िसRा�त के अनसुार अगर कुल उIपादन का )तर ऊँचा ह ैिक�तु इसक	 विृR Zक जाय तो  

िवशRु िनवेश .................. हो जायेगा। 

5. सरल Iवरक िसRा�त मानता ह ैिक पूँजी-उIपादन ............... अनपुात ह।ै 

8.8 िवदेशी �यापार गुणक 

के�स न ेब�द अथ 2यव)था िजसम+ व)तुओ ंका न तो िनया त हो न आयात के स�दभ  म+ िविनयोग गणुक क	 2या^या 
क	 ह।ै इनके गणुक का िव)तार खलुी अथ 2यव)था के िलए िकया गया ह,ै िजसम+ िविभ�न दशे7 के बीच व)तुओ ं

तथा पूँजी का �वाह होता ह।ै खलुी अथ 2यव)था िनया त7 तथा आयात7 का भी 9यान रखना पड़ेगा <य7िक यह भी 

राMNीय आय को �भािवत कर+गे। िवदशेी 2यापार गणुक या िनया त गणुक का मPूय सीमा�त बचत �विृJ के साथ-

साथ सीमा�त आयात �विृJ पर भी िनभ र करता ह।ै इसिलए सबसे पहले हम आयात फलन से कैसे सीमा�त 

आयात �विृJ 2यIुप�न होती ह ैजान+गे। इसके बाद िवदशेी 2यापार गणुक िकस �कार सीमा�त आयात �विृJ पर 
िनभ र करता ह ैऔर आयात एवं िनया त म+ प�रवत न िकस �कार राMNीय आय के सा�य )तर को �भािवत कर+गे, क	 

2या^या कर+गे। 
आयात फलनः- खलुी अथ 2यव)था म+ उपभोXा अपनी आय का एक भाग आयाितत व)तुओ ंपर भी 2यय करते 

ह;। आयाितत व)तुओ ंक	 क	मत+ तथा उपभोXा क	 Zिचयाँ यथावत् रहने पर आय का )तर िजतना ऊँचा होगा, 

आयात उतना ही अिधक होगा। एक दशे के आयात तथा आय के )तर के बीच स�ब�ध को आयात फलन कहते 

ह ै। 

   M=  f (Y) 

                                    M= आयात Y= िकसी दशे क	 आय 

राMNीय आय श�ूय होन ेपर भी भतूकाल म+ संिचत पूँजी के 8ारा िनया त या िवदशे7 से उधार लेकर भी कुछ आयात 
होगा। आयात �विृJ क	 दो धारणाएं ह;:- 

1. औसत आयात �विृJः-  जो राMNीय आय के आयात7 पर 2यय िकये जाने वाले अनपुात के Zप म+ प�रभािषत 

िकया जाता ह।ै आयात के मPूय को राMNीय आय से िवभािजत करन ेपर �ाd होती ह ै(M/Y) 

2. सीमा�त आयात �विृJः-  यह धारणा अिधक महIवपणू  ह।ै सीमा�त आयात �विृJ राMNीय आय म+ विृR के 

कारण आयात म+ प�रवत न को मापती ह।ै सीमा�त आयात �विृJ ∆M/∆Y 8ारा दशा या जाता ह,ै िजसम+ ∆M 

आयात7 के मPूय म+ प�रवत न तथा ∆Y राMNीय आय म+ विृR बताते ह;। अगर राMNीय आय म+ Z0 100 क	 विृR 

होन ेपर आयात म+ Z0 3 क	 विृR हो तो सीमा�त आयात �विृJ 3/100 = 0.03 या 3 �ितशत होगी। 
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8.8.1 खुली अथ��यवथा म* िवदेशी �यापार गुणक 

ब�द अथ 2यव)था म+ आव'यक दशा ह ैS=I / बचत आय �वाह से मु̀ ा के �रसाव को िदखाती ह।ै िविनयोग आय 

क	 धारा म+ कुछ और मु̀ ा के �वेश को �दिश त करता ह।ै राMNीय आय का )तर तब सा�य �दिश त करेगा जब 

बचत के 8ारा उIप�न आय म+ �रसाव िविनयोग 2यय के बराबर हो। जब खलुी अथ 2यव)था म+ कुछ दशेवासी 

आयाितत व)तओु ंपर खच  करते ह; तो राMNीय आय म+ �रसाव उIप�न होता ह।ै िनMकष तः बचत के साथ-साथ 

आयात भी राMNीय आय म+ �रसाव िदखाते ह;। िनया त िवदिेशय7 8ारा घरेलू अथ 2यव)था क	 व)तुओ ंपर 2यय 

िदखाते ह; और यह घरेलू िविनयोग क	 तरह आय धारा म+ �वेश को 2यX करते ह;। अतः एक खलुी अथ 2यव)था 

म+ राMNीय आय का सा�य )तर उस )तर पर िनधा �रत होता ह ैिजस पर कुल �रसाव अथा त् बचत तथा आयात का 
योगफल (S+M) आय धारा म+ घरेलू िविनयोग तथा िनया त के कुल �वेश (I+X) के समान होता ह।ै संि)थित क	 

ि)थित म+ S+M=I+X 

चार7 चर7 म+ से िकसी एक म+ भी प�रवत न नवीन समीकरण �ाd करन ेके िलए समीकरण के बाय+ पh म+ प�रवत न 

दाय+ पh म+ प�रवत न के समान होना चािहए। 

      ∆S+∆M = ∆I+∆X      (1) 

   ∆S = s∆Y s = सीमा�त बचत �विृJ 

     ∆Y = राMNीय आय म+ प�रवत न 

   ∆M = m∆Y m =  सीमा�त आयात �विृJ 

  s∆Y + m∆Y= ∆I+∆X 

   ∆Y  = 1           (∆I+∆X)      (2) 

               s+m 

समीकरण (2) से )प! ह ैिक िविनयोग या िनया त म+ विृR आय के 1/s+m क	 गणुक क	 विृR करेगा। 1/s+m = 

िवदशेी 2यापार गणुक (foreign trade multipier) िजस K
f
  a से दशा या जाता ह।ै िनयात  म+ ∆X से विृR 

राMNीय आय म+ ∆X 1/s+mसे विृR लायगेी। 

 K
f
  = 1/s+m 

िवदशेी 2यापार गणुक सीमा�त बचत �विृJ और सीमा�त आयात �विृJ का 2यIुGम होगा। �रसाव िजतना कम 
होगा अथा त s और m का मPूय िजतना कम होगा िवदशेी 2यापार गणुक का मPूय उतना अिधक होगा । 

 अगर s =0.2 , m=0.2     

 K
f 
  =  1 / 0.2+0.2 =1/0.4 = 2.5 

s =0.2 , m=0.3 

K
f 
  =  1 / 0.2+0.3 =1/0.5 = 2     
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8.8.2 िवदेशी *यापार गुणक िकस 2कार काय� करता है 

िवदशेी 2यापार गणुक के�स के िविनयोग गणुक के समान ही काय  करता ह।ै यिद िनया त म+ विृR होगी तो िनया तक7 

तथा िनया त उWोग7 म+ रोजगार �ाd करने वाले लोग7 क	 आय7 म+ विृR हो जायगेी। वे अपनी बढ़ी आय म+ से कुछ 

बचत कर+गे और उसका अिधकांश भाग घरेलू तथा आयितत उपभोXा व)तुओ ंपर 2यय कर+गे। बचत+ और अिधक 

आय नह] सिृजत करती और आय क	 धारा से �रसाव �दिश त करती ह ैपर आयात7 पर 2यय उन अ�य दशे7 क	 

आय म+ विृR करता ह ै िक�तु घरेलू अथ 2यव)था म+ आयात7 पर 2यय भी आय क	 धारा से �रसाव दशा ता ह।ै 

िनया त7 म+ विृR के कारण घरेलू व)तुओ ंपर बढ़ा ह?आ 2यय िविभ�न अगली अविधय7 म+ तब तक आय म+ विृR 

करेगा जब तक गणुक अपना काय  पणू  Zप से न कर ले। 

 िकसी दशे के िनया त म+ बढ़ोJरी के िलए कई कारण हो सकते ह;। एक दशे क	 व)तुओ ंके िलए अ�य 

दशे7 के लोग7 क	 Zिचय7 या मांग म+ प�रवत न हो सकता ह।ै बढ़ी ह?ई मांग को िनया तक पहले भ�डार7 और बाद म+ 

नये लोग7 को रोजगार म+ लगाकर परूी करेगा। इससे िनया त उWोग7 म+ आय और रोजगार बढ़गेा। इस बढ़ी आय का 
िनया त उWोग7 म+ लगे लोग अिधकांश भाग अ�य उWोग7 8ारा उIपािदत व)तुओ ंपर 2यय कर+गे प�रणामतः आय, 

उIपादन तथा रोजगार म+ बढ़ोJरी स�पणू  घरेलू अथ 2यव)था म+ फैल जायेगी ।  

अ[यास 2G 2 

1. �रसाव िजतना कम होगा, िवदशेी 2यापार गणुक उतना ........... होगा । 

2. िवदशेी 2यापार गणुक सीमा�त बचत �विृJ और सीमा�त आयात �विृJ ..... होगा । 

3. बचत और .............. राMNीय आय म+ �रसाव बताते ह; । 

4. िनया त और ............... राMNीय आय म+ �वेश दशा ते ह; । 

5. एक दशे के आयात तथा आय के )तर के बीच स�ब�ध को ............ कहते ह; । 

6. ..................... अथ 2यव)था म+ िविभ�न दशे7 से व)तुओ ंतथा पूजँी का �वाह होता ह ै। 

8.9 सारांश 

इस इकाई म+ पहले आपने Iवरक और बाद म+ िवदशेी 2यापार गणुक के बारे म+ जाना। हमने Iवरक के मा9यम  से 
जाना िकस �कार उपभोग क	 मा\ा म+ होन ेवाले प�रवत न7 से िनवेश क	 मा\ा पर �भाव पड़ता ह ैअथा त् उपभोग 
क	 मा\ा म+ विृR एवं िनवेश क	 मा\ा म+ विृR को Iवरक कहते ह;। पूँजीगत पदाथp क	 मांग 2यIुप�न मांग ह ै<य7िक 
वह उपभोग व)तओु ंक	 मांग से उIप�न होती ह।ै Iवरक गणुक का आकार िनभ र करता ह ैिक पूँजी उIपादनअनपुात 
और पूँजीगत पदाथp क	 िचर)थाियता िकतनी ह।ै िनवेश क	 गित बढ़ाने और बनाये रखने के िलए जZरी ह; िक 
उपभोग क	 मा\ा म+ कमी न होन ेदी जाय। Iवरक िसRा�त पूँजी उIपाद अनपुात को ि)थर मानता ह ैऔर �ौWोिगक 
के 8ारा होन ेवाले पूँजी उIपाद अनपुात म+ प�रवत न को नह] लेता। िफर हमन ेIवरक एवं गणुक क	 पर)पर िGया 
को िव)तार से जाना। इसके उपरा�त िवदशेी 2यापार गणुक का अ9ययन िकया। हमने जाना िक िवदशेी 2यापार 
गणुक, बचत क	 सीमा�त �विृJ एवं आयात क	 सीमा�त �विृJ पर िनभ र करता ह।ै 
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हमन ेजाना िक बचत एव ंआयात आय म+ �रसाव तथा िनया त एवं िविनयोग आय म+ �वेश बताते ह;। अतः खलुी 
अथ 2यव)था म+ सा�य का )तर वहाँ होगा जहाँ कुल �रसाव (S+M) कुल �वेश (I+X) के समान होगा। हम इस 

िनMकष  पर पह?चें िक िवदशेी 2यापार गणुक सीमा�त बचत �विृJ और आयात �विृJ के योग का 2यIुGम होगा 

अथा त ये दोन7 चर िजतना कम ह7गे िवदशेी 2यापार गणुक उतना अिधक होगा। 

8.10 श0दावली 

• 2यIुप�न मांग-  िकसी पदाथ  क	 मांग दसूरे पदाथ  क	 मांग से उIप�न होना। 

• 2यापार चG-  आिथ क 2यव)था म+ समु̀  के }वार भाटे के सAश तेजी एवं म�दी। 

• िGयाIमक स�ब�ध-  िकसी एक तIव म+ होन ेवाला प�रवत न अ�य तIव7 म+ भी प�रवत न कर दतेा ह।ै 

• सा�य- यह एक ऐसी ि)थित ह ैजहाँ से प�रवत न या बदलाव क	 �विृJ नह] होती। 

• गणुक- गणुक िनवेश म+ होन ेवाले प�रवत न7 के प�रणाम)वZप आय म+ होन ेवाले प�रवत न का अनपुात ह।ै 

• �े�रत िनवेश- इसे वा)तिवक िविनयोग कहते ह; जो लाभ के िलए िकया जाता ह।ै 

• पूँजीगत पदाथ - िजन पदाथp का �योग उपभोग व)तुओ ंको बनान ेम+ िकया जाता ह ैजैसे- मशीन+, उपकरण, 

िनिम त भवन। 

• बचत- आय तथा उपभोग के अ�तर को बचत कहते ह;। 

8.11 अ.यास �/ के उ) तर  

अ�यास �o 1(I) (1) 2   (2) 1   (3) 3   (4) 2 

     (II) (1) 2यIुप�न (2)पहले (3)क	ि�सयन (4)श�ूय  (5)ि)थर 

अ[यास 2G 2  

 (1) अिधक (2) 2यIुGम (3) आयात (4) घरेल ूिविनयोग (5) आयात फलन (6) खलुी 

8.13  स+दभ� 5+थ सूची 

1. आह~जा एच.एल. ‘‘उ|चर समि! अथ शा#’’ एस. च�द ए�ड क�पनी िल0, िदPली 

2. वै'य एम.सी. ‘‘समि! अथ शा#’’ िवl �काशन,  आगरा ।  

3. लाल एस.एन. ‘‘समि!भावी आिथ क िवDेषण’’ िशव पिHलिशंग, इलाहाबाद 

8.14  सहायक उपयोगी साम5ी 

• Ackely, G.(1978), Macro Economics. Theory and policy, Macmillian,New York.   

• Ahuja,H.L. ((2010) Principles of Macro Economics , S&Chand Publishing House . 

• Shapiro,E (1996), Macroeconomic Analysis, Galgotin Publications, New Delhi. 

• Mishra, S. K. and Puri, V. K., (2003), Modern Macro-Economics Theory, 
Himalaya   Publishing House. 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १४५ 

 

815  िनब+धा)मक �/ 

1. Iवरक क	 अवधारणा क	 िववेचना क	िजए ? 

2. गणुक एवं Iवरक क	 पर)पर िGया क	 2या^या क	िजए ? 

3. Iवरक िसRा�त क	 2या^या क	िजए और उसके दोष7 को बताइय े? 

4. िवदशेी 2यापार गणुक क	 धारणा एवं उसके िGयाशीलन क	 िववेचना क	िजए ? 
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इकाई 9    मु"ा क# $कृित , काय& एवं पूित& 
इकाई क� �परेखा  

9.1 �तावना  

9.2 उद्े�य 

9.3 मु�ा क� प�रभाषा 

9.3.1 मु�ा क� �कृित के आधार पर प�रभाषाओ ंका वग#करण  

9.3.2 मु�ा िवतार के आधार पर दी गयी प�रभाषाए ं 

9.4 मु�ा के काय' 

9.4.1  �ाथिमक काय' 

9.4.2 सहायक काय' 

9.4.3 आकिमक काय': 

9.4.4. अ,य काय' 

9.4.5   मु�ा के थैितक एवं �ावैिगक काय' 

9.4.6   मु�ा का आधार भूत काय'  

9.5 मु�ा क� �कृित या वभाव 

9.6 मु�ा का मह/व 

9.6.1 आधुिनक अथ'0यवथा म1 मु�ा का मह/व 

9.7 मु�ा क� पूित' 

9.7.1 मु�ा क� पूित' क� प�रभाषा 

9.7.2 मु�ा क� �भावकारी पिूत' 

9.7.3 मु�ा का �चलन वेग 

9.7.4 मु�ा क� पूित' म1 प�रवत'न 

9.7.5  मु�ा पूित' फलन   

9.8 सारांश  

9.9 श6दाबली 

9.10  सदंभ' 8,थ सचूी 

9.11  कुछ उपयोगी पुतक1   

9.12 िनब,धा/मक �; 
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9.1 �तावना  

मु̀ ा वत मान आिथ क जीवन का एक महIवपणू  अगं ह।ै मु̀ ा उतनी ही �ाचीन तIव ह ैिजतनी का मानव स�यता के 

कुछ अ�य मलूभतू तIव। अतः यह िनिcत उJर दनेा संभव नह] ह ैिक मु̀ ा का �ार�भ कब और कैसे ह?आ। उसके 

�ारि�भक Zप7 क	 िविवधता के कारण उसके उIपिJ के स�ब�ध म+ िनिcत �माण �)तुत करना किठन ह।ै मानव 

जीवन के आिथ क पहलू का िवकास होन ेके साथ-साथ मु̀ ा का भी िवकास होता गया। िविश!ीकरण एवं आिथ क 

आव'यकताओ ंम+ जैसे जैसे विृR होती गयी, मु̀ ा के Zप �कृित व कायp म+ भी बराबर प�रवत न होता गया ह।ै  

व)तु मु̀ ा को मु̀ ा का �ारि�भक Zप माना गया ह।ै व)तु िविनमय �णाली के अ�तग त चमड़ा, पालतू, जानवर, 

खाल+, अनाज आिद का �योग मु̀ ा के Zप म+ िकया जाता था। धीरे-धीरे इसका )थान धातु तथा धातुओ ंके िस<के 

का �योग मु̀ ा के Zप म+ िकया जाने लगा। इसके पcात प\ मु̀ ा का Gिमक िवकास ह?आ ह।ै आज क	 वत मान 

�णाली म+ साख मु̀ ा का भी 2यापक Zप से �योग होन ेलगा ह।ै यह एक अ�त नह] ह,ै <य7िक िवकास एक िनर�तर 

न समाd होने वाली �िGया ह।ै 

इस इकाई म+ मु̀ ा क	 �कृित उसके िविभ�न काय  एवं मु̀ ा क	 पिूत  पर िवषेष बल िदया गया ह।ै िविभ�न 

अथ शाि#य7 8ारा मु̀ ा को प�रभािषत िकया गया एवं इसके कायt का अवलोकन िकया गया ह।ै 

 9.2 उद्े�य 

इस इकाई के अ9ययन के उपरा�त हम यह {ात कर सकेग+ िक- 

• मु̀ ा <या ह ैएवं िविभ�न अथ शाि#य7 8ारा इसे िकतन े�कार से प�रभािषत िकया गया ह।ै 

• मु̀ ा के िविभ�न Zप7 को वगsकरण क	 सहायता से समझाया जायेगा। 

• मुर्दा के कायt का वगsकरण िकस आधार पर िकया गया ह।ै 

• मु̀ ा क	 पिूत  से <या आशय ह,ै और यह िकस �कार �भािवत होती ह,ै और इसम+ कौन-कौन से तIव 

सि�मिलत होते ह।ै 

9.3 मुNा क! प�रभाषा 

मु̀ ा क	 एक )प! प�रभाषा दनेा कोई सरल काय  नह] ह,ै मु̀ ा क	 प�रभाषाओ ंके सागर म+ िकसी भी एक प�रभाषा 

को सही मानना एक किठन काय  ह।ै यह िनिcत करना एक किठन काय  हो जाता ह,ै िक िकस प�रभाषा को अ�य 
प�रभाषाओ ंक	 अपhेा अिधक उपयXु मानी जाए। Money अKंेजी भाषा का शHद ह,ै जो लेिटन भाषा के शHद 

Moneta से बना ह।ै परुातन स�यताओ ंम+ पशओु ंको मु̀ ा के Zप म+ काम म+ लेने क	 �था अIयिधक �चिलत 

रही ह।ै इस Aि! से मु̀ ा शHद बह?त परुाने समय से ही �चिलत ह।ै 
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िविभ�न अथ शाि#य7 ने मु̀ ा को अलग-2 Aि!कोण से प�रभािषत िकया ह।ै िविभ�न Aि!कोण को िन�नांिकत Zप 

म+ वगsकृत िकया जा सकता ह।ै 

मु̀ ा क	 प�रभाषा 
1. 2कृित के आधार पर क& गयी पCरभाषा   

• वण नाIमक प�रभाषाए ँ (कोलबान , िहटलस , नोगारो) 

• वैधािनक प�रभाषाए ँ (नैप, हाNे) 

• सामा�य )वीकृित पर आधा�रत प�रभाषाए ँ (माश ल, रॉबट , सेिलगमैन आिद।) 

2. िव'तार के आधार पर दी हHयी पCरभाषाए ँ

• संकुिचत Aि!कोण वाली प�रभाषाएँ   (राबट सन) 

• उदार Aि!कोण वाली प�रभाषाएँ   (हाट ले, िवदस) 

• उिचत Aि!कोण वाली प�रभाषाएँ  (माश ल, ऐली) 

9.3.1 मु�ा क& 2कृित के आधार पर पCरभाषाओ ंका वग^करण  

 मु̀ ा क	 �कृित के आधार पर िविभ�न प�रभासाओ ंको तीन वगt म+ िवभािजत िकया जा सकता ह-ै 

1) वण नाIमक प�रभाषाए ँ

2) वैधािनक प�रभाषाए ँ

3) सामा�य )वीकृित पर आधा�रत प�रभाषाए ँ

1. वण�ना5मक पCरभाषाए ँ (Descriptive Definition) यह प�रभाषाएँ मु̀ ा के कायt का वण न करती ह,ै 

अतः इ�ह+ काय वाहक प�रभाषाएँ भी कहा जाता ह।ै nाि�सस वाकर (Francis Walker), हाट ले िवदस  (Hartley 

Withers), िसजिवक (Sidgwick), ि�टलसी (Whitlers), नोगारो (Nogaro) तथा एस ई टॉमस 

(S.E.Thomas) 8ारा इस आधार क	 प�रभाषाएँ �)तुत क	 गयी ह।ै 

वाकर के अनसुार- ‘‘मु̀ ा वह ह,ै जो मु̀ ा का काय  करे‘‘ 

हाट ले के अनसुार- ’’मु̀ ा वह सामKी ह,ै िजससे हम व)तुओ ंका Gय-िवGय कर सकते ह।ै’’ 

टॉमस के अनसुार- ’’मु̀ ा के सभी सद)य7 के ऊपर एक �कार का अिधकार ह,ै एक ऐसा आदशे अथवा वचन 

िजसे उसका )वामी अपनी इ|छानसुार कभी भी परूा कर सकता ह।ै वह )वयं सा9य नह] ह,ै अिपतु अ�य 2यिXय7 

क	 सेवाओ ंऔर व)तुओ ंपर अिधकार जमाने का केवल साधन मा\ ह।ै’’ 

मु̀ ा का वण न करने वाली य ेप�रभाषाय+ वै{ािनक अ9ययन के िलय े)वीकार नह] क	 जा सकती ह।ै हालांिक य े

प�रभाषाय+ सरल एवं 2यावहा�रक ह,ै िक�तु इससे मु̀ ा का Zप अIय�त 2यापक हो जाता ह,ै और उसका कोई 
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िनिcत Zप उभर कर सामने नह] आ पाता। ये प�रभाषाय+ एक �कार से अ)प! भी ह,ै <य7िक इनम+ कह] भी मु̀ ा 

क	 सव मा�यता या सरकार 8ारा �ाd मा�यता का उPलेख नह] िदया गया ह।ै 

2. वैधािनक पCरभाषाए-ँ इस वगsकरण के अनसुार िकसी भी व)तु को मु̀ ा होने के िलये उसक	 वैधािनक 

मा�यता आव'यक ह।ै िजस व)तु को सरकार मु̀ ा घोिषत कर दतेी ह,ै वह मु̀ ा का Zप ले लेती ह।ै तIपcात �Iयेक 

2यिX इसे )वीकार करन ेको बा9य होता ह।ै इसके �मखु समथ क जम नी के �ो0 नैप  तथा िबिNश अथ शा#ी हॉNे  

ह ै। 

नैप के अनसुार-’’कोई भी व)तु जो रा}य 8ारा मु̀ ा घोिसत कर दी जाती ह,ै मु̀ ा कही जाती ह।ै’’ 

वैधािनक प�रभाषाओ ं क	 आलोचना करते ह?य े कॉलबोन� (Coulborn) का कहना ह,ै िक य े ’’मु̀ ा से 

स�बि�धत  वक	ल7 के Aि)टकोण (Lawyer’s view of money) को 2यX करती ह,ै जो ठीक नह] ह।ैश ्जहाँ 

वण नाIमक प�रभाषाय+ मु̀ ा का 2यापक Zप �)तुत करती ह,ै वही, ये प�रभाषाय+ मु̀ ा का संकुिचत Zप �)ततु 

करती ह।ै सरकारी )वीकृित के दबाव म+ िकया गया िविनमय सही अथt म+ िविनयमय नह] कहा जा सकता । यह 

एक ऐि|छक काय  ह।ै मु̀ ा क	 सामा�य )वीकृित उस समय खतरे म+ पड़ जाती ह,ै जब मु̀ ा �सार के काल म+ मु̀ ा 

का मPूय तीb गित से िगरन ेलगता ह।ै जम नी म+ �थम महायRु के दौरान भीषण मु̀ ा �सार होन ेसे जम नी सरकार 
क	 स�पणू  �ित@ा एवं शिX भी माक  क	 सामा�य )वीकृित बनाय ेरखने म+ असमथ  रही। 1944 म+ हगंरी म+ पे!गास 

(Pengos) िविधKाहा होते ह?य ेभी जनता क	 )वीकृित �ाd न कर सक	। अतः सव Kाहता का वा)तिवक आधार 

जनता का िवlास ह,ै रा}य क	 शिX नह]।  

3. सामा!य 'वीकृित पर आधाCरत पCरभाषाए-ँ (Definition based on general acceptability) राबट  

(Robertson), माष ल (Marshall) पीग ू (Pigou) सेिलगमैन (Seligman) कॉल (G.D. Cole) के�स ,के�ट 

(Kent) ऐली (Ely) तथा Gाउथर (Crowther) आिद न ेसामा�य )वीकृित को मु̀ ा का एक आवMयक बनाते ह?य े

इस आधार पर िविभ�न प�रभासाय+ �)तुत क	। 

Gाउथर के अनसुार-“मु̀ ा क	 प�रभाषा िकसी ऐसी व)तु  के Zप म+ क	 जा सकती ह,ै जोिविनमय के मा9यम के 

Zप म+ सामा�यता )वीकार क	 जाती ह,ै और साथ ही मPूय मापक तथा मPूयसचंय का काय  करती ह।ै” 

ऐसी कोई भी व)तु जो सामा�यता मु̀ ा के Zप म+ )वीकार क	 जाती ह,ै वह िविनयमय के मा9यम तथा मPूय क	 

माप का काय  भी करती ह,ै इन प�रभाषाओ ंका िवDेषण करने पर मु̀ ा के Zप म+ )वीकार क	 जान ेवाली व)तु के 

Zप म+ तीन िवशेष लhण उIप�न होते ह।ै 

1. इस मु̀ ा के Zप म+ सामा�य )वीकृित �ाd ह।ै 

2. यह )वीकृित )वत�\ तथा ऐि|छक ह।ै 

3. यह सव Kा�ता केवल वत मान लेन-दने व भगुतान के िलय ेनह] ह ैबिPक भिवMय के भगुतान7 के िलय ेभी 

ह।ै इसिलय ेइसका �योग ऋण7 क	 अदायगी व मPूय के संचय के िलय ेिकया जाता ह।ै 
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सामा�य )वीकृित पर आधा�रत ये प�रभाषा अ�य प�रभाषाओ ं क	 अपेhा अिधक उिचत �तीत होती ह।ै इस 

आधार पर सरकार तथा के�`ीय ब;क 8ारा जारी िकय ेगये िस<के तथा कागजी नोट, िनःस�दहे, मु̀ ा ह।ै इ�ह ेचलन 

(currency) कहा जाता ह।ै आज क	 आधिुनक अथ 2यव)था म+ मु̀ ा क	 मा\ा िनिcत करने के िलय ेचलन क	 

मा\ा के साथ- साथ दशे म+ ब;क7 क	 मांग जमारािशय7 (Demand Deposit) को भी सि�मिलत िकया जाता ह।ै 

पर इस प�रभाषा के अनसुार इन रािशय7 को मु̀ ा म+ सि�मिलत नह] िकया जा सकता ह।ै इनका आधार तो केवल 

ऐि|छक )वीकृित ह।ै 

इन प�रभाषाओ ंम+ मु̂ य कमी यह ह ैिक य ेमु̀ ा के सभी आव'यक कायp पर (िजनसे सामा�य )वीकृित ��ेरत होती 

ह)ै समान Zप से �काश नह] डालती ह।ै एक पणू  प�रभाषा म+ मु̀ ा के सभी काय  सि�मिलत होन ेचािहए। 

अतः िनMकष  Zप म+ मु̀ ा के गणु7 का 9यान रखते ह?य ेयह कहा जा सकता ह ैिक मु̀ ा वह व)तु ह ैिजसे एक 2यापक 

hे\ म+ िविनमय के मा9यम, ऋण मापक, ऋण भगुतान तथा मPूय सचंय के Zप म+ )वतं\ और सामा�य )वीकृित 

�ाd हो। 

9.3.2 मु�ा िव'तार के आधार पर दी गयी पCरभाषाए:ं- 

 1. सकुंिचत gि�कोण 

 2. *यापक gि�कोण 

 3. उिचत gि�कोण वाली पCरभाषा 

1. सकुंिचत gि�कोण:- इस Aि!कोण पर आधा�रत प�रभाषाएं मु̀ ा के दो Zप )प! करती ह।ै 

(अ) मु̀ ा का अमतू  Zप (abstract side of money) 

(ब) मु̀ ा का मतू  Zप (concrete side of money) 

मु̀ ा का अमतू  Zप मु̀ ा के मPूय मापक तIव को 2यX करता ह ैऔर मु̀ ा को लेखे क	 इकाई के Zप म+ �)तुत 

करता ह।ै 

ग)टव कैसल, )वीिडश अथ शा#ी के अनसुार, ‘‘मु̀ ा वह व)तु ह ैजो अ�य व)तुओ ंका मPूयांकन करने के िलय े

सामा�य मापक का काय  करती ह।ै मु̀ ा का �मखु और मौिलक काय  एक ऐसी गणना के आधार का काय  करना ह ै

िजसके 8ारा िविनमययो�य व)तुओ ंके मPूय िनधा �रत िकये जा सके।’’ 

मु̀ ा का मतू  Zप सभी �कार के एवं प\ मु̀ ाएं शािमल करता ह ैिज�ह+ िविभ�न भगुतान7 के िलये �योग म+ लाया 

जाता ह। साधारणतया मु̀ ा के केवल मतू  Zप को ही िलया जाता ह।ै िक�तु मु̀ ा क	 उिचत प�रभाषा म+ दोन7 Zप7 

का शािमल होना अिनवाय  ह।ै संकुिचत Aि!कोण अपनाने वाले िव8ान मु̀ ा के मतू  Zप के अ�तग त केवल िस<के 

तथा नोट ही सि�मिलत करते ह।ै जबिक ब;क �ाvट, चेक, िविनमय िबल आिद साख प\7 को मु̀ ा म+ शािमल नही 

करते ह।ै 
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मु̀ ा क	 सव मा�यता ही उसका आधार ह।ै इसके िलये वैधािनक )वीकृित का होना अिनवाय  नह] ह,ै वैWािनक 

)वीकृित �ाd मु̀ ा अथवा िविधKाm को चलाथ  (currency) कहा जाता ह ैजबिक मु̀ ा म+ सव मा�य साख मु̀ ा 

(credit money) भी सि�मिलत होते ह।ै 

सभी चलाथ  मु̀ ा ह,ै पर�त ुसभी मु̀ ा चलाथ  नह] ह ै(All currency is money, but all money is not 

currency) 

2. *यापक gि�कोण:-इस Aि!कोण के अनसुार वे सभी व)तुऐ ंजो मु̀ ा का काय  करती ह,ै मु̀ ा कही जाती ह।ै 

िजस �कार वाकर ने कहा, ‘‘मु�ा वह व'तु है जो म�ुा का काय� करे’’ और काल  हलैफ�रक न ेतो मु̀ ा क	 

इतनी 2यापक प�रभाषा दी िक सम)त मौि`क �णाली का स�ब�ध लगभग स�पणू  अथ 2यव)था से )थािपत हो 
जाता ह।ै उनके अनसुार ‘‘मु�ा से हमारा आशय उन सब व'तुओ ंएवं स'ंथओ ंसे है जो एक िदये हHये Pे. 

तथा एक दी हHयी 2णाली म> आिथ�क *यिJय: के बीच आिथ�क सहयोग म> सिुवधा पहHंचाती है।’’ 

वह] कॉलबोन  न े2यापक Aि!कोण वाली प�रभाषाओ ंका सामा�य )वीकृित क	 2यावसाियक िवचारधारा के नाम 

से स�बोिधत िकया जाता ह।ै यह आव'यक नह] िक मु̀ ा क	 प�रभाषा करते समय उसे वैधािनकता के साथ जोड़ा 

जाय जहां आज के वत मान यगु म+ साख मु̀ ा का महIव लगातार बढ़ता जा रहा ह,ै 2यापक Aि!कोण क	 प�रभाषा 

अिधक उिचत जान पड़ती ह।ै अतः एक उिचत प�रभाषा वह होगी जो मृ̀ ा के वा)तिवत Zप के साथ-साथ उसके 

आव'यक कायp का भी उPलेख कर+। 

नोट: िजन दशे7 म+ ब;िकंग का अिधक िवकास नह] ह?आ वहाँ करे�सी अथवा चलाथ  भगुतान के मा9यम के Zप म+ 

सवा िधक सामा�य )वीकृत ह ैजैसे 1950 के दश के �ारि�भक म+ भारत दशे जहाँ मु̀ ा पिूत  का 85 �ितशत के 

करीब करे�सी के Zप म+ था। आज भी जहां भारत म+ करे�सी का िह)सा 19 �ितशत के लगभग रहा ह ैवह] पिcम 

के अिधकांश आWौिगक दशे7 म+ यह 6 �ितशत ह।ै 

जैसे जैसे ब;क7 का िवकास होता जाता ह,ै वैसे-वैसे चैक7 आिद का अिधक �योग होन ेलगता ह ैऔर उसके संल�न 

िGयाओ ं म+ सधुार होता जाता ह।ै जैसे भारत म+ एम आई सी आर (MICR - Magnetic Ink Character 

Recognition) चेक7 के समाशोधन का िव)तार िकया गया ह।ै तथा इले<Nॉिनक समाशोधन सेवा (Electronic 

Clearing Services) के अ�तग त जमा तथा नाम+ क	 �णाली लाग ूक	 गयी ह।ै Gेिडट काड  का �योग भी बढ़ 

रहा ह ै िजसे rलाि)टक मु̀ ा क	 सं{ा दी गयी ह।ै और इनके िलए Visa तथा Master Card जैसे अ�त राMNीय 

_ाड7 का �योग कर रह ेह;। अतः यह कहा जा सकता ह ै िक भारत म+ भी भगुतान �णाली का आधिुनक	करण 

�ार�भ हो चकुा ह।ै Iव�रत भगुतान7 क	 2यव)था के िलए सैटेलाइट अिधक नेटवक  काय  कर रहा ह।ै 

3. उिचत gि�कोण वाली अथवा आधुिनक िवचार धारा क& पCरभाषाय>:- इस िवचारधारा के अनसुार धातु 

के िस<क7 और कागज के नोट7 को ही मु̀ ा म+ शािमल िकया गया ह।ै �ो0 माश ल एवं �ो0 एली इसके मु̂ य 

समथ क ह।ै 
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माश�ल के अनसुार- ’’मु̀ ा म+ उन सभी व)तुओ ंका समावेश होता ह ैजो िकसी भी समय या )थान म+ िबना िकसी 

संदहे के और िबना िकसी जांच पड़ताल के व)तुओ ंऔर सेवाओ ंको खरीदन ेऔर भगुतान करन ेसे साधन के Zप 

म+ )वीकृित क	 जाती ह।ै’’ 

2ो0 ऐली के अनसुार- “मु̀ ा ऐसी व)तु ह,ै जो िविनमय के मा9यम के Zप म+ ह)ता�त�रत होती ह ैऔर ऋण7 के 

अिंतम भगुतान के Zप म+ सामा�य Zप से Kहण क	 जाती ह।ै’’ 

उपरोX प�रभाषाओ ंका िवDेषण करने पर {ात होता ह ैिक ऐसी व)तु मु̀ ा हो सकती ह,ै िजसे िविनमय के मा9यम 

एवं ऋण7 के अिंतम भगुतान के Zप म+ साम�य )वीकृित �ाd ह।ै इस आधार पर हम साख प\7 जैसे चेक, िविनमय 

प\ आिद के मु̀ ा के Zप म+ )वीकार नह] कर सकते। इस �कार केवल धातु के िस<के एवं कागजी मु̀ ा को ही मु̀ ा 

म+ शािमल िकया जाता ह।ै   

मु�ा क& उिचत पCरभाषा:-मु̀ ा क	 िन�न प�रभाषा [े@ कही जा सकती ह।ै “मु�ा ऐसी व'तु है, िजसे िव'तृत 

Aप म> िविनमय के मा8यम, मूIय के मापक ऋण: के अंितम भगुतान तथा मूIय के सचंय के साधन के 

Aप म> 'वत!. एवं सामा!य Aप से 'वीकार िकया जाता है।’’  

9.4 मुNा के काय� 

�ो0 चै�डलर का कथन ह ैिक िकसी आिथ क  �णाली म+ मु̀ ा का केवल एक मौिलक काय  ह-ै माल तथा सेवाओ ं

के लेन-दने म+ लगने वाले समय तथा प�र[म क	 बचत होती ह।ै 

मु̀ ा के सभी कायt का वगsकरण अK �कार से िकया जा सकता ह:ै 

1. �ाथिमक या मु̂ य काय  2. सहायक काय  3. आकि)मक काय  4. िविवध अथवा अ�य काय  
9.4.1  2ाथिमक काय�:-  

1. िविनमय का मा8यम (Medium of exchange):- आधिुनक यगु म+ िजतना लेन-दने होता ह,ै उसका 

भगुतान अिधकतर मु̀ ा के 8ारा होता ह।ै एक उIपादक 8ारा थोक िवGेता को माल बचेकर मु̀ ा �ाd क	 जाती ह,ै 

आगे चलकर थोक िवGेता फुटकर 2यापारी को बचेता ह,ै और मु̀ ा �ाd करता ह,ै िजसे अब Kाहक को मु̀ ा के 

बदले बेचा जाता ह।ै इस �कार समाज के सभी Gेता-िवGेता उपभोXा 2यापारी के बीच मु̀ ा एक कड़ी ह,ै जो 

�Iयेक वग  को �ितफल िदलाती ह।ै 

अतः वत मान िविनमय 2यव)था क	 कPपना मु̀ ा के िबना संभव नह] ह।ै मु̀ ा के �योग से Gेताओ ंतथा िवGेताओ ं

को )वतं\ िनण य करन ेक	 शिX �ाd ह?यी ह,ै िक वे कब कहाँ और िकतना Gय-िवGय कर+। उIपित के साधन7 को 

भी अपन ेयोगदान का �ितफल मु̀ ा के Zप म+ �ाd हो जाता ह।ै साधन7 को भी अपन ेयोगदान का �ितफल मु̀ ा के 

Zप म+ �ाd हो जाता ह।ै िजसे वे अपनी इ|छा से 2यय कर सकते ह।ैिविनमय के मा9यम के Zप म+ मु̀ ा सभी 

व)तुओ ंका आवंटन करती ह।ै और अथ 2यव)था के पिहये को चालू रखती ह।ै 
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2. मूIय मापक (Measure of value):- Gाउथर ने िलखा ह,ै िक “यह लेखे क	 इकाई के Zप म+ काय  करती 

ह,ै यह मPूय के मापद�ड अथवा सव मा�य मापक का िजसे अ�य सभी व)तुओ ंक	 तुलना क	 जा सकती ह,ै काय  

करती ह,ै ’’ मु̀ ा म+ 2यX िकया गया मPूय ’क	मत’ कहलाता ह।ै 

उPलेखनीय ह ैिक मPूय मापक का काय  ठीक �कार से स�प�न करने के िलये यह आव'यक ह ैिक मु̀ ा के अपन े

मPूय म+ कोई उतार चढ़ाव न हो। मु̀ ा का मPूय प�रवत नीय होन े के कारण ही व)तुओ ंक	 क	मत7 म+ सामथ क 

प�रवत न होता ह।ै 

9.4.2 सहायक काय� (Secondary function):- सहायक काय  मु̀ ा के कुछ ऐसे काय  ह,ै जो �ाथिमक काय  के 

सहायक होते ह,ै और अथ 2यव)था के िवकास के साथ-साथ बढ़ता रहा ह।ै इस [ेणी म+ तीन काय  उPलेखनीय ह।ै 

1. भावी भुगतान: का आधार 2. मूIय सचंय का साधन  3. मूIय ह'ता!तरण 

1. भावी भुगतान: का आधार (Standard of Deferred Payements):- ऐसे भगुतान िज�ह+ तIकाल न 

करने के )थान पर भिवMय के िलये )थिगत कर िदया जाता ह,ै उनके िलये मु̀ ा ही आधार ह।ै पर यह तभी संभव ह,ै 

जब मु̀ ा के मPूय म+ सामा�यतः ि)थरता रह।े इसम+ िटकाऊपन भी अिधक होता ह।ै तथा इसम+ सामा�य )वीकृित का 

गणु ह।ै 

2. मूIय सचंय का साधन (Store of value):- मु̀ ा के �योग 8ारा मPूय संचय का काय  अIय�त सरल हो 

गया ह।ै <य7िक इसम+ िटकाऊपन अथवा अhयशीलता का गणु ह।ै इसे सरुhापवू क जमा िकया जा सकता ह,ै और 

इससे Hयाज भी कमाया जा सकता ह।ै आधिुनक ब;िकग का िवकास मु̀ ा के इसी काय  से स�भव ह।ै आिथ क 

िवकास के िलये यह आव'यक ह ैिक अिधक मा\ा म+ पँजी संचय ह।ै इसके िलये मु̀ ा का मPूय ि)थर बनाये रखना 

आव'यक ह,ै तािक लोग अपनी बचत )वण  भिूम अथवा िकसी अ�य Zप म+ न रखने लगे। क	मत7 क	 ि)थरता यह 

तय करती ह,ै िक लोग 8ारा मPूय का संचय मु̀ ा के Zप म+ िकया जाय अथवा अमौि`क प�रि)थय7 के Zप म+। 

महJा क	 Aि! से मु̀ ा के ये चार काय  अित महIवपणू  ह।ै अ�य काय  िकसी न िकसी Zप म+ इ�ह] चार कायt से जड़ेु 

ह।ै इनका भी सामा�य Aि! से महIव ह।ै 

3. मूIय ह'ता!तरण:- वहनीयता के गणु के कारण मु̀ ा के Zप म+ Gय शिX अथवा मPूय का ह)ता�तरण सिुवधा 

पवू क िकया जा सकता ह।ै इसी के फल)वZप आिथ क जीवन म+ गितशीलता बढ़ी ह।ै और आिथ क िवकास का 

�ोIसाहन िमला ह।ै 

9.4.3 आकि'मक काय�:- िकनले के अनसुार ’’�Iयेक उ�नत अथ 2यव)था म+ मु̀ ा मु̂ यतया सहायक कायt के 

अित�रX चार आकि)मक काय  भी करती ह।ै 

1. सामािजक का िवतरण:- उIपिJ के िविभ�न साधन7 के सहयोग से उIपादन संभव होता ह,ै अतः इन साधन7 

को उिचत �ितफल िमलना चािहये। जो मु̀ ा 8ारा ही स�भव होता ह।ै मु̀ ा म+ न केवल सम)त राMNीय आय का 
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अनमुान लगाया जाता ह।ै बिPक �Iयेक वग  को उसके योगदान के अनपुात म+ भगुतान भी मु̀ ा म+ ही िदया जाता 

ह।ै 

2. साख का आधार:- ब;क7 तथा अ�य िवJीय सं)थाओ ंका 2यवसाय साख के आधार पर ही चलता ह,ै तथा 

साख सजृन ब;क7 म+ जमा रािश के आधार पर िकया जाता ह,ै जो मु̀ ा के Zप म+ होती ह।ै इस �कार मु̀ ा ने केवल 

)वयं भगुतान के मा9यम के Zप म+ काय  करती ह,ै बिPक भगुतान7 के साधन7 के िनमा ण का आधार भी ह।ै 

3. पँूजी क& उ5पादकता बढ़ाना:- मु̀ ा पूँजी का सबसे बड़ा आधार ह,ै मु̀ ा के 8ारा ही पूँजी को ऐसे िविनयोग म+ 

ह)ताि�\त िकया जा सकता जहाँ उसक	 उIपादकता तुलनाIमक Zप से अिधक हो। इससे पूँजी क	 गितशीलता 

एवं उIपदकता म+ विृR होती ह।ै 

4. स?पिF क& तरलता:- मु̀ ा स�पिJ को एक सरल Zप �दान करता ह।ै नकद रािश अिधकतम लाभ दनेे वाले 

)थान7, के�`7 अथवा 2यवसाय7 म+ सरलता से भेजी जा सकती ह।ै मु̀ ा उIपिJ का एक साधन तो नह] ह,ै पर�त ु

पूँजी को सामा�य Zप दकेर उIपादन म+ बह?त अिधक सहायक होती ह।ै 

9.4.4. अ!य काय�:- उपयु X कायt के अित�रX मु̀ ा को कुछ अ�य काय  इस �कार ह:ै- 

1. िनण�य वाहक (Bearer of option):- Kाहक के मतानसुार मु̀ ा के Zप म+ क	 गयी बचत भिवMय म+ िकसी 

भी उ&'ेय के िलए काम म+ लायी जा सकती ह।ै चँिक मनMुय के उ&'ेय बदलते रहते ह,ै िजसके िलये मु̀ ा सबसे 

उपयु X व)तु ह,ै जो िकसी िनण य के अधीन उ&'ेय के िलये काम म+ लायी जा सकती ह।ै 

2. सोधन Pमता सचूक (Guarantor of solveney):- आर0पी0 के�ट के अनसुार, िकसी 2यिX के पास 

तरल मु̀ ा उसक	 भगुतान अथवा शोधन hमता क	 गार�टी होती ह,ै मु̀ ा इस बात को सचूक ह,ै िक शोधन hमता 

को कहाँ तक बनाये रखा जा सकता ह।ै 

9.4.5 मु�ा के 'थैितक एवं 2ावैिगक काय�  

पॉल एि�जग के अनसुार मु̀ ा के कायt को )थैितक एवं �ावैिगक कायp के आधार पर िवभािजत िकया जा सकता 

ह।ै 

)थैितक काय  वे ह ै िजनसे अथ 2यव)था संचािलत होती ह।ै पर�तु उसम+ गित अथवा वेग उIप�न नह] करते। इस 

आधार पर िविनमय मा9यम, मPूय मापक, Gय के संचय, ह)तांतरण अथवा )थिगत भगुतान के Zप म+ मु̀ ा के 

मु̂ य एवं सहायक काय  ह ै<य7िक इनसे �Iयh Zप से वेग उIप�न नह] होता। 

एक )वत�\ अथ 2यव)था म+ मु̀ ा क	मत �णाली के संचालन के मा9यम के Zप म+ भी काय  करती ह।ै मु̀ ा के 

)थैितक कायp को िनिMGय काय , पर�परागत काय , ि)थर काय  तथा तकनीिक काय  भी कहते ह;। 
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दसूरी ओर मु̀ ा के वे काय  िजनसे आिथ क गितिविधयां सिGय Zप म+ �भािवत होती ह,ै मु̀ ा के �ावैिगक काय  

कह ेजाते ह।ै मु̀ ा का सबसे महIवपणू  सिGय काय  क	मत को �भािवत करना ह।ै और क	मत )तर म+ प�रवत न होन े

से ही आिथ क प�रि)थतयां �भािवत होने लगती ह।ै मु̀ ा क	 मांग और पिूत  म+ प�रवत न होन ेसे मु̀ ा के मPूय म+ 

प�रवत न होता ह ैिजससे रोजगार, उIपादन, आय-)तर आिद सभी �भािवत होने लगते ह।ै जब मौि`क िव)तार के 

फल)वZप लोग7 को अिधक Gय शिX �ाd होती ह,ै क	मत+ बढ़ने लगती ह,ै और उIपादन िव)तार विृR तथा 

आय-विृR क	 �विृJयां उIप�न होने लगती ह।ै इसक	 गित तीb होन ेपर मु̀ ा )फ	ित क	 ि)थत उIप�न हो जाती ह।ै 

अथ 2यव)था क	 Hयाज दर+, बचत िनवेश सरकारी 2यय तथा उIपिJ के साधन7 का उपयोग �भािवत होता ह,ै 

िजनसे आिथ क ि)थित सिGय Zप म+ �भािवत होती ह।ै 

पॉल ऐि�जग न ेयह )प! िकया िक मु̀ ा क	 सहायता से ही सरकार घाटे के बजट बना पाती ह।ै मु̀ ा के Zप म+ 2यय 

करने से सरकार आिथ क िवकास एवं सामािजक िवकास के काय Gम7 को परूा करती ह।ै 

पूँजी को तरलता �दान करना, साख के आधार के Zप म+ काय  करना मु̀ ा के �ावैिगक काय  ही ह।ै वा)तव म+ मु̀ ा 

के �ावैिगक काय  उतने ही महIवपणू  ह,ै िजतन ेउसके )थैितक काय  ह।ै 

9.4.6 मु�ा का आधार भूत काय�  

2ो0 चैoडलर के अनसुार:- मु̀ ा का आधारभतू उ&'ेय, ’’चलन के च<के’’ तथा ’’2यापार के यं\’’ के Zप म+ 

काय  करता ह।ै अिधकतर िविनमय मा9यम के काय  को ही आधारभतू काय  मानते ह,ै <य7िक अ�य काय  इसी 
आधार पर काय  करती ह।ै है!सन के अनसुार मु̀ ा के सभी पर�परागत अथवा )थैितक काय  उसके िविनमय 

मा9यम काय  को ही शाखाएँ मा\ ह।ै 

9.5 मु"ा क# $कृित या (वभाव 

मु̀ ा क	 �कृित इन आधारभतू �o7 पर आधा�रत ह ै:- 

1. <या मु̀ ा एक आवरण या पदा  ह ैअथवा वा)तिवक ह ै? 

2. <या मु̀ ा साधन एक सा9य ह।ै 

3. मु̀ ा उIपादन और िवतरण क	 िGयाओ ंके िलय ेतेल क	 भांित ह।ै 

4. <या मु̀ ा सरकारी उIपिJ ह ैएव ंमु̀ ा के �ित सरकार का <या कत 2य ह ै? 

5. <या मु̀ ा एक तरल स�पिJ ह ै? 

1. �या मु�ा एक आवरण या पदा� है अथवा वा'तिवक है ? 

�ो0 पीग ूके शHद7 म+ “मु̀ ा एक आवे!न ह,ै िजसम+ सामान बंधकर आपके पास आता ह।ै सरल शHद7 म+ कहा 

जाता ह,ै ’’मु̀ ा आिथ क जीवन म+ िलपटा ह?आ व# ह।ै समाज म+ व)तुएँ [म तथा क|चे माल 8ारा िनिम त होती 

ह।ै जब माल िविनमय अथवा िवGय के िलये �)तुत िकया जाता ह,ै तभी मु̀ ा भगुतान क	 इकाई के Zप म+ �कट 

होती ह।ै आसान शHद7 म+, मु̀ ा मा\ बचेन ेके समय ही िदखाई पड़ती ह,ै और भगुतान करते ही समाd हो जाती ह।ै 
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इसक	 आलोचना करते ह?य,े आलोचक7 न ेमाना िक यह एक संक	ण  Aि!कोण ह।ै आधिुनक अथ 2यव)था म+ मु̀ ा 

के महIव को दखेते ह?ये मु̀ ा इसे मा\ आवरण नह] माना जा सकता। उIपादन �Iयेक अव)था म+ मु̀ ा क	 

आव'यकता होती ह।ै और यह पूजँी संचय का आधार भी बनती ह।ै अतः यह कहना उिचत होगा िक मु̀ ा मा\ 

आवरण ही नह] वरन ्एक अित महIवपणू  एवं सिGय तIव ह।ै 
2. मु�ा साधन है, सा8य नही ? 

मु̀ ा क	 मांग व)तुओ ंऔर सेवाओ ंक	 �ािd के िलय ेक	 जाती ह।ै िकसी दशे को िनध न अथवा धनी इस बात से 

जाना जाता ह,ै िक वहाँ व)तुओ ंअथवा सेवाओ ंका उIपादन िकतना और कैसा ह,ै उस दशे म+ �चिलत मु̀ ा क	 

मा\ा से नही। 
3. मु�ा उ5पादन तथा िवतरण क& िdयाओ ंके िलये तेल क& भांित है ? 

यह मा�यता कुछ अथ शाि#य7 के अनसुार ह ैिक “मु̀ ा )वयं कुछ भी उIप�न करन ेक	 ि)थित म+ नह] ह।ै वह तो 

व)तुओ ंके उIपादन तथा िवतरण क	 िGयाओ ंके िलये सहायक तेल क	 भांित ह।ै ’’यिद मु̀ ा न हो तो आधिुनक 

यगु म+ बड़े पैमाने का उIपादन ही संभव नह] होगा। मु̀ ा आधिुनक उIपादन त�\ क	 गाड़ी के पिहये के िलये तेल के 

समान ह।ै 

िवतरण के h\े म+, मPूय िनधा रक के Zप म+ मु̀ ा का अIयिधक महIव ह।ै यह सIय ह,ै िक Gय करन ेसे पवू  पहले 

Kाहक उस व)त ुका मPूय जान लेता ह।ै िबना मPूय िनिcत िकये उस व)तु क	 िबG	 स�भव नह] ह।ै 
4. सरकार का दािय5व मु�ा क& मा.ा का िनय!.ण 

सरकारी ह)तhेप क	 आव'यकता न केवल मु̀ ा के उतार चढ़ाव को िनयंि\त करने के िलये ह,ै बिPक साख 

2यव)था के िलय ेभी ह।ै सरकारी 2यय क	 पिूत  के िलये मु̀ ा 2यव)था पर सरकारी िनय�\ण आव'यक ह।ै सरकार 

क	 ओर से केि�`य ब;क मु̀ ा िनयमन अथवा िनय�\ण का काय  करती ह।ै 
सरकारी ह'तPेप िन?निलिखत उqेeय: क& पूित� के िलये आवeयक है:- 

1. मूIय 'थािय5व: उपभोXाओ ंक	 रhा हतुे दशे के उWोग7 तथा 2यापार के िनयिमत िवकास के िलये मु̀ ा 

2यव)था का उिचत िनयमन आव'यक ह।ै 
2. समानता: समानता बनाये रखन ेके उ&'ेय से भी सरकारी ह)तhपे अिनवाय  ह।ै इसी कारण से सभी दशे म+ धातु 

मु̀ ा का ट+कण )वयं सरकार 8ारा िकया जाता ह।ै 
5. मु�ा एक तरल स?पिF है ? 

मु̀ ा क	 यह एक अहम खािसयत ह,ै िक वह एक तरल स�पिJ ह,ै अथा त वह हर समय िकसी व)तु अथवा सेवा 

खरीदने के काम आ सकती ह।ै अ�य स�पिJय7 को तरल बनाने के िलये उसे बेचना पड़ता ह।ै पर�तु मु̀ ा )वयं तरल 

ह।ै इसी गणु के कारण ही मु̀ ा िविनमय क	 मा9यम तथा मPूय क	 मापक ह।ै 

9.6 मुNा का मह)व 

मु̀ ा व धरुी ह,ै िजसके चार7 ओर अथ िव{ान केि�`त ह।ै Gाउथर के अनसुार, “मु̀ ा मनMुय के सम)त आिवMकार7 

म+ एक आधारभतू आिवMकार ह।ै 2यापा�रक जीवन म+ मु̀ ा एक ऐसा मलूभतू आिवMकार ह,ै िजस पर अ�य सब 

बात+ आधा�रत ह।ै 
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मु̀ ा के िबना दिुनया का कोई अि)तIव नह]। िविनमय �णाली का �ारि�भक Zप तो व)तु िविनमय था, पर उसम+ 

होन ेवाली असिुवधा को मु̀ ा न ेसमाd कर िदया। मु̀ ा के उपयोग से 2यापार म+ िविश!ीकरण को �ोIसाहन िमलता 

ह,ै िजससे काय  hमता म+ विृR होती ह।ै मु̀ ा के उपयोग के कारण ही िवJीय सं)थाएँ जैसे ब;क तथा अ�य गैर ब;क 

िवJीय सं)थाओ ंका सजृन होता ह।ै 

9.6.1 आधुिनक अथ�*यव'था म> मु�ा का मह5व 

एक आधिुनक अथ 2यव)था म+ मु̀ ा का महIव कई गनुा बढ़ जाता ह।ै मु̀ ा न िसफ  आधिुनक बाजार 2यव)था का 

आधार ह ैबिPक साख िनमा ण का आधार भी ह।ै मु̀ ा न मानव को आिथ क, राजनीितक एवं सामािजक )वत�\ा 

�दान क	 ह।ै सामािजक hे\ म+ Gाि�त का अथ  ह,ै िक मु̀ ा के 8ारा ही िविभ�न शैhिणक एवं सामािजक सं)थाओ ं

क	 )थापना होती ह।ै जो आिथ क एवं सामािजक िवकास म+ महIवपणू  भिूमका िनभाती ह।ै 

पूँजी िनमा ण का सवtJम साधन मु̀ ा ह,ै <य7िक यह एक तरल स�पिJ ह,ै िजसे ब;क म+ रखकर Hयाज कमाया जा 

सकता ह।ै मु̀ ा क	 क	मत िगरने का संकेत यह भी ह ैिक उस दशे क	 आिथ क ि)थित कमजोर ह,ै और यिद मु̀ ा 

का मPूय ि)थर रहता ह,ै तो उनक	 आिथ क ि)थित अ|छी मानी जाती ह,ै अतः मु̀ ा दशे क	 �गित क	 सचूक होती 

ह।ै अ�य व)तु जैसे मकान, भिूम या अ�य )थाई स�पिJ क	 तुलना म+ मु̀ ा को ब;क7 के मा9यम से सरलता से 

)थाना�त�रत िकया जा सकता ह।ै पूँजीवादी 2यव)था का आधार मु̀ ा ही ह।ै यिद व)तु िविनमय के दोष7 से मिुX 

�दान करता ह।ै और सामािजक कPयाण का सचूक ह।ै यिद �ित 2यिX वा)तिवक आय बढ़ती रहती ह,ै तो दशे 

आिथ  कPयाण क	 ओर अKसर होता ह।ै 

’’मु̀ ा वह धरुी ह,ै िजसके चार7 तरफ स�पणू  अथ  िव{ान च<कर लगाता ह।ै’’ माश ल का यह कथन )वीकाय  ह; 

<य7िक यिद मु̀ ा न होती तो आिथ क िवकास के उस िशखर तक मानव कभी न पहॅुच पाता िजस पर आज के यगु 

म+ वह औWोिगकरण एवं आिथ क सहयोग से पहॅुच चकुा ह।ैNे)कॉट के शHद7 म+, ’’यिद मु̀ ा को हमारे अथ त�\ का 

�दय नही तो रX[ोत अव'य माना जा सकता ह।ै 

9.7 मुNा क! पूित� 

मु̀ ा क	 पिूत  आिथ क िवकास को �भािवत करती ह।ै इसम+ होने वाली प�रवत न अथ 2यव)था म+ क	मत )तर तथा 

Hयाज दर7 का िनधा रण करते ह।ै मु̀ ा क	 पिूत  का अ9ययन न केवल मौि`क िसRा�त समझने के िलये बिPक 

2यावहा�रक Zप म+, उपयXु मौि`क नीित तथा कुशल मौि`क �ब�धन क	 नीित िनधा �रत करने के भी आव'यक 

ह।ै 

9.7.1 मु�ा क& पूित� क& पCरभाषा 

मु̀ ा क	 पिूत  अथवा कुल मा\ा िनधा रण करने िलय ेमु̂ यतः तीन तIव सि�मिलत िकये जाते ह।ै 

1. के�`ीय ब;क 8ारा िनग मन िविभ�न मPूय7 के नोट7 क	 कुल मा\ा। 

2. सरकार क	 ओर से िनकाली गयी मु̀ ा, अथा त िविभ�न �कार के िस<क7 क	 कुल मा\ा 
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3. ब;क7 म+ मांग जमा क	 कुल मा\ा। 

इन तीन #7तो से �ाd होने वाली मु̀ ा क	 िविभ�न मा\ाओ ंसे िकसी समय उसक	 कुल पिूत  िनधा �रत होती ह।ै 
सकुंिचत gि�कोण के अ�तग त मु̀ ा म+ उ�ह] तIव7 को सि�मिलत िकया जाता ह,ै जो िविनमय मा9यम के Zप म+ 

भगुतान7 के िलय े�योग िकय ेजाते ह।ै 
*यापक gि�कोण के अ�तग त उन सभी िवJीय आि)तय7 को भी सि�मिलत िकया जाता ह।ै जो मPूय संचय के 

िलये �योग क	 जाती ह।ै 2यापक Aि!कोण से मु̀ ा क	 पिूत  के िनधा रण म+ ब;क7 के अित�रX िवJीय सं)थाओ ंऔर 

गैर ब;िकंग िवJीय क�पिनय7 का भी योगदान होता ह।ै 

मु̀ ा क	 मा\ा का अनमुान लगाने म+ काल जमा रािशय7 तथा िवJीय सं)थाओ ंके दाियIव7 आिद को सि�मिलत 

करने का पh िलया जाता ह,ै तािक स�पणू  चलिनिध अथवा तरलता को िनयि�\त िकया जा सके। 
9.7.2 मु�ा क& 2भावकारी पूित� 

मु̀ ा क	 �भावकारी पिूत  से आशय मु̀ ा क	 उस मा\ा से ह,ै जो िकसी समय प�रचलन म+ रहती ह।ै मु̀ ा क	 कुल 

पिूत  अथवा मा\ा को अपने काय  अथवा �भाव के आधार पर दो मु̂ य भाग7 म+ बाँटा जा सकता ह।ै एक भाग तो 

वह ह,ै जो के�`ीय सरकार के खजान,े के�`ीय  ब;क अथवा वािण}य ब;क7 के पास ’’आधार’’ अथवा 

’’अना�रhत मु̀ ा’’ के Zप म+ रखा जाता ह।ै यह मु̀ ा कोष7 म+ रहता ह,ै प�रचलन म+ नह]। मु̀ ा का दसूरा भाग 

अिधक िव)ततृ ह,ै जो प�रचलन म+ रहता ह।ै प�रचलन म+ मु̀ ा ’’जनता’’ को उपलHध होती ह।ै ’जनता’ के 

अ�तग त सभी 2यिX 2यावसाियक फमu, रा}य सरकार, )थानीय सं)थाएँ तथा िनगम इIयािद सि�मिलत होते ह।ै 

मु̀ ा क	 �भावकारी पिूत  से आशय मु̀ ा क	 कुल मा\ा के दसूरे भाग से ह,ै जो 2यय करने यो�य Zप म+ जनता को 

िकसी समय �ाd होता ह।ैमु̀ ा के मPूय िनधा रक तIव के Zप म+ मु̀ ा क	 �भावकारी पिूत  ही अिधक महIवपणू  

होती ह।ै 

9.7.3 मु�ा का 2चलन वेग 

एक िनिcत अविध म+ मु̀ ा क	 एक इकाई औसतन िजतने बार भगुतान करने के िलये �योग क	 जाती ह,ै उसे मु̀ ा 

का �चलन वेग कहते ह।ै िकसी िनिcत अविध म+ मु̀ ा क	 �भावकारी पिूत  क	 मा\ा केवल �चलन म+ मु̀ ा क	 
मा\ा के 8ारा ही िनधा �रत नह] होती वरन ्मा\ा व �चलन वेग के गणुनफल (2चलन म> मु�ा क& मा.ा X मु�ा 

का 2चलन वेग) के बराबर होती ह।ै 

�चलन वेग का �योग सभी �कार के Gय7 तथा लेन-दने के स�ब�ध म+ िकया जाता ह।ै �चलन वेग का यह Zप 

मु̀ ा का नकद भगुतान वेग को 2यX करता ह।ै �चलन म+ मु̀ ा क	 सभी इकाइय7 का �चलन वेग एक समान नह] 

करता ह।ै मु̀ ा के िविवध Zप7 म+ भी �Iयेक का �चलन वेग अलग-अलग होता ह।ै न िसफ  साधारण मु̀ ा तथा 

ब;क मु̀ ा के �चलन वेग म+ तो अ�तर होता ह,ै बिPक अलग-अलग मPूय7 के िस<क7 तथा नोट7 के �चलन वेग म+ 

भी अ�तर होता ह।ै 

मु̀ ा का आय �चलन वेग िकसी वष  म+ मु̀ ा क	 पिूत  का उस वष  क	 राMNीय आय के साथ स�ब�ध )थािपत करता 

ह।ै चूँिक वा)तिवक राMNीय आय म+ सि�मिलत होन ेवाला व)तुओ ंतथा सेवाओ ंके लेन-दने का आकार सम)त 
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�कार के लेन-दने अथवा भगुतान7 के आकार से छोटा होता ह,ै इसिलये आय �चलन वेग मु̀ ा के नकद भगुतान 

वेग क	 तुलना म+ छोटा होता ह।ै 

आय �चलन वेग उस औसत सं^या को 2यX करता ह,ै िजतनी बार मु̀ ा क	 इकाई एक िनिcत अविध 

सामा�यतया एक वष  म+, अि�तम आय �ाdकता ओ ंके नकद शेष7 म+ �वि! होता ह।ै छाम ने इसे मु̀ ा का चG	य 

�चलन वेग (circular velocity of money) कहा ह।ै इसे इस �कार प�रभािषत िकया जा सकता ह-ै ’’चG	य 

�चलन वेग उस औसत समय िव)तार को 2यX करता ह,ै जो एक अिंतम आय �ाdकता  से दसूरे आय �ाdकता  के 

बीच मु̀ ा के �वाह के िलये आव'यक होता ह,ै अथवा यिद आय �ािd क	 अविध को एक वष  मान िलया जाए 

तो इस अविध म+ िविवध आय �ाdकता ओ ंके बीच मु̀ ा �वाह के िजतने चG परेू होते ह,ै मु̀ ा का चG	य �चलन 

वेग होगा।’’ 

  NNP  p1q1 + p2q2 + .............             Sum pq       PQ 

 V =    -------------  = ----------------------------------  = -----------  =   ------- 

   M   M   M      M 

Q = मा\ा 

P = सामा�य क	मत )तर 

M = मु̀ ा क	 पिूत  

V = �चलन वेग 

NNP = चालू क	मत7 पर राMNीय आय 

9.7.4 मुNा क! पूित� म* प�रवत�न 

मु̀ ा क	 पिूत  तीन मु̂ य [ोत7 से �ाd होता ह।ै सरकार, केि�`य ब;क तथा वािणि}यक ब;क। तीन7 िविभ�न �कार 

क	 प�रस�पिJयाँ �ाd करते ह,ै और इनके आधार पर मु̀ ा का िनमा ण करते ह,ै जो उनके िलय ेदाियIव बन जाता 

ह।ै साधारण मु̀ ा का िनमा ण सरकार तथा केि�`य ब;क 8ारा िकया जाता ह,ै और ब;क मु̀ ा का िनमा ण वािणि}यक 

ब;क 8ारा। इन तीन7 क	 मु̀ ा स�ब�धी नीित और काय वाई का दशे म+ मु̀ ा क	 पिूत  पर �भाव पड़ता ह ै। 

1. केि�`य ब;क तथा सरकार 8ारा मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न दशे म+ मु̀ ा क	 पिूत  को िनयि�\त करने का अिधकार 

उस दशे को केि�`य ब;क को सरकार क	 सवt|च मौि`क सं)था के Zप म+ �ाd होता ह।ै केि�`य ब;क को नोट 

िनग मन का एकािधकार �ाd ह,ै पर�तु इसका मु̂ य काय  अथ 2यव)था म+ मु̀ ा क	 पिूत  को िनयंि\त करना ह।ै वह 

वािणि}यक ब;क7 के नकद कोष7 को िनयि�\त करने के साथ-साथ उनके 8ारा साख िनमा ण क	 मा\ा को �भािवत 

करता ह।ै अनेक उपकरण7 के मा9यम जैसे- ब;क दर म+ प�रवत न करना, खलेु बाजार के बा�ड7 तथा �ितभिूतय7 का 

Gय-िवGय करना तथा ब;क7 के कोषानपुात म+ प�रवत न करना, के मा9यम से िनयि�\त करता ह।ै 
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मु̀ ा क	 पिूत  म+ महIवपणू  प�रवत न सरकार 8ारा क	 गयी राजकोषीय नीित से �भािवत होते ह।ै जब िकसी सरकार 

8ारा िकये जाने वाले 2यय क	 मा\ा उपलHध साधन7 से �ाd क	 मा\ा से अिधक होती ह,ै तो इस घाटे क	 पिूत  के 

िलये सरकार को हीनाथ  �ब�ध का सहारा लेना पड़ता ह।ै 

वािणि}यक ब;क7 8ारा ऋण लेन ेपर सरकार उ�ह+ �ितभिूतयाँ बेचती ह,ै िजससे ब;क7 का एक िनिMGय भाग (िजसे 

मु̀ ा म+ सि�मिलत नह] िकया जाता) अब सिGय हो जाता ह।ै 

ब;क7 से ली गयी रािश को 2यय करने से मु̀ ा क	 पिूत  बढ़ जाती ह।ै यिद ब;क से ऋण लेने क	 बजाय जनता से ऋण 

िलये जाये तो �ारि�भक �भाव जनता के पास मु̀ ा क	 मा\ा कम हो जाना होगा, पर�त ुसरकार 8ारा इस रािश को 

2यय करन ेपर मु̀ ा क	 पिूत  बढ़ जायेगी। एक अR िवकिसत अथ 2यव)था क	 अपhेा एक िवकिसत दशे म+ हीनाथ  

�ब�धन का उपयोग िकया जा सकता ह।ै इससे सरकार अपने संिचत शेष7 का उपयोग कर सकती ह,ै िजससे 

िनिMGय मु̀ ा सिGय हो जाती ह।ै 

)प! ह ैिक सरकार 8ारा घाटे का बजट बनान ेसे मु̀ ा क	 पिूत  म+ विृR होती ह,ै और बचत वाले बजर से मु̀ ा क	 

पिूत  म+ कमी। 

मु̀ ा क	 पिूत  सरकार के िवदशेी िविनमय के घाटे से भी �भािवत होती ह; । ब;क के अमौि`क दाियIव7 क	 रािश ( 

जो िक वैधािनक तथा अ�य कोष7 के Zप म+ होती ह,ै िजसका मौि`क उ&'ेय7 के िलये �योग नह] िकया जाता ह।ै) 

का मु̀ ा क	 पिूत  पर �ितकूल �भाव पड़ता ह।ै 

2. मु̀ ा पिूत  पर भारतीय �रजव  ब;क का Aि!कोण भारत म+ मु̀ ा पिूत  के आंकड़े भारतीय �रजव  ब;क 8ारा जलुाई 

1935 से �)तुत िकये जाते रह े ह।ै इ�ह+ प�रMकृत भी िकया जाता ह।ै मौि`क समहू7 से स�बि�धत आंकड़7 के 

संकलन को िवDेषाIमक आधार 1961 म+ मु̀ ा पिूत  पर �थम काय कारी दल 8ारा िदया गया। 1977 म+ ि8तीय 

काय कारी दल न ेइसको और प�रMकृत िकया। �रजव  ब;क 8ारा संक	ण  मु̀ ा को ’’जनता के पास उपलHध मु̀ ा’’ के 

Zप म+ और 2यापक मु̀ ा को ’’कुल मौि`क साधन’’ के Zप म+ �)तुत िकया गया। ि8तीय काय कारी दल क	 

िसफा�रश+ लाग ूहोने पर भारत म+ स�पणू  मौि`क )टॉक क	 माप के िलये �रजव  ब;क ऑफ इि�डया 8ारा �)तुत 

ऑकड़7 म+ मौि`क )टॉक को िन�निलिखत चार भाग7 म+ बांटा जाता ह।ै 

M
1   

=   जनता को उपलHध चलन क	 मा\ा +ब;क7 क	 शRु मांग जमारािश+�रजव  ब;क के पास अ�य जमा  

रािशयॉ (C+DD+OD) 

M
2    

=     M
1
 + डाकखान7 के बचत ब;क7 म+ बचत जमारािशयॉ 

M
3
   =  M

1
 ++ ब;क7 क	 काल जमारािशयॉ (Time Deposits) 

M
4   

=  M
3
+डाकखान7 के बचत संगठन क	 कुल जमा रािशयॉ (NSS को छोड़कर) 

M
1
को संक	ण  मु̀ ा एवं M

3
 को 2यापक मु̀ ा कहा जाता ह।ै 
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मु̀ ा क	 माप क	 िविध पर िवचार करन े के उ&'ेय से �रजव  ब;क के गव नर 8ारा 3 िदस�बर 1997 को एक 

काय कारी दल िनयXु िकया गया। इस दल ने अपनी �रपोट  जनू 1988 म+ �)ततु क	। इसम+ िन�निलिखत मौि`क 

समहू7 (Monetary Aggregates) के आंकड़+ संकलन करने का सझुाव िदया गया ह:ै- 

Mo = चलन म+ करे�सी + ब;क7 क	 �रजव  ब;क के पास जमारािशयॉ + �रजव  ब;क के पास ’अ�य’ जमा रािशयॉ 

M
1
 = जनता के पास करे�सी +ब;क7 के पास मांग जमारािशयॉ +�रजव  ब;क के पास अ�य जमा रािशयॉ 

M
2
 = M

1
 + ब;क7 के पास बचत खात7 क	 जमा रािशय7 म+ काल दाियIव7 का भाग $ ब;क7 8ारा जारी िकये गय े

जमा �माण प\ (Certificate of Deposits) + काल जमा रािशयॉ (िवदशेी मु̀ ा अिनवासी खाता (B) 

(FCNR) (B) जमा रािशयॉ छोड़कर िजनक	 अविध एक वष  क	 होती ह।ै 

M3 =  M2 + काल जमा रािशयॉ (FCNR) (B) जमा रािशयॉ छोड़कर िजनक	 अविध एक वष  से अिधक 

ह+ै गैर ब;क िवJीय सं)थाओ ंसे ब;क7 8ारा िकये गय ेअिभयाचना ऋण (Call Borrowing) �)तािवत डव रिhत 

मु̀ ा (Reseve Money )ह।ै 

9.7.5  म�ुा पूित� फलन (Money Supply Function) 

मु̀ ा पिूत  फलन मु̀ ा क	 मा\ा तथा िवJीय, गैर िवJीय और नीित स�ब�धी चर7 के बीच स�ब�ध 2यX करता ह।ै 

मु̀ ा पिूत  ब;क7 को कोष7 (R)  तथा Hयाज दर7 (r)का फलन ह,ै मु̀ ा पिूत  फलन (Ms) को इस �कार 2यX िकया 

जा सकता ह।ै 

    Ms = c (R) + d (r) 

यहाँ c तथा d  गणुांक ह,ै जो ब;क कोष7 तथा Hयाज दर का मु̀ ा पिूत  के साथ स�ब�ध )थािपत करते ह।ै 

मु̀ ा पिूत  पर �भाव िन�निलिखत प�रवत न7 के 8ारा पड़ता ह:ै- 

1. आय म+ प�रवत न7 का मु̀ ा पिूत  पर �भाव। 

2. मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न7 का मु̀ ा पिूत  पर �भाव। 

3. मु̀ ा अिधकारी के कायt का मु̀ ा पिूत  पर �भाव। 
व'तुिनO 2G 

1. मु̀ ा का सामा�य अथ  ह।ै 

A. करे�सी    B.करे�सी तथा ब;को क	 स�पणू  जमा रािशयॉ 

C. करे�सी तथा मांग जमा रािशयॉ  C.स�पणू  चलिनिध 

2. िन�न म+ से मु̀ ा का अिनवाय  काय  <या ह-ै  

A. मPूय मापन    B.मPूय संचय 

       C.मPूय ह)ता�तरण   D.साख 2यव)था का आधार 

3. मु̀ ा एक अ|छा..........................ह,ै िक�तु बरुा.......................। 

4. नैप अथ शा#ी न ेमु̀ ा क	............................प�रभाषा का �ितपादन िकया। 
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5. मPूय मापक मु̀ ा का............................काय  ह।ै 

6. मPूय संचय मु̀ ा का..............................काय  ह।ै 

7. वत मान समय म+ मु̀ ा अथ  िव{ान क	 धरुी ह.ै......................सही/गलत । 

8. मु̀ ा के दो महIव बताइये। 

9. मु̀ ा के �ाथिमक काय  <या ह ै? 

10. राबट सन ने मु̀ ा के िलये संकुिचत Aि!कोण क	 प�रभाषा दी..................सही/गलत। 

उJर: 1. B 2. A  3. सेवक, )वामी  4. वैधािनक 5. �ाथिमक  6. सहायक  7. सही 10. सही 

9.8 सारांश  

इस अ9याय म+ हमने यह जाना िक मु̀ ा क	 िविभ�न प�रभाषाए ँ<या ह ैतथा इसके कायt का आधार पर इसका 

वगsकरण िकस �कार िकया जा सकता ह ै। 

मु̀ ा क	 �कृित के आधार पर मु̀ ा क	 प�रभाषाओ ंको तीन वगt म+ िवभािजत िकया गया ह:ै वणना Iमक प�रभाषा 

वैधािनक प�रभाषा तथा समा�य )वीकृित पर आधा�रत प�रभाषाए ँ। 

साधारणतया मु̀ ा के चार कायt-िविनयम मा9यम, मPूय मापक, )थिगत भगुतान7 का मान तथा संचय का ही 

उPलेख िकया जाता ह।ै पर�तु यथाथ  म+ मु̀ ा के काय  काफ	 2यापक ह।ै िकनले 8ारा इ�ह+ तीन वगt म+ िवभािजत 

िकया गया ह-ै 1.मु̂ य अथवा �ाथिमक काय  2. सहायक काय  3. आकि)मक काय  । 

मु̀ ा के कायt का िवकास उसी Gम म+ ह?आ ह,ै िजस Gम म+ मनMुय के आिथ क जीवन का िवकास ह?आ ह।ै यह 

काय  आज भी नह] Zका ह।ै मु̀ ा एक साधन ह,ै सा9य नह]। यह वह धरुी ह,ै िजसके   चार7 ओर अथ िव{ान 

केि�`त ह।ै यह िविश! अथ 2यव)था क	 उपज ह।ै बचत तथा िनवेश को �ोIसािहत करके मु̀ ा आिथ क िवकास म+ 

योगदान करती ह।ै मु̀ ा के उपयोग के कारण ही िवJीय सं)थाओ ंजसेै ब;क तथा अ�य गैर ब;क िवJीय सं)थाओ ं

का सजृन हो । 

9.9 श0दाबली 

वाjा  मु�ा (Outside money) :- सरकारी ऋण पर आधा�रत मु̀ ा ।  

आ!तCरक मु�ा (Inside Money) :- आिथ क इकाइय7 के ऋण पर आधा�रत मु̀ ा ।  

अ � मु�ा (Near Money) :- ऐसी प�रस�पितयॉ जो तरलता का गणु रहते ह?ये भी )प! Zप म+ मु̀ ा नह] कही 

जा सकती ।  

9.10 संदभ� सिहत 5ं+थ 
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9.12 िनब+धा)मक �/: 

1. मु̀ ा <या ह ै? <या आप ऐसा सोचते ह,ै िक मु̀ ा के कायt का िवकास समय समय पर इससे चाहने वाली 

सेवाओ ंके अनसुार ह?आ ह ै? 

2. मु̀ ा के )थैितक तथा �ावैिगक कायt क	 2या^या क	िजय े? और एक िवकासशील अथ 2यव)था म+ 

�ावैिगक कायt क	 2या^या क	िजये ? 

3. मु̀ ा के आिवMकार ने आिथ क िGयाओ ंको �या रत Zप म+ �ोIसािहत िकया ह ै? िववेचना क	िजये ? 
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इकाई 10  "याज के िस$ा!त 

     

इकाई क# ,परेखा  

 

10.1 $(तावना  

10.2 उ.े/य 

10.3. 0याज के $कार  

10.4. 0याज के िस.ा�त 

10.4.1 0याज का $िति2त िस.ा�त 

10.4.2 ऋण यो5य कोष िस.ा�त अथवा नव $िति2त िस.ा�त 

10.4.3 0याज का तरलता पस�दगी िस�ा�त  

10.4.4 0याज का आधुिनक िस.ा�त   (IS-LM मॉडल) 

10.5 सारांश  

10.6 श0दाबली 

10.7 व(तुिन2 $9 

10.8 संदभ& सिहत ;ं�थ 

10.9 कुछ उपयोगी पु(तक=   

10.10 िनब�धा�मक $9 
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10.1 �तावना  

िपछली इकाई म+ मु̀ ा क	 �कृित, काय  एंव उसक	 पिूत  पर �काश डाला गया ह।ै मु̀ ा के कायt का वगsकरण एंव 

उसका आधार स्ंवय मु̀ ा ह।ै इस इकाई म+ पूँजी के �ितफल क	 2या^या क	 गयी ह।ै पूँजी के �ितफल को Hयाज 

कहा जाता ह।ै िविभ�न अथ शाि#य7 म+ Hयाज को लेकर िविभ�न �कार के वैचा�रक मत ह।ै 

Hयाज के िविभ�न िस8ा�त के �ितपादन से यह बात )प! हो जाती ह।ै Hयाज के िनधा रण म+ वा)तिवक तIव7 तथा 

मौि`क तIव7 क	 िववेचना क	 गयी ह।ै जहॉ ँकुछ अथ शाि#य7 न ेHयाज को पूँजी के �योग का शPुक कहा ह ैतो 

वह] अ�य ने इसे पूँजी क	 क	मत कहा ह।ै 

वा)तिवक तIव7 से आशय वा)तिवक बचत एंव वा)तिवक िविनयोग से ह ैतथा मौि`क तIव से आशय मु̀ ा क	 

मांग तथा पिूत  से ह।ैHयाज क	 सरल प�रभाषा के अ�त गत उसे वह परु)कार माना जाता ह ैजो मु̀ ा अथवा ऋण 

यो�य कोष क	 रेखाओ ंके बदले ऋणदाता को िदया जाता ह।ै आय का वह भाग िजसका उपभोग न करके उसे 

)थिगत कर िदया जाता ह,ै इस )थगन से वत मान सखु का Iयाग होता ह,ै इस Iयाग का �ितफल ही Hयाज ह।ै अतः 

Hयाज वह उपयोिगता ह ैिजसका हम वत मान म+ Iयाग कर दतेे ह।ै 

10.2 उOे�य 

इस इकाई के अ9ययन के उपरा�त हम यह जान सकेगे िक - 

1. Hयाज म+ कौन से तIव शािमल होते ह।ै 

2. Hयाज के िविभ�न िस8ा�त िकस आधार पर �)तुत िकये गय ेह।ै 

3. Hयाज के �िति@त एंव आधिुनक िस8ा�त म+ मलू अ�तर िकस बात का ह।ै 

4. Hयाज क	 दर7 म+ िभ�नता के िविभ�न कारण <या ह।ै 

10.3 0याज के �कार  

Hयाज मु̂ य Zप से दो �कार के होते ह ै- कुल Hयाज और श8ु Hयाज । श8ु Hयाज वह परु)कार ह ैजो उधार दी गयी 

रािश के बदले िदया जाता ह।ै जबिक कुल Hयाज वह Hयाज ह ैजो वा)तिवक जीवन म+ ऋणदाता 8ारा वसलू िकया 

जाता ह।ै यह श8ु Hयाज से अिधक होता ह।ै इसम+ श8ु Hयाज के जोिखम, असिुवधा, �ब�ध तथा अ�य भगुतान भी 

शािमल होते ह,ै कुल Hयाज म+ िन�न तIव शािमल होते ह ै। 

1. जोिखम का परु)कार  

2. असिुवधा का भगुतान 

3. �ब�ध क	 लागत 

4. श8ु Hयाज 
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10.4 0याज के िसOा+त 

Hयाज के स�ब�ध म+ चार िवचारधाराएं िवशेष महIवपणू  ह ै

1. 2ितिOत िवचारधारा 

2. नव 2ितिOत िसQा!त 

3. क&!स का िसQा!त 

4. Kयाज का आधुिनक िसQा!त  

10.4.1 0याज का �ितिEत िसOा+त 

इस िस8ा�त को बचत िविनयोग िस8ा�त भी कहा जाता ह।ै इसका 2ितपादन माश�ल,पीगू, िमल आिद 

अथ शाि#य7 न ेिकया। इस िस8ा�त के अनसुार Hयाज क	 दर का िनधा रण पूँजी क	 मांग एंव पूँजी क	 पिूत  8ारा 

होता ह।ै इसिलय े इस िस8ा�त को Hयाज का 

मांग का पिूत  िस8ा�त कहा जाता ह।ै 

पँूजी क& मांग - उIपादक वग  िविनयोग करन े

के उ8'ेय से पूँजी क	 मांग करता ह।ै यह मांग 

पूँजी क	 उIपादकता के कारण उIप�न होता ह।ै 

उIपादन म+ जैसे जैसे पूँजी क	 अित�रX 

इकाइय7 का �योग िकया जाता ह,ै उIपिJ हास 

िनयम के कारण पूँजी क	 सीमा�त उIपादकता 

घटती ह।ै इस घटती सीमा�त उIपादकता के 

कारण पूँजी क	 मांग एंव Hयाज क	 दर म+ 

ऋणाIमक स�ब�ध होता ह।ै �)तुत िच\ 1 इस 

म+ इसे �दिश त िकया गया ह।ै 

Hयाज दर OR पर पूँजी क	 मांग ON ह।ै जब Hयाज दर बढ़कर OR
1
 हो जाती ह।ै जब पूँजी क	 मांग घटकर Hयाज 

ON
1
हो जाती ह; तथा जब Hयाज दर घटकर  OR

2
 हो जाती ह ैतो पूँजी क	 मांग बढ़कर ON

2
 हो जाती ह।ै 

पँूजी क& पूित� - स�पणू  समाज क	 बचत को पूँजी क	 पिूत  कहा जाता ह; । समाज म+ बचत क	 मा\़ा पूँजी क	 पिूत  

को िनधा �रत करती ह।ै बचत करन ेके िलये समाज के 2यिXय7 को वत मान उपभोग का प�रIयाग करना पड़ता ह।ै 

इस प�रIयाग के परु)कार )वZप Hयाज �ाd होता ह ै। 
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पूँजी क	 पिूत  और Hयाज म+ काया Iमक 

स�ब�ध होता ह।ै Hयाज क	 दर ऊँची 

होने पर पूँजी क	 पिूत  अिधक होती ह।ै 

और Hयाज क	 दर नीची होने पर पूँजी 

क	 पिूत  घटती ह।ै िच\ 2 म+ इसे �दिश त 

िकया गया ह।ै जहाँ पूँजी क	 पिूत  वG 

SS बांए से दांए ऊपर क	 ओर बढ़ता 

ह?आ होता ह।ै Hयाज क	 दर  OR पर 

बचतकता   ON पूँजी क	 पिूत  दतेे ह;। 

Hयाज क	 दर के बढ़कर OR
1
 हो जान े

पर पूँजी क	 पिूत  बढ़कर  ON
1
 हो 

जाती ह ै <य7िक ऊँची Hयाज दर पर लोग अिधक 

बचत करते ह।ै इसके िवपरीत,Hयाज क	 दर घटकर 

OR
2
 हो जाने पर पूँजी क	 पिूत  ON

2
 तक घट जाती 

ह ै<य7िक Hयाज दर घटने पर लोग कम बचत करते 

ह;। 

Kयाज दर का िनधा�रण:- िजस िब�द ुपर पूँजी क	 

मांग पूँजी क	 पिूत  के बराबर होती ह,ै वहॉ ँ Hयाज 

क	 दर का िनधा रण होता ह।ै 

पूँजी क	 मांग वG DD  तथा पूजँी का पिूत  वG  

SS एक दसूरे को िब�द ुE पर काटते ह ैजहॉ OR (EN) Hयाज क	 दर का िनधा रण होता ह।ै पूँजी क	 पिूत  और 

पूँजी क	 मांग के अस�तुिलत होन े पर Hयाज दर )वतः समयोिजत होकर स�तुलन िब�द ु E पर पह?चं जाती ह।ै 

अित�रX पूँजी क	 पिूत  होने पर Hयाज क	 दर OR
1
 से नीचे िगरेगी और तब तक िगरती रहगेी जब तक स�तुलन 

Hयाज दर  OR �ाd नह] हो जाती। इसी �कार अितरेक पूँजी क	 मांग होन ेपर Hयाज क	 दर बढ़गेी और बढ़कर 

स�तुलन Hयाज दर  ORतक पहॅुच जायेगी। 

िसQा!त क& आलोचनाए :-�िति@त अथ शाि#य7 8ारा �ितपािदत इस िस8ा�त क	 िन�निलिखत आलोचनाएँ ह।ै 

1.पूण� रोजगार क& मा!यता- पवू  रोजगार वह ि)थित ह ैजहाँ दशे के सभी �ाकृितक एंव मानवीय साधन पणू  

hमता पर काय  कर रह ेहोते ह।ै पणू  रोजगार क	 अव)था म+ पूँजी का भी परूी hमता पर उपयोग होता ह।ै पर यह 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १६८ 

 

वा)तिवक जीवन म+ यह ि)थित नह] पाई जाती ह।ै यिद अपणू  रोजगार क	 अव)था हो तो Hयाज <य7 िदया 

जायेगा? 

2.बचत तथा िविनयोग पर Kयाज का 2भाव- �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार बचत एंव िविनयोग दोन7 ही 

Hयाज दर पर िनभ र करते ह।ै क	�स इस बात से सहमत नह] ह;। उनके अनसुार बचत Hयाज दर क	 अपेhा �मखु 

Zप से राMNीय आय पर ही िनभ र करती ह ै और िविनयोग Hयाज क	 अपेhा �मखु Zप से पूँजी क	 सीम�त 

उIपादकता पर िनभ र करती ह।ै 

3. बचत तथा िविनयोग म> स!तुलन- क	�स न े�िति@त िस8ा�त क	 आलोचना करते ह?य े)प! िकया िक यह 

स�तुलन Hयाज क	 दर क	 अपेhा आय म+ होने वाले प�रवत न7 के मा9यम से होता ह।ै 

4. पँूजी क& सकुंिचत धारणा- इस िवचारधारा के अनसुार केवल वत मान आय से �ाd होन ेवाली   बचत को ही 

शािमल िकया जाता ह।ै िपछली संिचत रािश और ब;क साख दोन7 ही पूँजी क	 पिूत  के �मखु #ोत ह ै िज�ह+ 

�िति@त अथ शाि#य7 न ेभलुा िदया था। 

5. अिनधा�Cरत िसQा!त- क	�स के अनसुार यह िस8ा�त Hयाज क	 दर को िनधा �रत नही कर सकता <योिक इस 

िस8ा�त के अनसुार Hयाज दर पूँजी क	 मांग एंव पूँजी क	 पिूत  को सापेिhक शिXय7 पर िनभ र करती ह।ै जब तक 

Hयाज का पता न ह7, बचत तथा िविनयोग िनधा �रत नह] होग+ और जब बचत और िविनयोग ही िनधा �रत नह] होगे 

तो Hयाज दर िकस �कार िनधा �रत होगी? अतः यह एक अिनधा�रत िस8ा�त ह।ै 

6.उपभोग और िविनयोग स?ब!ध क& अपेPा- उपभोग के �भाव क	 उपेhा क	 गयी ह।ै उपभोग म+ कमी करन े

से समथ  योग कम हो जाती ह; िजससे िविनयोग का �ोIसाहन कम हो जाता ह।ै यह िस8ा�त इस महIवपणू  त�य क	 

उपेhा करता ह।ै 

7.वा'तिवक िसQा!त- इस िस8ा�त म+ Hयाज दर को िनधा �रत करन ेवाले केवल वा)तिवक तIव7 को ही शािमल 

िकया जाता ह।ै जैसे उIपादकता,Iयाग, �तीhा,समय, अिधमान आिद। मौि`क तIव7 को कोई )थान नह] िदया 

गया ह।ै 

8.मु�ा क& िनि�dयता- �िति@त अथ शाि#य7 क	 यह मा�यता हिैक मु̀ ा िनिMGय होती ह।ै अथा त् आिथ क चर 

मPूय7 को �भािवत नह] करती वा)तिवकता यह ह ैिक मु̀ ा िनिMGय नह] होती और क	�स के अनसुार मु̀ ा सिGय 

होती ह ै<योिक Hयाज क	 दर ही मु̀ ा क	 पिूत  और मु̀ ा क	 मांग क	 शिXय7 8ारा िनधा �रत होती ह।ै  

9.बचत अनुसचूी और िविनयोग अनुसचूी- �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार यिद िक�ही कारण7 से िविनयोग 

म+ कमी अथवा विृ8हो जायतो इसका बचत पर कोई �भाव नह] पड़ेगा। वा)तव म+, यह गलत ह।ै यिद िविनयोग 

कम हो जायेगा, तो आय कम हो जायेगी िजसके फल)वZप उपभोग भी कम हो जायेगी। अतः यह िस8ा�त एक 

आदश  िस8ा�त �)ततु नह] करता। 
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उपयु X आलोचनाओ ंसे यह )प! हो जाता ह ैिक �िति@त िस8ा�त Hयाज दर को िनधा �रत करने म+ असमथ  ह।ै  

10.4.2 ऋण योTय कोष िसQा!त अथवा नव 2ितिOत िसQा!त (Loanable funds Theory of Neo 

Classical Theory)             

इस िस8ा�त को उधार दये कोष िस8ा�त भी कहा जाता ह।ै इस िस8ा�त का �ितपादन )वीडन के अथ शा#ी 
िवकसेल, ओहलीन तथा िमड�ल न े िकया। इसका समथ न अKंेजी अथ शा#ी 2ो. राबट�सन न े िकया । इस 

िस8ा�त ने वा)तिवक तIव7 के साथ साथ मौि`क तIव7 को भी )थान िदया। वा)तिवक तIव जैसे उIपादकता, 

�तीhा, बचत आिद के साथ-2 मौि`क तIव जैसे मु̀ ा का संचय, असंचय, ब;क साख आिद को शािमल करके 

�िति@त िस8ा�त क	 किमय7 को दरू करन ेका �यास िकया गया ह।ै इस �कार ऋण यो�य कोष िस8ा�त �िति@त 

िस8ा�त के ऊपर एक सधुार ह।ै ऋण यो�य कोष क	 मांग व पिूत  क	 सापेिhक शिXय7 8ारा ही Hयाज दर का 

िनधा रण िकया जाता ह।ै Hयाज दर वह क	मत ह ैजो ऋण यो�य कोष क	 मांग व पिूत  को स�तुिलत करती ह।ै  

ऋण योTय कोष क& पूित�- इसके चार #ोत बताएं गए हःै-   

1. बचत-आय व उपयोग 2यय का अ�तर बचत कहलाती ह।ै बचत 2यिXगत h\े,2यावसाियक h\े तथा सरकारी 

hे\, तीन7 8ारा क	 जाती ह।ै 2यवसाियक बचते Hयाज दर से �भािवत होती ह।ै Hयाज क	 विृ8 बचत7 को भी 

बढ़ाएगी तथा इसक	 कमी बचत7 को भी घटाएगी। इस �कसार बचत पिूत  एंव Hयाज क	 दर का सीधा स�ब�ध 

होता ह।ै  

2. ब@क साख-ऋण यो�य कोष क	 पिूत  का दसूरा �मखु साधन ब;क साख ह।ै 2यापा�रक ब;क  साख का िनमा ण 

कर सकते ह।ै Hयाज क	 एक �यनूतम दर के बाद ब;क साख Hयाज सापेh होती ह।ै Hयाज क	 ऊँची दर पर ब;क 

अिधक Zrये उधार दतेी ह ैऔर नीची दर पर कम उधार दतेी ह।ै इस �कार Hयाज दर और ब;क साख का भी सीधा 

स�ब�ध ह।ै 

3. सचंय-मु̀ ा संचय का एक �मखु काय  करती ह।ै 

संचय से अिभ�ाय स�पिJ के उस भाग से ह ैिजसे लोग मु̀ ा के Zप म+ रखना चाहते ह।ै Hयाज दर अिधक होने पर 

संचय क	 ह?यी रािश असंिचत कर दी जाती ह ैऔर कम होने पर असंचय क	 मा\ा कम होगी।असंचय क	 गयी 

रािश का Hयाज क	 दर से �Iयh एंव सीधा स�ब�ध ह।ै 

4. अिनवेश - िकसी नई तकनीक के आ जाने से मशीन परुानी हो जाय और लाभ दर क	  

आशांए अिधक न हो तो उधमी उस उघोग को नयी प�रि)थितय7 के अनकूुल नह] बनाता  अिपतु कारखाने को 

बेचकर उधार ली गयी पूँजी का भगुतान कर दतेा ह;। Hयाज दर पर अिधक होन ेपर अिनवेश अिधक होता ह।ै और 

कम होन ेपर अिनवेश कम होता ह।ै 
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ऋण यो�य कोष क	 पिूत  म+ सि�मिलत धटक7 को िन�नांिकत Zप म+ 2यX िकया जा सकता ह।ै  

SL = S+M+DH+DI 

 SL= Supply of Loanable Funds(ऋण यो�य कोष क	 पिूत  ) 

 S   = Savings (बचत) 

 M = Bank Credit (ब;क साख) 

 DH= Dishoarding (असंचय)  

 DI= Disinvestment (अिनवेश) 

ऋण योTय कोष क& मांग:- ऋण यो�य कोष क	 मांग मु̂ यतः तीन कारण7 से क	 जाती ह।ै  

1. िनवेश- पूँजी उIपादक होती ह ैअतः उधमी 8ारा इसक	 मांग क	 जाती ह।ै उधमी यह अपेhा करता ह ैिक वह 

पूँजी उधार लेकर िविनयोग कर द ेिजससे उसके �ितफल से वह Hयाज का भगुतान भी कर दतेा ह ै। Hयाज क	 दर 

कम होन ेपर ऋण यो�य कोष7 क	 िविनयोग के िलये अिधक मांगे होगी और Hयाज दर अिधक होन ेपर ऋण यो�य 

कोष7 क	 िविनयोग के िलये मांग कम होगी। 

2. उपभोग-उपभोग करन े के उ8'ेय से भी ऋण िलया जाता ह।ै िजनक	 आय कम होती ह ै या िफर िज�ह+ 

िफजलूखचs क	 आदत होती ह,ै कुछ ऐसी प�रि)थित म+ ऋण िलये जाते ह।ै Hयाज दर कम होने पर उपभोग ऋण 

अिधक िलय ेजाते ह।ै 

3. सचंय-संचय करन े के िलय ेभी ऋण यो�य कोष7 क	 मांग क	 जाती ह।ै Hयाज दर कम होन े पर संचय मांग 

अिधक होगी। 

DL = I+C+H 

    I    =   investment (िनवेश) 
    C   =   Consumption (उपभोग) 
    H   =   hoarding (संचय) 

Kयाज दर का िनधा�रण :-  

सा�य क	 ि)थित म+   SL  =   DL 

ऋण यो�य कोष क	 पिूत   = ऋण यो�य कोष क	 मांग 

S+M+DH+DI   =  I+C+H 

S+M= ( I- DI) + (H- DH) 

बचत + ब;क साख = श8ु िविनयोग + श8ु संचय 
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ऊपर िदये गय े िवDेषण म+ ऋण कोष मांग वG तथा ऋण कोष पिूत  वG �ाd होते ह।ै िच\-4 म+ Hयाज दर का 

िनधा रण िब�द ुE पर करते ह?ए बाजार Hयाज दर को Or के बराबर िनधा �रत करते ह ै। 

िसQा!त क& आलोचना -लाड  क	�स एंव अ�य अथ शाि#य7 8ारा इस िस8ा�त क	 आलोचनाए ँक	 गयी ह।ै  

1.सचंय क& धारणा गलत -क	�स के अनसुार संचय क	 मा\ा म+ प�रवत न नही हो सकता । संचय म+ 2यिXगत 

Aि!कोण से प�रवत न हो सकता ह ैपर�तु सामिूहक Aि! से नह]। 

2.पूण� रोजगार क& आवा'तिवक मा!यता- क	�स के अनसुार नव �िति@त अथ शाि#य7 8ारा �ितपािदत यह 

िस8ा�त पणू  रोजगार क	 मा�यता पर आधा�रत ह ैजोिक आवव)तिवक ह।ै  

3.वा'तिवक एवं मौि�क त5व: का िम-ण- हांलािक यह िस8ा�तदोनो ही तIव7 को शािमल करता ह,ै िक�तु य े

दोनो ही तIव िमले ह ैअतः इनका िविच\ चर मPूय7 पर पड़ने वाला �भाव भी अ9ययन िकया जाना चािहये। 

4.अिनधा�Cरणीय िसQा!त-ऋण यो�य कोष आय तथा िविनयोग )तर पर िनभ र करते ह ैऔर िविनयोग )तर Hयाज 

दर पर िनभ र करता ह; । इस िस8ा�त के अनसुार ऋण यो�य कोष7 क	 पिूत  एंव मांग क	 सापेिhक शिXयॉ ंHयाज दर 

का िनधा रण करता ह।ै यह िसRा�त एक ऐसे चG म+ फसा दतेा ह ैिजससे Hयाज दर का िनधा रण नह] हो सकता।  

सारांश म+ यह कहा जा सकता ह ैिक यह िसRा�त भी आय वर िविनयोग के �भाव क	 उपhेा करता ह ैऔर उ�ह] 

आवा)तिवक मा�यताओ ं पर आधा�रत ह ै िजन पर �िति@त अथ शा#ी ने अपना िसRा�त �ितपािदत िकया 

हालांिक जॅा�सन जैसे अथ शा#ी इस िसRा�त को Hयाज दर िनधा रण का एक गितशील िसRा�त मानते ह।ै  



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १७२ 

 

10.4.3 Kयाज का तरलता पस!दगी िस ा!त  

इस िसRा�त का �ितपादन �िसR अथ शा#ी जे॰एम॰क	�स ने 1936 म+ �कािशत अपनी प)ुतक म+ िकया यह 

िसRा�त तरलता अिधमान क	 धारणा पर आधा�रत ह।ै क	�स का मानना ह ैिक Hयाज दर पणू तः एक मौि`क घटना 

ह ैउनके अनसुार, Hयाज क	 दर मु̀ ा क	 पिूत  एवं मांग क	 सापेिhत शिXय7 8ारा िनधा �रत होती ह।ै क	�स के 

शHद7 म+ Hयाज वह क	मत ह ैजो िक धन क	 नगद Zप म+ रखने क	 इ|छा तथा �ाd नकदी क	 मा\ा म+ समानता 

)थािपत करती ह।ै 

तरलता पस�दगी का अथ  नकदी क	 मु̀ ा मांग को तरलता पस�दगी कहा जाता ह ैमु̀ ा के िविभ�न Zप7 म+ सबसे 

तरल Zप नकदी मु̀ ा ह।ै <य7िक इसका जब चाह े�योग िकया जा सकता ह।ै 

�िति@त अथ शा#ी क	 आलोचना करते ह?य ेक	�स ने मु̀ ा को िविनयम मा9यम के Zप तक सीिमत न करके उसे 

मPूय संचय के काय  को भी िलया ह।ै मु̀ ा के तरलता गणु के कारण ही मु̀ ा का संचय िकया जाता ह।ै 

क	�स के अनसुार, “िकसी िनिrत अविध के िलए तरलता के 5याग का पुर'कार ही Kयाज है।” )प! ह ैिक 

क	�स के अनसुार Hयाज िवशRुतया एक मौि`क िवषय ह ैमु̀ ा क	 मांग तथा मु̀ ा क	 पिूत  क	 सपेhा शाि#य7 

8ारा Hयाज का िनधा रण होता ह।ै 

मु�ा क& मांग - नकदी क	 मांग तीन उ8'ेय7 से क	 जाती ह-ै 

A. लेन देन स?ब!धी उQेeय ;सौदा उQेeय  -दिैनक लेन दने के िलये 2यिXय7 8ारा नकद मु̀ ा क	 कुछ मा\ा 

सदवै अपने पास रखी जाती ह।ै यह दिैनक आव'यकता क	 पिूत  करती ह।ै इस �कार,एक अथ 2यव)था म+ सभी 

2यिX, प�रवार, और फम , दिैनक खचu के िलय,े जो मु̀ ा क	 मांग करते ह,ै उसे सौदा उ8'ेय वाली मांग कहा जाता 

ह।ै यह िन�निलिखत तIव7 पर िनभ र करती ह-ै 

1. आय तथा रोजगार का 'तर-यह )तर िजतना अिधक होगा,उतना ही Gय िवGय के िनकट मु̀ ा क	 मांग 

अिधक होगी।मजदरूी बढ़ने से भी नकदी क	 Gय िवGय के िलये मांग बढ़ जाती ह।ै 

2. आय 2ािV क& आवृिF-आय िकतने अ�तराल के बाद �ाd हो रही ह,ैयह भी नकदी क	 मांग को 

�भािवत करती ह।ै आय �ािd क	 अविध म+ विृ8 के साथ सौदा उ8'ेय के िलये नकदी क	 मांग बढ़ जाती 

ह।ै  

3. *यय क& अविध-खचt के भगुतान िजतनी ल�बी अविध के बाद िकया जायगेा, उतनी ही दिैनक Gय 

िवGय के िलये धन क	 मांग कम होगी। 
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B. दूरदिश�ता उQेeय - भिवMय क	 अिनिcताओ ंजैसे बीमारी, दघु टना, मIृय,ु आिद क	 दशाओ ंम+ सरुिhत रहन े

के िलये अथवा भिवMय म+ सामािजक रीित �रवाज7 को परूा करने के िलये 2यिX नकद मु̀ ा क	 मांग अपने पास 

रखना चाहता ह ै। 

नकदी का संचय इसी दरूदिश ता या भिवMय के �ित सत कता के िलय ेिकया जाता ह।ै यह मांग मु̂ यता 2यिXय7 के 

आय )तर पर िनभ र करती ह ैतथा यह मांग Hयाज क	 दर से �भािवत नह] होती। 

यिद उपरोX दोन7 उ8'ेय7 के िलये मंगी गयी मु̀ ा क	 मा\ा L
1
 हो, 

तब  L
1 =

 f(Y) 

अतः इन उ8'ेय7 के िलय ेमांगी जाने वाली मु̀ ा क	 मा\ा का )तर (Y)का एक फलन होती ह।ै  

C. सsा उQेeय-2यिX अपने पास नकदी इसिलये रखना चाहते ह ैिक भिवMय म+ बा�ड7 क	 क	मत7 म+ होन ेवाले 

प�रवत न7 से लाभ उठाया जा सक+  । 

�ो.क	�स के अनसुार,‘‘भिवMय के स�ब�ध म+ बाजार क	 तुलना म+ अिधक जानकारी 8ारा लाभ �ाd करने को स�ा 

उ8'ेय कहा जाता ह।ै‘‘बा�ड क	 क	मत7 तथा Hयाज दर7 म+ िवपरीत स�ब�ध पाया जाता ह।ैकम बॉ�ड क	मत+ ऊँचे 

Hयाज दर7 को तथा ऊँची बॉ�ड क	मत+ कम Hयाज दर7 को �कट करती ह।ै Hयाज क	 दर िजतनी ऊँची होगी।सटृा 

उ8'ेय के िलये मु̀ ा क	 मांग उतनी ही कम होगी तथा िवलोमशः यिद सटृा उ8'ेय के िलये नकद मु̀ ा को L
2
 8ारा 

�दिश त िकया जाय,तब   

L
2 

= f (r)  

अथा त् सटृा उ8'ेय के िलये नकद मु̀ ा क	 मा\ा Hयाज क	 दर पर िनभ र करती ह।ै इस िवपरीत स�ब�ध के कारण 

ही सटृा उ8'ेय के िलये मु̀ ा क	 मांग का वG बांए से दांए नीचे िगरता ह?आ होता ह।ै 

                  कुल मु̀ ा क	 मांग  (L) 

   L = L
1 
+L

2 

   
L = f(Y) + f (r)  

   L = f (Y, r)  

अतःयह )प! हो जाता ह ै�थम दो उ8'ेय अथा त् लेन दने का उ8'ेय एंव दरूदिश ता उ8'ेय Hयाज क	 दर पर िनभ र 

नह] करते जबिक सटृा उ8'ेय Hयाज क	 दर पर िनभ र करता ह।ै यह कहा जा सकता ह ै िक Hयाज क	 दर का 

प�रवत न ही सटृे के िलये मु̀ ा क	 मांग उIप�न करता ह ै। 

तरलता जाल-तरलता पस�दगी रेखा का आकार व ढाल Hयाज क	 दर (r) तथा सटृे उ8'ेय के िलय ेमु̀ ा क	 मांग 

8ारा िनधा �रत होती ह।ै LP रेखा का ऋणाIमक बल यह 2यX करता ह ैिक r तथा L
2
 म+ िवपरीत स�ब�ध ह।ै  
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िच\ 5  

 

 

 

 

 

 

 

िच\ 5 म+ LP रेखा को 8ारा दशा या गया ह।ै रेखा का भाग ऋणाIमक ढाल वाला होन ेके कारण बाएं से दाएं नीचे 

िगरता ह?आ आता ह।ै ऋणाIमक बल वाला भाग यह बताता ह ैिक ऊँची Hयाज दर पर सटृा उ8'ेय के िलय ेनकद 

मु̀ ा क	 मांग कम होगी तथा इसके िवपरीत कम Hयाज दर पर सटृा उ8'ेय के िलये मु̀ ा क	 मांगे अिधक होगी। 

रेखा िब�द ुके बाद अपन ेम+ एक पड़ी रेखा के Zप म+ हो जाती ह।ै इसका अिभ�ाय यह ह ैिक बह?त कम Hयाज त पर 

दर पर सटृा उ8'ेय के िलय ेमु̀ ा क	 मांग पणू तया लोचदार हो जाती ह।ै इसका अथ  यह ह ैिक 2यिX अपनी सम)त 

मु̀ ा नकद Zप म+ रखना चाहगेा। )च ्के इस पणू  लोचदार भाग क	 ही क	�स ने तरलता जाल का नाम िदया । इसे 

पणू  नकदी अिधमान अव)था भी कहा जाता ह।ै इस �यनूतम बयाज क	 दर पर लोग7 म+ बॉ�ड खरीदन ेक	 �विृJ 

नह] होगी बिPक नकद मु̀ ा रखना चाहगेे । 

आय )तर म+ प�रवत न क	 दशा म+ तरलता पस�दगी वG क	 ि)थित भी बदल जाती ह।ैिविभ�न आय )तर7 तथा पर 

वG7 क	 ि)थित )प! क	 गयी ह।ै 
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िच\ 6 म+ आरि�भक आय )तर Y पर तरलता पस�दगी वG L(Y)8ारा �दिश त िकया गया ह।ै यिद अ�य बात+ 

समान रह,ेतो आय )तर बढ़ कर Y
1
 हो जाता ह,ैतब सौदो तथा दरूदिश ता उ8'ेय7 के िलये मांग क	 नकद मु̀ ा क	 

मा\ा L
1
 म+ विृ8 होने के कारण LP वG प�रवित त होकर L(Y

1
) क	 ि)थित म+ आ जायगेा। आय )तर के Y

2
  तक 

घट जाने पर पर LP वG प�रवित त होकर L(Y
2
) हो जाता ह।ैिब�द ुB पर सभी आय )तर7 के LP वG िमलकर 

पणू तया लोचदार हो जाते ह।ै  

मु�ा क& पूित�-मु̀ ा क	 पिूत  दशे म+ प�रचलन मु̀ ा तथा ब;क जमा पर िनभ र करती ह।ै Hयाज दर मु̀ ा क	 पिूत  को 

िनधा �रत नह] करती । 

मु̀ ा क	 पिूत  मौि`क अिधका�रय7 के�`ीय ब;क 8ारा िनधा �रत क	 जाती ह ैऔर इसी कारण यह Hयाज के सापेh 

पणू तः बेलोच होती ह।ै  

Kयाज क& दर का िनधा�रण- इस दर का िनधा रण उस िब�द ुपर होता ह,ै जहाँ तरलता पस�दगी वG ,मु̀ ा क	 पिूत  

रेखा को काटता ह।ै स�तुलन का यह िब�द ुHयाज क	 उस दर को बताता ह ैजहाँ तरलता पस�दगी नकद मु̀ ा क	 

वा)तिवक मा\ा के बराबर होती ह।ै िच\ 7 म+ Hयाज दर िनधा रण �दिश त िकया गया ह।ै OM मु̀ ा क	 पिूत  ह ैतथा 

LP मु̀ ी क	 मांग को 2यX कर रहा ह ै। िब�द ुA पर मु̀ ा क	 मांग एव ंपिूत  बराबर ह ैअतः Hयाज दर Or िनधा �रत 

होती ह।ै यिद आय के )तर म+ विृR हो जाने पर तरलता अिधमान म+ विृR होगी तथा नया वG LP’ हो जायगेा। 

मु̀ ा क	 पिूत  यथोिचत रहगेी। ऐसे म+ Hयाज दर बढ़कर Or
1
 हो जायेगा। 

 
वG का आकार यह 2यX करता ह ैिक यह पहले तो तेजी से िगरता ह ैपर�तु िफर िगरना कम हो जाता ह ैअ�त म+ 

चपटा हो जाता ह।ै कारण यह ह ैिक बह?त ऊँची Hयाज दर पर मु̀ ा क	 मांग क	 Hयाज सापेिhता कम होती ह।ै पर�तु 

बाद म+ Hयाज दर बह?त ऊँची और न ही बह?त नीची होती ह ैतो मु̀ ा का मांग क	 Hयाज सापhेता बढ़ जाती ह।ै 

मु̀ ा क	 मांग तथा Hयाज दर के िनधा रण म+ के�स न ेएक सरल अथ 2यव)था क	 मा�यता अपनायी जहाँ लोग7 क	 

िनवेश सचूी म+ केवल दो ही प�रस�पिJयाँ ह।ै 

4. करे�सी तथा ब;को क	 जमा रािशयाँ, िजन पर Hयाज का उपाज न नह] होता ह; 
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5. दीघ  कालीन बॉ�ड 

जब बा�ड7 क	 क	मत बढ़ती ह ैतो Hयाज दर म+ कमी होती ह ै।लोग7 8ारा मु̀ ा क	 मांग इस बात पर िनभ र करती ह ै

िक वे अपनी िनवेश सचूी को िकस �कार मु̀ ा तथा बा�ड7 के बीच स�तुिलत करते ह।ै 

िच\ 8 म+ Hयाज दर िनधा रण समझाया गया ह।ै िब�द ुE पर तरलता पस�दगी (मु̀ ा क	 मांग) तथा मु̀ ा क	 पिूत  

स�तुिलत अव)था म+ ह ैजहां Hयाज क	 दर Or िनधा �रत होती ह ैइस �कार स�तुलन िब�द ुHयाज क	 स�तुिलत दर 

को बताता ह।ै Hयाज दर Or
1
 पर अस�तुलन क	 दशा उपि)थत होती ह,ै <य7िक इस Hयाज क	 दर पर तरलता 

पस�दगी, मु̀ ा क	 पिूत  से कम ह ै (OQ
1
< OQ

0
) इस अस�तुलन के प�रणाम)वZप लोग अिधक बा�ड खरीदगंे 

िजससे बा�ड क	मत7 म+ बिृR तथा Hयाज दर म+ कमी होगी। पनुः स�तलुन वहा )थािपत होगा जहाँ तरलता पस�दगी 

मु̀ ा क	 पिूत  के बराबर होगी। 

यिद Hयाज क	 दर Or
2
 िनधा �रत होती ह,ै तब मु̀ ा बाजार म+ पनुः अस�तुलन हो जायेगा। <य7िक इस Hयाज क	 दर 

पर तरलता पस�दगी मु̀ ा क	 पिूत  से अिधक ह ै(OQ
1
>OQ

0
) । इसके प�रणाम)वZप बा�ड बचेना आर�भ हो  

 

जायेगा िजससे उसक	 क	मत7 म+ कमी एवं Hयाज क	 दर म+ बिृR होती ह।ै पनुः स�तुलन िब�द ुE पर )थािपत हो 

जायेगा ।  

Hयाज क	 स�तुलन पर म+ प�रवत न दो कारण7 से होता ह।ै 

1. आय )तर म+ प�रवत न 

2. मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न 

क&!स के Kयाज िस ा!त क& आलोचना -�ित@त अथ शाि#य7 के बाद क	�स 8ारा �ितपािद Hयाज दर के 

िसRा�त क	 भी आलोचना क	 गयी। आधिुनक अथ शाि#य7 के अनसुार Hयाज क	 दर न तो केवल िमत2यवता 
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और ‘उIपादकता’ के वा)तिवक तIव7 8ारा िनधा �रत होती ह,ै म+ केवल मु̀ ा क	 मा\ा और तरलता पदस�गी से। 

इस चारो तIव7 को िमलाकर Hयाज क	 दर का िनधा रण िकया जात ह।ै 

1. अिनवाय�- �ो-ह�ेसन के अनसुार इस िसRा�त से भी Hयाज दी का िनिcत Zप से िनधा रण नह] हो सकता। 

तरलता अिधमान क	 जानकारी �ाd करने के िलय ेआय )तर क	 जानकारी होनी चािहए और आय )तर Hयाज पर 

से �भािवत होता ह।ै अतः यह )प! ह ै िक ि)थित अिनधा रण हो जाती ह।ै अतः Hयाज दर का िनधा रण कैसे हो 

सकता ह।ै 

2. एक पPीय िस ा!त - ह�ेसन के अनसुार, केवल मौि`क तIव7 को ही 9यान म+ रखा गया ह।ै जबिक 

उIपादकता तथा सम अिधमान भी अपना �भाव डालते ह।ै अतः एक पणू  िसRा�त मौि`क एवं वा)तिवक तIव7 के 

आधार पर �ितपािदत होना चािहय।े 
3. बचत क& उपेPा - क	�स ने Hयाज को तरलता पस�दगी के प�रIयाग का परु)कार माना ह ैजबिक वा)तिवकता 

यह ह ैिक िबना बचत के तरलता उIप�न नह] होती। अतः Hयाज के िकसी भी िसRा�त म+ बचत क	 अपhेा करना 

गलत होगा। 

4. अपूण� *याZया - हॉम के शHद7 म+ यह सरल 2या^या अपया d ह ैऋण योग कोष7 क	 मांग और पिूत  के 

िनधा �रण म+ जो समय तIव का महIव होता ह,ै उसे यह सि�मिलत नही िकया गया। 
5. अ'प� और tमा5मक - यिद कोई 2यिX अपन ेधन को काल जमारािशय7 म+ लगा दतेा ह ैतो उसे Hयाज क	 

�ितd के साथ-साथ तरलता भी उपलHध होती ह।ै यह िसRा�त Hयाज क	 सम)या पर �काश डालन ेक	 Hयाज गसे 

और उलझा दतेा ह।ै 

6. सकुंिचत *याZया- मा\ तीन उ8'ेय7 के िलय ेही तरलता क	 मांग नह] क	 जाती बिPक कुछ अ�य उ8'ेय ह ै

िजनको समिुचत )थान नह] िदया गया। 
7. मु�ा क& अ'प� *याZया- एक )थान पर क	�स मु̀ ा म+ ब;क जमा को शािमल करते ह,ैतथा दसूरे )थान पर वे 

मु̀ ा म+ से साख मु̀ ा को पथृक कर दतेे ह।ैयिद हम यह मानकर चले िक Hयाज तरलता के प�रIयाग का परु)कार ह ै

और मु̀ ा क	 मांग म+ िनिMGय कोष7 का समावेश होता ह ैतो मु̀ ा क	 पिूत  म+ केवल नकद कोष7 का ही समावेश 

होता ह,ै जबिक क	�स के िनिMGय कोष7 म+ सामा�य Gय शिX पर वह अिधकार शािमल होता ह ैिजसका प�रIयाग 

90 िदन7 से अिधक नह] िकया गया ह।ै यह )प! िवरोधमान ह।ै 
8. अIपकालीन *याZया- यह िस8ा�त मा\ अPपकालीन 2या^या �)तुत करता ह ैतथा दीघ काल म+ Hयाज के 

दर म+ होन ेवाले प�रवत न7 क	 2या^यानह] करता। 
9. Kयाज पर पँूजी क& सीमा!त Pमता का 2भाव- के�स के अनसुार Hयाज क	 दर पर िविनमय कोष7 क	 मांग 

का �भाव नह] पड़ता। िक�तु ऐसा नह] ह।ै2यापा�रय7 8ारा रखे जाने वाले नकद कोष िविनयोग के िलये पूँजी क	 

मांग 8ारा �भािवत होते ह।ै अ�य शHद7 म+ पूँजी क	 सीमा�त hमता का �भाव पड़ता ह ैअतः Hयाज क	 दर को से 

)वत�\ नह] माना जा सकता। 
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10. िवशुQ मौि�क िवषय- नकद मु̀ ा क	 मांग और पिूत  के आधार पर ही Hयाज दर िनधा रण क	 2या^या �)तुत 

क	 गई ह।ै पर�तु साथ ही मु̀ ा क	 पिूत  को एक ि)थर तIव मान िलया गया ह।ै यिद इसम+ भी विृ8 कर दी जाय, तो 

भाग म+ विृ8 उस सीमा तक िनM�भािवत हो जाती ह।ै 

उपयकुत आलोचनाओ ंके बावजदू यह )प! ह ैिक क	�ज का Hयाज िस8ा�त क	 अपेhा अिधक यथाथ पणू  एंव 

[े@ माना जाता ह।ै 
10.4.4  Kयाज का आधुिनक िसQा!त   (IS-LM मॉडल) 

Hयाज के <लािसकल िस8ा�त से लेकर के�स तक के िस8ा�त कोई भी िस8ा�त ऐसा नह] ह ैजो अकेला ही पया d 

तथा िनिcत िस8ा�त हो। जहाँ �िति@त िस8ा�त ने वा)तिवक तIव7 के आधार पर िस8ा�त क	 न]व रखी वही के�स 

ने पणू  Zप से मौि`क तIव7 को ही िस8ा�त का आधार बनाया। जहाँ <लािसकल िस8ा�त म+ Hयाज दर क	 सम)या 

का अ9ययन करन े के िलय ेवा)तिवक तIव7 जैसे बचत एंव िविनयोग को शािमल िकया, वह] के�स ने तरलता 

अिधमान एंव मु̀ ा क	 पिूत  जैसे मौि`क िनधा रक7 को सि�मिलत िकया तथा वा)तिवक तIव7 क	 अपhेा क	।  

िह�स, लन�र, हे!सन जैसे आधिुनक अथ शाि#य7 न ेके�स के Hयाज िस8ा�त तथा ऋणयो�य कोष िस8ा�त के कुछ 

महIवपणू  अशं7 को िमलाकर एक नवीन िस8ा�त �)तुत करन ेका �यास िकया। 

यिद �िति@त िस8ा�त एंव क	�स िस8ा�त का सम�वय कर िदया जाय तो एक उिचत तथा िनधा णीय िस8ा�त �)तुत 

िकया जा सकता ह।ैआधिुनक िस8ा�त को नव के�`ीय िस8ा�त भी कहा जाता ह।ै 

नव �िति@त तथा नव के�सीयन िस8ा�त7 का सम�वय करने से चार तIव �ाd होते ह-ैिनवेश, बचत, तरलता 

अिधमान तथा मु̀ ा क	 मा\ा। आधिुनक िस8ा�त के अनसुार Hयाज का िनधा रण इन चार7 तIव7 पर िनभ र करता ह।ै 

इस �कार मौि`क तथा वा)तिवक तIव एक साथ Hयाज िनधा रण का आधार बन जाते ह।ै 

हे!सन के अनुसार, ‘‘ये दोन7 ही िस8ा�त एकपhीय तथा अपणू  ह,ै पर�तु यिद इनका सम�वय कर िदया जाय तो 

िनिcत ही Hयाज का एक स�तोष जनक िस8ा�त िमल सकता ह।ै 

आधिुनक िस8ा�त म+ आय प�रवत न का मौि`क एंव वा)तिवक तIव7 पर �भाव दखंकर Hयाज दर का िनधा रण 

िकया गया ह।ै 

�ो.ह�ेसन के अनसुार,Hयाज दर का चार िनधा रक तIव ह ै:- 

1. िनवेश माँग अनसुचूी 2. उपभोग िGया  3.तरलता अिभमान अनसुचूी 

4. मु̀ ा क	 मा\ा 

स�तुलन क	 ि)थित म+ मु̀ ा क	 पिूत  नकद कोष7 क	 मांग के बराबर होती ह ै तथा िनवेश क	 मा\ा बचत क	 

सामा�य मा\ा के बराबर होती ह ैऔर य ेसभी तIव एक दसूरे से जड़ेु होते ह।ै इस 2या^या के अ�तग त मौि`क तIव 
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वा)तिवक तIव7 के साथ समि�वत होते ह ैतथा �वाह स�ब�धी प�रवतs तIव )टॉक स�ब�धी प�रवतs तIव7 के 

साथ समि�वत हो जाते ह।ै 

 एक IS वG ह ैजो वा)तिवक तIव7 अथा त् �वाह चर7 के स�तुलन बचत -िनवेश को 2यX करता ह,ै तथा दसूरा  

LM वG ह ैजो मौि`क h\े अथा त् )टॉक चर7 के स�तुलन मु̀ ा क	 पिूत  तरलता अिधमान को 2यX करता ह।ै IS 

तथा LM वG7 का स�तुलन Hयाज िस8ा�त का िनिcत हल �)तुत करता ह।ै  

IS वd या बचत िनवेश वd:-IS वG बचत अनसुिूचयो (Saving Schedule) तथा िनवेश अनसुिूचय7 के 

पर)पर स�ब�ध क	 2या^या करता ह।ैअ�य शHद7 म+,यह आय तथा Hयाज दर7 के िविभ�न संयोजन7 8ारा कुल 

वा)तिवक बचत तथा कुल वा)तिवक िनवेश के बीच स�तुलन को 2यX करता ह।ै िनवेश Hयाज दर का ऋणाIमक 

फलन होता ह ै(I= f(r)) और बचत का आय के साथ सीधा स�ब�ध होता ह ै(S= f(Y)), अतः Hयाज दर म+ विृ8 

से िनवेश म+ कमी होती ह ैऔर आय बढ़ने पर बचत बढ़ती ह।ै IS वG बचत तथा िनवेश वG का य�ुमन करके �ाd 

िकया जाता ह।ै IS अनसुचूी से IS वG �ाd िकया जा सकता ह।ै 

 

िच\ 9 म+ Y
1,
 Y

2, 
Y

3, 
Y

4, 
Y

5 
िविभ�न आय )तर7 को 2यX करते ह।ै इन )तर7 पर बचत क	 मा\ा S

1
 Y

1, 
S

2
 Y

2, 

S
3
Y

3, 
S

4
Y

4, 
S

5
 Y

5,
 वG7 के 8ारा 2यX क	 जाती ह।ै II िनवेश वG ह।ै Y

1
आय )तर पर R

1
M

1
Hयाज दर और 

िनवेश के बीच )थािपत करती ह।ै इसी �कार Y
2, 

Y
3, 

Y
4, 

तथा Y
5
 आय )तर7 पर  R

2
M

2,
 R

2
M

2, 
R

3
M

3, 
R

4
M

4, 
 

तथा R
5
M

5
Hयाज दर7 और िनवेश म+ स�तुलन )थािपत करती ह।ै 

यिद बचत तथा िनवेश म+ समानता लाने वाली Hयाज क	 िविभ�न दर7 को तIस�ब�धी आय )तर7 के साथ जोड़ 

िदया जाय तो वG �ाd हो जाता ह।ै वG दाँय ेओर नीचे िगरता ह?आ ह ै<य7िक आय के ऊँचे )तर पर बचत अिधक 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      १८० 

 

होती ह,ै पर�तु बचत अिधक होने पर Hयाज दर नीची होती ह।ै आय के बढ़न ेसे बचत क	 विृ8 के साथ-2 Hयाज दर 

म+ कमी होती ह।ै Hयाज दर िगरने से िनवेश बढ़ता ह ैऔर बचत के बराबर हो जाता ह।ै IS वG क	 ि)थित बचत एंव 

िनवेश वG7 क	 ि)थितय7 पर िनभ र करती ह;। 

LM वd मु�ा क& मांग एव ंपूित वd:-LM वG मौि`क hे\ के स�तुलन को 2यX करता ह,ैइस वG पर ि)थत 

�Iयेक िब�द ुपर मु̀ ा क	 मांग एंव मु̀ ा क	 पिूत  स�तलुन म+ होती ह।ै यहाँ पर मु̀ ा पिूत  को ि)थर अथा त् Hयाज 

िनरपेh माना गया ह।ै 

 

िच\ 10 (a)म+ आय के Y
1, 

Y
2
,तथा Y

3
के )तर पर Gमशः L

1
 Y

1,
 L

2
 Y

2,, 
L

3
 Y

3
तरलता अिधमान वG ह।ै QM 

मु̀ ा क	 पिूत  पणू तया ि)थर ह ैअतः बेलोच वG ह।ै 

आय के Y
1
 )तर के अनZुप, Or

1
Hयाज दर पर मु̀ ा क	 मांग L

1
 Y

1
तथा मु̀ ा क	 पिूत  QM बराबर होती ह।ैइसी 

�कार Y
2 

आय )तर पर L
2
 Y

2 
वG तथा QM वG Hयाज दर Or

2
 पर बराबर होते ह।ै इसी �कार से Y

3
पर L

3
 

Y
3
और QM वG Hयाज दर Or

3
 पर बराबर होते ह।ै मु̀ ा क	 पिूत ,तरलता अिधमान,आय )तर तथा Hयाज दर के 

सहायता से िच\ ii म+ LM वG को ख]चा जा सकता ह।ै 

िच\ (a) म+ E
1
 िब�द ुसे रेखा r

1
E

1
को दांयी ओर बढ़ान ेपर वह िच\ (b) म+ Y

2
 से ऊपर क	 ओर ख]ची गयी रेखा 

से िब�द ुA पर िमलती ह।ै इसी �कार r
2
E

2
 के बढ़ाने पर B एंव r

3
E

3
 के बढ़ाने पर C पर िमलते ह।ै A, B,एंव C 

को एक रेखा 8ारा िमलाने से हम+ LM वG �ाd होता ह।ै यह LM वG क	 �Iयेक िब�द ुHयाज आय )तर को 

2यX करता ह,ैजहाँ मु̀ ा क	 मांग (L) तथा मु̀ ा क	 पिूत  (M)बराबर होती ह।ै इस  �कार यह LM वG िविभ�न 

आय )तर7 को Hयाज क	 दर7 के साथ स�ब8 करता ह।ै 
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यह ऊपर बांए से दांए क	 ओर बढ़ता ह ैिजससे यह )प! ह ैिक मु̀ ा क	 मा\ा दी ह?यी होन ेपर तरलता अिधमान 

बढ़ने पर Hयाज क	 दर बढ़ती ह।ै यह भी उPलेखनीय ह ैिक बा इ ंओर LM वG Y अh को )पश  करता ह।ै इसका 

अथ  यह ह?आ िक आय )तर म+ कमी होन ेसे लेन दने तथा सत कता उ8'ेय के िलये मु̀ ा मांग म+ कमी आ जाती ह।ै 

और आय के ऊँचे )तर पर लेन 

दने के िलय े मु̀ ा क	 मांग बह?त 

अिधक होती ह,ै और Hयाज दर 

बह?त तेजी से बढ़ती ह।ैHयाज दर 

जब कम होती ह ैतो सटृा उ8'ेय 

से मु̀ ा क	 मांग बढती ह,ै 

इसिलये Hयाज दर �यनूतम दर से 

नीचे नह] जा पाती ह।ै LM वG 

ऊँचे आय )तर पर Hयाज 

िनरपेhता तथा नीचे आय )तर 

पर Hयाज सापेhता �दिश त 

करता ह।ै मु̀ ा क	 पिूत  म+ विृ8 

अथवा मांग म+ कमी होन ेपर वG 

दांयी ओर िखसक जाता ह।ै 

Kयाज दर का िनधा�रण :-Hयाज दर का िनधा रण इस आधिुनक िस8ा�त के अनसुार उस िब�द ुपर होता ह ैिजस पर 

IS तथा LM वG एक दसूरे को R िब�द ुपर काटते ह।ै यहाँ आय तथा Hयाज क	 दर का स�ब�ध इस �कार का ह ै

िक बचत एंव िविनयोग म+ स�तलुन )थािपत हो जाता ह ैऔर साथ ही मु̀ ा क	 मांग एंव  पिूत  म+ स�तलुन )थािपत 

होता ह।ै 

IS तथा LM वd: से पCरवत�न-IS तथा LM वG7 

म+ प�रवत न से स�तलुन ि)थित प�रवित त हो जाती ह ै

और नये स�तुलन के अनZुप Hयाज क	 दर िनधा �रत 

होती ह।ै िच\ 12 म+ यह �दिश त िकया गया ह।ै 

IS वG के दांयी ओर बढ़न ेपर आय बढ़ती ह ैतथा 

Hयाज दर म+ भी विृ8 होती ह।ै इसके िवपरीत IS ि)थर 

रहने पर )ड दांयी ओर जब बढ़ता ह ैतो Hयाज दर म+ 

कमी होती ह।ै IS तथा LM एक दसूरे को E िब�द ुपर 

काटते ह ैिजससे Hयाज क	 दर OY आय पर िनधा �रत 

होती ह।ै यिद IS वG दांयी ओर िखसक जाता ह ैऔर 
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LM वG म+ कोई प�रवत न नह] होता तो नया स�तुलन िब�द ुE
2
 OY

2
 आय पर OR

2
 Hयाज क	 दर का िनधा रण 

होता ह।ै यिद अब मु̀ ा क	 मा\ा बढ़ा दी जाती ह ैया तरलता अिधमान वG नीचे िखसक जाता ह ैतो LM वG 

दांयी और सरककर  LM’ हो जायगेा तब नये IS’ तथा LM’एक दसूरे को E
1
 िब�द ुपर काटेग+ िजससे OY

1
 आय 

)तर पर OR
1
 Hयाज क	 दर का िनधा रण होगा। 

 )प! ह ैिक Hयाज का आधिुनक िसRा�त यह बताता ह ैिक Hयाज दर तथा आय )तर दोनो ही का िनधा रण चार 

तIव7 पर िनभ र करता ह-ै 

1. िनवेश िGया अथवा पूँजी क	 सीमा�त hमता। 

2. बचत िGया अथवा पूँजी क	 उपभोग �विृJ। 

3. नकदी अिधमान िGया। 

4. मु̀ ा क	 मा\ा 

के�स 8ारा िलया गया मु̀ ा क	 मांग एव ंपिूत  आधिुनक िसRा�त का LM वG ही िनधा �रत करते ह;। Hयाज के 

िनधा रण के िलये IS अनसुचूी भी उतनी ही महIवपणू  ह।ै 

अतः िह<ंस ह�ेसन सम�वय िसRा�त Hयाज क	 दर के िनधा रण का एक स�पणू  एवं िनिcत िसRा�त ह ै िजसम+ 

वा)तिवक एवं मौि`क िसRा�त7 को समि�वत करके सभी किमय7 को दरू कर िदया गया ह।ै के�सीय िसRा�त एवं 

ऋण यो�य कोष िसRा�त को िमलाकर एक अिधक 2यापक एवं स�तोषजनक 2या^या �)तुत क	 ह।ै इसम+ आय 

िसRा�त एवं मु̀ ा िसRा�त को एक साथ जोड़ने का �यास िकया गया ह।ै 

आलोचना5मक मूIयांकन-Hयाज का यह आधिुनक िसRा�त एक उिचत िसRा�त माना गया ह,ै पर�तु nिडमैन 

तथा पेिट�कन ने इस िसRा�त के िन�निलिखत दोष बताये ह;- 

1. समय तIव क	 उपेhा। 

2. क	मत प�रवत न क	 उपेhा। 

3. िविनयोग एवं Hयाज दर। 

पेिटनिकन तथा nिडमैन का यह मानना ह ै िक दोनो h\े वा)तिवक एवं मौि`क hे\7 म+ िवभाजन करन े

अ2यावहा�रक ह।ै उनके अनसुार दोनो hे\ एक दसूरे से जड़ुते ह ैतथा एक दसूरे से �भािवत होते ह; । 

10.5 सारांश 

िविभ�न अथ शाि#य7 म+ Hयाज को लेकर िविभ�न �कार के वैचा�रक मत ह।ै Hयाज के स�ब�ध म+ चार िवचारधाराएं 

िवशेष महIवपणू  ह-ै�िति@त िवचारधारा, नव �िति@त िस8ा�त, क	�स का िस8ा�त,एवं Hयाज का आधिुनक 
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िस8ा�त। �िति@त िस8ा�त के अनसुार Hयाज क	 दर का िनधा रण पूजँी क	 मांग एंव पूँजी क	 पिूत  8ारा होता ह।ै 

इसिलये इस िस8ा�त को Hयाज का मांग का पिूत  िस8ा�त कहा जाता ह।ै िजस िब�द ुपर पूँजी क	 मांग पूजँी क	 पिूत  

के बराबर होती ह,ै वहॉ ँHयाज क	 दर का िनधा रण होता ह।ै नव �िति@त िस8ा�त ने वा)तिवक तIव7 के साथ साथ 

मौि`क तIव7 को भी )थान िदया। वा)तिवक तIव जैसे उIपादकता, �तीhा, बचत आिद के साथ-2 मौि`क तIव 

जैसे मु̀ ा का संचय, असंचय, ब;क साख आिद को शािमल करके �िति@त िस8ा�त क	 किमय7 को दरू करन ेका 

�यास िकया गया ह।ै इस िस8ा�त को ऋण यो�य कोष िस8ा�त िस8ा�त भी कहा जाता ह।ै Hयाज दर वह क	मत ह ै

जो ऋण यो�य कोष क	 मांग व पिूत  को स�तुिलत करती ह।ै  

क	�स के शHद7 म+ Hयाज वह क	मत ह ैजो िक धन क	 नगद Zप म+ रखने क	 इ|छा तथा �ाd नकदी क	 मा\ा म+ 

समानता )थािपत करती ह।ै क	�स के अनसुार Hयाज िवशRुतया एक मौि`क िवषय ह ैमु̀ ा क	 मांग तथा मु̀ ा क	 

पिूत  क	 सपेhा शाि#य7 8ारा Hयाज का िनधा रण होता ह।ै नकदी क	 मांग तीन उ8'ेय7 से क	 जाती ह।ै �थम दो 

उ8'ेय अथा त् लेन दने का उ8'ेय एंव दरूदिश ता उ8'ेय Hयाज क	 दर पर िनभ र नह] करते जबिक तीसरा, सटृा 

उ8'ेय Hयाज क	 दर पर िनभ र करता ह।ै यह कहा जा सकता ह ैिक Hयाज क	 दर का प�रवत न ही सटृे के िलये मु̀ ा 

क	 मांग उIप�न करता ह।ै इस दर का िनधा रण उस िब�द ुपर होता ह,ै जहाँ तरलता पस�दगी वG ,मु̀ ा क	 पिूत  रेखा 

को काटता ह।ै स�तुलन का यह िब�द ु Hयाज क	 उस दर को बताता ह ै जहाँ तरलता पस�दगी नकद मु̀ ा क	 

वा)तिवक मा\ा के बराबर होती ह।ै 

यिद �िति@त िस8ा�त एंव क	�स िस8ा�त का सम�वय कर िदया जाय तो एक उिचत तथा िनधा णीय िस8ा�त �)तुत 

िकया जा सकता ह।ैआधिुनक िस8ा�त को नव के�`ीय िस8ा�त भी कहा जाता ह।ैआधिुनक िस8ा�त के अनसुार 

Hयाज का िनधा रण इन चार7 तIव7 पर िनभ र करता ह।ै इस �कार मौि`क तथा वा)तिवक तIव एक साथ Hयाज 

िनधा रण का आधार बन जाते ह।ै एक IS वG ह ैजो वा)तिवक तIव7 अथा त् �वाह चर7 के स�तुलन बचत -िनवेश 

को 2यX करता ह,ै तथा दसूरा  )ड वG ह ैजो मौि`क hे\ अथा त् )टॉक चर7 के स�तुलन मु̀ ा क	 पिूत  तरलता 

अिधमान को 2यX करता ह।ै IS तथा LM वG7 का स�तुलन Hयाज िस8ा�त का िनिcत हल �)तुत करता ह।ै 

Hयाज दर का िनधा रण इस आधिुनक िस8ा�त के अनसुार उस िब�द ुपर होता ह ैिजस पर IS तथा LM वG एक 

दसूरे को काटते ह।ै यहाँ आय तथा Hयाज क	 दर का स�ब�ध इस �कार का ह ैिक बचत एंव िविनयोग म+ स�तलुन 

)थािपत हो जाता ह ैऔर साथ ही मु̀ ा क	 मांग एंव  पिूत  म+ स�तुलन )थािपत होता ह।ै Hयाज का यह आधिुनक 

िसRा�त एक उिचत िसRा�त माना गया ह,ै 

10.6 श0दावली 

पूण� रोजगार:- वह ि)थित जहां दशे के सभी �ाकृितक एवं मानवीय साधन पणू  hमता पर काय  कर रह ेहोते ह; । 

ऋण योTय कोष:- वह मु̀ ा रािशयां िजनक	 िकसी समय म+ मु̀ ा बाजार म+ पिूत  तथा मांग क	 जाती ह ै। 

Kयाज क& 'वाभािवक दर:- वह दर िजस पर वा)तिवक Zप म+ बचत व िनवेश समान ।  
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Kयाज क& बाजार दर :- वह दर िजस पर मौि`क Zप म+ ऋणयो�य कोष7 क	 मांग उनक	 पिूत  के बराबर होती ह ै।  

तरलता जाल :- तरलता अिधमान वG का पणू  लांचदार भाग ।  

10.7 लघु उ4रीय �/ 

1. Hयाज के �िति@त िसRा�त को ----- िसRा�त भी कहा जाता ह।ै 

2. ऋण यो�य कोष के िसRा�त को समथ न ---- ने िकया ह।ै 

3. क	�स ने िविनयोग के िनधा रक तIव7 म+ --- को अिधक महIवपणू  माना ह।ै 

4. तरलता पस�दगी का िसRा�त केवल -------- म+ Hयाज क	 दर के िनधा रण को बनाता ह।ै 

5. क	�स Hयाज को तरलता के प�रIयाग का परु)कार मानते ह;- हॉ/ंनही। 

6. Hयाज को �ाकृितक एवं बाजार दर क	 िव)ततृ िववेचना का [ेय ह�ैसन को ह।ै सIय/असIय। 

7. क	�स ने तरलता पस�गी िसRा�त म+ अिधक 9यान िदया :- 

क-पिूत  पh पर ख-मांग पh पर  ग-दोनो पर घ-कोई नही 

8.आधिुनक िसRा�त Hयाज दर के िनधा रण म+ सि�मिलत करता ह-ै 

 क-मौिलक तIव7 को, ख-वा)तिवक तIव7 को , ग-उपयुर्X दोन7 को, घ-कोई नह] 

उJर:-1. बचत िविनयोग 2. �ो0 राबट सन 3. पूँजी क	 सीमा�त hमता 4. अPपकाल 5. सIय 6. असIय  

7. ख  8. ग 

10.8 स+दभ� सिहत 5+थ 

डा0 ज0ेसी0 प�त एवं ज0ेपी0 िम[ा - अथ शा#, सािहIय भवन पिHलकेशन, आगरा 

डा0 टी0टी0 सेठी - मौि`क अथ शा#, लFमीनारायण अKवाल, आगरा। 
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10.10 िनब+धा)मक �/ 

1. Hयाज के �िति@त तथा के�जीय िसRा�त क	 तुलना क	िजय ेएवं के�स के िसRा�त के उPलेखनीय तIव7 

को समझाइये। 

2. Hयाज पूँजी बचत क	 पिूत  तथा पूँजी िनवेश7 के बीच समानता )थािपत करती ह।ै िववेचना क	िजए। 

3. <या के�स का तरलता पस�दगी का Hयाज का िसRा�त �िति@त िसRा�त पर डाक सधुार ह ैतथा अपन े

आप म+ पणू  ह,ै )प! क	िजए। 

4. Hयाज िनधा रण के IS-LM वG िसRा�त क	 2या^या क	िजये। 

5. Hयाज दर के िसRा�त7 क	 तुलना क	िजये। <या तरलता अिधमान िसRा�त Hयाज दर िनधा रण का 

अिंतम एवं पणू  िसRा�त ह ै? 
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इकाई-11 क#�स का मु"ा तथा क#मत> का िस�ा�त  
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11.1 �तावना  

�िति@त मु̀ ा िसRा�तवािदय7 न े मु̀ ा िसRा�त एवं मPूय िसRा�त को पथृक- पथृक रखा। इस िवचार क	 

आलोचना क	�स 8ारा क	 गयी। क	�स ने इसके उपरा�त मु̀ ा के प�रमाण िसRा�त को एक नय ेZप म+ �)तुत 

िकया। इस नय ेिसRा�त के प�रणाम)वZप क	मत7 का मु̀ ा िसRा�त बदलकर उIपादन का मु̀ ा िसRा�त बन गया। 

क	�स न ेमु̀ ा िसRा�त को मPूय िसRा�त से एक	कृत करने का �यIन िकया और मु̀ ा िसRा�त म+ Hयाज का 

िसRा�त भी िमला िदयां। 

ह�ेसन के अनसुार उIपादन के िसRा�त के मा9यम से ही मPूय िसRा�त तथा मु̀ ा िसRा�त पर)पर समिुचत Zप से 

ि)थत ह?ये ह;। �िति@त अथ शाि#य7 न ेमु̀ ा का महIव नही समझा। उनका िवlास या िक मु̀ ा का �चलन उIपादन 

के वा)तिवक ढंग पर कोई �भाव नही डालता। मु̀ ा के �ित �िति@त अथ शा#ी क	 इस उपेhा का कारण उनका 

यह िवlास था िक मु̀ ा सहज ढंग से काय  करती रहगेी। वत मान अथ शा#ी मु̀ ा को िनिMGय अथवा महIवहीन 

नही मानते। एक अथ शा#ी ऐ.सी.डेल के अनसुार, ‘‘ऐसे समाज7 म+ जहाँ पया d मा\ा म+ आिथ क िवकास �ाd 

िकया जा चकुा ह ैलगभग सभी आिथ क स�ब�ध7 का आधार मु̀ ा क	 2यव)था ही ह।ै मु̀ ा के महIव से स�बि�धत 

आधिुनक िवचारधारा को �भािवत करन ेम+ क	�स का बड़ा महIवपणू  योगदान रहा ह।ै 

क	�स के <लािसक	 िसRा�त क	 यह कहकर भी आलोचना क	 ह ैिक वे )थैितक स�तुलन को मा�यता दतेे ह;, जहां 

मु̀ ा तट)थ ह ैऔर सापेh क	मत7 से स�बि�धत अथ 2यव)था के वा)तिवक स�तुलन को �भािवत नह] करती। 

11.2 उ�े�य 

इस इकाई के अ9ययन के उपरा�त हम यह {ात कर सक+ गे िक :- 

• क	�स न ेमु̀ ा को िकस �कार से महIवपणू  भिूमका �दान िकया ह।ै 

• क	�स का क	मत िसRा�त <या 2या^या करता ह।ै 

• मु̀ ा म+ होन ेवाले प�रवत न क	मत7 के िकन तरीक7 से �भािवत करते ह; अथा त मु̀ ा क	 मा\ा एवं क	मत 

)तर के बीच स�ब�ध क	 �िGया <या ह।ै 

• क	�स 8ारा पनुः 2यव)थािपत मु̀ ा का प�रमाण िसRा�त <या ह ै? 

• क	�स के िसRा�त क	 [े@ता ह।ै 

11.3 क!+स Oारा मुNा के मह)व क! �याDया  

मौि`क अथ शा# से स�बि�धत मु̀ ा के स�ब�ध म+ महIवपणू  िवचार िविभ�न अथ शाि#य7 8ारा �)तुत िकये गये। 

अथ शाि#य7 म+ िवकसेल, वालरस, माश ल, वॉन वीजर, कैनन रॉबट सन, पीग ू तथा िफशंर मु̂ य Zप से 

उPलेखनीय ह;। इनके 8ारा दी गयी धारणा �िति@त Zप ले चकु	 थी। इनका िवरोध करने वाल7 म+ क	�स मु̂ य ह;। 
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उनक	 प)ुतक “The General  Theory of Employment, Interest and Money"म+ इस बात का �Iयh 

�माण िमलता ह ैिक रोजगार के िसRा�त क	 2या^या म+ क	�स Hयाज दर के साथ मु̀ ा को महIवपणू  )थान दतेे ह;। 

अपने �ार�भ के लेख7 म+ क	�स न ेमु̀ ा के अ9ययन को केवल क	मत7 तक ही सीिमत रखा। उनक	 प)ुतक "A 

Tract on Monetary Reforms"म+ �बि�धत चलनमान का समथ न इस आधार पर िकया गया िक आ�त�रक 

क	मत7 म+ ि)थरता लाई जा सके। 1930 म+ �कािशत "The Treatise on Money" म+ िदये गय ेमलू समीकरण 

भी क	मत )तर िसRा�त के साथ स�बि�धत थे। पर धीरे-धीरे क	�स के िवचार7 म+ प�रवत न िदखन ेलगा। उनक	 

�कािशत प)ुतक "General Theory"म+ मु̀ ा का स�ब�ध उIपादन तथा रोजगार से )थािपत कर िदया गया। 

मौि`क िसRा�त का स�ब�ध लगभग स�पणू  आिथ क 2यव)था से )थािपत करके क	�स ने मौि`क अथ शा# को 

2यापकता �दान क	 और उसे आिथ क �णाली के अ9ययन का महIवपणू  आधार बना िदया ह।ै  

क	�स के अनसुार, मु̀ ा न तो महIवहीन ह ैऔर न ही एक आवरण ह,ै बिPक एक आव'यक प�रस�पिJ ह ैिजसका 

मु̂ य काय  वत मान को भिवMय के साथ जोड़न ेवाली एक कड़ी के समान ह।ै �िति@त अथ शाि#य7 के िवचार7 से 

बमे+ल, क	�स के अनसुार मु̀ ा क	 मा\ा का मु̀ ा के मPूय अथवा क	मत )तर के साथ कोई �Iयh स�ब�ध नही ह।ै 

क	मत+ मु̂ यतः उIपादन लागत के 8ारा िनधा �रत होती ह;। क	मत7 के )तर तथा उIपाद न का आकार यह िनधा �रत 

करते ह; िक मु̀ ा क	 िकतनी मा\ा को सिGय Zप से �चलन म+ रखन ेक	 आव'यकता ह।ै क	�स के अनसुार मु̀ ा 

को M
1
 एव ंM

2
8ारा 2यX िकया ह।ै M

2
 का िनधा रण Hयाज दर के आधार पर होता ह ैजोिक िनवेश तथा रोजगार 

)तर को िनधा �रत करने वाला एक महIवपणू  तIव ह।ै िनवेश रोजगार तथा आय म+ प�रवत न होने पर क	मत7 म+ 

प�रवत न होना भी )वाभािवक ह।ै 

क	मत7 के िनधा रण से स�बि�धत इस Gम को िव)ततृ 2या^या क	�स 8ारा अपन ेमु̀ ा एवं क	मत िसRा�त के 

अ�त गत क	 गयी ह।ै 

11.4 क!+स का क!मत िसFा+त  

क	�स �िति@त मु̀ ा िसRा�तवािदय7 के इस िवचार पर िबPकुल भी सहमत नह] थे िक मु̀ ा के प�रमाण तथा 
क	मत7 म+ �Iयh एवं समानपुाती स�ब�ध ह।ै उनका कहना है िक क&मत: पर म�ुा के पCरमाण म> पCरवत�न 

का 2भाव अ25यP एवं असमानुपाती होता है। क	�स ने इस बात क	 आलोचना क	 िक मPूय िसRा�त एव ं

मु̀ ा िसRा�त तथा क	मत7 के बीच कोई िदखावा या िखड़क	 नही रखी गयी। व)तुओ ंक	 मांग एव ं पिूत  8ारा 

िनधा �रत सापेh क	मत )तर तथा मु̀ ा क	 मांग एव ं पिूत  8ारा िनधा �रत िनरपhे क	मत )तर के बीच इस ि8-

िवभाजन का कारण यह ह ैिक <लािसक	 मौि`क अथ शा#ी मPूय िसRा�त एवं मु̀ ा िसRा�त को एक	कृत करने म+ 

असफल रह।े क	�स का कहना ह ै िक वा)तिवक जगत क	 सम)याएं �ावेिगक स�तुलन के िसRा�त से स�ब�ध 

रखती ह; जबिक मु̀ ा, वत मान तथा भिवMय के बीच एक कड़ी के Zप म+ �वेश करती ह।ै 

क	�स ने क	मत7 के िसRा�त क	 2या^या "General Theory" के 21व+ अ9याय म+ क	 ह।ै क	मत7 को दो म+ 

िवभािजत िकया जा सकता ह।ै 1. 2यिXगत अथवा सापेh क	मते एवं 2. सामा�य क	मत )तर। 
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2यिXगत क	मत7 का िनधा रण मांग एवं पिूत  क	 सापेिhक शिXय7 8ारा होता ह ैजबिक सामा�य क	मत )तर का 

िनधा रण मु̀ ा क	 मा\ा एवं इसके �चलन वेग पर िनभ र करता ह।ै �िति@त अथ शाि#य7 ने 2यिXगत अथा त 

सापेh क	मत7 को मौि`क प�रवत न7 के �भाव7 से मXु समझा। यह उनक	 सबसे बड़ी \िुट थी। उ�ह7न ेमु̀ ा क	 

मा\ा एवं मु̀ ा के मPूय म+ अ�Iयh आनपुाितक स�ब�ध )वीकार िकया पर वा)तव म+ 2यिXगत क	मत7 का 

औसत ही सामा�य क	मत )तर के Zप म+ Aि!गोचर होता ह।ै अतः सामा�य क	मत )तर म+ होन ेवाला प�रवत न 

केवल 2यिXगत क	मत7 के प�रवत न 8ारा ही स�भव होता ह।ै क	�स ने �िति@त िसRा�त क	 आलोचना करते ह?य े

अपने िसRा�त को एक 2यापक Zप िदया। उनके िसRा�त का सबसे िवलhण गणु यह ह ैिक इसके 8ारा मु̀ ा मPूय 

के िनधा रण के िसRा�त को सामा�य मPूय तथा उIपादन के िसRा�त के साथ भलीभांित जोड़ा गया ह।ै 

2ितिOत िस ा!त क& इस धारणा को क&!स ने 'वीकार िकया िक मु�ा क& मा.ा म> होने वाला पCरवत�न 

मु�ा के मूIय म> पिवत�न लाता है पर वे इस बात से सहमत नह] थ ेिक दोनो म+ �Iयh एवं समानपुाितक स�ब�ध 

)थािपत ह; बिPक उनका मानना ह ै िक यह स�ब�ध �Iयh न होकर अ�Iयh अथवा परोh होता ह।ै इस �कार 

संhेप म+ यह कहा जा सकता ह ैिक क	�स के क	मत िसRा�त एवं पर�परागत मु̀ ा प�रमाण िसRा�त म+ आधारभतू 

अ�तर मु̀ ा तथा मPूय के कारण प�रणाम स�ब�ध क	 2या^या म+ ह।ै 

11.4.1 मु�ा पCरमाण िस ा!त क& काय�शैली  

सव �थम हम मु̀ ा प�रमाण िसRा�त क	 काय शैली को समझते ह;- इस िसRा�त के अनसुार, मु̀ ा क	 मा\ा लेन दने 

के िलये क	 जाती ह ैऔर जब मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR होती ह ैतो व)तुओ ंऔर सेवाओ ंक	 मांग म+ भी विृR हो 

जाती ह ैिजससे क	मते बढ़ने लगती ह,ै इसका �भाव यह होता ह ैिक मु̀ ा का मPूय बढ़ जाता ह।ै यह िसRा�त पणू  

रोजगार पर आधा�रत ह ैऔर यहां पर उIपादन क	 मा\ा तथा लेनदने के िलये मु̀ ा क	 मांग को ि)थर मान िलया 

गया ह ैतो िसफ  मु̀ ा क	 पिूत  ही प�रवत नशील तIव ह ैजो �Iयh Zप से मु̀ ा के मPूय और Gमशः क	मत7 को 

�भािवत करता ह।ै 

इस िसRा�त क	 आलोचना करते ह?ए क	�स ने एक िवपरीत त�य �)तुत िकया। उनके अनसुार मु̀ ा क	 मांग महज 

लेनदने उ&'ेय के िलये ही नह] वरन तरल प�रस�पिJ के Zप म+ नकद कोष म+ रखन ेके िलये भी क	 जाती ह।ै क	�स 

क	 2या^या म+ मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR का पहला �भाव यह पड़ता ह ैिक Hयाज दर िगर जाती ह ैिजसक	 कमी से 

िनवेश क	 मांग बढ़ती ह।ै िनवेश म+ विृR का �भाव आय, रोजगार, उIपादन म+ विृR के Zप झलकता ह।ै उIपादन 

के साधन7 के िलय ेमांग बढ़ जाने के प�रमाण )वZप उIपादन लागत7 म+ विृR होती ह ैतथा लागत7 के साथ-साथ 

क	मत+ भी बढ़ जाती ह;। पणू  रोजगार के समीप पह?चंते-2 क	मते भी बढ़ जाती ह।ै  

उपयु X िसRा�त को िन�निलिखत िब�दओु ंके मा9यम से �)तुत िकया जा सकता ह-ै 

1. मु̀ ा क	 मा\ा (M) म+ विृR से सव �थम Hयाज क	 दर (r) घटती ह,ै <य7िक स�ा उ&'ेय से �भािवत 

तरलता पस�दगी क	 स�तुि! के िलये लोग7 को अिधक मा\ा म+ मु̀ ा �ाd होती ह।ै 

2. Hयाज दर म+ कमी होने से पूँजी क	 सीमा�त hमता (MEC) अप�रवत न रहने पर िनवेश स�ब�धी 

�भावपणू  मांग म+ विृR होती ह।ै 

3. िनवेश म+ विृR होने से आय, रोजगार तथा उIपिJ के )वर म+ विृR होने लगती ह।ै 
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4. आय (Y), रोजगार (N), उIपादन (0) म+ विृR होन ेसे क	मत+ (P)  बढ़ने लगती ह;। इस �कार भी नीचे 

िदये गय ेतीन कारण िवWमान ह-ै 

a) [िमक7 के िलये मांग बढ़ जान ेके कारण उनक	 मजदरूी दर+ बढ़ जाती ह ै िजससे उनक	 

सौदा करन ेक	 शिX म+ विृR हो जाती ह।ै 

b) अPपकाल म+ उIपिJ �ास िनयम के लाग ूहोने से उIपादन 2यय बढ़ जाता ह।ै 

c) उIपादन का िव)तार करने म+ अनके बाधाएं उIप�न हो जाती ह ै<य7िक उIपिJ के सभी 

साधन7 क	 मांगे पणू  Zप से लोचदार नही होती। 

d) साधन7 म+ सजातीयता नही होती ह।ै 

5. �ार�भ म+ रोजगार क	 विृR का महIव होता ह ैपर Gमशः पणू  रोजगार के )तर के िनकट पह?चंने पर बढ़ी 

ह?ई क	मत7 का �भाव अित महIवपणू  हो जाता ह।ै 

a. पणू  रोजगार )तर पह?चंन ेपर मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR होन ेसे रोजगार म+ विृR स�भव नही  हो 

पाती अतः इसका सम)त �भाव क	मत विृR म+ िदखन ेलगता ह।ै उIपादन एवं रोजगार म+ नही।  

एक चाट� के मा8यम से इस कारण पCरणाम क& -ंखला को समझाया जा सकता है। 

 

 मु̀ ा क	 मा\ा       क	मत7 म+ प�रवत न  

 प�रवत न  

 

 

Hयाज दर म+      उIपिJ क	 लागत 

प�रवत न       म+ प�रवत न 

  

 

िनवेश क	 मा\ा       आय रोजगार तथा उIपिJ  

म+ प�रवत न      के )तर म+ प�रवत न 

इस 2या^या से यह )प! हो जाता ह ैिक मु̀ ा क	 मा\ा एवं क	मत7 के म9य स�ब�ध अ�Iयh, अधरूा, दरू)थ और 

अि)थर ह।ै यह )वZप तब तक बना रहता ह ैजब तक पणू  रोजगार क	 ि)थित दीघ काल म+ �ाd नह] हो जाती 

िजसके पcात यह स�ब�ध �Iयh हो जाता ह ै<य7िक क	�स के शHद7 म+ ’’दीघ काल म+ हम सब मर जाते ह;’’ अतः 
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यह स�ब�ध अ�Iयh ही रहता ह।ै दोन7 तIव7 के बीच यह स�ब�ध इतना सहज नही ह ैबिPक अनेक घटक7 पर 

िनभ र होन ेके कारण जिटल ह ै। 

Hयाज दर के अित�रX दो अ�य िनधा रक तIव ह ै:- 

1. पूँजी क	 सीमा�त hमता (MEC) 

2. सीमा�त उपभोग �विृत (MPC) 

इन दोनो म+ से िकसी एक तIव से समचूी मांग �भािवत हो सकती ह ैिजसके �भाव से क	मत7 म+ प�रवत न हो जाता  

ह ै। 

इन दोनो तIव7 के ि)थर रहन ेपर Hयाज क	 दर म+ प�रवत न अपना �भाव िदखा पायगेा। MEC म+ कमी होन ेपर मु̀ ा 

क	 मा\ा बढ़ने पर Hयाज क	 दर म+ कमी होने पर भी, िनवेश क	 मा\ा म+ विृR स�भव नह] हो पायगेी। जब िनवेश म+ 

विृR नही होगी तो आय, रोजगार तथा उIपिJ म+ भी विृR नही होगी। अतः मु̀ ा क	 मा\ा बढ़न ेपर भी क	मत7 म+ 

विृR नह] हो पायगेी। इसी �कार MPC के कम हो जान ेपर, मांग नही बढ़गेी तथा िनवेश म+ विृR नही हो पायेगी। 

अतः मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृRय7 के साथ-साथ क	मत7 म+ विृR होना आव'यक नही ह।ै 

एक ऐसी अव)था भी हो सकती ह ैजब Hयाज दर पहले से इतनी नीची हो िक मु̀ ा मा\ा म+ विृR भी इसे और नीचे 

नही कर सकती। अतः इससे न तो िनवेश बढ़गेा न ही आय एवं क	मत7 म+ विृR होगी। 

2यय म+ विृR न होने पर तो व)तुओ ंक	 मांग तथा क	मत7 म+ भी कोई विृR नही होगी। लोग7 8ारा िकया जाने वाला 

2यय चार बात7 पर िनभ र करता ह-ै 

1. उपभोग 2वृिF  2. िनवेश करने क& 2ेरणा 3. तरलता पस!दगी 4. मु�ा पूित�। 

एक और ि)थित क	 कPपना क	 जा सकती ह ैजब मु̀ ा क	 मा\ा, िनवेश तथा 2यय क	 विृR हो जाने पर भी 

क	मत+ न बढ़+। पणू  रोजगार क	 ि)थित के न आन ेतक दशे के उIपिJ के साधन7 का परूा उपयोग नही हो पाता और 

व)तुओ ंका पिूत  वG मPूय सापhे होता ह।ै अतः मांग बढ़ने पर पिूत  बढ़ेगी न िक क	मत। 

सारांश Zप म+ कहा जा सकता ह ैिक कारण प�रणाम 2या^या का लाग ूहोना इस बात पर िनभ र करता ह ैिक मु̀ ा 

प�रणाम के घटने बढ़ने का समचूी मांग अथवा कुल 2यय पर िकतना �भाव पड़ता ह ैतथा कुल 2यय म+ प�रवत न 

होना, का उIपादन मा\ा पर <या �भाव पड़ता ह।ै 

11.5 क!+स Oारा पुनः �यवथािपत अथा�त ्संशोिधत मुNा का प�रमाण िसFा+त 

क	�स 8ारा संशोिधत मु̀ ा का प�रणाम िसRा�त को िन�न मा�यताओ ंपर आधा�रत माना जा सकता ह-ै 

1. पणू  रोजगार )तर तक न पह?चंन ेसे पहले, उIपादन के सभी साधन7 क	 पिूत  पणू  लोचदार होती ह।ै 
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2. सभी बेकार साधन समZप, पणू तया िवभा}य एवं पर)पर प�रवत नशील होते ह;। 

3. पैमाने के �ितफल ि)थत होते ह; िजसके प�रणाम)वZप उIपादन बढ़न ेपर क	मते नही बढ़ती या घटती। 

4. जब तक कोई भी बेकार संसाधन रहते ह;, तब तक �भावी मांग तथा मु̀ ा का प�रमाण उसी अनपुात म+ 

बढ़ता ह।ै 

अतः जहां �िति@त िसRा�त मु̀ ा क	 मा\ा एवं क	मत7 के बीच �Iयh स�ब�ध मानते ह;, क	�स के अनसुार यह 

काय  कारण Hयाज दर के मा9यम से अ�Iयh होता ह।ै 

िह<स के िवचार म+ क	�स 8ारा दी गयी सामा�य क	मत )तर के प�रवत न से स�बि�धत 2या^या ‘‘उIकृ! िकया गया 

प�रमाण िसRा�त” ही ह।ै यह 2या^या मु̀ ा के प�रमाण िसRा�त क	 छूटी ह?यी कड़ी को जोड़ता ह।ै मु̀ ा क	 मा\ा 

और Hयाज दर के बीच आन ेवाले तIव7 को �िति@त िसRा�त नजर अदंाज करता ह ैजैसे Hयाज दर, िनवेश क	 

मा\ा, आय तथा रोजगार क	 मा\ा और उIपादन लागत। पणू  रोजगार के )तर पर उIपिJ म+ प�रवत न न होने क	 

मा�यता के कारण आय, मांग एवं पिूत  क	 लोच आिद तIव7 क	 2या^या करने क	 आव'यकता अनभुव नह] क	 

गयी। न ही मु̀ ा िसRा�त को मPूय िसRा�त के साथ स�बि�धत करन ेक	 आव'यकता रही। यिद पणू  रोजगार क	 

ि)थित को हटा िदया जाय तो प�रमाण िसRा�त के िनMकषt म+ खोखलापन )प! हो जायेगा। वा)तिवक ि)थित पणू  

रोजगार क	 नही, वरन ्अपणू  रोजगार क	 होती ह।ै 

क	�स के शHद7 म+, ‘‘जब तक बेरोजगारी िवWमान ह,ै तब तक रोजगार उसी अनपुात म+ प�रवित त होगा िजसम+ 

मु̀ ा क	 मा\ा प�रवित त होती ह,ै पर�तु पणू  रोजगार क	 ि)थित म+ क	मत+ उसी अनपुात म+ प�रवित त ह7गी िजसम+ 

मु̀ ा क	 मा\ा म+ प�रवत न होता ह।ै 

अतः क	�स प�रमाण िसRा�त का एक प�रMकृत अथवा संशोिधत Zप �)ततु करते ह;, क	�स न ेइसे कारणता का 

िवपरीत  िसRा�त कहा। इसे इस �कार 2यX िकया जा सकता ह-ै 

 

जहाँ    प�रवत न ह ै  I िनवेश   N रोजगार 

 M मु̀ ा   Y आय   C लागत 

 r Hयाज दर  O उIपादन  P क	मत )तर 

इस पनुः 2यव)थािपत मु̀ ा के प�रमाण िसRा�त को नीचे िदये गये िच\ 11.1 (A)  तथा (B) म+ दशा या गया ह।ै 

जहां OTC तो मु̀ ा के प�रमाण से स�बि�धत उIपादन वG ह ैऔर PRC मु̀ ा के प�रमाण से स�बि�धत क	मत 

वG ह।ै िच\ का भाग (A) बताता ह ैिक जब मु̀ ा का प�रमाण O से बढ़कर M पर चला जाता ह ैतो OTC वG 

के OT भाग उIपादन का )तर भी बढ़ जाता ह।ै जब मु̀ ा का प�रमाण OM )तर पर पह?चं जाता ह ैतो पणू  रोजगार 
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उIपादन OQ, िकया जाता ह।ै पर�तु T िब�द ुके बाद उIपादन वG अनलु�ब हो जाता ह,ै <य7िक मु̀ ा के प�रमाण 

म+ होन ेवाली और विृR, उIपादन को पणू  रोजगार )तर OQ, से आगे नही बढ़ा सकती। 

 
11.5.1 क&!स का मॉडल 

मु̀ ा एवं क	मत के के�जीय िसRा�त को एक मॉडल, सम)त पिूत  एवं सम)त मांग वG7 के Zप म+ िच\ 11.2 म+ 

िदखाया गया ह।ै क	मत )तर को Yअh पर और उIपादन को X अh पर दशा या गया ह।ै 

 

क	�स के अनसुार जब मु̀ ा क	 मा\ा म+ विृR होती ह ैतो Hयाज क	 दर िगरने के प�रणाम)वZप िनवेश पर सम)त 

मु̀ ा मांग बढ़ जाती ह।ै �ार�भ म+ इसके फल)वZप उIपादन एवं रोजगार म+ विृR होती ह ै पर�तु क	मत )तर 

अ�भािवत रहता ह।ै जब सम)त मु̀ ा क	 मांग D
1
 से बढ़कर D

2
 हो जाती ह ैतो उIपादन OQ

1
 से बढ\कर OQ

2
 

हो जाता ह ैपर�तु क	मत )तर OP पर ि)थर रहता ह।ै जब सम)त मांग D
2
 से और बढ़कर D

3
 हो जाता ह ैतो 

उIपादन OQ
2
 से बढ़कर OQ

3
 हो जाता ह ैऔर क	मत )तर भी बढ़कर OP

3
 पर चला जाता ह।ै कारण यह ह ैिक 
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जब संसाधन7 क	 अगितशीलता के मा9यम से अड़चन ेउIप�न होती ह ैतो लागते बढ़ जाती ह।ै घटते �ितफल होन े

लगते ह ैऔर कम कुशल [म एवं पूँजी लगाई जाती ह।ै सम)त मु̀ ा मांग म+ दी ह?ई विृR के मकुाबले उIपादन 

अपेhाकृत धीमी दर पर बढ़ता ह ैऔर इससे क	मते बढ़ जाती ह।ै जब पणू  रोजगार क	 ि)थित आने लगती ह ैतो 

अड़चने बढ़ जाती ह ैऔर िफर बढ़ती क	मत7 के प�रणाम)वZप मांग, िवशेष Zप से )टॉक7 के िलय ेमांग, बढ़ 

जाती ह।ै इसिलये क	मत+ बढ़ती ह?यी दर से बढती ह।ै इसे िच\ म+ E
3
 - E

5
 hे\ म+ िदखाया गया ह।ै पर�तु 

अथ 2यव)था के उIपादन के पणू  रोजगार )तर पर पह?चं जाती ह ैतो सम)त मु̀ ा मांग म+ होन ेवाली और विृR से, 

क	मत )तर म+ समानपुाती विृR होती ह,ै पर�तु अब उIपादन अप�रवित त रहता ह।ै यह िच\ म+ D
5
 से D

6 
से बढ़कर 

OP
6
 के 8ारा िदखाया गया ह ैजबिक उIपादन )तर O, पर ि)थर रहता ह।ै 

11.6 िसFा+त के �यावहा�रक प�रमाण 

1. बड़े पमैाने पर बरेोजगारी क	 ि)थित म+ मु̀ ा क	 मा\ा बढ़ाने से क	मते बढ़ने का सामा�यतया कोई भय 

नही होगा। मौि`क नीित अपनायी जा सकती ह ैिजससे Hयाज दर नीची रह,े िनवेश अिधक हो और 2यय 

को �ोIसाहन िमले। 

2. पणू  रोजगार )तर तक पह?चंने के बाद मु̀ ा क	 मा\ा केवल क	मत7 म+ विृR करेगी, उIपादन तथा रोजगार 

म+ नही। ऐसी ि)थित म+ मौि`क िव)तार ब�द कर दनेा चािहये। 

3. यह भी स�भव ह ैिक जब उIपादन बढ़ रहा हो तो उIपादन लागत बढ़ने से क	मत भी बढ़ जाय। यह तब 

स�भव ह ैजब काय कुशल उIपिJ के साधन �ाd करन ेम+ अब किठनाई होगी और उनक	 लागत बढ़ 

जायेगी। ऐसी ि)थित म+ क	मत7 म+ भी विृR होगी। 

4. 2यावहा�रक Zप म+ पणू  रोजगार के )तर तक पह?चंने के िलये मु̀ ा �सार करना लगभग अिनवाय  हो 

जाता ह,ै पर�तु इससे आगे और अिधक मु̀ ा �सार से बचन ेका �यास करना चािहये। 

क	�स के मु̀ ा प�रमाण िसRा�त म+ मु̀ ा क	 मा\ा म+ प�रवत न कारण ह ैऔर क	मत7 म+ प�रवत न प�रणाम। क	�स के 

अनसुार क	मते तथा उIपादन बढ़ जाने से  सादो के िलय ेअिधक मु̀ ा क	 मांग क	 जाती ह ैऔर इनक	 पिूत  बढ़ 

जाती ह।ै इस �कार मु̀ ा म+ विृR के कारण क	मते ऊँची नह] होती वरन ् ऊँची क	मत7 के कारण मु̀ ा क	 मा\ा 

बढ़ती ह।ै यह Gम प�रमाण िसRा�त क	 2या^या से िबPकुल उPटा ह।ै 

11.7 क!+स के िसFा+त क! TेEता 

1. मु�ा और क&मत: म> परोP एवं असमानुपािक स?ब!ध-क	�स ने पर�परागत िसRा�त क	 आलोचना 

करते ह?ए )पषअ् िकया िक मु̀ ा एवं क	मत7 के म9य स�ब�ध अ�Iयh, अिनिcत तथा जिटल ह ैऔर 

इसे 2याज क	 दर के मा9यम से �ाd िकया जा सकता ह।ै 
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2. मु�ा िस ा!त का मूIय िस ा!त के साथ एक&करण-मPूय िसRा�त के अत गत िकसी व)तु क	 

क	मत उसक	 मांग तथा पिूत  पर िनभ र करती ह।ै यहां सीमा�त आय, सीमा�त लागत, मांग एवं पिूत  क	 

मPूय सापhेता महIव रखती ह।ै क	�स के अनसुार क	मत7 म+ विृR का कारण लागत7 म+ विृR होना ह।ै 

ऐसा इसिलय ेहोता ह ैिक जब अPपकाल म+ उIपिJ के साधन7 क	 पिूत  मPूय िनरपhे अथवा बलेोच 

होता ह।ै 

3. मु�ा िस ा!त को उ5पादन िस ा!त से जोड़ देना-वा)तिवकता तो यह ह ैिक मु̀ ा िसRा�त के साथ 

क	मत7 को जोड़ने वाली कड़ी उIपादन िसRा�त ही ह।ै इसी के मा9यम से क	�स ने दोन7 िसRा�त7 का 

एक	करण िकया ह ै और उIपादन िसRा�त 2याज क	 दर बह?त महIवपणू  काय  करती ह।ै अतः 

पर�परागत मु̀ ा के प�रमाण िसRा�त क	 अपhेा के�जीस िसRा�त [@े ह ै<य7िक यह अथ 2यव)था के 

वा)तिवक तथा मौि`क h\े7 को ऐसे दो अलग कh7 म+ ब�द नही करता िजनके बीच मPूय के िसRा�त 

और मु̀ ा एवं क	मत7 के िसRा�त म+ कोई दरवाजा या िखड़िकयां नही ह;। 
4. कारणा5मक स?ब!ध: क& उिचत *याZया-जहॉ ंमु̀ ा का प�रमाण िसRा�त Hयाज दर, उIपादन एवं 

रोजगार पर पड़न ेवाले मु̀ ा प�रवत न का �भाव7 क	 अवहलेना करता ह,ै वह] क	�स मु̀ ा क	 मा\ा म+ 

प�रवत न से इन घटक7 पर जो �भाव पड़ते ह; उनके 8ारा क	मत )तर पर पड़न ेवाले �भाव क	 उिचत 

2या^या करता ह।ै 
5. अपूण� रोजगार पर लागू-क	�स के अनसुार पणू  रोजगार क	 ि)थित केवल अपवाद होती ह ैइसिलय े

जब तक बेरोजगारी रहगेी तब तक िजस अनपुात म+ मु̀ ा का प�रमाण प�रवित त होगा, उसी अनपुात म+ 

उIपादन एवं रोजगार प�रवत न होगा और क	मत7 म+ कोई प�रवत न नही होगा। जब पणू  रोजगार होता तब 

क	मत+ मु̀ ा क	 मा\ा के अनपुात म+ प�रवित त होगी। 
6. मह5वपूण� नीित िनिहताथ�-जहाँ पर�परागत िसRा�त यह मानता ह ैिक मु̀ ा म+ होने वाली विृR क	मत7 

म+ विृR लाती ह ैतो )फ	ित आती ह ैपर क	�स के अनसुार जब तक बरेोजगारी होती ह ैतब तक क	मत7 

म+ बह?त धीरे-2 विृR होती ह ैऔर इसिलये )फ	ित का कोई अतंर नही होता यह तभी )फ	ितकारी होती 

ह ैजब पणू  रोजगार क	 ि)थित उIप�न होती ह।ै 

इस �कार क	�स के Aि!कोण क	 खबूी इस बात पर बल दनेा ह ैिक हो सकता ह ैपणू  रोजगार तथा क	मत ि)थरता 

के उ&'ेय7 म+ )वाभािवक समाधान न िकया जा सके। 

11.8 क!+स के िसFा+त क! आलोचना 

मु̀ ावािदय7 ने क	�स के इस संशोिधत मु̀ ा के प�रमाण िसRा�त म+ भी अनेक \िुटयां िनकालते ह?ये इसक	 

आलोचना क	 ह।ै 
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1. सीधा स?ब!ध :- क	�स न ेक	मत को ि)थर मान िलया िजससे मु̀ ा का �भाव 2यापा�रक व)तुओ ंक	 मा\ा के 

Zप म+ �कट होता ह ै न िक औसत क	मत म+। इसिलय े उसने अ�Iयh �िGया को अपनाया जबिक मौि`क 

प�रवत न7 के वा)तिवक �भाव अ�Iयh न होकर �Iयh होते ह;। 
2. मु�ा के मा.ा म> पCरवत�न:- उIपादन )तर म+ प�रवत न लाने क	 धारणा अिनिcततापणू  िदखती ह ैजसेै िक मु̀ ा 

क	 मा\ा बढ़ने पर Hयाज दर म+ कमी होना। 2यवहा�रक अनभुव म+ क	�स के अनभुव िसR नही ह?य ेह;। 
3. मु�ा के िलये ि'थर मांग:-क	�स के अनसुार मु̀ ा म+ प�रवत न अिधकतर मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न7 ने अपन े

अनभुविसR अ9ययन7 के आधार पर दशा या िक मु̀ ा के िलये मांग अIयिधक ि)थर ह।ै  
4. म�ुा क& 2कृित:-क	�स के अनसुार मु̀ ा िसफ  बाड़7 म+ ही िविनमय क	 जा सकती ह।ै वा)तव म+ मु̀ ा अनेक 

िभ�न �कार क	 प�रस�पिJय7 जैसे बांड़ा, ि)<यो�रटय7, प�रस�पिJय7, मानव स�पिJ आिद के सा0थ भी िविनमय 

क	 जा सकती ह।ै 
5. मु�ा का 2भाव :- n	डमैन के अनसुार, मु̀ ा म+ संकुचन से मांदी जPदी आई। इसिलय ेक	�स का यह तक  

गलत था िक मु̀ ा का आय पर नग�य �भाव होता ह।ै वा)तव म+ राMNीय आय पर मु̀ ा का �भाव अव'य होता ह।ै 

6. क	�स के िसRा�त िविभ�न क	मत �णािलय7 के अ�तग त क	मत7 के 2यवहार क	 ओर 9यान नही दतेा ह।ै 

7. इस िसRा�त से यह )प! नही होता िक पणू  रोजगार क	 आदश  ि)थित के �ाd होने से पवू  क	मते <य7 बढ़ती ह।ै 

िडलाड  ने इस आधार पर क	�स के िसRा�त क	 आलोचना क	 ह।ै 

11.9 क!+स के िसFा+त क! जिटलताए ं

िन�न जिटलताएं क	�स के इस कथन को सीिमत करती ह ैिक बरेोजगारी क	 ि)थित म+ मु̀ ा क	 मा\ा म+ प�रवत न 

होने पर रोजगार म+ प�रवत न होगा और पणू  रोजगार क	 ि)थित पह?चंने पर उसी अनपुात म+ क	मत7 म+ प�रवत न 

होगा। 

1. िजस अनपुात म+ मु̀ ा का प�रमाण प�रवित त होगा ठीक उसी अनपुात म+ �भावी मांग प�रवित त होगी। 

2. संसाधन समZप होने के कारण जैसे-2 रोजगार बढ़ेता वैसे-2 घटते �ितफल होगे, ि)थर नही। 

3. <य7िक संसाधन अ�तः प�रवत नीय नही ह,ै इसिलये कुछ व)तुएं बलेोच पिूत  क	 ि)थित म+ पह?चं जायेगी जबिक 

अ�य व)तुओ ंके उIपादन के िलये उपलHध संसाधन अभी भी बरेोजगार ह7गे। 

4. पणू  रोजगार क	 ि)थित आन ेसे पवू  मजदरूी बढ़ने लगेगी। 

5. सीमा�त लागत म+ �वेश होने वाले साधन7 का पा�र[िमक उसी अनपुात म+ नही बनेगा। 

11.10 सारांश  

मु̀ ा के महIव से स�बि�धत आधिुनक िवचारधारा को �भािवत करन ेम+ क	�स का बड़ा महIवपणू  योगदान रहा ह।ै 

क	�स न ेमु̀ ा िसRा�त को मPूय िसRा�त से एक	कृत करने का �यIन िकया और मु̀ ा िसRा�त म+ Hयाज का 

िसRा�त भी िमला िदयां। रोजगार के िसRा�त क	 2या^या म+ क	�स Hयाज दर के साथ मु̀ ा को महIवपणू  )थान दतेे 
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ह;। अपन े�ार�भ के लेख7 म+ क	�स ने मु̀ ा के अ9ययन को केवल क	मत7 तक ही सीिमत रखा। पर धीरे-धीरे क	�स 

के िवचार7 म+ प�रवत न िदखने लगा। उनक	 �कािशत प)ुतक "General Theory" म+ मु̀ ा का स�ब�ध उIपादन 

तथा रोजगार से )थािपत कर िदया गया। क	�स के अनसुार, मु̀ ा न तो महIवहीन ह ैऔर न ही एक आवरण ह,ै 

बिPक एक आव'यक प�रस�पिJ ह ैिजसका मु̂ य काय  वत मान को भिवMय के साथ जोड़न ेवाली एक कड़ी के 

समान ह।ैक	�स के अनसुार मु̀ ा को M
1
 एव ंM

2
 8ारा 2यX िकया ह।ै M

2
 का िनधा रण Hयाज दर के आधार पर 

होता ह ैजोिक िनवेश तथा रोजगार )तर को िनधा �रत करन ेवाला एक महIवपणू  तIव ह।ै िनवेश रोजगार तथा आय 

म+ प�रवत न होने पर क	मत7 म+ प�रवत न होना भी )वाभािवक ह।ै  

क	�स �िति@त मु̀ ा िसRा�तवािदय7 के इस िवचार पर िबPकुल भी सहमत नह] थे िक मु̀ ा के प�रमाण तथा 

क	मत7 म+ �Iयh एवं समानपुाती स�ब�ध ह।ै उनका कहना ह ै िक क	मत7 पर मु̀ ा के प�रमाण म+ प�रवत न का 

�भाव अ�Iयh एवं असमानपुाती होता ह।ै क	मत7 को दो म+ िवभािजत िकया जा सकता ह।ै 1. 2यिXगत अथवा 

सापेh क	मते एवं 2. सामा�य क	मत )तर।  

क	�स ने �िति@त िसRा�त क	 आलोचना करते ह?ये अपने िसRा�त को एक 2यापक Zप िदया। उनके िसRा�त का 

सबसे िवलhण गणु यह ह ैिक इसके 8ारा मु̀ ा मPूय के िनधा रण के िसRा�त को सामा�य मPूय तथा उIपादन के 

िसRा�त के साथ भलीभांित जोड़ा गया ह।ै मु̀ ा क	 मा\ा एवं क	मत7 के म9य स�ब�ध अ�Iयh, अधरूा, दरू)थ 

और अि)थर ह।ै अतः क	�स प�रमाण िसRा�त का एक प�रMकृत अथवा संशोिधत Zप �)ततु करते ह;, क	�स न े

इसे कारणता का िवपरीत  िसRा�त कहा। क	�स के मु̀ ा प�रमाण िसRा�त म+ मु̀ ा क	 मा\ा म+ प�रवत न कारण ह ै

और क	मत7 म+ प�रवत न प�रणाम। इस �कार मु̀ ा म+ विृR के कारण क	मते ऊँची नह] होती वरन ्ऊँची क	मत7 के 

कारण मु̀ ा क	 मा\ा बढ़ती ह।ै यह Gम प�रमाण िसRा�त क	 2या^या से िबPकुल उPटा ह।ै इस िसRा�त से यह 

)प! नही होता िक पणू  रोजगार क	 आदश  ि)थित के �ाd होने से पवू  क	मते <य7 बढ़ती ह।ै िडलाड  ने इस आधार 

पर क	�स के िसRा�त क	 आलोचना क	 ह।ै 

11.11 श0दावली 

 वा)तिवक तIव :- वा)तिवक बचत एवं वा)तिवक िविनयोग ।  

मौि`क तIव :- मु̀ ा क	 पिूत  एवं मु̀ ा क	 मांग ।   

शRु Hयाज :- उधार दी गयी रािश के बदले परु)कार ।  

कुल Hयाज :- वा)तिवक जीवन म+ ऋणदाता 8ारा वसलूी गयी रािश ।  

11.12 लघु उ4रीय �/ 

1. मु̀ ा क	 मा\ा म+ प�रवत न होने पर क	�स के अनसुार सव �थम कौन से तIव म+ प�रवत न होगा ? 

(a) क	मत )तर   (b) Hयाज दर 

(c) िनवेश क	 मा\ा   (d) रोजगार तथा उIपादन 

2. क	�स का मु̀ ा और क	मत7 का िसRा�त प�रमाण िसRा�त से [े@ ह,ै <य7िक यह मानता ह ैिक- 
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(a) मु̀ ा िसRा�त मPूय िसRा�त से िभ�न ह।ै 

(b) मु̀ ा िसRा�त उIपादन िसRा�त से िभ�न ह।ै0 

(c) सामा�य बेरोजगारी क	 ि)थित। 

(d) मु̀ ा तथा क	मत7 का �Iयh स�ब�ध। 

3. पर�परागत िसRा�त म+ मु̀ ा क	 मा\ा एवं क	मत म+ कैसा स�ब�ध था ? 

4. क	�स न ेिकस तIव के मा9यम से मु̀ ा क	 मा\ा दनुे क	मत के बीच परोh स�ब�ध बताया। 

उJर- 1. b 2. c 3. �Iयh 4. Hयाज क	 दर। 

11.13 संदभ� सिहत 5+थ 

• डा0 ज0ेसी0 प�त एवं ज0ेपी0 िम[ा - अथ शा#, सािहIय भवन पिHलकेशन, आगरा 

• डा0 टी0टी0 सेठी - मौि`क अथ शा#, लFमीनारायण अKवाल, आगरा। 

• डा0 जी सी िसंघई- मौि`क अथ शा#, सािहIय भवन पिHलकेशन, आगरा 
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11.15 िनब+धा)मक �/ 

1. मPूय िसRा�त एव ंमु̀ ा के िसRा�त को क	�स न ेिकस �कार एक	कृत िकया। 

2. क	�स के मु̀ ा एवं क	मत िसRा�त क	 2या^या क	िजये और )प! क	िजय िक यह �िति)थत 

प�रमाण िसRा�त से िकस �कार [@े ह।ै 

3. क	�स का संशोिधत मु̀ ा प�रमाण िसRा�त <या ह।ै 
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इकाई-12 मु"ा क# मांग का के�जो?र िस�ा�त 

 

इकाई क! Sपरेखा  

 

12.1 �तावना 

12.2 उ�े�य 

12.3 मुNा क! मांग का के+ज के बाद का Vि�कोण 

12.4 पेिटनिकन का वातिवक शेष Vि�कोण 

12.4.1 वातिवक शेष का अथ� 

12.4.2 आलोचना)मक समी#ा 

12.5 बोमॉल का भुगतान3 के िलये मुNा क! मांग स?ब+धी Vि�कोण 

12.5.1 Gलािसक! एवं के+जीम मत3 क! तुलना म* बॉमोल के िसFा+त क! TेEता 

12.6  टॉिबन का िनवेश सूची चयन मॉडल  

12.7 गुलW एवं शॉ का Vि�कोण 

12.8 िम@टन X!डमैन क! िवचारधारा 

12.8.1X!डमैन और के+स के मांग फलन म* अ+तर 

12.9 मुNा क! मांग का अनुभविसF �माण 

12.10 सारांश 

12.11 श0दावली 

12.12 लघु उ4रीय �/ 

12.13 अ.यास �/ो के उ4र 

12.14 संदभ� सिहत 5+थ 

12.15 कुछ सहयोगी पुतक*  

12.16 िनब+धा)मक �/ 
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12.1 �तावना 

 मु̀ ा क	 मांग उसके मु̂ यतः दो �ाथिमक कायt के िलये क	 जाती ह।ै �थम यह िक मु̀ ा िविनमय के मा9यम का 

काय  करती ह ैऔर दसूरा क	 मु̀ ा मPूय का संचय ह।ै मु̀ ा क	 मांग इन दोन7 कायt क	 पिूत  के िलये क	 जाती ह।ै  

मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न के दो Aि!कोण ह।ै �थम Aि!कोण को माप Aि!कोण क	 सं{ा दी गयी ह ैिजसका स�बंध 

आय या स�पिJ )तर का मु̀ ा क	 मांग पर �भाव से ह।ै मु̀ ा क	 मांग का स�ब�ध आय से �Iयh Zप का ह।ै दसूरा 

Aि!कोण )थानापिJ Aि!कोण ह ैजो प�रस�पिJय7 क	 सापhे आकष णशीलता से स�बि�धत ह ै िजनको मु̀ ा से 

)थानाप�न िकया जा सकता ह।ै इस Aि!कोण के अनसुार जब Hयाज दर िगरती ह ैतो बांड जैसी प�रस�पिJयां उतनी 

आकष क नही रहती िजसके फल)वZप लोग नकदी को अिधमान दतेे ह ैऔर मु̀ ा क	 मांग के विृR हो जाती ह।ै  

मु̀ ा क	 मांग के तीन मत ह ै- <लािसक	, के�जीय और के�जोपरा�त। �)तुत इकाई मु̀ ा क	 मांग का के�जोपरा�त 

िसRा�त पर �काश डालेगी।  

12.2 उ�े�य 

 इस इकाई का अ9ययन करन ेके पcात {ात हो सकेगा िक -  

1. मु̀ ा क	 मांग को िकस �कार 2यX िकया जाता ह।ै  

2. के�जोJर िसRा�त के�जीय िसRा�त से िकस �कार िभ�न ह।ै  

3. िविभ�न के�जोJर िसRा�त कौन से ह,ै यह <या 2या^या करते ह।ै  

4. िविभ�न के�जोJर िसRा�त आपस म+ िकस �कार से िभ�न ह।ै  

12.3 मुNा क! मांग का के+ज के बाद का Vि�कोण 

के�ज 8ारा �)तुत मु̀ ा क	 मांग क	 2या^या के पcात िविभ�न अथ शाि#य7 ने अनेक स�बि�धत िवचार �)तुत 

िकये। जहाँ मु̀ ा क	 मांग को के�ज न ेतरलता पस�दी के िविभ�न उ&'ेय7 तक सीिमत िकया था वह] उसके बाद के 

अथ शाि#य7 न ेमु̀ ा के स�पणू  आकार पर िवचार िकया। इसका नतीजा यह ह?आ िक के�स 8ारा तरलता पस�दगी 

तथा स�ा उ&'ेय7 के महIव क	 अवहलेना क	 जान ेलगी।  

जहाँ एक ओर मु̀ ा क	 मांग के िनधा रण के िलये राMNीय आय को दखेा जाता ह ैवही इसक	 अवसर लागत के Zप 

म+ Hयाज क	 दर को महIवपणू  समझा जाता ह।ै  

के�स के अनसुार मु̀ ा क	 मांग केवल दो प�रस�पिJय7 के संदभ  म+ क	 गयी - मु̀ ा एवं बांड। बा�ड7 से �ाd Hयाज 

दर के Zप म+ �ाd होन ेवाली वत मान अथवा  स�भािवत आय, मु̀ ा के नकद कोषो के आकार क	 िनधा रक मानी 

गयी ह।ै वह] दसूरी ओर के�स के बाद के अथ शा#ी न ेिसफ  बांड नही बिPक िविभ�न �कार क	 प�रस�पिJय7 पर 
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िवचार िकया िजसम+ अPपकालीन तथा दीघ कालीन �ितभिूतयां, बांड तथा शेयर अथवा इि<वटी आिद सि�मिलत 

ह।ै <य7िक िविभ�न प�रस�पिJय7 से �ाd होन ेवाली आय िभ�न होती ह ैइसिलय ेिनण य इसके आधार पर िकया 

जाता ह ैिक िकस प�रस�पिJ के Zप म+ िकतना धन रखा जायेगा।  

प�रस�पिJय7 के �ित)थापन क	 2या^या के िलय ेजे�स टोिबन तथा डॉन पेिटनिकन आिद अथ शा#ी न ेप\ाधान 

अिधशेष िसRा�त िवकिसत िकया। यह िसRा�त मौि`क िसRा�त को पूँजी के साथ समि�वत करता ह ैतथा यह 

)प! करता ह ैिक मु̀ ा क	 मांग का आकार मु̀ ा क	 �ित)थापन प�रस�पिJय7 से �ाd होन ेवाली आय पर िनभ र 

करता ह।ै  

इस अ9याय म+ िन�न Aि!कोण7 क	 2या^या क	 जायेगी।  

1. पिेटनिकन का वा)तिवक शेष Aि!कोण 

2. बॉमोल तथा टोिबन के Aि!कोण 

3. गलुu एव ंशॉ का Aि!कोण 

4. िमPटन n	टमैन के Aि!कोण 

5. मु̀ ा क	 मांग का अनभुविसR �माण 

12.4  पेिटनिकन का वातिवक शेष Vि�कोण 

डॉन पेिटनिकन ने 1965 म+ �कािशत अपन ेK�थ म+ केि�_ज अथ शाि#य7 क	 इस आधार पर आलोचना क	 िक 

उ�होने व)त ुबाजार तथा मु̀ ा बाजार का ि8-िवभाजन कर िदया ह।ै पेिटनिकन ने मांग और पिूत  के िवDेषण म+ 

वा)तिवक शेष क	 धारणा के �योग के 8ारा व)तु बाजार तथा मु̀ ा बाजार क	 एक	करण करने का �यास िकया।  

12.4.1 वा'तिवक शेष का अथ�ः- लोगो के नकद शेष7 क	 वा)तिवक Gय शिX जो िक ड9च ्के Zप म+ 2यX 

क	 जाती ह ैजहाँ P क	मत )तर ह ैतथा M बाहरी मु̀ ा अथा त् वह मु̀ ा जो सरकार अथवा के�`ीय ब;क 8ारा जारी 

क	 जाती ह।ै  

पेिटनिकन न ेकेि�_ज अथ शाि#य7 के समZपता िसRा�त क	 भी आलोचना क	। समZपता िसRा�त कहता ह ैिक 

व)तुओ ंक	 मांग और पिूत  केवल सापेh क	मत7 से �भािवत होती ह।ै इसका ताIपय  ह ैिक यिद मु̀ ा क	 क	मत+ 

दगुनुी कर दी जाय तो व)तुओ ंक	 मांग और पिूत  पर कोई �भाव नही पडे़गा। गिणतीय Zप से व)तुओ ंके मांग 

तथा पिूत  फलन केवल क	मतो म+ श�ूय कोिट के समZप होते ह।ै सारांश Zप म+ यह कह सकते ह ैिक समZपता 

िसRा�त के अनसुार क	मत )तर न तो व)तु बाजार को �भािवत करता ह ैऔर न ही मु̀ ा बाजार को। अतः यह 

िसRा�त मु̀ ा तथा क	मत7 का कोई िनिcत िसRा�त �)तुत करने म+ असमथ  ह।ै 

पेिटनिकन के अनसुार ि8-िवभाजन का अथ  ह ै िक सापhे क	मत )तर को व)तुओ ंक	 मांग तथा पिूत  िनधा �रत 

करती ह ै और िनरपhे क	मत )तर को मु̀ ा क	 मांग तथा पिूत  िनधा �रत करती ह।ै इसका अथ  यह ह?आ िक 
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अथ 2यव)था के मौि`क hे\ पर क	मत )तर का िबPकुल कोई �भाव नही पड़ता और आगे मौि`क क	मत7 के 

)तर का अथ 2यव)था के वा)तिवक hे\ पर कोई �भाव नह] पड़ता।  

पेिटनिकन के अनसुार मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न होने पर वा)तिवक शेष �भािवत होते ह।ै और उनके 8ारा सापhे 

क	मत+ �भािवत होती ह।ै सापhे क	मत7 का �भाव िनरपhे क	मत7 पर पड़ता ह।ै जब क	मत )तर बदलता ह,ै तो 

वह लोगो के नकदी धारण7 क	 Gय शिX को �भािवत करता ह; जो िक आगे व)तुओ क	 मांग एवं पिूत  को 

�भािवत करती ह।ै यह वा)तिवक शेष �भाव ह।ै यिद मु̀ ा पिूत  म+ विृR के �भाव से क	मते बढ़ती ह ैतो इससे 

लोगो के वा)तिवक शेष म+ कमी होगी। इससे व)तु क	 मांग कम हो जायेगी। और फल)वZप क	मत )तर िगर 

जायेगी।  

पेिटनिकन के अनसुार ”यही महIवपणू  बात ह,ै जो िनरपhे क	मत )तर का अपने संतलुन मPूय क	 ओर गIयाIमक 

समहून वा)तिवक शेष �भाव के मा9यम से व)तु बाजार7 क	 ओर अ�तत, सापेh क	मतो को �भािवत करेगा।”  

इस �कार िनरपhे क	मत+ ने केवल मौि`क बाजार म+ बिPक वा)तिवक hे\ म+ भी महIवपणू  काय  करती ह।ै 

पेिटनिकन ने वा)तिवक शेष �भाव को सामा�य संतलुन िवDेषण म+ शािमल कर दतेा ह।ै  

पेिटनिकन के मॉडल म+ चार सामिूहक बाजार शािमल ह ै - [म बाजार, व)तु बाजार, मु̀ ा बाजार, तथा बा�ड 

बाजार। उसन ेप�रमाण िसRा�त के िनMकषt को भी सही ठहराया ह।ै उसके कथानसुार, वा)तिवक शेष का मतलब 

ह ैिक लोगो म+ मु̀ ा के स�ब�ध म+ qांित नही होती। दसूरे शHद7 म+ वे अपने पास मु̀ ा यह सोचकर रखते ह ैिक उससे 

<या कुछ खरीदा जा सकता ह।ै यिद मु̀ ा पिूत  दगुनुी हो जाय तो क	मत )तर भी दगुनुा हो जायेगा (मु̀ ा प�रमाण 

िसRा�त) परंतु सापhे क	मत+ तथा वा)तिवक शेष ि)थर रह+गे और अथ 2यव)था का संतलुन )तर नही बदलेगा।  

IS एवं LM के �योग से पिेटनिकन के 

िवDेषण को आरेिखय Zप 8ारा �)तुत 

िकया जा सकता ह ै। 

 OY
f
 )तर पर अथ 2यव)था सतुलन म+ 

ह ैजब IS तथा LM एक दसूरे को िबदु ं

A पर काटते ह ैजहाँ Hयाज दर or ह; । 

OY
f
 पणू  रेाजगार )तर को दशा ता ह।ै  

मान लेते ह ै िक इसी 2त Hयाज दर क	 

पर मु̀ ा क	 मा\ा बढ़ जाती ह।ै LM 

वG 8ारा िदखाई गयी बढ़ी ह?ई मु̀ ा 

पिूत  से मांग बढ़ जाती ह ै िजसके 

फल)वZप क	मत )तर बढ़ जाती ह।ै 
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इस बढ़ी ह?ई मु̀ ा पिूत  से बांडो के िलये मांग बढ़ जाती ह।ै िजससे Hयाज क	 दर िगरकर 2त रह जाती ह;। Hयाज क	 

दर िगरने से िनवेश तथा आय को �ोIसाहन िमलता ह ैजो व)तु बाजार म+ क	मत )तर को और बढ़ा दतेे ह।ै नये 

सतुलन िबंद ुB पर आय के OY
1
 हो जाने पर )प!ता क	मत )तर बढ़ जाता ह।ै 

OY
f
  )तर पर पणू  रोजगार संतलुन पनुः )थािपत करन ेके िलये पेिटनिकन का वा)वितक शेष �भाव काय शील हो 

जाता ह।ै जब क	मत )तर बढ़ता ह ैतो लोग7 का वा)तिवक शेष कम हो जाता ह।ै और  पहले क	 अपhेा कम खच  

करते ह।ै इससे व)तुओ क	 मांग िगर जाती ह ैऔर प�रणामतः क	मत )तर भी िगर जाती ह;। वा)वितक शेष }य7 का 

Iय7 बनाये रखने के िलये लोग मु̀ ा क	 मांग बढ़ा दतेे ह।ै और इसके प�रणाम )वZप Hयाज क	 दर बढ़ जाती ह।ै 

वG ऊपर सरक कर हो जाता ह।ै और Hयाज क	 दर हो जाती ह।ै इस �कार पर पनुः संतलुन )थािपत हो जाता ह।ै  

12.4.2 आलोचना5मक समीPा 

म+टजलर के िवचार म+ पेिटनिकन क	 2या^या केवल बाहरी म`ा क	 मा�यता के अ�तग त लाग ूहो सकती ह।ै बैक7 

8ारा साख िनमा ण Hयाज दर7 को काफ	 �भािवत करती ह,ै उस पर िवचार नह] िकया गया। 

आचsबाPड तथा िलrसी के िवचार म+ वा)तिवक शेष िवDेषण अPपकालीन ि)थित क	 2या^या कर सकता ह,ै 

पर�तु दीघ कालीन स�तुलन क	 2या^या करने म+ अनrुयXु ह।ै 

ि<Pफ लायड ने बताया िक वा)तिवक शेष �भाव के िबना भी क	मत )तर ि)थर रह सकता ह,ै पर�तु साथ ही मु̀ ा 

qाि�त िवWमान रहगेी। 

शॉ न ेयह कहा ह ैिक पेिटनक	न मौि`क धन म+ विृR का िवDेषण करन ेम+ असमथ  ह।ै 

जॉ�सन ने कहा िक केवल क	मत )तर क	 ि)थरता सिुनिcत करन े के िलये ही वा)तिवक शेष क	 जZरत ह ै

अथ 2यव)था के वा)तिवक संतुलन को िनधा �रत करन ेके िलये नह]। 

इस �कार हम दखे सकते ह ैिक पेिटनिकन क	 2या^या क	मत7 म+ ि)थरता क	 2या^या कर करती ह ैप�तु मु̀ ा क	 

दीघ कालीन तट)थता क	 नह]। इन आलोचनाओ ंके बावजदू ”वा)तिवक शेष �भाव के समावेश से <लािसक	 

ि8-िवभाजन िठकान े लग गया अथा त इससे यह अस�भव हो गया ह ै िक मु̀ ा को शािमल िकय े िबना सापhे 

क	मत7 क	 बात क	 जाय, पर यह साथ ही इस <लािसक	 �)ताव को भी सरुिhत रखता ह ैिक मु̀ ा क	 मा\ा से 

अथ 2यव)था के वा)तिवक संतुलन पर �भाव नह] पड़ेगा, उससे केवल क	मत7 का )तर ही �भािवत रहगेा।“ 

12.5 बोमॉल का भुगतान3 के िलये मुNा क! मांग स?ब+धी Vि�कोण 

के�ज क	 आलोचना करते ह?ये बोमॉल ने कहा िक लेनदने मांग तथा आय के बीच म+ संबंध न तो रेखीय ह ैऔर न 

ही समानपुाितक बिPक होता यह ह ैिक जब आय म+ प�रवत न होते ह ैतो मु̀ ा क	 लेनेदने मांग म+ आनपुाितक से 

कम प�रवत न होते ह।ै आगे बोमॉल ने यह भी कहा िक के�ज क	 धारणा के िवप�रत मु̀ ा क	 लेन-दने मांग Hयाज 

बेलोच न होकर Hयाज लोचाIमकता ह।ै 
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बोमॉल न ेभगुतान7 के िलय ेमु̀ ा क	 मांगे क	 मालसचूी िनय�\ण 2या^या �)ततु क	 ह ैिजस �कार 2यापारी अपन े

पास व)तुओ ं का भ�डार रखते ह ै उसी �कार 2यिXय7 8ारा अपन े पास मु̀ ा का भ�डार रखा जाता ह ै तािक 

भगुतान7 म+ सिुवधा ह।ै 

बोमॉल के अनसुार Hयाज आय का प�रIयाग भगुतान7 के िलये नकद मु̀ ा रखन े क	 अवसर लागत ह।ै अतः 

भगुतान7 के िलय ेमु̀ ा क	 माँग Hयाज दर7 के �भाव से )वत�\ नह] हाती ह।ै 

बोमॉल के िवDेषण म+ िकरी फम  या 2यिX का लेनदने के िलये मु̀ ा का इ!तम )टॅाक रखना ही आधार ह।ै वह 

िलखता ह ै“फम  के नकदी शेष का मतलब मु̀  का वह )टॅाक माना जा सकता ह ैिजसे उसका रखन ेवाला [म 

क|चे माल आिद के Gय के बदले दने ेको तैयार ह।ै“ िविनमय मा9यम के Zप म+ मु̀ ा क	 मांग आय क	 �ािd तथा 

भगुतान7 के िलय े िकय ेगय े2यय के बीच क	 अविध के िलय ेक	 जाती ह।ै मांग का आकार इस बात पर िनभ र 

करता ह ैिक 2यय का आकार िकतना ह ैऔर यह भिवMय म+ िकसी �कार िकया  जायेगा। यह भी महgवपणू  ह ैिक 

िविJ अि)तय7 को नगद मु̀ ा म+ बदलने के लागत िकनती होगी। 

मु̀ ा से अिभ�ाय करे�सी तथा मांग जमा रािशय7 से ह ैजो िक जोिखम रिहत तथा सरुिhत ह ैपर�तु इन पर Hयाज 

नह] िमलती, दसूरी ओर बा�ड़ो पर Hयाज िमलती ह,ै पर�तु य ेजोिखमपणू  होते ह े<य7िक इनम+ िनवेश करन ेपर पूँजी 

�ास होता ह।ै बोमॉल के अनसुार ब;को के जमाखाते जोिखम से पणू तया मXु होते ह ैसाथ कुछ Hयाज भी िमलता 

ह।ै इन पर �ाd होन ेवाली Hयाज दर म+ विृR होन ेपर लोग इन खात7 म+ अिधक मु̀ ा रखन ेलग+गे। इसके िवपरीत 

प�रि)थितय7 से अिधकतम लाभ कमान ेके िलये फम  हम+शा यह �यIन करेगी क	 लेन दने ेके िलय े�यनूतम नकदी 

शेष रख ेजाय+। बा�ड़ो पर बयाज क	 दर िजतनी ही अिधक होगी, फम  उतने ही कम लेन दने ेशेष7 को रखगेी। 

एक उदहारण के मा9यम से बोमॉल न ेअपना िवDेषण �)तुत िकया ह।ै उसन ेएक 2यिX क	 भगुतान7 के िलय ेमु̀ ा 

क	 मांग क	 2या^या क	 ह ैिजसे एक िनिcत समयाविध मान लीिजये एक महीने म+ एक िनिcत आय �ाd होती ह।ै 

िजसे वह एक ि)थर दर �ितिदन 2यय करता ह।ै मान लीिजये िक इस 2यिX को �ित महीना 15,000 wपये पहली 

तारीख को वेतन के Zप म+ चैक 8ारा �ाd होता ह।ै वह इसके बदले नकदी लेकर �ितिदन 2यय करता रहता ह ैऔर 

महीन के अ�त म+ उसके पास कुछ नही बचता। इस �कार कह सकते ह ै िक भगुतान7 के िलये औसत मु̀ ा शेष 

15,000/2 =7500 Z होग+। ताIपय  यह ह ै िक महीने के पहले 15 िदन 7500 Z0 से अिधक तथा महीने के 

अिंतम 15 िदन 7500 Z0 से कम मु̀ ा शेष रहगेा। 

अब यिद वह ब;क से पणू  रािश िनकालन ेक	 बजाय मा\ 7500 Z ही िनकाले और शेष 7500 बचत खाते म+ रहन े

द ेतो ि)थित }यादा, अनकूुल होगी <य7िक तब बचे ह?ये जमारािश पर उसे 15 िदन का Hयाज �ाd होगा। ऐसी 

ि)थित म+ औसत मु̀ ा शेष 7500/2 =3750 Z0 होगा इस �कार िभ�न मु̀ ा रािश िनकालने पर औसत शेष िभ�न 

होगा। 
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दखेना यह ह ै िक उसके िलये सबसे अनकूुल िनण य <या ह।ै परूी रकम को एक साथ न िनकालने पर Hयाज तो 

िमलता ह ैपर बार-बार िनकालन ेपर Hयाज तो िमलता ह ैपर बार-बार िनकालन ेपर लागत भी लगता ह।ै बॉ�ड7 को 

बेचने पर दलालो को कमीशन दनेी पड़ती ह।ै बचत खाते म+ Zपये िनकालन ेपर भी ब;क म+ प�रवहन लागत, समय, 

असिुवधा होती ह।ै इस �कार यह लागत )प! एवं अ)प! दोन7 �कार क	 होती ह।ै अनकूुल मु̀ ा शेष के िनधा रण 

के िलय ेइसक	 लागत कम होना आव'यक ह।ै 

�ाd होने वाली आय को यिद y के Zप म+ 2यX िकया जाये और �Iयके बार ब;क से िनकाली गयी रािश को c के 

8ारा िजतनी बार 2यिX ब;क जाता ह ैको T के 8ारा दलाल क	 दी कमीशन b को के Zप म+ 2यX िकया जाये तो 

िदयेगये उदाहरण म+ T का आकार पहले उदाहरण म+ 1 तथा दसूरे उदाहरण म+ 2 ह।ै मु̀ ा शेष रखने पर Hयाज के Zप ्

म+ आय के प�रIयाग क	 रािश (r)का भगुतान Hयाज दर के 5% मान ली जाये तथा िनकाली गयी मु̀ ा म+ से आधार 

मु̀ ा शेष (C/2) होने पर पहली ि)थित म+ Hयाज क	 हािन
r.c 5 15000

x Rs.375
2 100 2

= =    होगी। 

दसूरी ि)थित म+        होगी आिद। 

दलाली तथा Hयाज आय का प�रIयाग के Zप ्म+ नकद शेष के भ�डारण क	 लागत 
r.c

bT
2

+   ह।ै 

<य7िक    ह,ै इसिलये कुल लागत
y.b r.c

c 2
+   . 

बोमॉल के अनसुार, मु̀ ा िनकालन ेक	 औसत रकम क	 �यनूतम लागत दलाल क	 दी गई कमीशन के दो गनुा के 

वग मलू को 2यिX क	 आय से गणुा करके 2याज दर से भाग दनेे पर जात क	 जा सकती ह।ै इस �कार  

2by
C

r
=  

इसे वग�मूल िनयम कहा जाता ह।ै इससे यह )प! ह ैिक यिद दलाली बढ़ जायगेी, तो िनकासी क	 सं^या कम हो 

जयेगी। अ�य शHद7 म+, फम  बांडो म+ कम िनवेश करेगी <य7िक इ!तम नकदी शेष बढ़ जायेगा। इसके िवप�रत यिद 

बांडो पर Hयाज क	 दर बढ़ जायेगी तो फम  क िलय बांड़ो म+ िनवेश करना अिधक लाभदायक होगा। 

इस �कार जहाँ के�स न ेभगुतान7 के िलय ेमु̀ ा क	 मांग को आय )तर पर िनभ र माना था और इसे Hयाज क	 दर से 

दरू रखा था वह] बोमॉल एवं टॉिबन ने भगुतान7 के िलये मु̀ ा क	 मांग को Hयाज क	 दर से �भािवत माना ह।ै जब 

Hयाज क	 दर ऊँची होती ह ैतो भगुतान7 के िलये नगद मु̀ ा क	 मांग कम होती ह ैइसिलय मु̀ ा को मांग वG नीचे 

क	 ओर िगरता ह?आ होता ह।ै �)तुत रेखािच\ म+ इसे दशा या गया ह-ै 
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वग मलू िनयम 

से यह )प! 

होता ह ैिक भगुतान7 के िलय ेमु̀ ा क	 मांग एक आय का �र्Iयh समब�ध ह।ै आय के )तर ऊँचा होन ेपर मु̀ ा क	 

मांग भी अिधक होगी। िच\ म+ भगुतान7 के िलय ेमु̀ ा क	 मांग को डक क	 रेखाय+ आर क	 तीन िविभनन )तर7 पर 

दशा यी गयी ह।ै 

बॉमोल के अनसुार –  

M
d
 = f (r, y) 

जहाँ M
d
 = भगुतान7 के िलये मु̀ ा क	 मांग 

         r  = Hयाज क	 दर 

         y = आय )तर 

िनMकष  म+ यह कह सकते ह ैिक आिथ क ि)थरता के िलये मौि`क नीित का महIवपणू  योगदान होता ह।ै 

12.5.1 �लािसक& एवं के!जीम मत: क& तुलना म> बॉमोल के िस ा!त क& -ेOता 

1) <लािसक	 िसRा�त के अनसुार, लेनदने मांग और आय )तर म+ रेखीय एव ंसमानपुाितक स�ब�ध पा\ 

पाया जाता ह।ै जबिक बॉमोल ने )प! िकया िक यह सही नही ह।ै उसके अनसुार मु̀ ा क	 मांग बढ़ती तो 

ह ैपर�तु पैमाने क	 बचत7 के कारण यह मांग आय क	 अपhेा कम अनपुात म+ बढ़ती ह।ै 
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2) बॉमोल का िसRा�त इसिलय ेभी [!े ह ै<य7िक जहाँ क�स न ेमु̀ ा क	 लेनदने मांग Hयाज बेलोच होती ह ै

वही बॉमोल ने इसे Hयाज लोचाIमक मा\ा ह।ै 

3) बामोल का िसRानत वा)तिवक शेष7 के िलय ेलेनदने मांग का िवDेषण करता ह ैऔर इसके फल)वZप ्

मु̀ ा qािनत के अभाव पर बल दतेा ह।ै 

4) बॉमोल का Aि!कोण प�रसिXय7 क	 Hयाज एवं गैर Hयाज लागत7 पर 9यान न दकेर मु̀ ा क	 लेनदने मांग 

को पूँजी िसRा�त म+ एकि\त कर दतेा ह।ै 

5) बॉमोल ने मौिदक नीित के महIव को माना ह।ै 

12.6  टॉिबन का िनवेश सूची चयन मॉडल: जोिखम िनवारण तरलता अिधमान िसFांत 

अम+�रका अथ शा#ी जे�स टॉिबन ने अपने Liquidity prefence as Behaviour towards Risk शीष क 

�िसR लेख म+ िनवेश सचूी चयन मॉडल �)तुत िकया जोिक जोिखम िनवारण तरलता अिधमान िसRा�त के Zप 

म+ ह।ै  

टोिबन ने अपना िसRा�त �)तुत करते ह?य ेके�स के िसRा�त के दोषो को दरू िकया। पहला यह िक भावी Hयाज दर7 

क	 �Iयाशाओ ंक	 लोच पर िनभ र नह] करता बिPक यह मानकर चलता ह ैिक Hयाज धारक प�रस�पिJयां रखने म+ 

पूँजी लाभ अथवा धिन का �Iयािशत मPूय सदवै श�ूय होता ह।ै दसूरा यह िक िकसी 2यिX के िनवेश सचूी म+ मु̀ ा 

तथा बांड दोनो ही रहते ह ैन िक एक समय िसफ  एक जैसा िक के�स ने कहा। िवJीय प�रस�पिJ का वह अनपुात 

जो 2यिX मु̀ ा के Zप म+ रखता ह ैउस पर Hयाज नही िमलती, जबिक बा�ड रखने से Hयाज �ाd होती ह।ै टोिबन के 

अनसुार लोग अपनी िनवेश सचूी म+ इस �कार क	 िविवधता लाते ह ैिक सरुिhत तथा जोिखमपणू  अि)तय7 का 

एक संतलुन सि�म[ण �ाd हो सके।  

टोिबन के िवचार से लोगो का 2यवहार जोिखम से बचना ह।ै Hयाज क	 विृR ही उ�ह ेअिधक जोिखम के िलय े

�ेरणा दतेी ह।ै टोिबन के अनसुार कोई भी 2यिX यिद अपन ेप\ाधार म+ बा�ड7 जैसी जोिखमपणू  अि)तयाँ अिधक 

अनपुात म+ रखता ह ैतो उसे अिधक औसत आय तो �ाd होती ह ैपर उसका जोिखम भी बढ़ जाता ह।ै पर यिद वह 

अपना धन मु̀ ा Zप म+ रखता ह ैतो उसक	 औसत आय श�ूय हो जाती ह ैपरंतु उसे कोई जोिखम भी नही उठानी 

पड़ती ह।ै अतः लोग सामा�यतः मु̀ ा बॉ�ड तथा शेयरो का एक िमि[त प\ाधान रखते ह ै िजससे जोिखम तथा 

Hयाज क	 �ािd को संतुिलत िकया जा सके।  

कुल �ितलाभ का औसत दो बात7 पर िनभ र करता ह ै– (I) Hयाज दर, (II) बॉ�डो म+ िनवेश म+ पजूांगत लाभ तथा 

हािन का जोिखम। 

टोिबन के अनसुार िनवेशक तीन �कार के होते ह ै-  

• ऐसे िनवेशक िज�ह ेजआु�रय7 क	 भांित जोिखम उठाना अ|छा लगता ह।ै 
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• गोताखोर �विृJ के िनवेशक जो सब कुछ दांव पर लगा दतेे ह।ै  

• जोिखम के िनवारक अथवा िविवधक जो िक अिधक सं^या म+ होते ह।ै ये अपनी िनवेश सचूी को 

िविवध बनाय+गे और मु̀ ा तथा बॉ�ड दोनो रख+गे।  

जोिखम िनवारक के जोिखम तथा �Iयािशत �ितफल म+ अिधमान का पता लगान ेके िलये टोिबन धनाIमक ढलान 

वाले उदासीनता वGो का �योग करता ह।ै ये उदासीनता वG जोिखम िनवारक 8ारा अिधक जोिखम उठाने के 

िलय ेऔर अिधक �Iयािशत �ितफलो क	 मांग को �कट करता ह।ै �)तुत िच\ म+ इसे दशा या गया ह ैजहाँ hैितज 

अh जोिखम को तथा अनलु�ब अh �ितफल7 को �कट करता ह।ै Or रेखा जोिखम िनवारक क	 बजट रेखा ह।ै 

यह जोिखम और �Iयािशत �ितफल7 के उन संयोगो को 2यX करती ह ैिजनके आधार पर वह अपनी िनवेशसचूी 

को मु̀ ा और बा�डो म+ लगाता ह।ै I1, I2 उदासीनता वG ह।ै यह वG 2यX करता ह ैिक िनवेशक �Iयािशत फल 

और जोिखम के उन सभी सय7गो के �ित उदासीन ह ैजो I पर ि)थत ह।ै िजस िबंद ुपर बजट रेखा उदासीनता वG 

को )पश  करती ह ैवह �Iयािशत �ितफल और जोिखम के बीच संतुलन ि)थित को दशा ता ह।ै यह िबंद ुT 8ारा 

िदखाया गया ह।ै  

टॉिबन का िनवेश सचूी चयन मॉडल 

OC रेखा जोिखम को बॉड7 म+ रखी कुल िनवेश सचूी के भाग के अनपुात के Zप म+ 2यX करती ह।ै िबंद ुT से एक 

सीधी रेखा नीचे ख]ची गयी जो OC 

को E पर )पश  करती ह।ै यह मु̀ ा और 

बॉड7 का िनवेश सचूी िमि[त िनधा �रत 

करता ह।ै िजसम+ OP बांड और PW 

मु̀ ा ह।ै  

<य7िक िनवेशक अपने धन को बांड 

और मु̀ ा म+ िविवध करता ह,ै अतः 

उसे िविवधक कहते ह।ै ऊँची Hयाज 

क	 दर ही जोिखम िनवारक को बांड 

रखन ेक	 �रेणा दतेा ह।ै Hयाज क	 दर 

िजतनी कम होगी, मु̀ ा क	 मांग उतनी 

ही अिधक और बांड रखने क	 इ|छा 

उतनी ही कम।  

टोिबन क	 2या^या के�ज के तरलता 

पस�दगी पर एक सधुार ह।ै जहाँ के�स 

का मत था िक लोग अपना स�पणू  धन 

या तो मु̀ ा म+ रखते ह ैअथवा बांडो म+ 
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वही टोिबन न ेिविवधता को महJा दी थी। इससे एक सतत् तरलता पस�दगी वG का िनमा ण िकया जा सकता ह।ै 

के�ज के िसRांत क	 अपhेा तािक क Zप से टोिबन अपने िसRांत को तरलता अिधमान का अिधक संतोषजनक 

सधुार मानता ह ै।  

 

 

 

 

 

जहाँ के�स मानते थे िक Hयाज दर7 म+ प�रवत न मा\ एक ही िदशा म+ होता ह;। वही टोिबन का मानना ह ैिक लोग यह 

जानते ही नही िक Hयाज दर7 पर िवचार िकया ह।ै टोिबन न ेबह?त नीची दर7 पर मु̀ ा क	 मांग क	 पणू  लोचदार 

तरलता पाश क	 चचा  नही करता, और इस Aि! से वह के�ज क	 तुलना म+ अिधक यथा थवादी ह।ै  

िनMकष  Zप म+ कह सकते ह ैिक िनवेश सचूी िसRा�त का वा)तिवक महIव इस बात म+ वही ह ैिक यह �Iयh Zप 

से सम)त अथ 2यव)था के बारे म+ बताता ह ैिक यह अिनिcता क	 ि)थित रहते मु̀ ा क	 मांग से स�बिधत सम)या 

के िवषय म+ रोचक Aि!कोण �)तुत के िवकास क	 पया d गजुांइश ह।ै  

12.7 गुलv एव ंशॉ का gि�कोण 

गलुu एवं शॉ ने मु̀ ा क	 मांग पर गैर ब;क िवJीय सं)थाओ ंके िव)तार से होने वाले �भाव का एक सफल यIन 

िकया ह।ै ये सं)थाएं अिंतम [मृदाताओ ंके प\ाधान के िलये �ारंिभक �ितभिूतय7 को परोh �ितभिूतय7 म+ बदल 

दतेी ह।ै िजससे अिंतम [मृदाताओ ंको उपयXु �कार का मु̀ ा �ित)थापन �ाd होता ह।ै उनक	 िGयाओ ंसे मु̀ ा 

क	 मा\ा म+ कमी होती ह ैिजसका तरलता अिधमान फलन पर �भाव पड़ता ह।ै  

M
D
 = वा)तिवक मु̀ ा शेष वG 

M
S
= वा)तिवक मु̀ ा पिूत  वG 
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 r
o
 Hयाज क	 दर M

D
 एव ंMs के संतलुन 

िबंद ु8ारा िनधा �रत होती ह।ै गैर ब;क िवJीय 

सं)थाएं न होने पर M
D
 तरलता अिधमान 

वG ह।ै ये सं)थाए ं सि�नकट मु̀ ा उपलHध 

कराती ह।ै ऐसा होने के कारण वा)तिवक 

मु̀ ा शेष7 क	 मांग M
D
 से घटकर M

D1
 हो 

जाती ह।ै यहाँ ro संतुलन Hयाज दर ह।ै मु̀ ा 

का पिूत  के कोई प�रवत न नह] होता। यह 

अित�रX पिूत  Hयाज क	 दर को r
1
 के नीचे 

)तर पर ले जाती ह।ै 

गैर ब;क िवJीय सं)थाएँ तरलता अिधमान 

िसRा�त को दो �कार से �भािवत करती ह ै

- �थम, के�स के तरलता अिधमान िसRा�त म+ Hयाज दर एक �यनूतम सीमा से नीचे नही जाती ह।ै यह तरलता 

जाल क	 ि)थित होती ह ै<य7िक यहाँ पर तरलता अिधमान पणू यता लोचदार होता ह।ै पंरतु खास बात यह ह ैिक 

<य7िक िवJीय स)थाएं अिधक कोष �ाd करने म+ सफल होती ह,ै इसिलये Hयाज दर का तरलता जाल के )तर से 

नीचे जाना स�भव हो जाता ह।ै   

ि8तीय, इस 2या^या से Hयाज दर तथा मु̀ ा क	 चलन गित के बीच स�ब�ध कमजोर ह?आ ह।ै के�स क	 2या^या म+ 

Hयाज दर म+ विृR होन ेपर मु̀ ा रखने क	 अवसर लागत बढ़ती ह।ै स�े के उ&'ेय के कारण और भगुतानो को नकदी 

का कम �योग होन ेसे मु̀ ा क	 मांग कम हो जाती ह।ै इससे मु̀ ा क	 चलन गित म+ विृR होती ह।ै िवJीय सं)थाओ ं

क	 िGयाओ के कारण कुल प�रस�पिJय7 के स�ब�ध म+ मु̀ ा के अनसुार म+ कमी करके Hयाज दर तथा मु̀ ा क	 

चलन गित के बीच सह-स�ब�ध को दबु ल बना दतेी ह।ै जब नकदी के �योग म+ कमी नही होती तो मु̀ ा क	 चलन 

गित नही बढ़गेी।  

इससे यह स�भव होता ह ैिक गैर ब;क िवJीय सं)थाएँ �ितब�धाIमक मु̀ ा नीित के �भाव को सीिमत कर दतेी ह।ै 

अतः मु̀ ा अिधका�रय7 का इन सं)थाओ पर उिचत िनय�\ण आव'यक हो जाता ह।ै  

12.8 िम@टन X!डमैन क! िवचारधारा 

मु̀ ा के प�रणाम िसRा�त के िशकागो Zपा�तर का सव �थम 2या^याता �ो0 n	डमैन Gाि�त लेकर आये। 1956 म+ 

�कािशत अपन े िनब�ध, The Quantity theory of Money - A Reinstatement म+ मु̀ ा के आधिुनक 

प�रमाण िसRा�त का िवशेष मॉडल �)तुत िकया।  



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      २११ 

 

n	डमैन ने मु̀ ा का धन का संचय करने के िलये एक प�रस�पिJ माना ह।ै उनके अनसुार मु̀ ा क	 मांग का िसRा�त 

पूँजी िसRा�त का एक भाग ह।ै मु̀ ा क	 मांग करते समय तीन बात7 का िवशेष 9यान रखा जाना।  

(1) िविभ�न प�रस�पिJय7 म+ संचय िकये जाने वाले धन का आकार। 

(2) िविभ�न प�रस�पिJय7 क	 सापhे क	मत तथा उनसे �ाd आय का आकार। 

(3) धन का संचय करन ेवालो क	 Zिच एवं पस�दगी।  

अतः वे वा)तिवक नकदी शेषो क	 रािश M/P को एक व)तु मानते ह ैिजसक	 मांग क	 जाती ह ै<य7िक जो उसे 

रखता ह ैवह उस 2यिX को सेवाएँ �दान करता ह।ै  

अतः मु̀ ा एक प�रस�पिJ अथवा पूँजी व)त ुह।ै और मु̀ ा का िसRा�त पूँजी या संपिJ का अगं ह।ै  

आय से n	डमैन का ताIपय  ह:ै - सम)त मु̀ ाZप )थायी आय अथा त जीवन काल क	 औसत �Iयािशत आय। 

स�पिJ पाँच िविभ�न Zप7 म+ रखी जा सकती ह।ै  

1. मु̀ ा (M)   2. बांड (B)    

3. इि<वटी (E)   4. भौितक गैर मानव व)तुए ँऔर   

5. मानवीय पूँजी (H) 

स�पिJ धारक अपनी स�पिJ को िविवध Zप7 म+ बाँट दतेे ह ै िजससे िक वे अिधक से अिधक लाभ उठा सके। 

मानवीय पूँजी को छोड़कर अ�य सभी धारणो से कमाई जान ेवाली Hयाज क	 दर एव ंक	मतो म+ प�रवत न 8ारा मापा 

जा सकता ह।ै Hयाज क	 दर घटन ेपर प�रसि�मिलत क	 क	मत बढ़ती ह ैतो लोग अिधक स�पिJ रखते ह।ै और 

िवलोमशा भी। िकंतु सामा�य ि)थित म+ मु̀ ा क	 मांग क	 Hयाज नग�य होती ह।ै 

जब क	मत )तर िगरता ह ैजो मु̀ ा का �ितफल धनाIमक होता ह ै<य7िक मु̀ ा का मPूय घट जाता ह।ै इस �कार 

n	डमैन के मु̀ ा क+  मांग फलन म+ क	मत )तर एक महgवपणू  चर ह।ै  

बांड, इि<वटी, एवं अ�य भौितक प�रस�पिJय7 के �ितफल क	 मु̀ ा एवं दर म+ दो चीज+ शािमल रहती ह ै-  

(1) �ितफल का वत मान भगुतान यािन बांड इि<वटी, पर लाभांश और भौितक प�रस�पिJय7 के संKह करन े

क	 लागत।    

(2) क	मत7 म+ होन ेवाले प�रवत न।  
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मानवीय स�पिJ को मापना किठन ह।ै n	डमैन न ेमानवीय स�पिJ से गैर मानवीय स�पिJ के अनपुात7 को अथवा 

आय से सपंिJ के अनपुात को W कहा जाता ह।ै n	डमैन के अनसुार आय का )तर (Y) और संपिJ (W) मु̀ ा 

क	 मांग क	 आय लोच का दशा ती ह ैजो िक इकाई से अिधक होती ह।ै धारक7 क	 Zिचय7 एवं अिधमान को   

से स�बि�धत िकया गया ह।ै  

n	डमैन ने मु̀ ा क	 मांग फलन को िन�न �कार से 2यX िकया जा सकता ह ै-  

Md =   

यिद वा)तिवक मु̀ ा शेष का अनमुान लगाना ह ैतो मु̀ ा क	 मांग डक के क	मत )तर से भाग दनेा चािहये। (Md/P) 

w से अिभ�ाय धन, h = मानवीय तथा अमानवीय धन के बीच का अनपुात, r
m
 = मु̀ ा पर Hयाज दर r = बॉ�डो 

पर Hयाज दर, r
e
 = शेयरो पर �ािd दर का सचूक, P = क	मत दर,    = क	मत )तर म+ प�रवत न (मु̀ ा )फ	ित क	 

दर),    = Zिचया एवं पस�दगी। 

मु̀ ा का सकल मांगफलन 2यिXगत मांग फलन7 का संकलन ह।ै अतः यह समदुाय के सभी स�पिJ धारको के 

सकल मांग फलन को भी 2यX करता ह।ै इस मांग फलन से यह िनMकष  िनकलता ह ैिक िविभ�न प�रस�पिJय7 क	 

�Iयािशत लाभ म+ विृR होन ेसे स�पिJ धारक क	 मु̀ ा क	 मांग क	 रािश घट जाती ह।ै और स�पिJ के विृR मु̀ ा 

क	 मांग को बढ़ा दतेी ह।ै  

धन का वत मान मPूय   =    ह ैजहाँ yp = )थायी आय तथा r मु̀ ा पर Hयाज दर ह।ै यिद क	मतो म+ प�रवत न 

क	 कोई सभावना नही ह ैतो ओर न अPपकाल म+ ि)थर रहते ह ैतथा तीनो �कार क	 Hयाज दरो को एक साथ ले 

िलया जाए, तो n	डमैन का मु̀ ा मांग फलन होगा Md = f (y,p,r) .  

मु̀ ा का मांग फलन यह दशा ता ह ैिक मु̀ ा क	 मांग वा)तिवक शेष के िलये मांग ह,ै जो िक वा)तिवक तIव7 पर 

िनभ र करती ह।ै और मौि`क मPूय7 से )वत�\ होते ह।ै अनभुव िसR �माण यह बताता ह ैिक मु̀ ा मांग क	 आय 

ल7च इकाई से अिधक होती ह,ै अथा त् दीघ काल म+ आय वेग िगर रही होती ह।ै इसका यह अिभ�ाय ह ैिक मु̀ ा 

का दीघ कालीन मांग फलन ि)थर और सापेhतया Hयाज बेल7च ह।ै  

12.8.1 w&डमैन और के!स के मांग फलन म> अ!तर 

(1) के�स क	 मु̀ ा क	 मांग फलन के तीन उ&'ेय ह ै- लेन दने, सत कता और स�ा। n	डमैन ने ऐसा कोई भदे 

नही िकया िक उनके अनसुार मु̀ ा सामा�य Gय शिX का अ)थायी िव[ाम-)थल ह ैिजससे इसके धारक 

को अनेक सेवाएं िमलती ह।ै 
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(2) n	डमैन ने के�स क	 तुलना म+ मु̀ ा क	 2यापक प�रभाषा दी ह।ै उसके मु̀ ा म+ उन सभी अि)तय7 को 

शािमल िकया ह ैजो सामा�य Gय शिX के अ)थायी िव[ाम )थल का काय  करती ह।ै जबिक के�स न े

िसफ  जमा रािशयां और Hयाज रिहत सरकारी ऋण को शािमल िकया।   

(3) n	डमैन न े)थायी आय तथा क	मतो पर तक  के आधार पर िवचार िकया ह ैजबिक के�स न ेइ�ह ेप�रवतs 

तIव7 क	 चालू माप का प�रमाण माना ह।ै  

(4) n	डमैन के मांग फलन म+ व)तुओ ंतथा शेयरो म+ िवकPपो के िलये )प! दर शािमल क	 जबिक के�स  

क	 मा�यता यह ह ैिक य ेबॉ�डो के पवू  �ित)थापन ह।ै  

(5) के�स के अनसुार Hयाज दर एक चालू दर ह ैजबिक n	डमैन न ेमु̀ ा क	 अवसर लागत 2यX करने के 

िलए कुछ अित�रX तIव7 क	 2या^या क	 ह।ै  

12.9 मुNा क! मांग का अनुभविसF �माण 

मु̀ ा क	 मांग को �भािवत करन ेवाले तIव7 क	 पहचान के िलये पाcाIय दशेो म+ अनेक अ9ययन िकये गय ेह,ै 

िजनसे िन�निलिखत प�रमाण िनकले हःै- 

(1) मु̀ ा क	 मांग कुछ िवशेष तIव7 का )थायी फलन ह ै

(2) मु̀ ा क	 मांग का Hयाज लोच महIवपणू  होते ह?ये भी कम तथा )थायी ह।ै  
(3) तरलता पाश का कोई �माण नही ह ैऔर न ही म�दी काल म+ मु̀ ा मांग क	 Hयाज लोच बढ़ने का कोई 

�माण ह।ै  
(4) ऐसा कोई �माण नही ह ै िक दीघ  अविध के बा�डो पर पूँजीगत हािन का जोिखम मु̀ ा क	 मांग को 

�भािवत करता ह।ै  
(5) मु̀ ा  क	 मांग पर धन तथा )थायी आय का चालू आय क	 अपhेा अिधक �भाव पड़ता ह।ै  
(6) मु̀ ा क	 मांग का क	मत )तर से स�ब�ध आनपुाितक नही पाया गया ह।ै  

अतः अ9ययन 8ारा यह िनMकष  िनकलता ह ैिक मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न बह?त कुछ )थायी आय तथा 2यवहार म+ 

Hयाज दर पर िनभ र करता ह,ै न िक क	मत )तर म+ प�रवत न क	 दर पर।  

12.10 सारांश 

मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न के दो Aि!कोण ह।ै �थम Aि!कोण को माप Aि!कोण दसूरा Aि!कोण )थानापिJ 

Aि!कोण। मु̀ ा क	 मांग के तीन मत ह ै- <लािसक	, के�जीय और के�जोपरा�त। जहाँ मु̀ ा क	 मांग को के�ज न े

तरलता पस�दी के िविभ�न उ&'ेय7 तक सीिमत िकया था। वह] उसके बाद के अथ शा#ीय े ने मु̀ ा के स�पणू  

आकार पर िवचार िकया। के�स के बाद के अथ शा#ी ने िसफ  बांड नही बिPक िविभ�न �कार क	 प�रस�पिJय7 पर 

िवचार िकया िजसम+ अPपकालीन तथा दीघ कालीन �ितभिूतयां, बांड तथा शेयर अथवा इि<वटी आिद सि�मिलत 
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ह।ै प�रस�पिJय7 के �ित)थापन क	 2या^या के िलय े जे�स टोिबन तथा डॉन पेिटनिकन आिद अथ शा#ी न े

प\ाधान अिधशेष िसRा�त िवकिसत िकया। यह िसRा�त मौि`क िसRा�त को पूँजी के साथ समि�वत करता ह ै

तथा यह )प! करता ह ैिक मु̀ ा क	 मांग का आकार मु̀ ा क	 �ित)थापन प�रस�पिJय7 से �ाd होने वाली आय पर 

िनभ र करता ह।ै  

पेिटनिकन ने मांग और पिूत  के िवDेषण म+ वा)तिवक शेष क	 धारणा के �योग के 8ारा व)तु बाजार तथा मु̀ ा 

बाजार क	 एक	करण करन ेका �यास िकया। पेिटनिकन के अनसुार मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न होन ेपर वा)तिवक 

शेष �भािवत होते ह।ै और उनके 8ारा सापhे क	मत+ �भािवत होती ह।ै सापेh क	मत7 का �भाव िनरपhे क	मत7 

पर पड़ता ह।ै जब क	मत )तर बदलता ह,ै तो वह लोगो के नकदी धारण7 क	 Gय शिX को �भािवत करता ह; जो 

िक आगे व)तुओ क	 मांग एव ंपिूत  को �भािवत करती ह।ै यह वा)तिवक शेष �भाव ह।ै 

बोमॉल के अनसुार लेनदने मांग तथा आय के बीच म+ संबंध न तो रेखीय ह ैऔर न ही समानपुाितक बिPक होता 

यह ह ैिक जब आय म+ प�रवत न होते ह ैतो मु̀ ा क	 लेनेदने मांग म+ आनपुाितक से कम प�रवत न होते ह।ै के�ज क	 

धारणा के िवप�रत मु̀ ा क	 लेन-दने मांग Hयाज बेलोच न होकर Hयाज लोचाIमकता ह।ैजे�स टॉिबन ने �िसR लेख 

म+ िनवेश सचूी चयन मॉडल �)तुत िकया जोिक जोिखम िनवारण तरलता अिधमान िसRा�त के Zप म+ ह।ै टोिबन 

के अनसुार लोग अपनी िनवेश सचूी म+ इस �कार क	 िविवधता लाते ह ैिक सरुिhत तथा जोिखमपणू  अि)तय7 का 

एक संतलुन सि�म[ण �ाd हो सके। लोग सामा�यतः मु̀ ा बॉ�ड तथा शेयरो का एक िमि[त प\ाधान रखते ह ै

िजससे जोिखम तथा Hयाज क	 �ािd को संतुिलत िकया जा सके। गलुu एवं शॉ ने मु̀ ा क	 मांग पर गैर ब;क िवJीय 

सं)थाओ ंके िव)तार से होन ेवाले �भाव का एक सफल यIन िकया ह।ै य ेसं)थाएं अिंतम [मृदाताओ ंके प\ाधान 

के िलये �ारंिभक �ितभिूतय7 को परोh �ितभिूतय7 म+ बदल दतेी ह।ै िजससे अिंतम [मृदाताओ ंको उपयXु �कार 

का मु̀ ा �ित)थापन �ाd होता ह।ै उनक	 िGयाओ ंसे मु̀ ा क	 मा\ा म+ कमी होती ह।ै िजसका तरलता अिधमान 

फलन पर �भाव पड़ता ह।ै n	डमैन न ेमु̀ ा का धन का संचय करन ेके िलय ेएक प�रस�पिJ माना। वे वा)तिवक 

नकदी शेषो क	 रािश M/P को एक व)तु मानते ह ै िजसक	 मांग क	 जाती ह ै<य7िक जो उसे रखता ह ैवह उस 

2यिX को सेवाएँ �दान करता ह।ै अतः मु̀ ा एक प�रस�पिJ अथवा पूँजी व)तु ह।ै और मु̀ ा का िसRा�त पूँजी या 

संपिJ का अगं ह।ै  

िनMकष  ये ह ैिक मु̀ ा क	 मांग म+ प�रवत न बह?त कुछ )थायी आय तथा 2यवहार म+ Hयाज दर पर िनभ र करता ह,ै न 

िक क	मत )तर म+ प�रवत न क	 दर पर। 

12.11 श0दावली 

ब[क जमा - ब�क क� वह जमा िजसे जमाकता� िबना पवू� सचूना के िनकाला जा सकता ह।ै 
संचय - िकसी समाज का वह पैसा जो सि$य चलन से िनकाल कर अपने पास रख िलया जाता ह।ै 
पँूजी क! सीमा+त #मता - यह पूँजी पर 'ितफल क� दर ह।ै 
उपयोिगता - इ+छा को स-त.ु करने क� /मता 
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12.12 लघु उ4रीय �/ 

1. िन�निलिखत म+ से िकसने माना िक मु̀ ा क	 मांग का िसRा�त पूँजीगत प�रस�पिJयो क	 मांग का सामा�य 

िसRा�त ह ै

(a) िफशर     (b) बॉकोल 

(c) के�स   (d) िमPटन n	डमैन 

2. मु̀ ा क	 मांग का जोिखम िनवारण तरलता अिधमान िसRा�त िकसने �ितपािदत िकया? 

(a) के�स   (b) जे�स टोिबन 

(c) बॉमोल  (d) n	डमैन 

3. स�े के उ&'ेय से नकदी क	 मांग का सही आधार <या ह ै? 

(a) Hयाज दर का �Iयh फलन  (b) Hयाज दर का ऋणाIमक फलन 

(c) बा�डो क	 क	मतो पर आधा�रत Hयाज दर का �Iयh तथा ऋणाIमक फलन 

(d) कोई नही 

12.13 अ.यास �/ो के उ4र 

1. ब 2. क 3. ब 4. इ 

12.14 संदभ� सिहत 5+थ 

• डा0 ज0ेसी0 प�त एवं ज0ेपी0 िम[ा - अथ शा#, सािहIय भवन पिHलकेशन, आगरा 

• डा0 टी0टी0 सेठी - मौि`क अथ शा#, लFमीनारायण अKवाल, आगरा। 
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• Mishra, S. K. and Puri, V. K., (1903), Modern Macro-Economics Theory, Himalaya 

Publishing House. 

12.16 िनब+धा)मक �/ 

1. भगुतानो के िलए मु̀ ा को मांग से स�बि�धत बॉमोल के Aि!कोण क	 2या^या क	िजय े

2. िमPटन n	डमैन 8ारा मु̀ ा क	 मांग से स�बि�धत 2या^या क	 िववेचना क	िजए। 

3. के�स के पcात मु̀ ा क	 मांग से स�बि�धत �)तुत िकये गये िविभ�न िवचार7 के संदभ  म+ मु̀ ा क	 मांग 

पर Hयाज दर के �भाव क	 सिमhा क	िजय+। 

4. पेिटनिकन के वा)तिवक शेष Aि!कोण क	 मु̀ ा क	 मांग के स�ब�ध म+ िववेचना क	िजय+।  
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इकाई-13 मुNाफ!ित एवं बेरोजगारी 

 

इकाई क! Sपरेखा 

 

13.1 �तावना 

13.2 उ�े�य 

13.3 िफिल\स वM क! �याDया  

13.3.1 िफिल\स वM म* �तािवत समब+ध3 का संशोधन  

13.3.2 मा+यताए ँ 

13.3.3 िफिल] वM क! ढाल तथा िथित 

13.4 िफिल\स वM का मह)व  

13.5 िफिल\स वM म* िनिहत नीित 

13.6 दीघ�कालीन िफिल\स वM X!डमैन का िवचार  

13.7 आलोचना   

13.8 िफिल\स वM म* संशोधन  

13.8.1 टोिबन का मत  

13.8.2 सोलो का मत 

13.9 िववेकपूण� �)याशाए ँतथा िफिल\स वM  

13.10 िफिल\स वM क! आलोचना  

13.11 सारांश  

13.12 श0दावली  

13.13 लघुउ4रीय �/  

13.14 अ.यास �/3 के उ4र  

13.15 संदभ� सिहत 5+थ 

13.16 कुछ सहयोगी पुतक*  

13.17 िनब+धा)मक �/ 
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13.1 �तावना  

अथ 2यव)था पूँजीवादी हो अथवा िमि[त, मु̀ ा के मPूय म+ प�रतव न �Iयेक अथ 2यव)था को �भािवत करते ह।ै 

यह प�रवत न क	 गित धीमी अथवा अिधक हो सकती ह ैपर यह तय ह ैिक एक ल�ब ेसमय तक मु̀ ा के मPूय को 

ि)थर रखना अस�भव होता ह।ै मु̀ ा मPूय म+ प�रवत नो का )वZप तथा )वभाव भली-भांित समझ लेना इसिलय े

आव'यक होता ह।ै <य7िक यह अथ 2यव)था म+ क	मत7 आय, उIपादन तथा रोजगार आिद क	 ि)थितय7 को 

�भािवत करता ह।ै �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार अथ 2यव)था म+ सदवै पणू  रोजगार क	 ि)थित िवWमान रहती 

ह।ै बरेोजगारी यिद ह ैतो या तो अ)थायी अथवा घष णाIमक ;�तपबजपवदसंR (जहाँ [िमक एक काय  से हटकर 

दसूरे काय  म+ लग जाते ह)ै। पर�त ुउनके अनसुार 2यावहा�रक जीवन म+ ऐसा नह] ह।ै 

िपछले चालीस वषp के अ9ययन म+ )फ	ित एवं बेरोजगारी को िवशेष )थान ह?आ िजसम+ इस बात पर �काश डाला 

गया िक )फ	ित एवं बरेोजगार7 म+ पर)पर स�ब�ध के कारण कैसे प�रवत न होते ह।ै 

13.2 उ�े�य 

• मु̀ ा )फ	ित एवं बरोजगारी म+ स�ब�ध पर िफिलrस वG क	 2या^या। 

• िफिलrस वG म+ उX संशोधन क	 2या^या। 

• िफिलrस वG के तहत िनिहत नीित <या ह।ै 

• n	डमैन के िवचार िजसके अ�त गत दीघ कालीन िफिल<स वG पर �काश डाला गया ह।ै 

13.3 िफिल\स वM क! �याDया 

िफिलrस से पवू  के�स ने जो 2या^या �)तुत क	 उसके अ�तग त मु̀ ा )फ	ित एवं बरेोजगारी म+ िकसी िवपरीत 

स�ब�ध क	 स�भावना को अ)वीकार िकया गया ह।ै उ�ह7न ेL-Shape आकृित के पिूत  वG क	 कPपना क	। 

उनके अनसुार )फ	ित का दशा पणू  रोजगार म+ ही उIप�न होती ह।ै जब संसाधन7 का पणू  उपयोग कर िलया गया ह।ै 

पर�तु 2यावहा�रक अनभुव इसके िवपरीत ह ैयह िवपरीत धारण ए0डHPय ूिफिलrस के 8ारा दी गयी ह।ै 

1958 म+ �कािशत अपन े लेख "Relations between unemployment and the rate of change in 

money wages in the U.K. 1861-1957" म+ िफिलrस न ेइसी काल म+ ि_टेन के अ9ययन के अ�त गत मजदरूी 

दर तथा बेरोजगारी के बीच स�ब�ध क	 2या^या क	 । एकि\त िकय ेगये आँकड़ो के िवDेषण से यह )प! िकया 

िक मौि`क (w) एवं बेरोजगारी (u) क	 दर म+ िवपरीत स�ब�ध होता ह।ै <य7िक यह स�ब�ध िफिल<स 8ारा बताया 

गया अतः इससे �ाd वG को िफिलrस वG क	 सं{ा दी गयी। 

िफिलrस वG बेरोजगारी क	 दर तथा मु̀ ा मजदरूी प�रवत न7 क	 दर म+ संब�ध का िनरीhण करती ह।ै यह संब�ध 

िवपरीत �कृित का ह।ै आंकड़ो पर आधा�रत अनभुवज�य िनMकष  �)तुत करते ह?ये िफिलrस म+ 2यX िकया िक 

जब बेरोजगारी बह?त होती ह,ै तो मु̀ ा मजदरूी के बढन ेक	 दर नीची होती ह।ै <य7िक मािलक7 पर मु̀ ा मजदरूी दर 

बढ़ान ेका दबाव होता हएै अथा त् एक को �ाd करन ेके िलय ेदसूरे को Iयाग करना पड़ता ह।ै अतः कम बेरोजगारी 
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के िलये )फ	ित को )वीकार करना होगा। इन दोनो तIव7 के म9य िविनमय ह।ै िफिलrस न ेइस िवपरीत स�ब�ध को 

एक नीचे क	 ओर िगरते ह?ये वG के Zप म+ �)ततु िकया इस संब�ध के कारण- स�ब�ध के पीछे कारण को बताते 

ह?ए िफिलrस न ेकहा िक - 

1. जब [म के िलय ेअिधक माँग होती ह ैऔर बरेोजगार बह?त कम होते ह,ै तो हम+ आशा रखनी चािहये िक 

मािलक बह?त जPदी-2 मजदरूी दरं बढ़ाएगे। 

2. *यापार िdया क& 2कृित-बढ़ती 2यापार िGया क	 अविध म+ जब [म क	 बढ़ती मांग के साथ बरेोजगार क	 

अविध म+ जब [म क	 बढ़ती मांग के साथ बेरोजगार िगर रही होगी तो मािलक मजदरूी बढ़ा द+गे और जब 2यापार 

िGया क	 ि)थित घट रही होगी तो [म क	 मांग िगरेगी िजसके फल)वZप बरेोजगारी बढ़गेी और मािलक मजदरूी 

नही बढ़ाएंगे। 

3. सबसे महIवपणू  कारण ह ैिनवा ह 2यय (Cost of Living) म+ होने वाला प�रवत न उसी गित से होता ह ैिजस 

गित से [म क	 उIपादकता म+ प�रवत न, तो क	मत+ �भािवत नह] होगी। ताIपय  यह ह ैिक यिद मु̀ ा मजदरूी दर7 म+ 

विृR क	 दर, उतनी ही ह ै तो मजदरू7 क	 मजदरूी म+ विृR क	 जा सकती ह ै और व)तुओ ं क	 क	मत7 म+ कोई 

प�रवत न नही होता। पर यिद मु̀ ा क	 दर7 म+ 

विृR अिधक तेज ह ैओर [म उIपादकता 

क	 विृR दर उससे पीछे रह जाती ह ैतो मु̀ ा 

)फ	ित क	 ि)थित आ जायगेी और 

िवलोमशः। 

िफिलrस ने 1961-1969 क	 अविध के 

िलये अम+�रका के िलये आंकाड़ो को संKह 

िकया था और वहाँ भी यही ि)थित दखेी 

गयी। इन अनभुव7 के आधार पर 

अथ शाि#य7 ने )वीकार िकया िक एक 

)थायी िफिलrस वG िGयाशील ह ै जो 

बेरोजगारी एवं )फ	ित के म9य िवपरीत स�ब�ध को दशा ता ह ैजो िक पवू  म+ ही अनमुािनत कर िलया गया। �)तुत 

रेखािच\ 13.1 म+ इसे दशा या गया ह ै - PC िफिलrस वG ह।ै बरेोजगारी के u
2
 )तर पर मजदरूी w

2
 ह।ै यिद 

बेरोजगारी बढ़कर होती w
1
 ह ैतो मजदरूी िगरकर हो जायगेी। और u

3
 बेरोजगारी होन ेपर मजदरूी बढ़कर w

3
 हो 

जाती ह।ै �)तुत िफिलrस वG सीधी रेखा न होकर मलू िब�द ु क	 ओर उ�नोतर ह।ै ऐसा इसिलये ह ै <य7िक 

बेराजगारी म+ जैसे-जैसे कमी होती ह,ै िनर�तर बढ़ती ह?यी दर से मजदरूी दर म+ विृR होती जाती ह।ै बरेोजगारी क	 दर 

u
1
u

2 
= u

2
u

3 
तो समान ह।ै पर�तु मजदरूी दर म+ विृR w

1
 से w

2 
से w

3
 म+ िनर�तर विृR हो रही ह ै (w

2
w

3
 > 

w
1
w

2
)मजदरूी दर म+ विृR श�ूय होने के िलये बेरोजगारी क	 ऊँचा )तर u

0
 सहन करना होगा। यिद मजदरूी दर 

ऋणाIमक हो तो बरेोजगारी म+ u
1
 पर बह?त अिधक होगी । 
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अतः िनMकष  Zप म+ यह कहा 

जा सकता ह ै िक बरेोजगारी 

और मौि`क मजदरूी दर7 के 

बीच स�ब�घ अित आरेखीय 

(Non Linear) होता ह।ै 

�ो॰ िलrसे न े अपने अ9ययन 

8ारा 1960 म+ िफिलrस 8ारा 

बताये गये सांि^यक	य 

स�ब�ध म+ के िलय े सैिR�तक 

आधार �)ततु िकये। इ�ह7न े

इस िवपरीत समबंध के पीछे-2 �कार को 2यावहा�रक स�ब�ध7 को आधार माना -  

1. मौि`क मजदरूी क	 दर म+ प�रवत न तथा [म के िलय ेअित�रX मांग के बीच सकाराIमक संब�ध ह।ै यिद [म 

क	 मांग पिूत  से अिधक ह ैतो मजदरूी दर7 म+ विृR होती ह।ै 

             
(D-S)

w = f 
S

जहाँ    f > 0 

2. [म क	 अित�रX मांग तथा बरेोजगारी के बीच िवपरीत आरेखीय स�बंध होता ह।ै इस ऋणाIमक सं�ब�ध का 

ताIपय  ह ैिक अित�रX मांग िजतनी अिधक होगी, बेरोजारी का )तर उतना ही नीचा होगा। और यिद यह श�ूय ह?यी 

तो [म बाजार ने संतलुन होगा पर�तु बरेोजगारी िफर भी होगी। 

िलrसे न े[म क	 अित�रX मांग क	 माप को बेरोजगारी क	 सं^या से अिधक �रिXय7 के Zप म+ क	 ह।ै आरेखीय 

समब�ध के कारण [म के िलये सकाराIमक अित�रX मांग बरेोजगारी को घष णाIमक )तर से नीचे िगरा सकती ह।ै 

पर�तु यह श�ूय से नीचे कभी नह] हो 

सकता। इस आधार पर िलrसे ने िफिलrस 

वG म+ बेरोजगारी तथा मजदरूी म+ विृR के 

बीच संबंध )प! िकया ह।ै इसे �)तुत 

रेखािच\ 13.2 म+ दशा या गया ह।ै 
13.3.1िफिलxस वd म> 2'तािवत 

समब!ध: का सशंोधन 

िफिलrस वG बेरोजगारी क	 दर एवं 

मजदरूी दर7 के बीच स�ब�ध को 2यX 

करता ह।ै कुछ संशोधन करके बेरोजगारी 

एवं )फ	ित के बीच स�बंध को दशा या 

जा सकता। इसके िलये क	मतां म+ विृR के साथ जोड़ा जाता ह।ै क	मत7 तथा मजदरूी दर7 के बीच स�ब�ध क	 

2या^या [म उIपादाकता म+ विृR के आधार पर क	 गयी ह।ै रेखािच\ 13.3 म+ ww वG ही िफिलrस वG ह।ै 
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PPवG क	मत7 म+ विृR क	 दर  ( P) मजदरूी दर म+ विृR ( w)  तथा उIपादकता (2) म+ अतंर के बराबर ह(ै P 

= w -x)। 

13.3.2 मा!यताए ँ 

1. [म क	 उIपादकता म+ वािष क क	 दर 3% ह।ै 

2. मजदरूी विृR क	 दर उतनी ही ह ैिजतनी िक उIपदाकता म+ विृR ह?यी ह।ै 

P वG के अनसुार, क	मत � म+ श�ूय विृR क	 ि)थित म+ मजदरूी विृR दर ता उIपादकता क	 दर 3% �ितशत ह,ै 

पर�तु बरेोजगारी 9% ह।ै मजदरूी विृR पर बेरोजगारी 6% ह।ै इस )तर पर क	मत7 म+ विृR ( P/P) भी 6% होगी 

जोिक मजदरूी पर तथा उIपादकता म+ अरं के बराबर ह ै(9 - 3 = 6) । 

इस 2या^या से यह िनMकष  िनकलता ह ैिक बरेोजगारी क	 नीची दर �ाd करन ेके िलये क	मत विृR अथवा )फ	ित 

क	 सकाराIमक होना आव'यक ह।ै 
*यावहाCरक उपयोिगता :- को {ात करन े के िलय े िफिलrस वG क	 ि)थित Zप तथा ि)थरता आव'यक ह।ै 

सिुवधा के िलय े; |9|R एवं न के बीच )थायी संबंध को मान िलया गया ह।ै 
13.3.3 िफिलV वd क& ढाल तथा ि'थित 

एक ि)थर िफिलrस वG बेरोजगारी दर म+ )थायी कमी को दशा ता ह।ै िजसका )फ	ित दर म+ )थायी विृR से 

िविनमय िकया जा सकता ह।ै 

पर�तु 1960 के दशक के बाद यह माना जाने लगा िक िफिलrस वG ि)थर नह] रहता ह।ै इसके ढाल तथा ि)थित म+ 

प�रवत न होना )वाभािवक ह।ै 

िफिलrस वG क	 ढाल बेरोजगारी तथा )फ	ित के बीच िविनमय क	 दर को 2यX करती ह।ै िफिलrस वG क	 

ि)थित, बेरोजगारी के )फ	ित के साथ स�बंध के �ारि�भक आधार को दशा ती ह।ै 
13.4 िफिलxस वd का मह5व 

�)तुत रेखािच\ 13.4(A) 

िफिलrस वG के महIव को 

दशा ती ह।ै यिद हम AA वG 

क	 अिधक ढाल वाले BB 

वG के साथ तलुना करते ह ैतो 

)फ	ित म+  P के बराबर विृR 

वG AA पर बेरोजगारी दर म+  

a
 के बराबर तथा BB वG 

पर के बराबर कमी उIप�न 

करती ह।ै 
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रेखािच\ 13.4(B) के 8ारा भी 

िफिलrस वG के महIव को दशा या 

जा सकता ह।ै 

रेखािच\ 13.4(B) के अ�तग तAA 

वG मलू िब�द ु के िनकट ह।ै अतः 

वG BB से बेहतर ि)थित म+ ह ैभले 

ही दोन7 क	 ढाल समान ह।ै BB क	 

तुलना म+ AA वG यह दशा ता ह ैिक 

उतनी ही बेरोजगारी दर (OU)  

)फ	ित क	 नीची दर (UC)  पर �ाd 

होती ह।ै (UC<UE) दसूरे शHदो म+ 

OP )फ	ित पर AA वG 8ारा PD 

बेरोजगारी क	 दर �दिश त होता ह।ै जबिक BB वG से PE जो अिधक ह ै(PD<PE)। 

13.5 िफिलxस वd म> िनिहत नीित 

 िफिलrस वG के आधार से यह अनमुान लगाया जा सकता ह ै िक )फ	ित को रोकने के िलये मौि`क एवं 

राजकोषीय नीितय7 का िकस सीमा तक �योग िकया जा सकता ह ैअ�य शHद7 म+, बेरोजगारी का )तर िदया होन े

पर, )फ	ित क	 िकतनी दर सहन क	 जा सकती ह।ै इस वG के आधार पर यह संकेत िमलता ह ै िक अिधक 

बेरोजगारी एवं क	मत 

ि)थरता म+ िकसी एक को ही 

चनुना होगा। अतः मौि`क 

एवं राजकोषीय नीितय7 का 

िकस �कार �योग िकया 

जाये यह इस वG के 

अ9ययन से पता चलता ह।ै 

पर यह इतना आसान नही 

ह।ै बरेोजगारी के एक िवशेष 

)तर से म+ल खाती ह?यी 

)फ	ित क	 दर िनधा �रत 

करने से अनेक �ितब�ध7 

का सामना करना पड़ता ह।ै 

अतः सम)या चनुाव को 

उIप�न होती ह।ै 
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एक तट)था वG के मा9यम से अनुकूलतम 'फ&ित-बेरोजगारी सयंोग के चुनाव के सम'या का िव�ेषण 

िकया जा सकता है। 

रेखािच\ 13.5 म+ I
1
, I

2
, तथा I

3 
तट)थता वG मलू िब�द ुके नतोदर ह।ै मलू िब�द ुको और बढ़ने पर ही अिधक 

उपयोिगता �ाd क	 जा सकती ह।ै 

िब�द ुA पर )फ	ित-बेरोजगारी संयोग का चनुाव करन ेपर िविनमय वG PPI
2 

तट)थता वG को )पश  करता ह।ै 

यही स�तुलन िब�द ुह।ै PP क	 R ि)थित पर बरेोजगारी )तर OR ह।ै A िब�द ुपर बेरोजगारी का )तर u
0
 िजसको 

�ाd करन ेके िलये P
0
 )फ	ित दर को )वीकार िकया जाता ह।ै )फ	ित क	 दर OP

0 
का बरेोजगारी क	 Ou

0
 दर म+ 

िविनमय ह।ै 

13.6 दीघ�कालीन िफिलxस वd w&डमैन का िवचार 

n	डम+न से पहले से�यPुसन एवं सोल7 ने िफिलrस के िवDेषण को बढ़ाकर बरेोजगारी के )तर और क	मत7 के 

)तर म+ प�रवत न क	 दर के बीच व)तु िविनमय तक पह?चँाया। अतः िफिलrस वG से यह सझुाव िदया जा सकता ह ै

िक )फ	ित को और बढ़ाकर हम+शा बरेोजगारी क	 दर को घटाया जा सकता ह ैऔर बरेोजगारी को और बढ़ाकर 

)फ	ित क	 दर घटायी जा सकती ह।ै 

अनेक अथ शाि#य7 का मत ह ैिक िफिलrस वG अPपकाल से संबंध रखता ह ैऔर ि)थर नह] रहता ह ै। )फ	ित 

क	 �Iयाशाओ ंम+ प�रवत न होन ेसे यह वG सरक जाता ह।ै जो िविनमय अPपकाल म+ )प! िदखाई दतेी ह ैवही 

दीघ काल म+ )फ	ित तथा रोजगार म+ कोई व)तु िविनमय नह] रहता ह।ै 

n	डम+न तथा फेPपस न े इन मत7 क	 )थापना क	 ह ैजोिक Iवरणवादी (accelerationist) अथवा अनकूुिलत 

�Iयाशाओ ं(adapted expectations) प�रकPपना के नाम से िव^यात ह।ै n	डमैन के अनसुार एक ि)थर नीचे 

दाय] और ढालू िफिलrस वG क	 मा�यता क	 आव'यकता नही ह।ै बेरोजगारी और )फ	ित के बीच िविनमय 

अPपकाल म+ ही संभव ह।ै जबिक दीघ काल म+ िफिलrस वG अनेक चर7 के �भाव म+ सरक जाता ह।ै 

)फ	ित क	 �Iयािशत दर वही महIवपणू  चर ह।ै )फ	ित क	 वा)तिवक दर तथा �Iयािशत दर के बीच अतंर के 

कारण ही िफिलrस वG नीचे दाय] और ढालू होता ह।ै दीघ काल म+ जब यह अतंर समाd ह ैतो िफिलrस वG 

अनलु�ब हो जाता ह।ै 

n	डमैन आगे कहते ह ैिक बरेोजगारी क	 दर के कारण नही ह ैबिPक �ाकृितक दर से कम बेरोजगार के कारण ही 

मु̀ ा मजदरूी बढ़ती ह।ै यह बेरोजगारी क& 2ाकृितक दर वह दर है िजस पर -म बाजार म> बेरोजगार: क& 

सZंया उतनी ही है, िजतनो को रोजगार िदया जा सकता है। रोजगार के अवसर मौजदू होने के बावजदू कुछ 

अपणू ताओ ंके कारण कई लोग7 को रोजगार सचूना, मानव शिX �िशhण म+ किमयां, [म गितशीलता क	 लागत+ 

आिद बेरोजगारी के �ाकृितक दर के नीचे न तो )फ	ित दर बढ़ती ह ै और न ही इसके ऊपरी घटती ह।ै यह 

बेरोजगारी क	 स�तुलन दर ह ैजोिक दीघ कालीन म+ �ाd होती ह।ै यह दर अथ 2य)था म+ व)तु बाजार7 और hय क	 

अनेक संरचनाIमक िवशेषताओ ं8ारा िनधा �रत होती ह।ै 
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यिद बरेोजगारी �ाकृितक दर से 

कम होगी, तो िफिलrस वG ऊपर 

क	 ओर मड़ु जायगेा और क	मत 

विृR Iव�रत होगी। यिद �ाकृितक 

दर क	 अपेhा बरेोजगारी अिधक 

होगी, तो अPपकालीन िफिलrस 

वG नीचे को धमू जायेगा और 

क	मत विृR म�द पड़ जायेगी। 

�)तुत रेखािच\ 13.6 म+ 

दीघ कालीन िफिलrस वG क	 

�िGया को समझाया गया ह।ै यिद 

मान िलया जाय िक बेरोजगारी क	 

�ाकृितक दर 3 �ितशत ह ैतथा )फ	ित 2 �ितशत के िन�न )तर पर ह,ै तो इस ि)थित म+ लोग आशा करते ह ैिक 

भिवMय म+ यही दर बनी रहगेी। इस आधार पर अPपकालीन िफिलrस वG का िनमा�ण िकया गया ह ैजो Aिब�द ु

�ारा इस ि�थित को दशा�या गया ह।ै 

यिद िकसी कारण जैसे मांग म+ विृR के कारण ही बेरोजगारी 3 �ितशत से िगरकर 2 �ितशत हो जाती ह ैतो )फ	ित 

दर बढ़कर 4 �ितशत हो जायगेी। इसके फल)वZप अथ 2यव)था SP
1 
वG पर A िब�द ुसे िखसककर B िब�द ुपर 

आ जाती ह।ैइसका ताIपय  यह ह?आ िक 1 �ितशत बेरोजगारी म+ कमी करने से क	मत7 म+ विृR दर 4 �ितशत हो 

गयी। अब यह वा)तविक दर ह ेजो [िमक7 क	 �Iयािशत दर बन जाती ह।ै इस आधार पर ही [िमक ऊँची मजदरूी 

दर7 क	 मांग क	 जाती ह ैइसके फल)वZप अPपकालीन िफिलrस वG दाय] ओर हटकर SPC
2
 हो जाती ह ैऔर 

बेरोजगारी B िब�द ु(2%) से C िब�द ु(3%) को बढेग़ी। C िब�द ुपर वा)तिवक और �Iयािशत )फ	ित क	 दर यिद 

4% तो बरेोजगारी क	 �ाकृितक दर 3% होगी। 

पनुः बेरोजगारी को 2% के )तर तक घटाने से D िब�द ुपर संतुलन )थािपत होगा। जहाँ )फ	ित क	 दर 6% ह।ै इसे 

वा)तिवक दर 6% ह।ै इसे वा)तिवक दर दखेते ह?ये [िमक पनुः �Iयािशत दर मानकर 2यवि)थत कर लेते ह।ै और 

अPपकालीन िफिलrस वG SPC
3
 हो जाता ह।ै बरेोजगारी पनुः 3% पर आ जाती ह।ै यिद इस अPपकालीन वG7 

पर ि)थत A, C, E को िमला िदया जाय तो बरुोजगार क	 �ाकृितक दर पर दीघ�कालीन िफिलxस LPC वG 

ख]चा जा सकता ह ैजोिक एक अनलु�ब रेखा के Zप म+ ह।ै 

िनMकष  Zप म+ यह कहा जा सकता ह ैिक बेरोजगारी क	 �ाकृितक दर के नीचे कोई भी )तर )फ	ित का बढ़ाता ह।ै 

यह तब तक चलता ह ैजब तक )फ	ित क	 वा)तिवक तथा �Iयािशत दर7 म+ अतंर ह।ै यह अतंर दीघ काल म+ समाd 

हो जाता ह।ै और अथ 2यव)था �ाकृितक बरेोजगारी दर पर बनी रहती ह।ै 

बेरोजगारी एवं )फ	ित के बीच िविनमय िसफ  अPपकाल म+ ही होता ह।ै इसे n	डमैन न े“अुनकूिलत �Iयाशा 

प�रकPपना” (adaptive expectation) कहा ह।ै इस प�रकPपना के अनसुार )फ	ित क	 �Iयािशत दर सैदव 
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वा)तिवक दर के पीछे रहती ह ैऔर जब वा)तिवक दर ि)थर हो जाती ह ैतो �Iयािशत दर इसके बराबर हो जाती 

ह।ै यह ि)थित दीघ काल म+ ही होता ह ैऔर तब बरेोजगारी एवं )फ	ित म+ िविनमय नही होता ह।ै 

13.7 X!डमैन क! आलोचना   

n	डमैन क	 आलोचना िन�न िब�दओु ंके आधार पर क	 गयी ह।ै 

1. 2यावहा�रक जीवन म+ क	मत+ िनर�तर घटती-बढ़ती रहती ह।ै ऐसी ि)थित म+ �Iयाशाए ँिवफल हो सकती ह।ै 

जबिक दीघ कालीन िफिलrस वG )फ	ित क	 )तत् दर से स�बि�धत ह।ै 

2.  कुछ अथ शाि#य7 को कहना ह ैिक बेरोजगारी क	 ऊँची दर पर मजदरूी दरे नही बढ़ी ह।ै 

3. [िमक अपनी वा)तिवक मजदरूी दर7 क	 अपेhा अपनी मु̀ ा मजदरूी दर7 म+ विृR से अिधक मतलब रखते 

ह।ै 

4. कुछ के अनसुार बेरोजगारी क	 �ाकृितक दर एक छलावा के अलावा और कुछ नही ह।ै 

5. भिवMय क	 अिनिcतताओ ंके कारण भिवMय म+ )फ	ित क अनमुासन न लगाना मिु'कल ह।ै 

6. कई तरह के सैRाि�तक एवं सांि^यक	य पhपात7 के कारण �Iयाशाओ ंके िनधा रण क	 ि)थित अ)प! ह।ै 

7. सऊल हाइमन के अनसुार दीघ कालीन िफिलrस वG अनलु�ब नही होता वरन ्ऋणाIमक Zप से ढाल होता 

ह।ै वे कहते ह ैिक यिद )फ	ित दर म+ विृR )वीकार ह ैतो बेरोजगारी क	 दर )थायी Zप से घटाई जा सकती 

ह।ै 

13.8 िफिल\स वM म* संशोधन  

13.8.1 टोिबन का मत  

जे�स टोिबन ने 1971 म+ American के सामने जो अ9यhयी भाषण िदया उसम+ उसने �)तािवत िकया था िक 

ऋणाIमक ढालू और अनलु�ब िफिलrस वG के 

बीच सम�वय िकया गया ह।ै 

टोिबन को िफिलrस वG िकंिकत आकृित का होता 

िजसका एक भाग तो सामा�य िफिलrस वG जैसा 

होता ह ै और शेष भाग अनलु�ब होता ह।ै �)तुत 

रेखािच\ 13.7 म+ इसे दशा या गया ह।ै U
C
 

बेरोजगारी क	 Gांितक दर ह।ै यहाँ पर िफिलrस 

वG अनलु�ब ह ै और बरेोजगारी तथा )फ	ित के 

बीच िविनमय नह] होता। 

अनलु�ब होन े के पीछे कारण [म बाजार क	 

अपणू ताऐ ँह ैन िक मांग म+ विृR िजससे िक मजदरूी म+ विृR हो जाती ह।ै U
C
 )तर पर और अिधक रोजगार दनेा 

संभव नही ह।ै िफिलrस वG क	 ढलान ऋणाIमक ह।ै इस समंबंध म+ यह कहा जा सकता ह ैिक मजदरूी नीचे क	 

और अन�य ह ै<य7िक सापhे मजदरूी म+ कटौती होने पर िवरोध होता ह।ै िच\ म+ U
C
 के दाई ओर अपेhाकृत 

अिधक बेरोजगारी के hे\ म+ जब सम)त मांग और )फ	ित बढ़ती ह ैऔर अनैि|छक बरेोजगारी घटती ह।ै  
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13.8.2 सोलो का मत  

सोलो ने भी टोिबन क	 भांित इस बात को )वीकारा िक िफिलrस वG अनलु�ब नही होता ह।ै उसके अनसुार यह 

वG )फ	ित क	 धनाIमक दर7 पर अनलु�ब और )फ	ित क	 ऋणाIमक दर7 पर hैितज होता ह।ै रेखािच\ 13.8 म+ 

इसे दशा या गया ह।ै 

LPC का आधार यह ह ैिक भारी बेरोजगारी अथवा अव)फ	ित म+ भी मजदरूी नीचे क	 ओर अ�नय होती ह।ै पर�तु 

बेरोजगारी के एक िविश! )तर पर जब [म के िलये मांग बढ़ती तो �Iयािशत )फ	ित के रहते भी मजदरूी बढ़ती ह।ै 

पर अनलु�ब भाग म+ बरेोजगारी और )फ	ित के बीच िविनमय नह] होता। 

िनMकष :- अनेक अथ शाि#य7 न े इस 

बात को )वीकारा ह ै िक बेरोजगारी 

क	 लगभग 4% दर पर िफिलrस वG 

अनलु�ब बन जाता ह ैऔर बेरोजगारी 

तथा )फ	ित के बीच िविनमय समाd 

हो जाता ह।ै 

13.9 िववेकपूण� 25याशाए ँ

तथा िफिलxस वd  

अनकूुिलत �Iयाशा प�रकPपना ने 

इस बात को )वीकार िक दीघ काल म+ 

बेरोजगारी और )फ	ित म+ िविनमय नह] होता। ऐसी ही एक अ�य Aि!कोण िववेकपणू  �Iयाशाओ ंके िसRा�त के 

Zप म+ नये �िति@त समि! अथ शाि#य7 8ारा )वाभािवक बेरोजगारी क	 दर क	 2या^या करता ह।ै इसके अनसुार 

मौि`क मजदरूी दर7 तथा क	मत )तर म+ विृR के बीच समायोजन होन ेम+ कोई समया�तर नह] होता ह।ै 

जैसे ही क	मत )तर म+ स�भािवत प�रवत न होता ह,ै मजदरूी दरे िबना िवल�ब के समायोिजत हो जाती ह ैिजसके िक 

)फ	ित तथा बरोजगारी म+ िविनमय नह] होता ह।ैइसके समथ क यह मानते ह ैिक कुल मांग बढ़न ेपर बेरोजगारी दर 

म+ कोई कोई कमी नह] होती ह।ै जसै ही �तीत होता ह ैिक मांग बढ़ रही ह,ै )फ	ित का अदंाजा लगते ह।ै उIपदाक 

उसी के अनसुार मजदरूी दर7 क	 विृR करना )वीकार कर लेते ह।ै इस �कार, क	मत )तर म+ तो विृR होती ह,ै पर 

वा)तिवक उIपादन तथा राजेगार का )तर अपने )वाभािवक )तर पर अप�रवित त रहता ह।ै 

िववेकपणू  �Iयाशाओ ंके िसRांत के अनसुार कुल पिूत  वG पणू  रोजगार के )तर पर अनलु�ब रेखा के Zप म+ ही 

होता ह।ै यह मा�यता दो बात7 पर आधा�रत ह ै: - 

1. [िमक और उIपादक इतन ेिववेकपणू  ह ैिक वे सरकार क	 नीितय7 के �भाव का पहले से अनमुान लगा 

लेते ह ैऔर सह िनण य लेते ह।ै 

2. �िति@त अथ शाि#य7 के समान यह िसRा�त भी यह मानता ह ैिक सभी व)तुओ ंतथा साधन7 के बाजार 

काफ	 �ित )पधा Iमक ह,ै फल)वZप क	मते तथा मजद�ूरयां काफ	 लचकपणू  ह।ै 

3. नयी स�तलुन क	मत+ तIकाल बदली हयी प�रि)थितय7 तथा नीितय7 के साथ समायोजन �ाd कर लेती ह।ै 
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रेखािच\ 13.9 म+ OQ वा)तिवक राMNीय उIपादन का )तर ह ैिजस पर पणू  रोजगार �ाd ह।ै AD
1
कुल मांग वG ह ै

जो कुल पिूत  वG AS को A िब�द ुपर काटता ह।ै और P
0
 क	मत िनधा �रत होती ह।ै  

 

यिद यह मान िलया  जाय ेिक सरकार िव)तारवादी नीित अपनाती ह ैिजससे िक उIपदन और रोजगार म+ विृR क	 

जा सके। इसके फल)वZप मांग वG सरक कर AD
2
हो जाता ह।ै िववेकपणू  �Iयाशाओ ंके अ�तग त अथ 2यव)था 

म+ सभी वग  यह पवूा नमुान लगा लेते ह ैिक िव)तारवादी नीित से )फ	ित उIप�न होगी और वे बचाव के उपाय कर 

लेते ह।ै मजदरू अिधक मजदरूी के िलये दबाव डालते ह ैऔर �ाd कर लेते ह।ै 2यापारी क	मत+ बढ़ा दतेे ह ैिनवेशक 

Hयाज दर7 म+ विृR कर लेते ह।ै 

क	मते बढ़कर P
1
 हो जाती ह।ै इस 

�कार कुल मांग म+ विृR के �भाव 

म+ मजदरूी दर+, क	मते तथा Hयाज 

दरे )फ	ित को �Iयािशत विृR के 

अनपुात म+ बढ़ती ह।ै 

प�रणाम)वZप वा)तिवक 

उIपादन रोजगार, मजदरूी, Hयाज 

िनवेश तथा उपभोग आिद का 

)तर अप�रवित त रहता ह।ै 

िव)तावरादी मु̀ ा नीित लोग7 क	 िववेकपणू  �Iयाशाओ ंके कारण आिथ क चर7 को �भािवत नह] कर पाती ह।ै 

पिूत  वG अनलु�ब होन ेके कारण )फ	ित तथा बरेोजगारी के बीच िविनमय होताह। 

13.10 िफिल\स वM क! आलोचना 

1. �ो॰ जॉनसन के अनसुार “िफिलrस के Aि!कोण का मु̂ य योगदान यह ह ैिक उ�होन ेरोजगार तथा )फ	ित के 

अ)प! एव ंसैRाि�तक िववेचन के आधार पर बरेोजगारी के �ितशत तथा मु̀ ा)फ	ित क	 दर के स�ब�ध म+ 

एक त�यपरक एव ंआनभुािवक िववेचन �)ततु िकया।” 

2. अमरीका म+ दखेा गया िक )फ	ित म+ विृR के साथ-साथ बेरोजगार7 का )तर ऊँचा था जो िफिलrस वG क	 

मा�यता के िवZR ह।ै 

3. 2यावहा�रक अनभुव ि)थर िफिलrस वG क	 मा�यता के िवपरीत होने के िलय ेदो �कार क	 2या^या �)तुत 
क	 गयी। पिूत  पh7 के अथ शाि#य7 न ेइनके िलय े“2ितकूल पूित� झटक:” को उJरदायी माना ह।ै 1970 म+ 

तेल क	 क	मत7 म+ विृR ने लागत7 को �भािवत िकया िजस कारण पिूत  वG ऊपर क	 ओर उठ गया। इसे ही 

�ितकूल पिूत  वG और दी ह?यी मांग रेखा के बीच )थािपत ह?आ जहाँ क	मत7 म+ विृR और उIपादन म+ कमी 

िदखायी दी। 
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4. n	डमैन न अपना मत �)तुत करते ह?य ेकहा िक िफिलrस वG अPपकाल म+ नीचे क	 और िगरता ह?आ होता 

ह।ै पर�तु ि)थर होने के बजाय यह दाय] अथवा बाय] ओर हट सकता ह।ै और दीघ काल म+ )फ	ित एवं 

बेरोजगारी म+ िविनमय क	 मा�यता समाd हो जाती ह।ै 

5. िववेकापणू  �Iयाशाओ ंके िसRा�त ने तो िफिलrस वG क	 सIयता को पणू तया )वीकार िदया। 

6. �ो॰ पचेम+न के अनसुार सं^याIमक त�य7 से पणू  Zप से यह पिु! नह] होती िक ि_िटश अथ 2यव)था म+ 

बेरोजगारी और मजदरू दर के बीच �ो॰ िफिलrस का िसRा�त पणू तया सही ह।ै 

7. फेलrस के अनसुार )फ	ित तथा बेरोजगारी के बीच सदवै ऐसा ऋणाIमक स�ब�ध नह] होता जसैा िक 

िफिलrस वG म+ िदखायी िदया ह।ै  

8. n	डमैन ने आगे बताया िक बरेोजगारी क	 एक सामा�य दर होती ह ैिजसम+ घष णाIमक बेरोजगारी �मखु ह।ै 

सामा�य सेकम बरेोजगारी क	 ि)थित म+ अPपकालीन िफिलrस वG ऊपर क	 घमू+गा और क	मत7 म+ तेजी से 

विृR होगी। िवपरीत दशा म+ िफिलrस वG नीच7 क	 ओर जायेगा। 

9. टॉिबन न े2या^या दी िक अथ 2यव)था म+ िव)तार के साथ िफिलrस वG के आकार म+ प�रवत न होता ह ैऔर 

िनिcत समय के बाद उसका आकार ल�बZप हो जाता ह।ै यहाँ पर बेरोजगारी क	 दर काफ	 नीचे होता ह।ै 

जहाँ पर िफिलrस वG 2यकुुिचत हो जाती ह,ै वहाँ पर बरेोजगारी और )फ	ित के म9य स�ब�ध समाd हो 

जाता ह।ै 

10. आिथ क नीितय7 के िनधा रण म+ भी िफिलrस वG क	 आलोचना ह?यी ह ै<य7िक यह वG एक सांि^यक	य 

िववरण ह ैजो [म बाजार के समायोजन पर आधा�रत ह।ै पर�तु कोई मौि`क नीित का आधार यहाँ पर नही ह।ै  

11. आिथ क उ|चावचन7 क	 ि)थित म+ [म बाजार �भािवत होता ह,ै िजसम+ िफिलrस वG क	 2यावहा�रता 

अथवा नीितगत �यो}यता संदहेपणू  हो जाती ह।ै 

यह भी दखेा गया ह ै1970 के दशक के बाद बरेोजगारी और )फ	ित के म9य के कोई िनिcत संबंध नही रहा ह।ै 

ऊँची )फ	ित दर और ऊँची बेरोजगारी ने Stagflation क	 ि)थित उIप�न क	 ह।ै िजसका िफिलrस वG बताने म+ 

असमथ  ह।ै 

13.11 सारांश  

1958 म+ �कािशत अपने लेख म+ िफिलrस ने "Relations between unemployment and the rate of 

change in money wages in the U.K. 1861-1957" म+ इसी काल म+ ि_टेन के अ9ययन के अ�त गत 

मजदरूी दर तथा बरेोजगारी के बीच स�ब�ध क	 2या^या क	 । एकि\त िकये गये आँकड़ो के िवDेषण से यह )प! 

िकया िक मौि`क  एवं बेरोजगारी क	 दर म+ िवपरीत स�ब�ध होता ह।ै <य7िक यह स�ब�ध िफिल<स 8ारा बताया 

गया अतः इससे �ाd वG को िफिलrस वG क	 सं{ा दी गयी।िफिलrस वG बेरोजगारी क	 दर तथा मु̀ ा मजदरूी 

प�रवत न7 क	 दर म+ संब�ध का िनरीhण करती ह ैिक बरेोजगारी और मौि`क मजदरूी दर7 के बीच स�ब�घ अित 

आरेखीय होता ह।ै ।एक ि)थर िफिलrस वG बेरोजगारी दर म+ )थायी कमी को दशा ता ह ै िजसका )फ	ित दर म+ 

)थायी विृR से िविनमय िकया जा सकता ह।ै 
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िफिलrस वG के आधार से यह अनमुान लगाया जा सकता ह ै िक )फ	ित को रोकन े के िलये मौि`क एव ं

राजकोषीय नीितय7 का िकस सीमा तक �योग िकया जा सकता ह ैअ�य शHद7 म+, बेरोजगारी का )तर िदया होन े

पर, )फ	ित क	 िकतनी दर सहन क	 जा सकती ह।ै बरेोजगारी के एक िवशेष )तर से म+ल खाती ह?यी )फ	ित क	 दर 

िनधा �रत करने से अनेक �ितब�ध7 का सामना करना पड़ता ह।ै अतः सम)या चनुाव को उIप�न होती ह।ैएक 

तट)था वG के मा9यम से अनकूुलतम )फ	ित-बेरोजगारी संयोग के चनुाव के सम)या का िवDेषण िकया जा 

सकता ह।ै 

n	डम+न तथा फेPपस न े Iवरणवादी अथवा अनकूुिलत �Iयाशाओ ं प�रकPपना क	 )थापना क	। n	डमैन के 

अनसुार एक ि)थर नीचे दाय] और ढालू िफिलrस वG क	 मा�यता क	 आव'यकता नही ह।ै )फ	ित क	 वा)तिवक 

दर तथा �Iयािशत दर के बीच अतंर के कारण ही िफिलrस वG नीचे दाय] और ढालू होता ह।ै दीघ काल म+ जब 

यह अतंर समाd ह ैतो िफिलrस वG अनलु�ब हो जाता ह।ै िफिलrस वG म+ संशोधन टोिबन एवं सोलो न े�)तुत 

िकए। अनकूुिलत �Iयाशा प�रकPपना न ेइस बात को )वीकार िक दीघ काल म+ बेरोजगारी और )फ	ित म+ िविनमय 

नह] होता। िववेकपणू  �Iयाशाओ ंके िसRांत के अनसुार कुल पिूत  वG पणू  रोजगार के )तर पर अनलु�ब रेखा के 

Zप म+ ही होता ह।ै 

13.12 श0दावली  

1. घष�णा5मक : - जहाँ [िमक एक काय  से हटकर दसूरे काय  म+ लग जाते ह।ै) 

2. आरेखीय : - Non linear जो सरल रेखा म+ न हो। 

3. बेरोजगारी क& 2ाकृितक दर :- वह दर िजस पर [म बाजार म+ बेरोजगार7 क	 सं^या उतनी ह ैिजतन7 

को रोजगार िदया जा सकता ह।ै 

4. अनुकूिलत 25याशा पCरकIपना :-इस के अनसुार )फ	ित क	 �Iयािशत दर सदवै वा)तिवक दर से 

पीछे रहती ह।ै 

5. 2ितकूल पूित� झटकार:- कुल पिूत  रेखा को लागत म+ विृR से बायी ओर उठ जाना 

13.13 लघुउFरीय 2G  

1. मलू Zप म+ िफिलrस वG कौन से तIव7 के बीच िविनमय 2यX करता ह।ै 

a) मजदरूी दरे तथा )फ	ित b) बेरोजगारी तथा मजदरूी दरे 

       c)  बेरोजगारी तथा )फ	ित d) उपयXु सभी 

2. िफिलrस वG के स�ब�ध म+ सही <या ह?ै 

a) )फ	ित तथा बेरोजगारी के बीच सीधा स�ब�ध। 

b) )थायी िफिलrस वG क	 धारणा। 

c) मजदूरी दरे तथा बरेोजगारी के बची आरेखीय स�ब�ध। 

d) मजदरूी दरे तथा बरेोजगारी के बीच रेखीय संब�ध। 

3. िमPटन n	डमॅन के अनसुार िफिलrस वG - 

a) केवल एक कPपना मा\ ह।ै b)   दीघ काल म+ सही ह।ै 
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c) अPपकाल म+ संभव ह।ै d)    बेरोजगारी क	 नही )वाभािवक दर से संबंिधत ह।ै 

4. िफिलrस वG 2यकंुिचत आकार का हो सकता ह,ै िकसने ऐसा नाम ह?ै 

a) िलrसे  b)  फेलrस 

c)   टॉिबन d)   सोलो 

5. िकसके अनसुार िफिलrस वG को ल�बZप अिधक मजदरूी के कारण नह], वरन ्[म बाजार क	 अपणू ता के 

कारण होता ह?ै 

6. ‘)टेगvलेशन’ क	 ि)थित िफिलrस वG को - 

a) �मािणत करता ह ै   b) ख�डन करती ह।ै 

c)आंिशक Zप से )वीकार करती ह।ै d) कोई नही  

13.14 अ.यास �/3 के उ4र  

1) b, 2) c 3) c 4) c 5) Vksfcu  6) b 

13.15 संदभ� सिहत 5+थ 

• डा0 ज0ेसी0 प�त एवं ज0ेपी0 िम[ा - अथ शा#, सािहIय भवन पिHलकेशन, आगरा 

• डा0 टी0टी0 सेठी - मौि`क अथ शा#, लFमीनारायण अKवाल, आगरा। 

13.16 कुछ सहयोगी पुतक*  

• Dwivedi, D.N.( 1908) Macro Economics, 7th  edition, Vikas Publishing House.        

• Ahuja ,H. L. ((1910) Principles of Macro Economics , S&Chand Publishing House . 

• Colander, D, C (1908) Economics, McGraw Hill Education. 

• Mishra, S. K. and Puri, V. K., (1903), Modern Macro-Economics Theory, Himalaya 

Publishing House 

13.17 िनब+धा)मक �/ 

1. िफिलrस वG <या ह?ै इसक	 िववेचना क	िजये और इसके नीित िनिहत तIवो क	 2या^या क	िजये। 

2. िफिलrस वG िकस �कार बेरोजगारी और )फ	ित म+ िविनमय क	 2या^या करता ह?ै इसक	 

आलोनाIमक 2या^या क	िजय े

3. िफिलrस वG के संबंध म+ िमPटन n	डमैन क	 िवचार7 क	 समीhा क	िजये।  
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इकाई-14  के�"ीय ब@क के मौि"क नीित के यंB  

 

इकाई क# ,परेखा 

14.1 $(तावना 

14.2 उCे/य 

14.3 के�"ीय ब@क क# मौि"क नीित अथवा साख िनय�Bण का अथ&  

14.4 के�"ीय ब@क क# मौि"क नीित के उCे/य - 

14.6 के�"ीय ब@क क# मौि"क नीितय> के यंB 

  14.6.1 पDरणाम�मक िनय�Bण  

  14.6.2 साख िनय�Bण 

14.7 पDरमाणा�मक एवं गुणा�मक रीितय> का समि�वत उपयोग 

14.8 गुणा�मक साख िनय�Bण क# सीमाए ं 

14.9 साख िनय�Bण क# किठनाइयां 

14.10 सारांश 

14.11 श0दावली 

14.12 लघु उ?रीय $9 

14.13 संदभ& सिहत ;�थ 

14.14 कुछ उपयोगी पु(तक=   

14.15 िनब�धा�मक $9 
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14.1 �तावना 

�)तुत अ9याय म+ के�`ीय ब;क क	 मौि`क नीित पर �काश डाला गया ह।ै मु̀ ा म+ चलन एवं साख दोनो ही शािमल 

ह।ै आज के आधिुनक समय म+ साख मु̀ ा का �योग अिधक होने से साख क	 मा\ा म+ होन ेवाले प�रवत न का दशे 

क	 अथ 2यव)था पर अIयिधक �भाव पड़ता ह।ै 

के�`ीय ब;क स�पणू  मु̀ ा बाजार पर अिधकार रखता ह ैअतः अपनी मौि`क नीितय7 के मा9यम से वह अथ 2यव)था 

पर मु̀ ा क	 मांग का अनमुान लगा सकता ह।ै एवं उ�ह+ 2यवि)थत एव ंसमायोिजत करने का दाियIव भी के�`य ब;क 

का होता ह।ै 

आिथ क स�तुलन बनाये रखने के िलये के�`ीय ब;क का सबसे अिधक महIवपणू  काय  कमिश यल ब;को क	 साख 

िनमा ण शिX को िनयि�\त करना ह ैतािक अथ 2यव)था के भीतर )फ	ितकारी तथा अव)फ	ितकारी दबाव7 को 

िनयं\ण म+ रखा जा सके। 

14.2 उ�े�य 

इस इकाई के अ9ययन से हम यह {ात कर सकेगे िक - 

1. मौिदक नीित के यं\ <या ह?ै 

2. साख िनय�\ण का अथ  <या ह?ै 

3. साख िनय�\ण क	 रीितय7 के गणु एवं दोष <या ह?ै 

4. साख िनय�\ण अथवा मौि`क नीित के यं\ अथ 2यव)था म+ िकतने �भावशाली ह।ै 

14.3 के+Nीय ब[क क! मौिNक नीित अथवा साख िनय+$ण का अथ�  

साख िनय�\ण का अथ  ह ैके�`ीय ब;क 8ारा कमिश यल ब;को क	 उधार दनेे क	 नीित को िनयि�\ण करना। �ो॰ 

रॉबट सन का �िसR कथन ह ैिक ”मु̀ ा जो मानव जाित के िलय ेअनके सखुो का �ोत ह”ै, िनय�\ण के िबना संकट 

एवं उलझन7 का कारण भी बन सकती ह।ै 

दशे म+ आिथ क िGया को बनाए रखने के िलये के�`ीय ब;क कमिश यल ब;को के साख िनमा ण को �भािवत करता 

ह; एवं उसे िनयि�\त भी करता ह ेिजससे िक अथ 2यव)था म+ स�तलुन बनाया जा सके। 

14.4 के+Nीय ब[क क! मौिNक नीित के उ�े�य  

साक िनय�\ण को िनयि�\त करना िनता�त आव'यक ह।ै समय-समय पर प�रि)थितय7 के अनसुार साख को 

िनयि�\त करने के उ&'ेय7 म+ प�रवत न होते गये। जहाँ )वण मान के पतन के पवू  मु̀ ा �णाली म+ )वयं संचालनकता 

का गणु होन ेके कारण िविनमय दर7 म+ ि)थरता को उ&ये'य बनाया गया िजससे िक क	मत )तर म+ ि)थर )वंय ही 
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आ जायेगी।पर�तु 1930 का महाम�दी न ेिविनमय ि)थरता क	 अपhेा मPूय ि)थरता दशे के आिथ क िहत7 के िलय े

अिधक आव'यक ह।ै 

आधिुनक िवचारधारा के अ�तग त िविनमय ि)थरता एवं क	मत ि)थरता दोन7 ही आव'यक ह।ै िन�निलिखत उ&'ेय 

क	 पिूत  के िलये के�`ीय ब;क साख का िनय�\ण करता ह ै। 

1. देश म> क&मत ि'थरता को बनाए रखना- क	मत7 म+ बार-बार होने वाले प�रवत न से अथ 2यव)था पर 

�ितकूल �भाव पड़ता ह।ै )फ	ितकारी अथवा अव)फ	ितकार �विृJय7 को रोकना आव'यक ह।ै साख 

िनय�\ण क	 नीित 8ारा इ�ह+ पाया जा सकता ह।ै 

2. िवदेशी िविनमय दर को ि'थर बनाना- क	मत7 के िगरन े से िनया त7 म+ विृR होती ह ैऔर आयत7 म+ 

घरेलू करे�सी क	 मांग बढ़ती ह ैऔर इसक	 िविनमय दर बढ़ जाती ह ैऔर िवलोमशः चूंिक साख मु̀ ा क	 

मा\ा ही क	मत7 को �भािवत करती ह,ै इसिलये ब;क साख को िनयि�\ण करके के�`ीय ब;क िवदशेी 

िविनमय क	 दर को ि)थर बना सकता ह।ै 

3. सोने के बाy 2वाह को रोकना - आयात बढ़ जान ेसे और भगुतान संतलुन क	 ि)थित �ितकूल हो जान े

से यह आव'यक हो जाता ह ैिक अ�य दशे7 को सोन ेका िनया त िकया जाय। इस तरह होने वाले सोन ेके 

बा� �वाह7 को रोकन ेके िलये के�`ीय ब;क को साख पर िनय�\ण करना पड़ता ह।ै 

4. *यापार चd: को िनयि!.त करना - ”)मिृत तथा म�दी क	 अविधय7 म+ ब;क साख क	 मा\ा घटाकर 

और ब;क साख का िव)तार करके Gमशः के�`ीय ब;क चG	य उतार चढ़ाव7 क	 रोकथाम कर सकता ह।ै“ 

5. *यापार क& जAरते पूरी करना - बजuस के मतानसुार साख िनय�\ण के महIवपणू  उ&'ेय7 म+ से एक यह ह ै

िक ”आख क	 मा\ा का 2यापार” जैसे-2 2यापार बढ़ता ह ैवैसे-2 अिधक मा\ा म+ साख क	 जZरत यह तो 

ह ैऔर िवलोमशः। 

6. ि'थरता पूव�क वृि  करना - साख िनय�\ण का लFय ह ैपणू  रोजगार उपलHध करना और अथ 2यव)था 

म+ )फ	ितकारी दबाव7 hे\ भगुतान शेष घाटो से रिहत ि)थरतापवू क तीb विृR लाना। 

मौि`क नीित के यं\ या साख िनय�\ण नीित का उ&'ेय ि)थरता �ाd करने के साथ साथ आिथ क िवकास म+ 

सहायक होना भी ह।ै 

साख िनय�\ण क	 आव'यकता के संबंध म+ सभी अथ शा#ी एकमत ही ह ैइसके उ&'ेय के स�ब�ध म+ िविभ�न मत 

पाय ेजाते ह।ै िविनमय दरो म+ ि)थरता, आ�त�रक मPूय7 क	 ि)थरता, आय एव ंरोजगार क	 उ|च )तर पर ि)थरता 

एवं आिथ क िवकास क	 गित म+ ि)थरता जैसे उ&'ेय7 का आपस म+ घिन@ स�बंध <योिक एक क	 �ािd के िलय े

दसूरे को 9यान रखना आव'कय ह।ै  
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एक अ|छी मौि`क एवं साख नीित वही ह ैजो ि)थरता एवं िवकास के उ&'ेय7 म+ सम�वय )थािपत कर सके। इस 

Aि! से इसका िनधा रण तथा �योग अIय�त सावधानी सत कता एवं कुशलता से करना चािहये। 

�Iयेक के�`ीय ब;क अपनी अथ 2यव)था क	 प�रि)थितय7 के अनZुप साख िनय�\ण क	 अलग-2 रीितयां 

अपनाता ह।ै इस िनय\ण को एक चाट  के मा9यम से दशा या जा सकता ह-ै 

14.6 के!�ीय ब@क क& मौि�क नीितय: के यं. 

 

के!�ीय ब@क क& मौि�क नीितय: के यं. 

 

पCरमाणा5मक िविधयाँ      गुणा5मक िनय!.ण 

ब;क दर क	 नीित     �Iयh साख िनय�\ण 

खलेु बाजार क	 िGयाए ँ                   साख का राशिनंग  

  तरल कोषानपुात का िनधा रण    �Iयh काय वाही 

ब;को के नकद कोष7 के अनपुात  नैितक दबाव, �चार, उपभोग साख का 

िनयमन 

1. पCरमाणा5मक िविधय: का स�ब�ध साख क	 मा\ा तथा उसक	 क	मत अथा त Hयाज दर के िनय�\ण से होता 

ह।ै इस �कार का उपाय ब;का के नकद कोष7 को िनयमन करके उनक	 साख िनमा ण क	 शिX को �भािवत करते 

ह।ै इनके अ�तग त जो रीितयाँ आती ह ैउनका उ&'ेय साख का प�रणामIमक िनय�\ण करना होता ह।ै 

2. गुणा5मक िनय!.ण - वे िविधयाँ साख के �योग और िदशा क	 िनयंि\त करते ह।ै ब;क क	 साख िनमा ण क	 

शिX को िबना �भािवत िकय े इन उपायो के अ�तग त साख का �योग केवल उ�ही कायp के िलये करन े क	 

अनमुित दी जाती ह।ै िज�ह+ के�`ीय ब;क )वीकाय  समझता ह।ै इन रीितय7 का �योग िवशेष Zप से अम+�रका म+ 

अिधक िकया गया ह।ै 

14.6.1 पCरमाणा5मक िनय!.ण  

1. ब@क दर नीित:- ब;क दर से अिभ�ाय उस Hयाज दर से िजस पर के�`ीय सद)य ब;क के साथ [ेणी के िबल7 क	 

पनु कटौती करता ह ैअथवा )वीकाय  �ितभिूतय7 पर ऋण दतेा ह।ै कई दशे7 म+ इसे कटौती दर भी कहा जाता ह।ै 

 ब;क दर के अलावा एक बाजार दर भी होती ह।ै Hयाज क	 बाजार दर वह दर ह ैिजस पर वािणि}यक ब;क 

तथा अ�य सं)थाय+ िबल7 क	 कटौती करती ह।ै साधारण Zप से बाजार दर ब;क दर से स�बि�धत ह।ै ब;क दर म+ विृR 
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से बजार दर दनेे पर वािणि}यक ब;क अपने Kाहक7 से भी ऊँची Hयाज पर वसलू करती ह।ै पर�तु जब वािणि}यक 

स)ती Hयाज दर+ के�`ीय बैक को अदा करती ह ैतो वह Kाहक7 को भी स)ती दर पर ऋण उपलHध कराती ह।ै 

अतः यह कहा जा सकता ह ैिक ब;क दर के बढ़ जान ेसे और घटन ेसे बाजार दर घट जाती ह।ै बाजार दर बढ़न ेसे 

ऋण लेना मंहगा हो जाता ह।ै िजसके फल)वZप 2यापार क	 ऋण7 के िलये मांग पहले क	 अपhेा कम हो जाती ह ै

तथा साख का संकुचन होता ह।ै इसके िवप�रत होन ेपर साख का �सार होता ह।ै 

 अतः ब;क दर का िसRा�त यह ह ैिक ब;क दर बढाऩे से साख का संकुचन होता ह ैऔर ब;क दर घटाने से 

साख का िव)तार होता ह।ै 

अतएव अथ 2यव)था म+ जैसी ि)थित लानी हो, वैवी ही िGया क	 जाती ह।ै 2यापार िGया को �ोIसाहन दनेे के 

िलये साख का िव)तार िकया जाता ह ैिजसके िलये बाजार दर को काम करना होता ह।ै अथा त् ब;क दर को कम 

करके के�`ीय ब;ग साख म+ िनय�\ण ला सकती ह।ै 

जब )फ	ित सीमा से परे हो गयी हो, तो साख को घटाना होता ह।ै तब के�`ीय ब;क ब;क दर को बढ़ा दतेी ह।ै और 

उधार लेना मंहगा हो जाता ह।ै आगे म+ वािण}यक ब;क उपभोXाओ ंको उधार लेना मंहगा हो जाता ह।ै िजससे नय े

कजt के िलय ेउIसाह इससे 2यापर िकया हतोIसािहत होती ह।ै 

इस �कार ब;क दर कम होन ेसे अव)फ	ितकारी �विृJय7 क	 hितपिूत  हो जाती ह ैतथा ब;क दर बढ़ने से )फ	ित 

Zक जाती ह।ै 

ब;क दर म+ प�रवत न का �भाव:- 

i. साख संकुचन एव ं�सार 

ii. आ�त�रक क	मत )तर तथा रोजगार पर �भाव ब;क दर म+ विृR से िनवेश िगर जाता ह ैऔर उIपादन म+ 

कमी होती ह।ै िजसका असर रोजगार पर पड़ता ह।ै दोन7 म+ कमी होन ेसे लोग7 क	 मौि`क आय म+ कमी 

हो जाती ह,ै िजसका असर मांग पर पड़ता ह।ै और संकुचन क	 क	मते िगरने लगती ह।ै संhेप म+ मु̀ ा 

संकुचन का Gम चल पड़ता ह ैऔर िवलोमशः। 

iii. िवदशेी पूँजी �वाह पर �भाव-ब;क दर बढ़ने से जो बाजार दर म+ विृR होती ह ैउससे अPपकालीन िवदशेी 

पूँजी के आगमन को �ोIसाहन िमलता ह ैऊँची Hयाज दर+ आकिष त करती ह।ै िवदशे7 म+ धनरािश का 

आयात होन ेपर दशे के भगुतान स�तुलन क	 ि)थित म+ िबना )वण  कोष7 को िनया त िकय ेसधुार होन े

लगता ह।ै इसके िवपरीत ब;क दर के कम होने से अPपकालीन पूँजी दशे के बाहर जाने लगती ह।ै 

iv. िविनमय दर पर �भाव- जब ब;क दर म+ विृR होती ह ैऔर िवदशेा पूँजी दशे म+ आने लगती ह ैतो दशे का 

भगुतान स�तलुन अनकूुल हो जाता ह ैऔर िविनमय दर भी अनकूुल हो जाता ह।ै जब ि)थितयां िवपरीत 

होती ह ैतो भगुतान संतलुन �ितकूल हो जाती ह।ै 

v. 2यावसाियक स�भावना पर �भाव-ब;क दर क	 विृR होन ेपर 2यापा�रय7 को यह संकेत िमलता ह ै िक 

2यापा�रक िGयाओ ंके िव)तार के िलये भिवMय म+ प�रि)थतयां अनकूुल नह] ह।ै जबिक ब;क दर िगरन ेके 

अथ  ह ैिक भिवMय िनरापद ह ैऔर 2यावसाियक िGयाओ ंका िव)तार करने का खतरा नही ह।ै 
डी॰ कॉक के अनसुार ब;क दर नीित का �भाव कुछ िवशेष दशाओ ंम+ ही होता ह।ै वे ह:ै- 
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1. ब;क 8ारा ब;क दर म+ िकये गये प�रवत न7 का बाजार क	 मु̀ ा एवं साख क	 अ�य दर7 पर तIकाल �भाव पडना 

चािहए। यह उस समय और भी अिधक आव'यक होता ह ैजब के�`ीय ब;क का उ&'ेय ब;क दर क	 विृR के 8ारा 

साख संकुचन करना होता ह।ै 

2. दशे क	 आिथ क 2यव)था �या d मा\ा म+ लोच होना भी आव'यक ह ैिजससे मु̀ ा एवं साख क	 दर7 म+ प�रवत न 

के प�रणाम )वZप क	मते, मजदरूी, लगान, उIपादन तथा रोजगार सभी �भािवत हो सके। 

3. पूँजी के अ�त राMNीय �वाह पर िकसी �कार का कृि\म िनय�\ण नह] होना चािहए। 
ब@क दर नीित क अ!तग�त िस ा!त - 

ब;क दर म+ प�रवत न काफ	 महIवपणू  होता ह।ै पर�तु यह िववाद का िवषय ह ै िक इस के कारण िविनयोग तथा 

आिथ क िGयाओ ंक	 ि)थित पर <या �भाव पड़ता ह।ै इस संबंध म+ दो िवचारधारा �)तुत ह:ै- 

1. हॉ� क& िवचारधारा िजसके अ�तग त उ�ह7ने । Art of Central Banking and a Century of Bank 

Rate म+ यह उPलेख िकया िक ब;क दर म+ प�रवत न Hयाज क	 अPपकालीन दर7 तथा काय शील पूँजी के मा9यम स+ 

अथ 2यव)था पर �भाव डालते ह।ै ब;क दर म+ होने वाले प�रव तन Hयाज क	 अPपाविध दर7 के प�रवत न7 को 

�भािवत करते ह ैजो आगे 2यापा�रय7 और उIपादक7 को िGयाओ ंको �भािवत करती ह।ै 
2. के!ज का मत-के�ज को अपनी Trading on Money के अनसुर ब;क दर म+ प�रवत न का �भाव Hयाज क	 

दीघ कालीन दर7 तथा ि)थर पूँजी के मा9यम से पड़ता ह।ै Hयाज क	 अPपकालीन दर7 म+ प�रवत न दीघ कालीन दर7 

को �भािवत करते ह।ै अPपकालीन दर7 म+ विृR के कारण दीघ कालीन पूँजी बाजार म+ पूँजी लगाना कम आकष क 

होगा। क�ज क	 िववेचना के अनसुार ब;क दर उसी दशा म+ �भािवत करेगी जब उसके िलये समिुचत वातावरण हो, 

अथा त लोग7 क	 मनोविृJ उसके अनकूुल हो। 
हॉ�े व के!स के िवचार: का समि!वत Aप 

हॉNे तथा के�स के िवचार7 म+ ब;क दर के प�रवत न का �भाव सबसे पहले Hयाज क	 अPपकालीन बाजार दर7 पर 
पड़ता ह।ै पर जहाँ हॉटे का जोर अPपकालीन Hयाज दर7 पर था वही के�स ् के अनसुार अPपकालीन Hयाज दर+ 
पहले दीघ कालीन Hयाज दर7 को �भािवत करती ह ै। 
अिंतम िवDेषण म+ यह मानना पड़ेगा िक अनकूुल प�रि)थितय7 म+ अPपकालीन तथा Hयाज दर+ दोन7 ही आिथ क 
िGयाओ ंको �भािवत करती ह,ै अ�यथा दोन7 ही �भािवत हो सकती ह।ै अतः दोन7 िवचार धाराओ ंको बह?त कुछ 
एक-दसूरे के परूक समझे जा सकते ह।ै 
रेडि�Iफ िवचाराधारा: -  

रेडि<Pफ सिमित 1959, ने 2यापार िGया पर ब;क दर के दो �भाव7 का िवDेषण िकया था। पहला Hयाज �ोIसाहन 

�भाव से संबंध रखता ह,ै जबिक दसूरा सामा�य तरलता से संबंध रखता ह।ै जबिक दसूरा सामा�य तरलता �भाव 

से। 

Hयाज क	 दर म+ प�रवत न से बाजार दरे �भािवत होती ह ैिजसके फल)वZप फमp के िनवेश 2यय7 म+ प�रवत न को 

�ोIसाहन िमलता ह।ै पर�तु रेडि<लफ सिमिन ने Hयाज �ोIसाहन �भाव को इसिलय+ असंगत ठहराया <य7िक 

2यापार संबंधी िनण य �मखु तौर से Hयाज दर7 म+ होने वाले प�रवत न7 से )वतं\ होते ह।ै 
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इस सिमित का मत ह ैिक ब;क दर म+ प�रवत न का Hयाज �ोIसाहन �भाव बह?त ही कम होता ह,ै इसिलये ”मPूयन 

�भाव“ अथवा “सामा�य तरलता �भाव“ पड़ सकता ह।ै ब;क दर म+ प�रवत न7 क	 वा)तिवक शािX उसके उन 

�भाव7 म+ िनिहत ह ैजो वह बाजार Hयाज दर7 के मा9यम से िवJीय सं)थान7 के िविभनन वगp क	 तरलता पर 

डालती ह ैऔर जो तरलता आगे दसूर7 क	 तरलता को �भािवत करती ह ैयही ब;क दर म+ प�रवत न का सामा�य 

तरलता �भाव �भाव ह ैइस �भाव का िवDेषण करते समय सिमित ने अPप, म9य तथा दीघा िविध Hयाज दर7 के 

पर)पर संबंध को 9यान म+ रखा ह।ै 
बैक दर नीित क& सीमाए:ँ- 

1. इस नीित क	 सफलता के िलये यह आव'यक ह ैिक इस दर म+ प�रवत न का �भाव मु̀ ा बाजार म+ अ�य 

Hयाज दर+ पर भी पड़े। यह तभी ममुिकन ह ैजब मु̀ ा बाजार सुंसगिठत एवं िवकिसत हो। 

2. दशे म+ वािणि}यक ब;को क	 के�`ीय ब;क पर अिंतम ऋणदाता के Zप म+ िनभ रता भी आव'यक ह।ै 

3. एक िवकिसत िबल बाजार भी होना आव'यक ह।ै 

4. अथ 2यव)था लोचपणू  होना चािहये तािक ब;क दर+ बढ़ने या घटने पर क	मत )तर, लागत, रोजगार, 

उIपादन आिद म+ वांिछत प�रवत न हो सके। यह भी आव'यक ह ैिक ब;क दर म+ विृR होने पर ब;को क	 

जमा रािशय7 म+ विृR हो। 

5. जहाँ अिधकांश िनवेश साव जिनक hे\ का होता ह ैतथा सरकार 8ारा िनय�\ण के �Iयh उपाय अपनाय े

जात ह,ै ब;क दर क	 नीितका महIव कम हो जाता ह।ै 

6. तेजी के काल म+ लाभ म+ होने वाले िनर�तर विृR को ब;क दर म+ विृR न तो साख संकुचन कर पाती और 

न िविनयोग म+ कमी। मंदी काल म+ तो यह नीित और भी असफल हो जाती ह।ै 

7. ब;क दर क	 नीित क	 �भािवता 2यापा�रय7 क	 आशावािदता अथवा िनराशावािदत क	 लहर7 पर भी 

िनभ र करती ह।ै 
ब@क दर नीित का िवकास:- 

इस नीित का सव �थम �योग ब;क ऑफ इगंलै�ड ने सन ्1839 म+ िकया था। 1900 तक ब;क दर म+ इगंल;ड ने 400 

बार तथा nा�स ने 111 बार प�रवत न िकये। ब;क ऑफ इगंलै�ड का अनभुव यह था िक ब;क दर का �योग म�दी 

अथवा तेजी क	 �विृJय7 के �ार�भ म+ ही �भावपणू हो सकता ह,ै आगे जान े पर नही। दसूरा, ब;क दर को 

सामा�यतः Hयाज दर से ऊँचा रखा जाय िजससे िक के�`ीय ब;क क	 सहायता अ�य ब;को 8ारा केवल संकट काल 

म+ ही �ाd क	 जाय। 

�थम महायRु के बाद जब )वण मान को पनुः अपनाया गया वो ब;क दर के �योग म+ कमी आ गयी िजससे अ�य 

साधन7 का �चलन आर�भ ह?आ। 1929 क	 महाम�दी एवं 1931 म+ )वण मान के प�रIयाग के बाद तो ब;क दर का 

�योग तथा महIव िबPकुल ही घट गया। 

ि8तीय महायRु के पcात् 1950 के बाद ब;को 8ारा ब;क दर को िफर से साख िनय�\ण का एक महIवपणू  साधन 

माना जाने लगा ह।ै 
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भारत म+ �रजव  ब;क 8ारा नव�बर 1935 के बाद सव �थम 1951 म+ ब;क दर को 3 �ितशत वािष क से बढ़ाकर 3½ 

कर िदया गया । 

वष� ब@क दर (2ितशत) 

1935 3½ 

1951 3½ 

1965 6 

1974 9 

1981 10 

3 July, 1991 11 

4 Oct,1991 12 

1998 8 

1900 7 

16 Feb, 1901 7.5 

1 Mar, 1901 7 

22 Oct, 1901 6.5 

1903 6.0 

1911 N.A. 

1912 N.A. 

Cरपो रेट:- मु̀ ा बाजार म+ Hयाज दर7 के संबंध म+ �रपो दर िन�नतम सीमा तथा ब;क दर उ|चतम सीमा का िनदuशन 

करती ह।ै �रज व ब;क 8ारा तरलता घटाने के िलये �रवस  �रपो तथा बढान+ के िलये �रपो का �योग िकया जाता ह।ै 

�रजव  ब;क क	 तरलता समायोजन सिुवधा के अ�तग त ि)थर �रपोदर को जलुाई 1906 से 6% िकया गया। और 

�रपो दर 100 मलू िब�द ुअिधक पर 7% रखा गया ह।ै 

2. खुले बाजार क& िdयाए:ँ-मा\ाIमक साख िनय�\ण क	 एक रीित ह ैजहाँ के�`ीय ब;क 8ारा मु̀ ा बाजार म+ 

िकसी भी �कार के िबल7 अथवा �ितभिूतय7 का Gय-िवGय होता ह।ै सीिमत अथ  म+ इसका ताIपय  केवल 

सरकारी िस<य7�रिटय7 तथा बांड7 का Gय-िवGय ह।ै 

खलेु बाजार के दो �मखु उ&'ेय ह।ै  

1. वािणि}यक ब;को क	 आरिhितय7 को �भािवत करना तािक उनक	 साख िनमा ण क	 शिX पर िनय�\ण रखा 

जा सके। 

2. Hयाज क	 बाजार दर7 क	 �भािवत करना तािक वािणि}यक ब;क साख पर िनय�\ण रखा जा सके। 

साख एवं मु̀ ा के संकुचन अथवा �चार पर जहाँ ब;क दर का अ�Iयh Zप से �भाव पड़ता ह,ै वही खलेु बाजार के 

नीित का �भाव �Iयh एवं तIकाल होता ह।ै ब;क दर के अ�भावी होन ेक	 दशा म+ एक सहायोगी के Zप म+ खलेु 
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बाजार क	 िGयाओ ंका �योग िकया जा सकता ह ैइस िGयाओ ंको उ&'ेय सरकार क	 ऋण-नीित क	 पिु! करना 

भी हो सकता ह।ै 

मंदी काल म+ के�`ीय ब;क िव)ताराIमक नीित अपनाता ह ैऔर वािणि}यक ब;को और �ितभिूतय7 का 2यापार करन े

वाली िविJय सं^याओ ंसे �ितभिूतयां खरीदता ह।ै इन िवGेताओ ंको वह अपने नाम का चैक दतेा ह।ै िवGेता जब 

इन चैक7 को वािणि}यक ब;को म+ जमा करते ह ैतो वािणि}यक ब;का के �रज व बढ़ जाते ह।ै )फ	ित काल म+ इसका 

िवपरीत होता ह।ै 

जब खलेु बाजार �चालन7 के प�रणाम )वZप मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न होता ह ै तो Hयाज क	 बाजार दर+ भी 

प�रवत न होती ह ैतो Hयाज क	 बाजार दर+ भी प�रवित त होती ह।ै जब �ितभिूतय7 के िवGय से ब;क मु̀ ा घटेगी तो 

उसका प�रणाम यह होगा िक Hयाज क	 बाजार दर+ बढ़ जायगेी। दसूरी और यिद �ितभिूतय7 के Gय के मा9यम से 

ब;क मु̀ ा क	 पिूत  बढ़ेगी तो प�रणामतः Hयाज क	 दर+ घट जायेगी। 
खुले बाजार 2चालन: क& सीमाए ं- 

1. मु̀ ा बाजार म+ �ितभिूतय7 क	 मांग तथा पिूत  न रहने पर के�`ीय ब;क क	 खलुी बाजार िGया कभी सफल नही 

हो सकती। 

2. वािणि}यक ब;क अपन ेनगद कोष7 म+ होने वाले प�रवत न के अनसुार घटी-बढी होना आव'यक ह।ै 

3. खलेु बाजार7 क	 िGयाओ ंके िलये मु̀ ा बाजार का ससंुिठत होना आव'यक ह।ै 

4. दशे क	 प�रि)थितयां अनकूुल होनी चािहए <य7िक �ितकूल राजनीितक तथा आिथ क प�रि)थितय7 के कारण 

जमाकता ओ ंएवं ऋिणय7 के आचरा म+ असाधारण प�रवत न हो सकते ह।े 

5. के�`ीय ब;क क	 �ितभिूतय7 को खरीदन ेव बचेन ेक	 शिX पर भी खलेु बाजार क	 िGयाओ ंक	 सफलता िनभ र 

करती ह।ै 

6. इस नीित क	 सफलाता �ािd के िलये के�`ीय ब;क का �ितभिूतय7 म+ िविनयोग पया d मा\ा म+ होना आव'यक 

ह।ै 

खुले बाजार नीित का िवकास:-�थम महायRु के पवू  ब;क ऑफ इगंल;ड तथा जम नी केवल कुछ िवशेष �कार 

क	 �ितभिूतय7 का कभी-कभी िवGय कर लेते थे। यRु काल म+ खलेु बाजार क	 �िGया को �योग यRु स�ब�धी 

आव'यकताओ ंको परूा करन ेके उ&'ेयक से िकया गया। )वत�\ Zप से इसका िनयिमत �योग 1930 के बाद ही 

आर�भ ह?आ। 

इस खलेु बाजार क	 िGयाओ ंका 2यापक )तर पर �योग अम+�रका तथा कनाड़ा म+ ही होता ह।ै भारतीय �रजव  ब;क 

8ारा यह नीित उतनी �भावी ढंग से �योग म+ नही लाई जा रही ह।ै पर�तु वत मान मौि`क सधुार7 के अ�तग त इस 

नीित को महIव िदया गया ह।ै सरकारी �ितभिूमय7 के बाजार का िव)तार एवं िवकास करन ेके अनके उपाय ह।ै 

�रजव  ब;क 8ारा चल िनिध के �ब�ध के िलय ेखलेु बाजार क	 िGयाओ ंका सिGय Zप से �योग िकया जाना लगा 

ह ैऔर इनका महIव बढ़ गया ह।ै 
3. नकद कोषानुपात म> पCरवत�न (Variation in the cash reserve ratio) 
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इसे आव'यक �रज व अनपुात अथवा �यनूतम काननूी आव'यकता भी कहा जाता ह।ै इसका सझुाव सव �थम 

के�स ने अपनी (Treatise on money) प)ुतक म+ िदया था और 1935 म+ अमरीका के Federal Reserve 

System ने अपनाया था। 

�Iयेक सद)य ब;क के िलये यह आव'यक होता ह ैिक वे अपनी कुल जमाओ ंका एक िनिcत �ितशत के�`ीय 

ब;का के पास नकद कोष के Zप म+ जमा रखे। इस अनपुात म+ आव'कय प�रवत न करके ब;को क	 साख िनमा ण क	 

शिX को के�`ीय ब;क िनयि�\त करता ह।ै यिद �ितशत अनपुात म+ विृR होती ह ैतो उनके पास नकद क	 मा\ा कम 

हो जाती ह।ै और उनक	 साख िनमा ण शिX कम हो जाती ह;। इसके िवप�रत यिद के�`ीय ब;क के पास जमा नगद 

कोष7 के अनपुात म+ कमी करन ेपर ब;को क	 साख िनमा ण शिX बढ़ जाती ह।ै 

एक उदाहरण के मा9यम से इसे समझाया जा सकता ह।ै भारत म+ सभी अनसुिूचत ब;का को अपना फुल जमाओ ंका 

3 �ितशत �रजव  ब;क म+ रखना होता ह,ै अब यिद यह �यनूतम वैध आरिhत अनपुात 3 �ितशत से बढ़कर 6 

�ितशत कर िदया जाय तो ब;को को तIकाल ही �रज व ब;क के पास दगुनुा नगद कोष जमा करना होगा िजससे 

साख िनमा ण म+ उनक	 शिX कम हो जायगेी। 
परवत^ Cरज�व अनुपात क& सीमाए:ँ- 

1. वािणि}यक ब;को के पास बड़ी मा\ा म+ अित�रX नकद कोष होने पर कोषानपुात प�रव तन उनक	 साख िनमा ण 

करने क	 शिX को �भािवत नह] कर सकती। 

2. अकेले नगद कोष7 के आधार पर नह], अिपतु वािणि}यक ब;क अपनी साख नीित का िनधा रतण िवदशेी कोष7 

अथवा ऋण जमा अनपुात के आधार पर भी िकया जा सकता ह।ै 

3. साख क	 मांग का होना अIय�त आव'यक ह।ै यिद मांग कम ह ैतो कोषानपुात म+ कमी दर कर दने ेपर साख का 

िव)तार नही हो पायगेा। 

4. कोषानपुात म+ प�रवत न बार-बार संभव नह]। 

5. इस तकनीक क	 सफलता �रज व अनपुात क	 ि)थरता क	 कोिट पर िनभ र करती ह।ै 

6. यह पRित मा\ वािणि}यक ब;क7 पर ही लाग ूहोती ह,ै न िक गैर बैिकंग िवJीय सं)थाओ ंपर अतः उ&'ेय क	 

सफलता म+ संशय हो सकता ह।ै 

7. के�`ीय ब;क कोई भी प�रवत न करने से पवू  सोच िवचार कर िनण य कर+। 

8. ब;को 8ारा के�`ीय ब;क के पास रख ेगय ेनकद कोष7 पर Hयाज नह] दी जाती। इस घाटे क	 पिूत  के िलये ब;क 

ऋण7 पर Hयाज दर म+ विृR कर सकते ह।ै 
नीित का िवकास:-इस नीित का सव �थम �योग अम+�रका म+ िकया गया 1933 म+ �मकमतंस Iमेमतअम ठवतंक 

को यह अिधकार िदया गया िक संकट काल म+ |तम+पकमदज क	 अनमुित से सद)य ब;को से नकद कोष के 

अनपुात म+ प�रवत न कर सके और 1935 म+ यह अिधकार )थायी हो गया जहाँ क	 |तम+पकमदज क	 अनमुित भी 

आव'कयता नही थ] 1936 म+ �यजूीले�ड तथा 1940 के पcात् ऐिशया और दिhण अम+�रका के अनके दशे7 के 

के�`ीय ब;को को यह अिधकार िदया गया ह।ै 1953 के पcात्, रोड़ेिशया, �यासालै�ड, नाथu, भारत, दिhण 
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अn	का, कनाड़ा के के�`ीय ब;को को िवधान 8ारा तथा नीदरलै�ड और ि)वटजरलै�ड म+ पार)प�रक समझौतो 8ारा 

यह अिधकार �दान िकया गया ह।ै 

भारत म+ यह �ितशत आव'यकता पड़ने पर 15 �ितशत तक बढ़ाया जा सकात ह।ै वत मान म+ यह 5 �ितशत ह।ै 
4. गौण कोष क& मांग:-के�`ीय ब;क अ�य ब;को को यह आदशे दतेा ह ैिक वे अपनी जमाओ ंका एक िनिcत 

अनपुात (जो �यनूतम नकद कोषानपुात के अित�रX होता ह)ै सरकारी �ितभिूतय7 तथा अ�य तरल आदशे7 म+ 

लगाये। इसके फल)वZप ब;को क	 साख िनमा ण शिX कम हो जाती ह।ै 

सन ्1945 म+ सव �थम अम+�रका म+ Federal Reserve System के संचालन बोड  ने यह मांग क	 थी िक साख 

िनय�\ण के िलये उ�ह+ बोड  ने यह मांग क	 थी िक साख िनय�\ण के िलये उ�ह+ यह अिधकार िदया जाये िक वे 

वािणि}यक ब;को क	 मांग िनhपे7 का 25 �ितशत तथा काल िनhेप7 का 10 �ितशत गौण का 25 �ितशत Zप म+ 

रखन े का आदशे द े सके। जहाँ बिेPजयम ने यह रीित 1964 म+ अपनायी तIपcात अ�य दशे जैसे म+ि<सका, 

हॉलै�ड, )वीडस, भारत ने भी इस रीित को अपनाया। भारत म+ वैधािनक तरल कोषानपुात 1992 तक 38.5 

�ितशत रहा जो चरणबR तरीके से कम करते-2 25 �ितशत रह गया ह।ै 

डी0 कॉक क	 िवचारधारा के अनसुार “यRु सशX	करण अथवा अ�य असमा�य ि)थितय7 से उIप�न असाधाण 

मु̀ ा)फ	ितक ि)थितय7 म+ मु̀ ा)फ	ित रोकन ेक	 िनिcत मौि`क नीित म+ काफ	 महIवपणू  भाग ले सकती ह।ै” 

14.6.2 साख िनय!.ण (Selective Credit Control Qualitative Controts) 

साख िनय�\ण के चयनाIमक या गणुाIमक तरीक7 का �योजन साख के �योXाओ ंऔर �योग7 म+ साख पिूत  को 

िनयिमत एवं िनयि�\ण करना ह।ै जहाँ एक और मा\ाIमक तरीके साख क	 लागत एव ंमा\ा को िनयि�\त करते ह े

वही यह गणुाIमक साधन साख क	 कुल रािश को नही बिPक उतनी ही रािश को �भािवत करते ह,ै जो 

अथ 2यव)था के िकसी िवशेष hे\ म+ �यXु क	 जा रही ह।ै 

उ&'ेय-यह साधन ब;क साख के �वाह को सRाIमक तथा अ�य अवांछनीय उ&'ेय7 से हटाकर सामािजक Aि! से 

वांछनीय तथा आिथ क Aि! से उपयोगी �योग7 क	 और मोड़ना ह।ै मु̀ ा क	 मांग को िनयि�\त करने के िलये उधार 

वाल7 िनयम एवं शतu लगा दतेे ह।ै 

�ो॰ चे�डलर के अनसुार “जो साख के आवंटन को कम से कम उस सीमा तक �भािवत करते ह ै िक चनुे ह?य े

उ&'ेय7 के िलये �योग होने वाली साख तो कम हो जाये और सए उ&'ेय7 के िलये साख क	 पिूत  घटाने और साख 

क	 लागत बढ़ान ेक	 जZरत न पड़े।” 

1. ऋण क& सीमाओ ंम> पCरवत�न करना- (Regulation of Margin Requirement) 

यह चयनाIमक साधन साख क	 कुल रािश को �भािवत नह] करते ह ैजो नह] करते, वरन ्उस रािश को �भािवत 

करते ह ैजो अथ 2यव)था के िकसी िवशेष hे\ म+ �योग म+ लाई जा रही ह।ै वा)तव म+ यह �ितभिूतय7 के मPूय का 

वह �ितशत ह ैजो िक उधार िलया था या िदया जा सकता ह।ै अ�य शHद7 म+, यह कज  क	 वह अिधकतम रािश ह े

जो उधार लेने वाला �ितभिूमय7 के आधार पर ब;को से ले सकता ह।ै 

इसका साधारण तरीका यह होता ह ैिक धाराओ ंके Zप म+ रखे गये माल के मPूय तथा ऋण क	 रािश म+ अ�तर क	 

सीमाओ ं;डंतहपद IमनुपतमउमदजR को बढ़ा िदया जाता ह।ै 
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उदाहरण के िलये यिद के�`ीय ब;क 1900 Z0 क	 �ितभिूत के मPूय क	 10 �ितशत सीमा िनयत करता ह ैतो 

कमिश यल ब;क उस �ितभित के धारणकता  को केवल 1800 w0 उधार द ेसकता ह ैऔर शेष 190 Z0 अपने पास 

रख सकता ह।ै यिद के�`ीय ब;क इस सीमा को बढ़ाकर 19 �ितशत कर द,े तो वािणि}यक ब;क 1900 Z0 क	 

�ितभिूत पर केवल 1600 Z0 उधार द ेसकता ह।ै  

इस साधन का िवशेष गणु यह ह ैिक यह भदेमलूक नही ह ैअथा त उधार लेन ेवाल7 और दनेे वाल7 पर समान Zप से 

लाग ूहोता ह।ै साथ ही साथ वािणि}यक ब;को एवं गैर बैिकंग िवJीय सं)थाओ ंपर समान Zप से लाग ूहोती ह।ै यह 

एक �भावशाली �ित)फ	ित यिुX ह ै<य7िक य ेअथ 2यव)था के उन hे\7 म+ साख का िव)तार को िनयि�\ण करती 

ह ैजो )फ	ित का पोषण करते ह।ै यह एक अIय�त सगुम एवं सरल नीित ह।ै यहाँ मा\ 9यान दनेे क	 बात इतनी ह े

िक )टो�रय7 को बेमतलब िदय ेजाने वाले ऋण7 के Zप म+ ब;क साख का �रसाव न हो। 
2. उपभोJा साख का िनयमन - जैसा ि8तीय यRु काल म+ सभी यरूोपीय दशे7 8ारा उपभोXा साख पर िनय�\ण 

लगाया गया था। अिधकतम िवकिसत दशे7 म+ अपभोग क	 मPूयवान व)तुए ंजैसे वािशंग मशीन, ए0सी0 आिद 

आसान िक)त7 पर खरीद ली जाती ह ै(Margin Requirement) । 

इस साधन का उ&'ेय साख अथवा िकराया खरीद िवJ का िनयम ह।ै इससे अिधक ि)थरता के िनिमंत िटकाऊ 

उपभोXा व)तुओ ंक	 मांग िनयिमत क	 जाती ह।ै इसके िलय ेके�`ीय ब;क दो यिुXयां काम म+ लाता ह ै- �य�ूतम 

नगद भगुतान और पनु भगुतान क	 अिधकतम अविधयां। यिद एक टेलीिवजन का मPूय 1900 Z0 ह ै तो इसे 

खरीदने के िलय ेवािजणि}यक ब;क के पास साख उपलHध ह।ै के�`ीय ब;क यह तय करता ह ै िक 50 �ितशत 

क	मत नकद चकुाई जाय और शेष रािश का भगुतान अिधकतम 10 महीन7 म+ िकया जाय तो उपभोXा को 1000 

Z0 खरीदते समय ब;क को दनेे ह7गे और शेष 1000 Zपेय दस महीन7 म+ 100 Zपये क	 मांग बढ़ जायेगी। 

इसी �कार जब के�`ीय ब;क यह दखेता ह ैिक अथ 2यव)था म+ तेजी क	 ि)थित आ गई ह ैतो के�`ीय ब;क नकद 

भगुतान7 क	 रािश बढ़ा दतेा ह ैऔर पनुभु गतान क	 अिधकतम अविधयां घटा दतेा ह।ै 

पर�त ुयह उपाय तकनीक	 Aि! से दोषपणू  ह ैऔर इसे अमल म+ लाना किठन ह ै<य7िक इसका आधार संकुिचत ह।ै 

अथा त् इस एक िवशेष वग  पर आधार होता ह।ै )फ	ित आय वाले लोग तो इससे �भािवत होते ह।ै सीिमत आय 

वाले लोग तो इससे �भािवत होते ह ैिक�तु उ|च आय वग  वाले नह]। यह आय संसाधन7 का कुिवभाजन करता ह ै

<य7िक यह साख िनयम7 के अ�त गत आने वाले उWोग7 से संसाधन7 को हटाता ह ैऔर जहाँ पर साख पर कोई 

�ितब�ध नही होता ऐसे उWोगो का िव)तार करता ह।ै 

I. ऋण: क& 2ािV पर िनयमन - कुछ िवशेष दो�तो म+वही साख को सीिमत करना ह ैतो एक िनिcत रािश 

से अिधक मा\ा म+ ऋण दने ेपर �ितब�ध लगा िदये जाते ह ैऔर इसके िलय ेके�`ीय ब;क से पवू  अनमुित 

भी लेनी पड़ती ह।ै 

II. आयात पूव� जमा - िवदशेो से आयातो को िनZIसिहत करने के उ&'ेय से के�`ीय ब;क ऐसे िनयम बना 

दतेा ह ैिक आयातकता  को आयात लाइसे�स के िलये �ाथ ना प\ दतेे समय ही आयात मPूय का एक 

भाग के�`ीय ब;क अथवा अ�य िकसी अिधकृत सं)था के पास जमा करना पड़ता ह ैिजस पर Hयाज नह] 

िदया जाता ह।ै 
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3. साख क& राशिनंग( Rationing of Credit ):-जब के�`ीय ब;क अिंतम ऋणदाता के Zप म+ अ�य ब;को क	 
मांग क	 पणू  Zप से परूा नही कर पाता ह ैतो इसे राशिनंग कहते ह।ै यह राशिनंग सामा�यता दो �कार को होते ह।ै 
A.पCरवत^ िनवेश सचूी सीमा (Variable Portfolio Ceiling) - इस उपाय के अनसुार के�`ीय ब;क 
वािणि}यक ब;को के सकल िनवेश सिूचय7 क	 अिधकतम सीमा िनयम कर दतेा ह ैऔर वे उस सीमा से अिधक 
कजu नह] द ेसकते ह।ै 

B.पCरवत^ िनवेश सचूी सीमा अनुपात (Variable capital assets ratio :- यह अनपुात ह ैिजसे के�`ीय 
ब;क िकसी वािणि}यक ब;क क	 कुल प�रस�पिJय7 से उसक	 पूँजी के संबंध म+ िनयत करता ह।ै 

के�`ीय ब;क 8ारा साख क	 राशिनंग के िविभ�न तरीके ह ै- (1) िकसी ब;क क	 पनुः कटौती क	 सिुवधा को समाd 
कर दनेा। (2) सभी ब;को क	 पनुः कटौती क	 सिुवधा को सीिमत कर दनेा अथवा उसके साख का कोटा िनिcत 
कर दनेा (3) िविभ�न ब+को 8ारा िविभन उWोग7 अथवा 2यवसाय7 को िदये जान ेवाले ऋण7 क	 सीमा अथवा कोटा 
िनिcत कर दनेा आिद। 

यह तरीका अIय�त �Iयh एवं �भावपणू  ह।ै िक�तु के�`ीय ब;क को इसे लाग ूकरने म+ किठनाई होती ह।ै दशे क	 
अथ 2यव)था के एक बह?त बडे़ भाग पर सरकारी िनय�\ण का अभाव रहना भी इस रीित के �योग म+ एक बह?त 
बड़ी किठनाई होती ह।ै यह पRित िनयोिजत अथ 2यव)था के िलय ेअिधक उपयXु होती ह।ै तथा इसके �योग से 
दशे म+ स2ुयवि)थत साख 2यवसाय का िनमा ण हो सकता ह।ै  

वैजमैन के शHद7 म+, ”अिधक िपछडी आिथ क ि)थितय7 म+ साख का कोटा िनधा �रत कर दनेा ही केवल एक ऐसी 
िनणा याIमक िविध ह”ै जो के�`ीय ब;क 8ारा 2यवसाय क	 ओर से अिधक साख क	 मांग को रोकने के िलये �योग 
म+ लायी जा सकती ह।ै 

यह उपाय Zप एव ं म+ि<सको म+ बह?त सफलतापवू क �योग म+ लाया गया ह।ै इसिलये यह योजनाबR 
अथ 2यव)थाओ ंम+ अपनाई गयी गहन एंव 2यापक आयोजन का तािक क सहवतs ह।ै  

4. 25यP काय�वाही (Direct Action) :- के�`ीय ब;क के पास यह अिधकार होता ह ैिक वह अ�य ब;को को 
अपनी नीित का अनकुरण करन ेके िलये बा9य कर सक+ । जो ब;क इसके िवZR जाता ह ैउसके साथ के�`ीय ब;क 
सीधी अथवा �Iयh काय वाही करता ह ै िजसके अनसुार वह इन वािणि}यक ब;को को पनुः कटौती क	 सिुवधा 
दनेा ब�द कर दतेा ह।ै या ऊँची दर पर दतेा ह।ै इसके सफलता के िलय हय आव'यक ह ैिक के�`ीय ब;क शि<शाली 
हो, मु̀ ा बाजार म+ उसका नेतIृव हो तथा ब;क िकसी वािणि}यक ब;क को यह धमक	 भी द ेसकता ह ैिक यिद वे 
उसक	 नीितय7 और आदशे7 का पालन नह] करेगा, तो के�`ीय ब;क उसे अपने हाथ म+ ले लेगा।  

पर�तु इस नीित क	 कुछ सीमाएं होती ह ै-  

1. 2यावहा�रक Zप से ये संतोषजनक नह] होता। 

2. वािणि}यक ब;क साधारण Zप से ऐसे अवसर नह] दतेे। 

3. यह जानना सरल नह] होता िक कब कोई ब;क अनिुचत �योग के िलये साख का �सार कर रहा ह।ै  
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4. )वंय ब;क भी साख के वा)तिवक �योग पर िनय�\ण नह] रख पाते न ही आव'यक और अनाव'यक �योगो म+ 
अ�तर कर पाते ह।ै 

5. नैितक दबाव (Moral Suasion):-  

नैितक दबाव या �बोधन वह उपाय ह ैिजसे के�`ीय ब;क �ायः वािणि}यक ब;को का समझाने बझुान,े िनवेदन करन,े 
अनौपचा�रक सझुाव और परामश  दनेे के िलये अपनाते ह।ै यह साधन बह?त कुछ �Iयh काय वाही से िमलता 
जलुता ह,ै अतंर केवल इतना ह ैिक इसम+ के�`ीय ब;क 8ारा शिX को �योग नही िकया जाता और मनोिव{ािनक 
Zप से यह िविध वािणि}यक ब;को को अZिचकर नह] होती। 

समय-समय पर भारत, �यजूीलै�ड, कनाड़ा और आ)Nेिलया म+ इस रीित का �योग िकया गया �ो॰ <लाक  के 
अनसुार, साख िनय�\ण क	 पRित के Zप म+ समझान ेक	 नीित को अिधक सफलता �ाd नही डाले ह ै िक�तु 
िव)तार क	 शिXय7 िबना भय अथवा दबाव के चेतावनी के िलय ेकाफ	 शिXशाली िसR ह?यी ह।ै 

बजuस के अनसुार यह ऐसा �भाव ह ैजो काफ	 सझू-बझू के िनण य के बाद �योग करना चािहए। 

नैितक दबाव क	 नीित क	 सफलता मु̂ यता तीन बात7 पर िनभ र करती ह।ै 

1. के�`ीय ब;क का मु̀ ा बाजार पर परूा अिधकार होना चािहए। 

2. के�`ीय को इस स�ब�ध म+ पया d अिधकार �ाd होना चािहये। 

3. के�`ीय ब;क और अ�य ब;को के बीच सहयोग एवं सदभावना होनी चािहए। 

6. 2चार (Publicity)- िव{ापन तथा �यार के 8ारा के�`ीय ब;क का उ&'ेय अपनी नीित के �ित �भावशाली 
जनमत (effective public opinion) तैयार करना होता ह।ै �चार क	 रीित का �योग अम+�रका म+ �मकमतंस 
Iमेमतअम ठंदा 8ारा बह?त अिधक िकया जाता ह।ै भारत म+ भी �रजव  ब;क दर7 क	 महIवपणू  सम)याओ ंक	 ि)थित 
के स�ब�ध म+ िनयिमत Zप से िववरण �कािशत करता ह।ै 

के�`ीय ब;क जनता क	 सचूना के िलये वािणि}यक ब;को क	 प�रस�पिJय7 और दयेताओ ंके साdािहक अथवा 
मािसक िववरण �कािशत करता ह।ै वह मु̀ ा पिूत , क	मत7, उIपादन और रोजगार और पूँजी तथा मु̀ ा बाजार 
आिद से स�बि�धत सांि^यक	य आंकड़े भी �कािशत करता ह।ै यह भी वािणि}यक ब;क7 पर नैितक दबाव डालन े
का एक तरीका ह।ै 

इस नीित क	 सफलता के बारे म+ कुछ भी कहना मिु'कल ह।ै जनता का िशिhत होना एक मौि`क तIव7 क	 
जानकरी होना आव'यक ह।ै अम+�रका म+ इसको साख िनय�\ण का एक महIपणू  साधन समझा जाता ह।ै एक 
अम+�रका िवचारक के शHद7 म+ “साख म+ �धान तIव मि)तMक क	 दशा होती ह ैऔर आप साख का िनय�\ण उस 
समय तक नही कर सकती जब तक आप लोकतं\ को िनयि�\ण नही कर सक+ गे।” बेज स के अनसुार ये साधन 
दीघ काल म+ महIवपणू  हो सकता ह।ै 
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14.7 प�रमाणा)मक एवं गणुा)मक रीितय3 का समि+वत उपयोग 

(Coordinated use of Quantitative and Quatitative controls) 

यह कहना अIय�त किठन ह ै िक कौन सी रीित अिधक उपयXु ह ैऔर कौन सी कम हक	कत म+ यह दशे क	 

आिथ क अथ 2यव)था तथा सम)याओ ंके )वZप पर िनभ र करता ह ैिक कौन सी रीित िकस दशे के िलये अिधक 

�भावपणू  हो सकती ह।ै 

एक समिुचत एव ंसंतुिलत �योग करने से दोन7 रीितयां साख िनय�\ण म+ कारगर िसR हो सकती ह।ै एक अकेले 

नीित साख का िनय�\ण नही कर पाती अ�य रीितय7 के सहयोग से ही यह �भावी होती ह।ै अ�य रीितय7 के 

सहयोग से ही यह �भावी होती ह।ै िजस दशे म+ मु̀ ा �सार तथा मु̀ ा संकुचन के कु�भाव7 को दरू करना हो, वहाँ 

प�रणाIमक साख िनय�\ण का सापेिhक महIव महIव अिधक होता ह।ै और यिद िकसी दशे म+ आिथ क िवकास 

करना हो तो गणुाIमक साख िनय�\ण को िवशेष महIव दनेा चािहये। 

वा)तव म+ दोन7 रीितय7 को अलग-अलग उ&'ेय7 क	 पिूत  के िलय अपनाया जाता ह।ै सि�मिलत Zप से 

िन�निलिखत त�य �)तुत ह:ै- 

1. कोई भी प�रमाणाIमक रीित मौिदªक िनय�\ण के िलये अकेले �भावपणू  नह] हो सकती ह।ै 

2. �भावपणू  साख िनय�\ण के िलये सभी रीितय7 का समि�वत Zप से �योग करना आव'यक ह।ै  

3. जैसी प�रि)थित हो वैसी रीित अपनानी चािहये। 

4. साख िनय�\ण के प�रमाणाIमक उपाय एक )वं\त आिथ क �णाली के िलये गणुाIमक उपाय7 क	 अपhेा      

अिधक सामज)यपणू  होते ह।ै 

5. इस रीितय7 के �योग से अथ 2यव)था के बचत् एवं िविनयोग �भािवत ह।ै 

14.8 गुणा)मक साख िनय+$ण क! सीमाए ं 

1. ये साधन केवल वािणि}यक ब;को पर ही लाग ूहोते ह ैन िक गैर बिैकंग िवJीय सं)थाओ ंपर नही। 

2. ये िनय�\ण केवल ब;क साख को िनयि�\ण करते ह ैमु̀ ा बाजार के अ�य अगं7 से साधन �ाd िकया जा 

सकता ह।ै 

3. ब;क के�`ीय ब;क क	 िनधा �रक िनयम7 क	 अवहलेना करने हतुे कुछ अ�य उपाय अपना सकता ह।ै 

4. �ायः ठीक समय न लाग ूकरन ेसे इनका �भाव hीण हो सकता ह ैऔर ि)थितय7 प�रवित त हो सकती ह।ै 

5. ऋण के अिंतम अथवा वा)तिवक अपयोग को िनयि�\त करना किठन होता ह।ै 

6. आिथ क लाभ कमाने के िलये वािणि}यक ब;क के�`ीय ब;क 8ारा िनधा �रत उ&'ेय7 से िभ�न उ&'ेय7 के 

िलये भी कज  द ेदतेे ह।ै 

7. चयनाIमक िनयं\ण उधार लेने और दनेे वाल7 क	 )वतं\ता को अनावय'यक Zप से रोक दतेे ह।ै 

8. ये िनय�\ण कुछ िविश! hे\, भाग और उWोग7 पर लाग ू िकय ेजाते ह ैऔर अ�य hे\7, भाग7 तथा 

उW7गो को )वं\ता से काय  करन ेिदया जात ह।ै तो प�रणाम)वZप संसाधन7 को कुिवभाजन हो जाता ह ै

<य7िक वे उनक	 )वतं\ता पर अनिुचत �ितब�ध लगा दतेे ह ैऔर उनके उIपादन को �भािवत करते ह।ै 
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14.9 साख िनय+$ण क! किठनाइया 

1. मौि�क स'ंथाओ ंपर अपूण� िनय!.ण - दशेे के सभी मौि`क सं)थान7 पर पणू  िनय�\ण होने पर ही 

साख का सफल िनय�\ण संभव हो पाता ह।ै यिद ऐसा नही ह ैतो किठनाई आती ह ैजैसे भारत म+ दशेी 

ब;कर तथा पाcाIय दशे7 म+ िवGय साख क�पिनयां आिद के�`ीय ब;को के िनय�\ण के बाहर ह।ै 

2. अ*यवि'थत ब@क *यव'था - ब;को का �या d िवकास न होन ेपर और संगिठत अव)था न होन ेपर 

साख िनय�\ण िवफल हो जाता ह।ै जब ब;को म+ पार)प�रक सहयोग न हो न ही के�`ीय ब;क से उनका 

कोई घिन@ स�ब�ध हो तो ऐसी प�रि)�तय7 म+ नीितयां सफल नही हो पाती। 
3. स?ब!8  ब@को का सहयोग - अिधक लाभ कमान ेके िलये अथवा ब;को के संचालक7 के िनजी िहत7 

क	 पिूत  करने म+ बैक के�`ीय ब;क के िनयम7 का उPलघन करन े के तरीके ढंृढ ही लेता ह।ै जब 

वािणि}यक ब;को का सहयोग नही िमल पाता तो के�`ीय ब;क नीित म+ सफल नह] हो पाती। 
4. साख क& िविभ!न िक'म> - के�`ीय ब;क केवल ब;क साख को िनयि�\ण करता ह,ै अ�य �ार क	 साख 

को नह] जैसे िकताबी साख, वािण}य साख आिद इन साख7 का भी अथ 2यव)था पर ब;क साख जैसा ही 

�भाव पड़ता ह।ै 
5. मु�ा एवं पूज` बाजार क& ि'थित - यिद के�`ीय ब;क का �भाव मु̀ ा एवं पूँजी बाजार क	 ि)थितय7 पर 

नह] पड़ता या िफर वह खदु इनके पीछे चलता ह,ै तो साख िनय�\ण सफल नह] हो पाता। 
6. पर?पराओ ंका 2भाव - ि_िटश ब;को क	 पर�परा ऐसी ह ैिक के�`ीय ब;क को अपनी साख नीित को 

केवल संकेत दनेा होता ह ैऔर अ�य ब;क उसका तIकाल पालन करते ह।ै पर�तु िजन दशे7 म+ ऐसी 

पर�पराऐ ंनही ह,ै वहाँ साख िनय�\ण करना एक किठन काय  ह।ै 

7. साख के अिंतम अपयोग पर िनय�\ण क	 किठनाई यह भी संभव ह ैिक Kाहक 2यापा�रक कायp के िलय े

गये ऋण को स�ा कायp म+ लगाएँ िजसके िलये के�`ीय ब;क रोक लगाँए हो तब उ&'ेय परूा नही हो पाता। 

िनMकष  Zप म+ यह कह सकते ह ैिक साख िनय�\ण का �या dा अिधकार के�`ीय ब;क को िदया जाना चािहये एवं 

वह भी इनका �योग अथ 2यव)था क	 ि)थितय7 को परखते ह?ये आव'यकतानसुार एवं कुशलतापवू क कर+। 

14.10 सारांश 

साख िनय�\ण का अथ  ह ै के�`ीय ब;क 8ारा कमिश यल ब;को क	 उधार दनेे क	 नीित को िनयि�\ण करना। 

आधिुनक िवचारधारा के अ�तग त िविनमय ि)थरता एवं क	मत ि)थरता दोन7 ही आव'यक ह।ैएक अ|छी मौि`क 

एवं साख नीित वही ह ैजो ि)थरता एवं िवकास के उ&'ेय7 म+ सम�वय )थािपत कर सके। �Iयेक के�`ीय ब;क अपनी 

अथ 2यव)था क	 प�रि)थितय7 के अनZुप साख िनय�\ण क	 अलग-2 रीितयां अपनाता ह।ै प�रमाणाIमक िविधय7 

का स�ब�ध साख क	 मा\ा तथा उसक	 क	मत अथा त Hयाज दर के िनय�\ण से होता ह।ै गणुाIमक िनय�\ण िविध 

साख के �योग और िदशा क	 िनयंि\त करते ह।ै ब;क दर क	 नीित,खलेु बाजार क	 िGयाए ँ,तरल कोषानपुात का 

िनधा रण, एवं  नकद कोषानपुात म+ प�रवत न प�रमाणाIमक िविधय7 से स�ब�ध रखते ह;। �Iयh साख िनय�\ण, 
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साख का राशिनंग, �Iयh काय वाही, नैितक दबाव, �चार, एवं  उपभोग साख का िनयमन गणुाIमक िनय�\ण से 

स�ब�ध रखते ह;। 

यह कहना अIय�त किठन ह ै िक कौन सी रीित अिधक उपयXु ह ैऔर कौन सी कम हक	कत म+ यह दशे क	 

आिथ क अथ 2यव)था तथा सम)याओ ंके )वZप पर िनभ र करता ह ैिक कौन सी रीित िकस दशे के िलये अिधक 

�भावपणू  हो सकती ह।ैएक अकेले नीित साख का िनय�\ण नही कर पाती अ�य रीितय7 के सहयोग से ही यह 

�भावी होती ह।ै साख िनय�\ण के प�रमाणाIमक उपाय एक )वं\त आिथ क �णाली के िलये गणुाIमक उपाय7 क	 

अपेhा अिधक सामज)यपणू  होते ह।ै जैसी प�रि)थित हो वैसी रीित अपनानी चािहये। 

 ब;को का �या d िवकास न होने पर और संगिठत अव)था न होने पर साख िनय�\ण िवफल हो जाता ह।ै जब 

वािणि}यक ब;को का सहयोग नही िमल पाता तो के�`ीय ब;क नीित म+ सफल नह] हो पाती।यह भी संभव ह ैिक 

Kाहक 2यापा�रक कायp के िलय ेगय ेऋण को स�ा कायp म+ लगाएँ िजसके िलय ेके�`ीय ब;क रोक लगाँए हो तब 

उ&'ेय परूा नही हो पाता। साख िनय�\ण का �योग अथ 2यव)था क	 ि)थितय7 को परखते ह?ये आव'यकतानसुार 

एवं कुशलतापवू क कर+। 

14.11 शKदावली 

मौिद�क नीित :- वह नीितयां िजनका स�ब�ध मु̀  एवं पूँजी बाजार से हो। 

Kयाज क& बाजार दर :- वह दर िजस पर वािणि}यक ब;क िकसी जनमत के आधार पर ऋण दतेी ह।ै 

2ो5साहन 2भाव :- इसका स�ब�ध व)तुओ ंतथा पूँजीगत पदाथp के )टॉक रखने क	 लागत से ह ैजो Hयाज दर म+ 

होन ेवाले प�रवत न7 से �भािवत होते ह।ै 

सामा!यत तरलता 2भाव : - इसका स�ब�धं ऋणदाताओ ंके 2यवहार से ह।ै 

खुले बाजार क& िdया :- के�`ीय ब;क 8ारा बाजार म+ �ितभिूतय7 के Gय िवGय से स�बि�धत।  

14.12 लघु उFरीय 2G 

1. ब;क दर का अथ  ह ै। 

a. ब;को  8ारा ऋण7 पर ली जान ेHयाज दर। 

b. के�`ीय ब;क 8ारा अ�य ब;को के िबल7 पर ली जान ेवाली कटौती दर। 

c. ब;को 8ारा जमाओ ंपर दी जाने वाली Hयाज दर। 

d. ब;को म+ पर)पर लेन दने ेपर Hयाज क	 दर। 

2. खलेु बाजार को िGयाओ ंके िलये <या आव'यक नह]। 

a. मु̀ ा बाजार म+ �ितभिूतय7 क	 िनर�तर मांग एवं पिूत । 

b. चलन क	 मा\ा तथा ब;क7 के नकद कोष7 म+ िनर�तर प�रवत न। 

c. के�`ीय ब;क 8ारा पया d मा\ा म+ �ितभिूतय7 का Gय िवGय। 

d. ससंुगिठत मु̀ ा बाजार। 
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3. प�रणामIमक उपाय7 क	 िविभ�न रीितयां <या ह?ै 

4. कौन सा चयनाIमक साख िनय�\ण नह] ह?ै 
a. गौण कोषो का अनपुात िनधा �रत करना। 

b. िविभ�न Hयाज अथवा कटौती दर। 

c. ऋण7 क	 �ािd पर िनय�\ण 

d. ऋण7 क	 िसमाओ ंम+ प�रवत न करना। 

5. ब;क दर Hयाज क	 बाजार दर से स�बि�धत ह ैअथवा नही ? 

14.13 संदभ� सिहत 5+थ 
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14.15 िनब+धा)मक �/ 

1. ब;क दर एवं खलेु बाजार �चालन7 क	  साख िनय�\ण क	 िविधय7 म+ से कौन सी अिधक �भावकारी ह।ै 

कारण दीिजए। 

2. एक स2ुयवि)थत के�`ीय ब;क	 क	 आ�त�रक क	मत )तर को िनयि�\त करता ह,ै िविनमय दर म+ ि)थरता 

लाता ह ैतथा िविJ और औWोिग संकट होने से रोकता ह।ै के�`ीय ब;क यह िकस �कार करता ह।ै 

3. के�`ीय ब;क क	 मा\ाIमक एवं गणुाIमक स�ब�धी साख िनय�^ण क	 िविधय7 म+ अतंर समझाय+। कोष 

क	 अिधक उपयXु ह।ै 

4. चयनाIमक साख िनय�\ण म+ के महIवको समझाइये। वे िकस �कार काय करता ह ै और कहाँ तक 

सफल हो पाते ह।ै  
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15.1  �तावना  

िपछली इकाइय7 म+ हमने मौि`क नीित से स�बि�धत त�य7 का अवलोकन िकया। जहाँ इन मौि`क नीित का स�बंध 

के�`ीय ब;क से ह ैजो िविभ�न रीितय7 8ारा इन नीितय7 का �ितपादन करते ह ैएवं अथ 2यव)था को �भािवत करते 

ह,ै वही दसूरी और राजकोषीय नीत सरकार 8ारा तय क	 जाती ह ैऔर इसका स�ब�ध साव जिनक आय, 2यय तथा 

ऋण स�ब�धी िGयाओ ंसे होता ह।ै  

राजकोषीय नीित सरकार के उन कायp का उPलेख करते ह ैजो सरकार क	 �ािdय7 तथा 2यय7 को �भािवत करते 

ह।ै जैसे सभी िनण य जो िक सरकारी 2यय के )तर, रचना अथवा समय म+ प�रवत न से अथवा कर भगतुान के भार, 

ढाँचे अथवा आकृित से स�बि�धत हो राजकोषीय नीित के अ�तग त आते ह;।  

राजकोषीय नीित अथ 2यव)था म+ कुल मांग को �भािवत करने का एक महIवपणू  उपाय ह,ै आिथ क ि)थरता एवं 

आिथ क िवकास जैसे उ&'ेय7 क	 पिूत  के िलये राजकोषीय नीित के िविभ�न यं\ो का �योग िकया जाता ह।ै  

15.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन से हम यह जान सकेग+ िकः- 

(1) राजकोषीय नीित का अथ  <या ह।ै 

(2) राजकोषीय नीित के उ&'ेय <या ह।ै  

(3) राजकोषीय नीित के िविभ�न उपकरण <या ह।ै  

(4) िविभ�न प�रि)थितय7 म+ राजकोषीय नीित िकस �कार �योग क	 जाती ह।ै  

15.3 राजकोषीय नीित का अथ� 

सरकार 8ारा अपानयी गयी वो नीित िजसका स�ब�ध साव जिनक आय, 2यय तथा ऋण स�ब�धी िGयाओ ंसे होता 

ह,ै राजकोषीय नीित कहलाती ह।ै यह नीित अथ 2यव)था म+ कुल मांग को �भािवत करन ेका एक महIवपणू  उपाय 

ह।ै केि�सयन अव शा# म+ राजकोषीय नीित को बड़ा महIवपणू  )थान �ाd ह।ै आिथ क ि)थरता एवं आिथ क 

िवकास क	 �ािd के िलय ेएक महIवपणू  साधन के Zप म+ राजकोषीय नीित का �योग 1930 क	 महाम�दी के 

पcात ्2यापक Zप से िकया जाने लगा।  

2ो0 आथ�र ि'मथीज के अनसुार राजकोषीय नीित ऐसी नीित ह ैिजसके अ�तग त सरकार अपने 2यय तथा राज)व 

काय Gम7 को राMNीय आय, उIपादन, तया रोजगार पर अपन ेअपेिhत �भाव उIप�न करने और अनपेिhत �भाव 

रोकन ेके िलय े�योग करती ह।ै  
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ऑटो अ�सटीन न ेराजकोषीय नीित को प�रभािषत करते ह?य ेकहा िक यह कर7 तथा 2यय7 म+ प�रवत न ह ैिजनका 

लFय पणू  रोजगार तथा क	मत )तर ि)थरता के अPपकालीन उ&'ेय7 को परूा करना ह।ै यहाँ ऋण7 क	 अपेhा क	 

गयी ह।ै  

बाइस तथा िनकलस क	 दी ह?यी प�रभाषा अIय�त 2यापक ह,ै ”राजकोषीय नीित सरकारी 2यय तथा कर7 के 

�बंध और साव जिनक कजt को ऐसे ढंग से संचालन करने से सबंध रखती ह ैिक कुछ िनिcत उ&'ेय परेू हो जाये।  

 साव जिनक आय, 2यय तथा ऋण स�ब�धी िGयाओ ं म+ अपन े आप )थाियIव लान े वाले तIव 

अ�तिन िहत (built-in automatic stabilizers )होते ह ै पर�तु म�दी और तेजी क	 ि)थित म+ कुल मांग को 

�भािवत करन े के उ&'ेय से सरकार 8ारा िववेकाधीन राजकोषीय नीित (descretionary fiscal policy )का 

िनधा रण िकया जाता ह।ै  

15.4 राजकोषीय नीित के उqेeय  

िकसी दशे क	 अथ 2यव)था एवं उसक	 आिथ क ि)थित के अनZुप ही राजकोषीय नीित के उ&'ेय िनिहत होते ह।ै 

इसके मु̂ य उ&'ेय आिथ क ि)थरता एवं आिथ क िवकास के �ोIसािहत करना ह।ै  

1) आिथ�क ि'थरता एक संकुिचत उ&'ेय माना जाता ह।ै �िति@त अथ शाि#य7 के अनसुार आिथ क ि)थरता का 

ताIपय  क	मत7 म+ ि)थरता करने से ह।ै सामा�य क	मत )तर म+ ि)थरता यिद बनी रह ेया आिथ क ि)थयता का लFय 

�ाd माना जाता ह।ै चूिंक �िति@त अथ शा#ी पणू  रोजगार क	 ि)थित को सदवै िवWमान मान कर चलते थ े

इसिलये रोजगार आय एवं उIपादन क	 ि)थरता �o से परे थी। 1930 क	 महाम�दी ने इस qम को तोड़ा और यह 

के�स 8ारा {ात ह?आ िक पणू  रोजगार एक सामा�य ि)थित न होकर एक ऐसी आदश  ि)थित ह ैिजसको �ाd करन े

तथा बनाये रखन ेके िलये हरेक अथ 2यव)था को िनर�तर �यासरत रहना चािहये। यहाँ पर राजकोषीय नीित एक 

साधन के Zप म+ �यXु क	 जानी चािहऐ।  
2) पूण� रोजगार 'तर पर आिथ�क ि'थरता- राजकोषीय नीित क	मत7 म+ अPपकालीन अथवा चG	य उतार 

चढाव7 को रोकने म+ सhम िस8 हो सकती ह।ै अथ 2यव)था म+ �भावपणू  मांग म+ होने वाली अPपकालीन प�रवत न7 

को सरकार अपनी बजट नीित से उिचत प�रवत न7 के 8ारा िनM�भाव कर सकती ह।ै इसे hितपरूक राजकोषीय नीित 

कहते ह।ै  

अPपकालीन ि)थरता �ाd हो जाने पर आिथ क िGयाओ ं का )तर आने आप ऊँचा उठ जाता ह ै और िफर 

दीध काल म+ पणू  रोजगार )तर पर ि)थरता �ाd हो जायगेा। के�स अPपकाल को ही महIव दतेे थे। पर आगे चलकर 

हरेोड तथा डोमर ने उPलेख िकया िक िवकिसत अथ 2यव)था म+ भी दीध कालीन अस�तुलन उIप�न होने क	 

सं�भावना होती ह ैअतैव राजकोषीय नीित के उ&'ेय दीध कालीन ि)थरता को �ाd करना भी होना चािहए।  

के�स के अनसुार उपभोग म+ विृ8 करने म+ राजकोषीय नीित सहायक ह।ै इसके फल)वZप म�दी पर काब ूपा सकेग+ 

और इस बात पर जोर दनेा चािहये िक िनवेश म+ कमी न हो िजससे आय बनती रह+ और मांग �भािवत न हो।  

2यावहा�रक Zप म+, ि)थर क	मत )तर तथा पणू  रोजगार पर)पर असंगत िवचार ह।ै यिद पणू  रोजगार चािहये तो 

थोड़ी बह?त क	मत7 म+ उ|चावचन तो सहन करना पडेगा। 
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3) आिथ�क िवकास- आिथ क िवकास को बढावा दनेे के िलये राजकोषीय नीित महIवपणू  भिूमका िनभाती ह।ै 

एक िवकासशील दशे म+ राजकोषीय नीित का काय  hितपरूक िGया” से अिधक होता ह।ै जहाँ एक साव जिनक 

ऋण तथा हीनाथ  �ब�धन क	 नीितय7 का �योग करके िवJीय साधन जटुाएं जा सकते ह ैिजससे आिथ क िवकास 

का काय  न Zके वह] दसूरी ओर ऐसे उपाय अपनाने होते ह ै िक उपभोग के िलय ेबढ़ती ह?यी मांग को िनयंि\त 

िकया जा सके तािक बचत7 म+ विृ8 हो और पूँजी िनमा ण को �ोIसाहन िमले। िनवेश म+ विृ8 करना हो, धन एव ं

आय के िवतरण क	 असमानताएं कम करनी हो, रोजगार के अवसर को बढ़ाना हो, )फ	ित का �ितकार करना हो 

आिद, इन सब लFय7 क	 �ािd म+ राजकोषीय नीित अित महIवपणू  ह।ै  

संhेप म+ िवकासशील दशे7 म+ राजकोषीय नीित का �योग िन�निलिखत उ&'ेय क	 �ािd के िलये िकया जाता हःै-  

(1) आिथ क िवकास के िलय ेआव'यक िवJीय साधन जटुाना।  

(2) उपभोग को िनयि�\त करना िजससे आिथ क साधन उपभोग से हटाकर िनवेश म+ लगाया जा सके।  

(3) बचत एवं िनवेश के उपाय करना।  

(4) आिथ क साधनो को जनता से लेकर सरकार को ह)ता�त�रत करना िजससे साव जिनक िनवेश �ोIसािहत हो।  

(5) िनवश के ढांचे को समिुचत Zप म+ बदलना।  

(6) आिथ क िवषमताओ ंको कम करना।  

(7) आ�त�रक तथा िवदशेी �भाव से क	मत7 म+ होने वाले प�रवत नो को िनयि�\त करना और Gय शिX के �भाव 

को िनयि�\न करना।  

(8) राMNीय आय को बढ़ाना तथा पनुािव तरण करना।  

(9) )फ	ित  का �ितकार करना  

(10) रोजगार के अवसर बढ़ाना।  

उपयु X उ&'ेय से यह िविदत ह ैिक एक िवकासशील अथ 2यव)था म+ आिथ क ि)थरता एवं आिथ क िवकास दोनो 

को ही �ाd करना आव'यक ह।ै एक िवकासशील दशे म+ राजकोषीय नीित क	 भिूमका अिधक महIवपणू  हो जाती 

ह ै<य7िक यहाँ पर सम)याएं और जिटल हो जाती ह ैजहाँ िवकिसत दशे म+ मु̀ ा)फ	ित क	 ि)थित म+ बचत वाले 

बजट कारगर होते ह ै वह] िवकासशील दशेो म+ )फ	ितक दबाव के बावजदू सरकारी 2यय तथा िनवेश म+ कमी 

करना न तो स�भव होगा और न हो वांिछत होगा।  

ऐसी ि)थितय7 म+ राजकोषीय नीित का समझदारी से सिGय �योग करना होता ह।ै िGयाशील िवJ के िस8ा�त के 

अ�तग त साव जिनक आय तथा 2यय क	 नीितय7 का )वZपिGयाशील होनी चािहये। ताIपय  यह ह ै िक इनका 

�योग िनिcत उ&'य7 को सामने रखकर िकया जाना चािहए। साव जिनक 2यय का उ&'ेय केवल �Iयh लाभ 

कमाना नह] वरन उIपादन, आय तथा रोजगार पर पड़ने वाले �भाव7 को भी 9यान रखना आव'यक ह।ै 

आव'यकता पड़ने पर घाटे का बजट बनाना पणू तः उिचत ह।ै अित�रX 2यय के िलये साधन साव जिनक ऋण को 

बढाकर �ाd िकये जा सकते ह।ै  
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15.5 राजकोषीय नीित के यं. अथवा उपकरण 

राजकोषीय नीित के िविभ�न उपकरण7 को िविभ�न उ&'ेय7 के िलये �यXु िकया जाता ह।ै हर यं\ आिथ क 

िGयाओ ं के )तर को �भािवत करने म+ महIवपणू  भिूमका अदा करता ह।ै इस स�ब�ध म+ दशे का बजट, कर, 

साव जिनक 2यय तथा ऋण महIवपणू  उपकरण ह।ै  
1) बजट नीित-  

(I) बजट घाटा- यिद अथ  2यव)था म+ मदंी क	 ि)थित हो, तो घाटे का बजट एक अIय�त उपयोगी यं\ िस8 हो 

सकता ह।ै जब सरकारी 2यय इसक	 �ािdय7 से बढ़ जाता ह ैतो राMNीय आय को परूा करन ेके िलय ेउसम+ अित�रX 

मा\ाएं डाली जाती ह ै।  

घाटा सरकार के श8ु 2यय को 2यX करता ह ैजो राMNीय आय को श8ु 2यय का गणुक गणुा बढ़ाती ह।ै घाटे को 

बजट कुल मांग पर िव)तारक �भाव डालता ह।ै इसे िच\ 15.1 के मा9यम से दशा या जा सकता ह ै। 

C उपभोग फलन ह ैC+I+G बजट �)तुत करन ेसे पहले उपभोग, िनवेश, तथा सरकारी 2यय को 2यX करता ह,ै 

इसे कुल 2यय फलन भी कहते ह।ै सरकारी 2यय G बढ़ाने पर कुल 2यय ऊपर क	 ओर िखसक कर C+I+G
1
 हो 

जाता ह।ै और आय OY से बढ़कर OY
1
 हो जाती ह।ै नया स�तुलन से E

1
 हो जाता ह।ै सरकारी 2यय के ह?यी विृ8  

C
1
(=E

1
B)क	 अपेhा कुल समय म+ विृ8 yy

1
 हो जाती ह ैजो अिधक ह।ै ठ। उपयोग म+ विृ8 को 2यX करता ह।ै  

 

इस �कार घाटे का बजट हम+शा िव)तारक होता ह; <य7िक वा)तिवक सरकारी 2यय क	 मा\ा को अपhेा राMNीय 

आय म+ अिधक विृ8 होती ह।ै यहाँ पर कर7 को जैसे का तैसा रखा जाता ह।ै  
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कर7 म+ कमी के मा9यम से भी बजट घाटा �ाd िकया जा सकता ह।ै जब कर कम कर िदये जाते ह ैतो �यो}य आय 

अपेhाकृत अिधक बच जाती ह ैजो उपभोग 2यय को �े�रत करती ह।ै यह आगे चलकर कुल मांग, उIपादन आय 

तथा रोजगार म+ विृ8 कर दतेा ह।ै इसे िच\ 15.2 8ारा दशाया  जा सकता ह।ै  

C उपभोग फलन ह।ै यह मान िलया जाय िक ET कर को मा\ा घटा दी जाती ह ैिजससे उपभोग फलन ऊपर क	 

ओर सरक कर पर पह?चँ जाता ह ैिजससे आय OY से बढ़कर OY
1
 हो जायगेी ।  

 

कर7 म+ कमी बढे ह?ये उपभोग 2यय के माग  म+ बह?त िव)तारक नह] हाेती <य7िक यह आव'यक नह] िक कर7 म+ 

राहत उपभोग को �ोIसिहत ही करे। यह भी स�भव ह ैिक उसे बचा िलया जाये। 2यापर म+ िनवेश मंदी के कारण भी 

�ोIसिहत न हो।  

अतः ऐसी ि)थित म+ सरकार क	 नीित यह होनी चािहये िक वह करो म+ कमी करने के साथ-साथ सरकारी 2यय को 

िनित का भी अनसुरण करे िजसका गणुक �भाव उपभोग और िनवेश पर पड़कर अथ 2यव)था को मंदी क	 ि)थित 

से उबार सक+ ।  

(ii) बचत का बजट- यिद अथ 2यव)था म+ तेजी अथवा अ�त )फ	ित क	 ि)थित बन रही हो तो ऐसे म+ बचत का 

बजट उपयोगी होता ह।ै इससे )फ	ित कारी दबाव7 पर िनय�\ण रहता ह।ै यह करावान म+ विृ8 अथवा सरकारी 2यय 

म+ कमी करके िकया जा सकता ह।ै यह कराधान म+ विृ8 अथवा सरकारी 2यय म+ कमी करके िकया जा सकता ह।ै 

इसका �भाव यह होगा िक आय तथा कुल मांग म+ <य7 होगी जो िक बढ़े ह?ये कर7 के प�रणाम)वZप सरकारी 

अथवा/तथा िनजी उपभोग 2यय म+ कमी का गणुक गणुा के बराबर होगी।  

िच\ 1 म+ मान ल+ िक अथ 2यव)था E
1
 पर सं�तुलन म+ ह।ै यिद  G सरकारी 2यय म+ कमी कर दी जाय तो अब E 

नयी सतंुलन ि)थित ह ैजो सरकारी 2यय म+ E
1
B क	 कमी हो जान ेके प�रणाम)वZप आय OY

1
 से िगरकर OY 
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हो गयी ह।ै आय म+ होने वाली कमी   जो िक 2यय म+ ह?यt कमी ह,ै <य7िक उपभोग 

म+ भी BA क	 कमी हो गयी ह।ै  

  

जब करो म+ विृ8 होती ह ैतो सरकारी 2यय के रहते ह?य ेभी बचत का बजट हो सकता ह।ै इससे लोग7 के �यो}य 

आय घट जाते ह ैऔर उपभोग 2यय म+ कमी हो जाती ह।ै इसके फल)वZप कुल मांग उIपादन, आय तथा रोजगार 

म+ <य7 हो जाती ह।ै िच\ 15.3 म+ C कर लगान ेसे पहले उपभोग फलन ह;। ET के बराबर कर लगाने पर उपभोग 

फलन नीचे क	 ओर सरक कर C’ पर आ जाता ह।ै नई स�तुलन ि)थित E
1
 ह।ै आय िगरकर OY से OY

1
 हो जाती 

ह।ै  

(iii) स!तुिलत बजट गुणक- यह एक अ�य िव)तारवादी राजकोषीय नीित ह।ै इस नीित म+ कर7 म+ विृ8 तथा 

सरकारी 2यय म+ विृ8 क	 मा\ा समान होती ह।ै इसका प�रणाम यह होता ह ैिक श8ु राMNीय आय बढ़ती ह।ै इसका 

कारण यह ह ैिक कर लगान ेके कारण उपभोग म+ कमी सरकारी 2यय के बराबर नह] होती ह।ै  

स�तुिलत बजट राजनीितक Aि!कोण से उिचत माना गया ह ै<य7िक इससे राजनीितय7 8ारा िफजलूखचs पर रोक 

लगती ह।ै स�तुिलत बजट का िवचार मा�यता के अनZुप था िक अथ 2यव)था म+ पणू  रोजगार पर स�तुिलत मु̀ ा 

)फ	ित के िबना तभी स�भव ह ैजब सरकार 8ारा कर7 से �ाd रािश सरकारी 2यय से न कम हो और न अिधक हो ।  

पर �िति@त अथ शाि#य7 के इन िवचारो का ख�डन िकया गया। स�तुिलत बजट के िव)ताराIमक �भाव भी हो 

सकते ह।ै इसका िवचार आिथ क ि)थरता के उ&'ेय के िवZ8 ह।ै  

संhेप म+, समिृ8 काल म+ आिध<य के बजट तथा मंदक	ल म+ घाटे के बजट बनान ेका �यास िकया जाता ह।ै दोनो 

ही ि)थितय7 म+ साव जिनक ऋण के मा9यम से वांिछत उ&'ेय �ाd करन ेका �यास िकया जाता ह।ै  
2. Pितपूरक रोजकोषीय नीित (Compensatory Fiscal Policy )- साव जिनक 2यय7 तथा करो का 

जोड़तोड़ करके )फूित  तथा अवि)फ	ित के �ित िचरकािलक �विृJय7 के िवZ8 अथ 2यव)था क	 hितपिूत  करना 

ही hितपरूक रोजक	षीय नीित का लFय माना जाता ह।ै  
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जब अथ 2यव)था म+ अव)फ	ितकारी �विृJयाँ हो तो सरकार क	 चािहये िक घाटे के बजट तथा कर7 म+ कमी के 

मा9यम से अपने 2यय घटाएं। दसूरी ओर जब )फ	ितकारी �विृJयां हो तो सरकार बचत का बजट बनाकर और 

कर7 को बढ़ाकर अपने 2यय घटाए तािक पणू  रोजगार )तर पर अथ 2यव)था ि)थर बनाई जा सक+ । hितपरूक 

राजकोषीय नीित के तीन माग  ह।ै  

(i) आ�यंत�रक न�यता  (built in flexibility) 

(ii) स\ू न�यता (formula flexibility)  

(ii) )व िनणा याIमक काय  (discretionary action) 

(i) आ[यंतCरक न?यता   

इसका अथ  ह ैसरकार क	 ओर से िकसी काय  के िबना अथ 2यव)था के भीतर चG	य उतार चढ़ावो क	 �ितिGया 

म+ 2यय7 तथा कर7 का अपने आप समायोजन। इसके अ�त गत बजट म+ अपने आप प�रवत न होते ह।ै अतः इस 

)वचिलत ि)थ�रकरण क	 तकनीक भी कहा जाता ह।ै चाह े2यापार चG क	 िगरती ह?यी अव)था हो या अधोमखुी 

अव)था, सरकारी 2यय7 एवं करो म+ )वतः समायोजन हो जाता ह।ै राMNीय आय कम होन ेपर कर आय कम हो 

जाती ह,ै बेराजगारी राहत तथा सामिजक सरुhा िहत7 पर सरकारी 2यय अपने आप बढ़ जाते ह।ै और राMNीय आय 

बढ़ने पर कर दर7 म+ बिृ8 हो जाती ह ैऔर बेरोजगारी राहत तथा सामािजक सरुhा िहत7 पर सरकारी 2यय अपन े

आप घट जायेग+।  
(ii) स.ू न?यता  

इसके अ�त गत नीितकार कर दर7 तथा सरकारी 2यय क	 िकसी अिभिहत सचूक के 2यवहार के आधार पर 

प�रवित त करते ह।ै यिद सचूक एक िनिcत िब�द ुसे बढ़ जाता ह ैतो उसे पवू  िनधा �रत स\ू के अनसुार सरकारी 2यय 

म+ )वचिलत कमी तथा कर दशे म+ विृ8 क	 अपhेा रहगेी। और िवलोमशः। 2यापार के उतार चढ़ाव क	 तेजी को 

िनयि�\त करन ेम+ आ�ययंत�रक न�यता क	 अपhेा स\ू न�यता अिधक सशX ह।ै  
(iii) 'व िनणा�या5मक काय�  

यह रोजकोषीय नीित के िलय ेबजट म+ ऐसे कायt 8ारा प�रवत न लाने का आव'यकता होती ह ैजैसे िक कर दर7 

अथवा सरकारी 2यय अथवा दोन7 म+ प�रवत न करना। यह सामा�य तौर से तीन Zप ले सकता ह।ै 

• कर7 म+ प�रवत न जबिक 2यय ि)थर रहता ह ै

• 2यय म+ प�रवत न जब कर ि)थर रहते ह ै2यय  तथा 

• कर दोन7 म+ एक साथ प�रवत न।  

)फाितकारी अथवा अव)फितकारी �विृJय7 को रोकने के िलये अ�य दोन7 तरीक7 क	 अपhेा तीसरा तरीका कह] 

अिधक �भावशाली तथा [े@ ह।ै  
(3) करारोपण (Taxation) 

करारोपण ऐसा यं\ ह ैजोिक )वायJ आय, उपभोग तथा िनवेश क	 �भािवत करता ह।ै  
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म�दी क	 ि)थित म+ कर7 म+ कमी करने से लोग7 का उपलHध )वायJ आय म+ विृ8 होती ह ैतथा उनके 8ारा अिधक 

2यय िकया जाता ह।ै उपभोग म+ विृ8 के िलय ेव)तुओ ंपर कर कम कर िदये जाते ह।ै िनवेश का �ोIसाहन करने हतुे 

उपाय िकये जाते ह।ै  

पर जैसा िक कालक	 न ेअपना मत �)तुत िकया िक यह आव'यक नह] िक कर7 म+ कमी िनवेश को �ोIसािहत ही 

करे। )फ	ित िवरोधी कर नीित का उ&'ेय )फ	ितक अ�तर को कम करना होता ह।ै अित�रX को िनयाि�\त करन ेके 

उ&'ेय से 2यय कर तथा उIपाद शPुक म+ विृ8 काफ	 सहायक होती ह।ै इस नीित को अपनाते समय यह 9यान दनेा 

आव'यक ह ैिक लोगो को )वायJ आय म+ इतना कमी न हो जाय िक इसके �भाव म+ िशिथलता क	 ि)थित उIप�न 

हो जाये।  

िफर भी आिथ क ि)थरता तथा िवकास �ाd करन ेका यह एक महIवपणू  उपाय ह।ै  
(4) साव�जिनक *यय- इसके 8ारा होने वाले प�रवत न �Iयh Zप से आिथ क िGयाओ ंको �भािवत करते ह।ै 

2यय म+ विृ8 का आय, उIपादन तथा रोजगार पर उसी �कार का �भाव पड़ता ह ैजैसा िक िनवेश म+ विृ8 का �भाव 

होता ह।ै इसके िवपरीत साव जिनक 2यय म+ कमी आिथ क िGयाओ ंके )तर को उPटी िदशा म+ �भािवत करती ह।ै  

साव जिनक 2यय दो �कार के होते ह ै

1. प�प अपGामण   

2. hितपरूक 2यय  
1. प?प अपdामण- इसके अ�त गत आय क	 धारा म+ सरकार 8ारा कुछ 2यय का अ�तhपे िकया जाता ह ैिजसके 

�भाव म+ साधन7 का पणू  उपयोग होने लगता ह।ै प�प अपGामण अथवा सम8ुीपन इस मा�यता पर आध�रत ह ैिक 

अथ 2यव)था म+ समायोजन म+ होन ेक	 सम)या अ)थायी ह।ै सरकार अपने आप समायोजन �ाd कर लेती ह◌ैै। 

इससे आिथ क िGया अपन े �ेरक शिX से प�रचािलत होन े लगेगी और िबना और साव जिनक 2यय के अथ  

2यव)था को ि)थर आिथ क विृ8 के पथ पर ले आयेगी।  
2. Pितपूरक *यय क	 धारणा तब िवकिसत ह?ई जब 1930 क	 महामंदी को प�प अवGमण 8ारा भी िनयि�\त 

नह] िकया जा सका। यह आभास हो गया िक आय उIपादन तथा रोजगार को उिचत )तर पर बनाये रखने के िलय े

सरकार िनर�तर �यIनशील रह।े िनजी िनवेश 2यय म+ जो कमी होती ह ैउसे साव जिनक िनमा ण कायt पर साव जिनक 

2यय तथा राहत उपाय परूा कर दतेे ह।ै इससे न िसफ  [िमक7 को रोजगार िमलेगा वरन ्गणुक �िGया के मा9यम से 

कुल माँग, उIपादन तथा आय म+ विृ8 होगी।  

जब अथ 2यव)था म+ पनुZतथान के िच�न �कट हो, तो साव जिनक िनमा ण कायt तथा राहत उपाय7 पर 2यय धीरे-

धीरे घटा िदया जाये न िक एक दम से रोका जाये।  

नई मु̀ ा का िनमा ण करके तथा बजट घाटे के िलय ेउधार लेकर hितपरूक 2यय का िवJ �ब�धन िकया जाता ह।ै 

जबिक )फ	ित के दौरान बचत का बजट बनाया जाता ह।ै  
 (5) साव�जिनक ऋण- इसके 8ारा बजट के घाटे क	 पिूत  स�भव हो जाती ह।ै इसके चार Zप होते ह-ै  

1. गैर बैक जनता से िलये गये ऋण।  

2. बैिकग 2यव)था से िलये गये ऋण।  
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3. खजाने से िनकासी। 

4. मु̀ ा छापना।  
(1)  बॉoड: क& िबd& Qारा जनता से ऋण िलये जाते ह ैिजनका भगुतान उपभोग बचत िनजी अथवा संचय म+ 

से िकया जाता ह।ै इसका �भाव अ)फsित कारक होता ह।ै इसके िवपरीत बॉ�डो क	 खरीद ेसंिचत धन से क	 जाती 

ह ैतो 2यय के चGिय �वाह म+ विृ8 होती ह ैिजसका �भाव )फ	ितकारी होता ह।ै  

 सामा�यतया जनता से �ाd िकया गया ऋण )फ	ित काल म+ लाभपणू  होता ह ै जबिक मंदी काल म+ 

हािनकारक।  

(2) ब@िकग *यव'था से ऋण- ब;को को अित�रX कोष7 से सरकार ऋण �ाd करती ह ैिजससे चG	य �वाह एव ं

राMNीय आय म+ विृ8 होती ह।ै जब तेजी होती ह ैतो अ�य साधन न होने के कारण, सरकार को ऋण दनेे के िलय ेउ�ह+ 

अपने अ�य ऋण7 म+ कमी करनी पड़ती ह ैिजससे िनजी िनवेश म+ कमी करनी पड़ती ह।ै  
(3) खजाने से िनकासी- यिद खजाने म+ रख ेशेष7 म+ से बजट के घाटे क	 पिूत  से क	 जाती ह ैतो िनिMGय साधन 

सिGय हो जाते ह।ै इनका �भाव )फ	ितकारी होता ह।ै सामा�यातया इस �कार के शेष7 क	 आकार अिधक नही 

होता ह,ै इसिलये इस �कार के ऋण7 का कोइ िवशेष �भाव नही होता ह।ै  
(4) मु�ा छापना- नोट छापना सरकार का Hयाज रिहत दाियIव होता ह।ै नई मु̀ ा से चG	य �वाह बढ़ता ह ै

िजसका �भाव )फ	ित कारक होता ह।ै कई बात7 पर इसका �भाव िनभ र करता ह-ै मु̀ ापिूत  क	 दर, अथ 2यव)था 

म+ खपत क	 hमता, दो िनग मो के बीच समया�तर, लोगो क	 बचत तथा 2यय करन े क	 �विृतयाँ इIयािद। 

)फ	ितकाल म+ अित�रX मु̀ ा छापना हािनकारक ह ैपर�तु मंदी काल म+ इसके उपयोग को नकारा नह] जा सकता। 

इसके मौि`क �भावो को मौि`क उपाय7 से िनयि�\त िकया जा सकता ह।ै  

15.6 िविभ+न प�रिथितय3 म* राजकोषीय नीित 

1. म!दीकाल म> राजकोषीय नीित- म�दी के उपचार के िलये राजकोषीय नीित के िन�निलिखत उ&'ेय होते हःै-  

I. लोक 2यय म+ विृ8 करना िजसके िलये घाटे क	 िवJ 2यव)था करके अथ 2यव)था म+ �भावपणू  मांग म+ 

विृ8 करना।  

II. िनजी िनवेशो को �ोIसिहत करना िजसके िलये नये उपGम7 के िलये िवJीय �ोIसाहन, नयी औधोिगक 

वि)तयो के िनमा ण आिद जैसे काय  िकये जाये। 

III. आय को पनु िवतरण करने के उ&'ेय से उपयXु कर नीित अपनायी जाय िजससे िनध न7 को 2यय के िलय े

अिधक साधन उपलHध हो सके।  

IV. मंदी काल म+ राजकोषीय नीित अपhेाकृत अिधक उपयोगी होती ह।ै  
2. 'फ&ितकाल म> राजकोषीय नीितः-  

I. सरकारी 2यय म+ कमी करना और इसी के बराबर करो म+ कमी करना।  
II. सरकारी 2यय म+ Aढ़ता तथा कर क	 दरो विृ8।  

III. सरकारी 2यय म+ कमी तथा कर क	 दर7 म+ कोई प�रवत न न करना।  
IV. सरकारी 2यय म+ कमी तथा कर क	 दर7 म+ विृ8।  
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15.7 सारांश  

राजकोषीय नीित सरकार के उन कायp का उPलेख करते ह ैजो सरकार क	 �ािdय7 तथा 2यय7 को �भािवत करते 

ह।ै िकसी दशे क	 अथ 2यव)था एवं उसक	 आिथ क ि)थित के अनZुप ही राजकोषीय नीित के उ&'ेय िनिहत होते 

ह।ै- राजकोषीय नीित क	मत7 म+ अPपकालीन अथवा चG	य उतार चढाव7 को रोकने म+ सhम िस8 हो सकती ह।ै 

आिथ क िवकास को बढावा दने ेके िलय ेराजकोषीय नीित महIवपणू  भिूमका िनभाती ह।ै िनवेश म+ विृ8 करना हो, 

धन एवं आय के िवतरण क	 असमानताएं कम करनी हो, रोजगार के अवसर को बढ़ाना हो, )फ	ित का �ितकार 

करना हो आिद, इन सब लFय7 क	 �ािd म+ राजकोषीय नीित अित महIवपणू  ह।ै  

जहाँ िवकिसत दशे म+ मु̀ ा)फ	ित क	 ि)थित म+ बचत वाले बजट कारगर होते ह ै वह] िवकासशील दशेो म+ 

)फ	ितक दबाव के बावजदू सरकारी 2यय तथा िनवेश म+ कमी करना न तो स�भव होगा और न हो वांिछत होगा। 

राजकोषीय नीित के िविभ�न उपकरण7 को िविभ�न उ&'ेय7 के िलये �यXु िकया जाता ह।ै हर यं\ आिथ क 

िGयाओ ं के )तर को �भािवत करने म+ महIवपणू  भिूमका अदा करता ह।ै इस स�ब�ध म+ दशे का बजट, कर, 

साव जिनक 2यय तथा ऋण महIवपणू  उपकरण ह।ै  

hितपरूक राजकोषीय नीित के तीन माग  ह ै(1) आ�यंत�रक न�यता  (2) स\ू न�यता (3) )व िनणा याIमक काय  । 

करारोपण ऐसा यं\ ह ैजोिक )वायJ आय, उपभोग तथा िनवेश क	 �भािवत करता ह।ैसाव जिनक 2यय म+ विृ8 का 

आय, उIपादन तथा रोजगार पर उसी �कार का �भाव पड़ता ह ैजैसा िक िनवेश म+ विृ8 का �भाव होता ह।ै इसके 

िवपरीत साव जिनक 2यय म+ कमी आिथ क िGयाओ ंके )तर को उPटी िदशा म+ �भािवत करती ह।ै साव जिनक ऋण 

के 8ारा बजट के घाटे क	 पिूत  स�भव हो जाती ह।ै इसके चार Zप होते ह-ै गैर बैक जनता से िलय ेगये ऋण, बैिकग 

2यव)था से िलये गय ेऋण, खजाने से िनकासी, मु̀ ा छापना।  

15.8 श0दावली 

• Pितपूरक राजकोषीय नीित- अथ 2यव)था म+ �भावी मांग म+ होने वाले प�रवत न7 क	 सरकार अपनी 
बजट नीित के Rारा िनM�भाव करना । 

• Pितपूरक *यय- कुल मांग म+ कमी hितपिूत  के िलय े सरकार 8ारा अित�रX के िलय े सरकार 8ारा 
अित�रX 2यय करना।  

• प?प अपdमण- आय क	 धारा म+ सरकार 8ारा कुछ 2यय का अ�तhपे, िजसके �भाव म+ साधनो का 

पणू  उपयोग होना।  

• घाटे का बजट- सरकारी 2यय का आय क	 तुलना म+ अिधक होना।  

• िdयाशील िवF- साव जिनक 2यय और आय क	 नीितयो का )वZप िGयाशील होना।  

15.9 लघु उ4रीय �/ 

1) के�स के अनसुार राजकोषीय नीित का उ&'ेय <या ह ै 
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a) िनवेश म+ विृ8 का उपाय करना  

b) बचत के अनपुात म+  

c) पणू  रोजगार के )तर �ाd करना  

d) क	मतो म+ ि)थरता  

2) म�दीकाल म+ राजकोषीय नीित के अ�त गत कौन सा उपाय अपनाना गलत होगा?  

a) सरकारी 2यय म+ विृ8  b) कर7 म+ विृ8  

c) घाटे क	 िवJ 2यव)था  d) आ\ के िवतरण म+ समानता  

3) Gाउिडगं आउट �भाव <या ह।ै  

a) उWोगो को हटसा   b) िनवेदश म+ कमी करना  

c) िनवेश म+ विृ8 कसा   d) सरकारी 2यय म+ विृ8 के �भाव म+ िनजी 2यय म+ कमी होना  

4) राजकोषीय नीित िकस ि)थित म+ अिधक महIवपणू  ह?ै  

a) मंदी काल    b) )फ	ितकाल  

5) सरकारी 2यय के दो Zप बताइय?े 

 अ[यास 2शन: के उFर  

1) b 2) b 3) d  4) a  5)  प�प अपGामण एवं hितपरूक 2यय।  
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15.12  िनब+धा)मक �/  

1) राजकोषीय नीित के म�दी क	 ि)थित तथा )फ	ित क	 ि)थित म+ महIव क	 िववेचना िकजीये। 

2) राजकोषीय नीित के िविभ�न य\ं7 क	 िववेचना क	िजये।  

3) राजकोषीय नीित का िवकिसत एवं िवकासशील दशेो म+ कौन-कौन से उ&'ेय होते ह,ै 2या^या क	िजय?े 
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इकाई-16 साख िनमा�ण एवं िनय!)ण 

 

इकाई क# ,परेखा  

 

16.1 $(तावना 

16.2 उCे/य 

16.3 ब@क जमाओ ं के $कार 

16.3.1 $ारिHभक जमा 

16.3.2 �यु�प�न जमा 

16.4 साख िनमा&ण का $िIया 

16.4.1 एक ब@क बैिकंग $णाली 

16.4.2  बहK ब@क बैिकंक $णाली 
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16.6.1 पDरमाणा�मक िविधयां 

16.6.2  चयना�मक साख िनय�Bण 
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16.8 सारांश 
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16.1 �तावना 

िपछली इकाइय7 म+ हमन े के�`ीय ब;क के 8ारा िनग त मौिद क नीित और िविभ�न रीितय7 का अवलोकन िकया। 

�)तुत इकाई ब;को 8ारा साख मु̀ ा के िनमा ण का िव)ततृ उPलेख करेगी एवं उसे िनय�\ण करन ेके उपाय7 क	 

चचा  भी होगी। 

साख मु̀ ा अथवा ब;क मु̀ ा का संब�ध ब;को के पास जमा क	 गयी उस रािश से होता ह ैिजसे चेक के 8ारा िनकाला 

जा सकता ह।ै अतः मु̀ ा क	 पिूत  म+ िविधKाह मु̀ ा के अित�रX साख मु̀ ा क	 भी अहम ्भिूमका होती ह।ै जहाँ 

िविधKाह का िनमा ण सरकार अथवा के�`ीय ब;क 8ारा होता ह,ै वही साख मु̀ ा का िनमा ण वािणि}यक ब;को 8ारा 

िकया जाता ह।ै 

चूंिक साख म`ा मांग पर दये होती ह ैअतः इसे मांग जमा अथवा जमा मु̀ ा भी कहा जाता ह।ै इस �कार क	 ब;क 

जमा बढ़ने पर हो मु̀ ा क	 पिूत  म+ विृR होती ह।ै 

16.2 उ�े�य 

�)तुत इकाई के अ9ययन से हम यह {ात कर सक+ गे िक - 

1. साख मु̀ ा के िनमा ण क	 <या �िGया ह।ै 

2. एक तथा बह? बिैकंग �णाली के अ�तग त साख मु̀ ा का िनमा ण कैसे िकया जाता ह।ै  

3. साख मु̀ ा िनमा ण क	 <या सीमाएँ ह?ै 

4. साख िनमा ण के िनय�\ण के <या उपकरण ह?ै 

16.3 ब[क जमाओ ंके �कार  

वािणि}यक चैक7 के िलये साख अथवा जमाओ ंका िनमा ण करना अित महIवपणू  कायp म+ से एक ह।ै ब;को का 

उ&'ेय लाभ कमाना होता ह ैिजस कारण वह मांग जमाओ ंम+ विृR करना चाहते ह ैऔर अपने Kाहक7 को साख पर 

ऋण उपलHध कराते ह;। 

ब;क जमा दो �कार के होते ह ै:- 

1. जब Kाहक वािणि}यक ब;क म+ करे�सी जमा करते ह।ै 

2. जब ब;क ऋण दतेे ह,ै ह?िडयाँ भनुाते ह,ै ओवर �ाvट सिुवधाए ँ�दान करते ह ैऔर बांडो तथा �ितभिूतय7 

के मा9यम से िनवेश करते ह।ै 

�थम जमा को �ारि�भक जमा करते ह ैजबिक दसूरी को 2यIुप�न जमा कहा जाता ह।ै 
16.3.1 2ारि?भक जमा - से अिभ�ाय उन जमारािशय7 से ह ै जो नकदी अथवा वा)तिवक मु̀ ा के Zप म+ 

जमाकता ओ ं8ारा ब;क म+ जमा क	 जाती ह।ै इ�ह+ िनिMGय जमा कहा जाता ह।ै <य7िक इस जमा का िनमा ण ब;क 

8ारा नही होता। अतः इ�ह+ �Iयh जमा भी कहा जाता ह ै<य7िक Kाहक �Iयh Zप से ब;क म+ जमा करता ह।ै 
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16.3.2 *यु5प!न जमा - िकसी वािणि}यक ब;क 8ारा ऋण दनेे पर अथवा �ितभिूतय7 का खरीद कर अपने धन 

का िविनयोग िकया जाता ह।ै यह] ऋण अथवा िविनयोग क	 रािश ब;को म+ जमा कर दी जाती ह। इन साख खात7 से 

रकम चैक 8ारा िनकाली जाती ह।ै इस �कार उIप�न होने वाली जमारािशयां 2यIुप�न जमा, साख जमा अथवा गौण 

जमा कह] जाती ह।ै ब;क इस तरह क	 जमाओ ंका सिGय Zप से िनमा ण करती ह।ै। अतः इ�ह+ सिGय जमा भी 

कहते ह।ै चूंिक ये �ारि�भक जमाओ ंसे उIप�न होती ह ैइसिलये इ�ह+ 2यIुप�न जमाऐ ंकहते ह।ै  

िनMकष  Zप से कहा जाता ह ै िक 2यIुप�न जाँच का िनमा ण ही साख मु̀ ा का िनमा ण ह।ै अथा त् ऋण जमाका 

िनमा ण करते ह ै(Loans create deposit)। इस संदभ  म+ दो मत �)ततु िकय ेगये : 
1. हॉट�ले िवदज� का मत 

2. वाIटर लीफ का मत 

जहाँ िवदज  के अनसुार ब;क हर बार कजा  दतेे समय जमा खाता खोलकर साख का िनमा ण कर सकते ह ैवही लीफ 

का कहना ह ैिक ब;क हPक	 हवा म+ मु̀ ा का िनमा ण नही कर सकते ह।ैउनके अनसुार ब;क  मु̀ ा का न तो िनमा ण 

कर सकते ह,ै और न ही िनमा ण। 

पर से�यPूसन ने लFय िकया ह ैजो काम हर छोटा ब;क नही कर सकता, वह काम स�पणू  बैिकंक 2यव)था कर 

सकती ह।ै 

जब ब;क कजा  दतेा ह ैतो वह Kाहक के नाम खाता खोल दतेा ह।ै उसे पता होता ह ै(अनभुव 8ारा) िक Kाहक पैसा 

चैक के 8ारा ही िनकालेगा िज�ह+ उसके ऋणदाता उसी ब;क म+ अथवा िकसी अ�य ब;क म+, जहाँ उनका खाता होगा, 

जमा करा द+गे। इस तरह सभी चैक7 का िनपटारा समाशोधन गहृ करता ह ैअ�य ब;क 8ारा भी यही तरीका अपनाया 

जाता ह।ै इस �कार थोड़ी सी नकदी �रजव  म+ रखकर तथा बाक	 उधार म+ दकेर ब;क साख या जमाओ ंका िनमा ण 

कर सकते ह।ै 

16.4 साख िनमा�ण का �िMया 

साख मु̀ ा के िनमा ण क	 �िGया का अ9ययन Gमशः एक तथा बह? ब;क ब;िकग �णाली के अ�त गत िकया जा 

सकता ह।ै 

16.4.1 एक ब@क बैिकंग 2णाली -सरल Zप म+ साख िनमा ण क	 �िGया समझने के िलये हम यह मान ले िक 

दशे म+ एक ही ब;क ह।ै चूंिक एक ही ब;क होने के कारण इसक	 सम)त चकुता पूँजी ब;क के भवन, फनsचर आिद म+ 

लगी ह?यी ह ैअतः इसे अपनी नकद जमा रािश पर ही 2यवसाय चलाना पड़ता ह।ै 

उदाहरण के िलय ेमान लेता ह ैिक ब;क को मांग जमा के Zप म+ 1,000 Zपय ेक	 रािश �ाd होता ह।ै स�पणू  रािश 

नकद कोष के Zप म+ अपने पास रख लेन ेपर साख मु̀ ा का िनमा ण नह] होगा। आधिुनक ब;क शत �ितशत नकदी 

�रजव  नही रखते। 

वा)तिवक ि)थित यह ह ै िक कोई भी ब;क अपने पास शत-�ितशत नकद कोष रखन े क	 आव'यकता नही 

समझता। उ�ह+ काननूी तौर से अपनी जमाओ ंक	 एक ि)थत �ितशतता नगदी म+ रखनी पड़ती ह।ै जैसे 10, 15 या 

19 �ितशत। अतः साख का िनमा ण आधार ह।ै 
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आव'यक �रजव  अनपुात - r
RR

RR  = 
D

 

या   RR = RRr x D  

                   

RR
D

RRr
=  

                  

D 1

RRr RRr
=  

D= ब;क क	 जमांए, RR= आव'यक नकदी �रजव , RRr = आव'यक �रजव  अनपुात 

जमा गणुक ह ैजो एक ब;क 8ारा जमा �सार क	 सीमाओ ंको िनधा �रत करता ह।ै इसका ताIपय  यह ह ैिक यिद ब;क 

के पास Zपये 1000 जमाओ ंम+ ह ैऔर इसका काननूी �यनूतम अनपुात या आव'यक �रजव  अनपुात �ितशत ह ै

तो यह Z0 5000 तक साख िनमा ण कर सकता ह।ै  

1 1
x D = x1000 Rs,5000

RRr 0.20
=  

�थम चरण म+ ब;क अपन ेपास Z0 190 नकद कोष म+ रखकर शेष Z0 800 क	 रािश को ऋण7 तथा िनवेश म+ 

लगा कसता ह।ै ब;क का ि)थित िववरण िन�न �कार से होगा - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं (Liabilities) 

                नकद कोष     =  Z0 190 

             ऋण एंव िनवेश  = Z0 800 

                           कुल = A0 1000  

�ारि�भक जमा Z0 1000 

 

           कुल A0   = 100 

इस Z0 800 ऋण दने ेपर लोग7 को चैक7 के �योग के 8ारा इतनी ब;क मु̀ ा का उपयोग करन ेका अिधकार िमल 

जाता ह।ै 

<या यह संभव ह ैिक नकद जमा के Zप म+ �ाd क	 गयी 1000 Z0 क	 स�पणू  रािश को अपने पास नकद कोष म+ 

रखकर इसके आधार पर 4000 Z0 क	 साख मु̀ ा अ�वा 2यIुप�न जमाओ ंका िनमा ण कर सके? यिद ऐसा होता ह ै

तो ब;क क	 ि)थित िववरण म+ कुल प�रस�पिJय7 तथा कुल दाियIव समान (5000 Z0) ह7गे। 19 �ितशत क	 

नकद कोष क	 शत  भी परूी होगी। 

2यावहा�रक Zप म+ यह तभी सभंव ह ैजब लोग चैक7 के बदले म+ नकदी मांगते और स�पणू  रकम ब;क म+ जमा पड़ी 

रहन ेदतेे ह।े पर�तु यह स�भव नही ह ै<य7िक िलये ह?ये ऋण का उपयोग भी िकया जाता ह।ै 

)प)ट ह ैिक 2यावहा�रक Zप म+ एक 2यिXगत ब;क नकद कोष म+ 1 Z0 रखकर 5 Z0 क	 ब;क जमा अथवा 4 Z0 

क	 2यIुप�न जमा का िनमा ण नह] कर पायेगा। 

यिद एक एकािधकार ब;क का उदाहरण िलया जाय िजसक	 कई शाखाएं दशे म+ हो तो एक शाखा से ली गयी नकद 

रािश पनुः उसक	 िकसी अ�य शाखा म+ जमा हो जायगेी और वह अपने नकद कोष अनपुात से अिधक ऋण दने े

का साम�य  रख सकेगा ।  
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तािलका I-एकािधकार ब@क का 2ारि?भक िच{ा - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 1000  

कुल A0 1000  

 

जमाएं Z0 1000 

कुल A0 1000 

 

ऊपर दी गयी तािलका से यह िक एकािधकार ब;क के पास �ारि�भक जमाएं Z0 1000 ह।ै आव'कय �रजव  

अनपुात 19 �ितशत होन ेपर Z0 4000 के बराबर अित�रX साख िनमा ण हो सका ह।ै फल)वZप जमाएं बढ़कर 

Z0 5000 हो जाती ह।ै 

तािलका II- एकािधकार ब@क का अंितम िच{ा - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 1000 

कुल Z0 4000 

कुल A0 5000 

जमाएं Z0 5000 

- 

कुल A0 5000 

पर�तु आज के समय म+ कोई भी ब;क एकािधकार ब;क नह] होनी चािहये। साख िनमा ण क	 �िGया बह? ब;क बैिकंग 

�णाली के अ�तग त समझी जा सकती ह।ै 
16.4.2  बहH ब@क बैिकंक 2णाली (Multiple Banks Banking System):- 

1. बैिकंग �णाली म+ A, B & C आिद अनेक ब;क ह।ै 

2. �Iयेक ब;क को अपनी जमाओ ं का 19 �ितशत �रजव  म+ रखना पड़ता ह।ै अथा त् आव'कयता �रजव  

अनपुात 19 �ितशत ह।ै 

3. �थम ब;क क	 । जमाएं 1000 Z0 ह।ै 

4. एक ब;क के Kाहक 8ारा िलया गया कजा  पणू  Zप से दसूरे ब;क म+ जमा कर िदया जाता ह ैऔर दसूरे ब;क का 

तीसेर बैक म+ और इसी तरह आगे अ�य ब;क म+। 

5. �Iयेक ब;क दसूरे ब;क के ऋणी 8ारा जमा करायी गयी रािश के �ार�भ करता ह ैजो उसक	 �ारि�भक जमा 

होती ह।ै 

बह? ब;क ब;िकग �णाली के अ�तग त एक ब;क 8ारा िकय ेगये साख िनमा ण का [खृ्लंाबR �भाव अ�य ब;क7 8ारा 

िकये जाने वाले साख िनमा ण पर पड़ता ह।ै कोई एक ब;क अपनी नकद जमा का केवल एक ही भाग ऋण कर 

सकता ह।ै स�पणू  ब;िकग �णाली म+ यह �िGया तब तक चलती रहगेी जब तक िक अ�य ब;क भी साख का िनमा ण 

नह] कर लेते ह।ै 

ब;क क	 ि)थित िववरण तािलका के मा9यम से उपयु X �िGया को समझाया जा सकता ह ै। 

तािलका III -बैकA क& 2ारि?भक जमा - 

यिद Z0 800 का कजा  Kाहक 8ारा बैक B म+ जमा करवाया जाता ह ैिजसका �ारि�भक और अिंतम िच�े Gमशः 

तािलका V & IV म+ िदखाया गया ह।ै 
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पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 1000 

कुल Z0 1000 

जमाएं Z0 1000 

कुल Z0 1000 

तािलका IV यह )प! करती ह ैिक ब;क Zपये 800 के ऋण दतेा ह ैजो इसक	 जमाओ ं(Z0 1000) के 4/5 या 80 

�ितशत ह ैऔर Z0 190 �रजव  म+ रखता ह ैजो 1/5 या 19 �ितशत ह।ै 
तािलका IV - ब@क A का अंितम िच{ा - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 190 

ऋण Z0 800 

कुल Z0 800  

जमाएं Z0 1000 

- 

कुल Z0 1000 

 

तािलका V -ब@क B का 2ारि?भक िववरण - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 800 

कुल Z0 800  

जमाएं Z0 800 

कुल Z0 800 

ब;क A 8ारा िदये गये साख मु̀ ा के िनमा ण के आधार पर ि8तीय [ंखला के B ब;क ने भी साख मु̀ ा का िनमार्ण 

िकया ह।े ब;क B Zपये 800 के जमा से �ार�भ करता ह,ै इसका 19 �ितशत अथा त ्नकद Z0 160 �रजव  म+ 

रखता ह ैऔर बागी 80 �ितशत या Z0 640 ऋण द ेिदया गया ह।ै 

तािलका VI  - ब@क B का अंितम िच{ा  

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 160 

ऋण Z 640 

कुल Z0 800  

जमाएं Z0 800 

- 

कुल Z0 800 

अब ब;क B 8ारा िदय ेगये Z0 640 के ऋण तथा िविनयोग ब;क C के पास �ारि�भक जमा के Zप म+ पह?चँ जाय+गे। 

अब यह बैक C भी अपने पास नकद जमा के 1/5 भाग (Z0 128) नकद कोष म+ रखकर शेष 4/5 भाग (Z0 

512) ऋण तथा िनवेश के Zप म+ दगेा। 

तािलका VII -ब;क C का अिंतम िच�ा - 

पCरस?पिFयां (Assets) देयताए ं(Liabilities) 

�रजव  Z0 128 

ऋण Z 512 

कुल Z0 640 

जमाएं Z0 640 

- 

कुल Z0 640 
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ब;क C 8ारा िनिम त साख मु̀ ा क	 रािश अगले ब;क के पास �ारि�भक जमा के Zप म+ पह?चँ जाने पर वह भी अ�य 

ब;को क	 तरह इसके आधार पर साख मु̀ ा का िनमा ण करेगा। यह Gम तब तक चलता रहगेा जब तक िक ब;को को 

अपने पास 19 �ितशत नकद कोष रखन ेके िलय ेजमा �ाd होती रहती ह।ै यह �िGया तब तक चलती रहगेा जब 

तक 60 वां ब;क इसम+ नही आ जाता जबिक अिंतम जमा रािश इतनी थोड़ी होती ह ैिक कोई नया ऋण नही िदया 

जा सकता अ�त म+ A, B, C और अ�य ब;को के अिंतम िववरण7 क आधार पर ब;िकग �णाली म+ Z0 5000 तक 

क	 रािश को नई जमाओ ंका िनमा ण हो सकता ह।ै जैसा िक तािलका IX म+ िदखया गया ह ै। 

 

तािलका VIII ब@िकग 2णाली म> साख – 

                                                  िनमा ण क	 �िGया 

                    (1) 

ब;क 

         (2) 

नयी जमारािशय7 (Z0) 

          (3) 

नकद कोष (Z0) 

            (4) 

नये ऋण एवं िनवेश (Z0) 

 

A 

B 

C 

- 

- 

स�पणू  ब;िकंग �णाली क	 

जोड़ 

1000 

800 

640 

512 

- 

- 

190 

160 

128 

102 

- 

- 

800 

640 

512 

409 

- 

- 

 

ऊपर क	 तािलका के )त�भ 2 को इस �कार भी हल िकया जा सकता ह:ै- 

(1000 +800 + 640 + 512 + ......................) 

बीजगिणत के अनसुार इस Gम को इस �कार 2यX िकया जाता ह:ै- 

 
2 3 4

4 4 4 4
Rs. = 1000 1 +  + + + 

5 5 5 5

      
      

       
 

1
Rs. = 1000 =100 x 5 = Rs. 5000

4
1-

5

 
 
 
 
 

 

बैिकंग �णाली 8ारा िकय ेजमा िव)तार के Gम को िन�न समी0 के 8ारा भी 2यX िकया जा सकता ह।ै 

 
1

D a
RRr

∆ = ∆  
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    D∆ =    बैिकंग �णाली म+ जमाओ ंम+ ह?यी कुल विृR 

    RRr =   नगद कोष अनपुात 

    
1

RRr
= जमा गणुक 

  a∆ =  ब;क जमाओ ंम+ ह?यी आरि�भक विृR ह।ै 

     (�थम ब;क को �ाd ह?यी विृR) 

उपयXु 2या^या से यह )प! हो जाता ह ैिक एक ब;क एक Zपये क	 नगद जमा �ाd होन पर 5 Z क	 ब;क मु̀ ा का 

िनमा ण नह] कर सकता ह।ै पर�तु स�पणू  ब;िकग �णाली म+ सभी ब;क िमलकर यह काय  सफलतापवू क कर सकते 

ह,ै जबिक 2यिXगत Zप से सभी बैक7 न ेअपनी �ारि�भक जमाओ ंका केवल 4/5 भाग ऋण तथा िविनयोग के 

Zप म+ उपयोग िकया ह।ै 

िन�निलिखत शतp के होन ेपर ही ब;क साख का िनमा ण करने म+ सhम होती ह।ै 

ब;क मु̀ ा के िनमा ण क	 उपयु X �िGया केवल एक आदश  ि)थित को 2यX करती ह।ै 

i. ब;को क	 सम)त जमारािशय7 मांग जमारािशय7 के Zप म+ हो। 

ii. ब;को 8ारा अपनी लाभोपाज न वाली प�रस�पिgय7 का उपयोग केवल 2यावसाियक ऋण दनेे के िलय े

िकया जाता ह।ै 

iii. औसत तथा सीमा�त करे�सी-जमा अनपुात (Currency deposit ratio) ि)थर रहता ह।ै  अिधक मा\ा 

म+ चलन का विह �वाह (Currency drawn) ब;को क	 साख िनमा ण शिX को कम करता ह।ै 

iv. चैक7 के बदले म+ एक ब;क से नकदी �ाd करन ेके बाद उसे दसूरे ब;क म+ जमा करा िदया जाता ह।ै यिद 

नकदी का �योग बढ़ा िदया जाय ेतो ब;को क	 साख िनमा ण क	 शिX पर िवपरीत �भाव पडेगा । 

v. ब;को 8ारा अपने नकद कोष7 के अनपुात म+ कोई कमी अथवा विृR नही क	 जा सकती ह।ै। 

vi. जनता ब;को से ब;क7 क	 अिधकतम ऋण दनेे क	 शिX तक ऋण लेने के मांग रखती ह।ै 

vii. ब;क अपनी अिधकतम ऋण दनेे क	 शिX तक जनता को ऋण दने ेके िलये तैयार ह।ै 

इस शतp के परूा होने पर मा\ इतना ही {ात हो पाता ह ैिक अनकूुल प�रि)थितय7 म+ ब;िकग �णाली अपने नकद 

कोष7 को आधार पर अपनी �ारि�भक जमारािशय7 से अिधक मा\ा म+ ब;क मु̀ ा अथवा मांग पर दये जमारािशय7 

का िनमा ण कर सकती ह।ै 

इस गणुक �िGया म+ िनिcत Zप से समय लगता ह।ै वत मान अथवा अPपकाल म+ जो कुछ ब;क जमाओ ंतथा 

ऋण7 के आकार ह,ै यह पहले के अनेक काल7 म+ ह?यी विृR का संचयी �भाव ह।ै 
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16.5 मुNा गुणक 

ब;क 8ारा साख िनमा ण के Zप म+ ह?आ मु̀ ा गणुक (Money Multiplier) मु̂ य Zप से तीन 2यावहा�रक 

प�रस�पिJ अनपुात7 (behaviourial asset ratio) पर िनभ र करता ह ै- 

1. करे�सी का जमा रािशयां से अनपुात (c)  

2. िमयादी जमा रािशय7 का मांग जमारािशय7 से अनपुात (t) 

3. आरिhत कोष7 का जमारािशय7 से अनपुात ( ) 

इन अनपुात7 को मु̀ ापिूत  के �Iयh अथवा िनकट)थ कारक7 के Zप म+ माना जाता ह।ै 

16.6 साख मुNा के िनमा�ण क! सीमाए ँ

ब;को क	 साख िनमा ण करन ेक	 शिX असीिमत नह] होती। उ�ह+ कुछ िनय�\ण म+ रह कर ही काय  करने पड़ता ह।ै 

अतः साख के िनमा ण क	 कुछ सीमाएं भी ह ै- 
1. नकदी का मा.ा - साख क	 मा\ा मु̀ ा क	 मा\ा पर आधा�रत होती ह।ै यिद मु̀ ा क	 मा\ा अिधक ह ैतो 

ब;को क	 जमारािशयां बढ़ती ह ैिजसे फल)वZप अिधक साख का िनमा ण संभव होता ह।ै मु̀ ा)फ	ित काल 

म+ ब;को क	 जमारािशयां बढ़ जाती ह।ै और मु̀ ा संकुचन म+ इसम+ कमी आ जाती ह।ै इससे साख िनमा ण क	 

शाX भी कम हो जाती ह।ै 
2. लोग: क& नकदी रखने क& आदत - लोग7 को यिद नकदी मु̀ ा रखने क	 �ाथिमकता हो न िक भगुतान 

के िलये ब;क का �योग करना, तो जैसे ही ब;क 8ारा ऋण िदया जायेगा, ऋणी ब;क से नगद रकम ले लेगा। 

और ब;को के नकद कोष कम हो जाने उनक	 साख िनमा ण क	 शिX भी घट जायेगी। पर इसके फल)वZप 

ब;को क	 साख िनमा ण क	 शिX भी अिधक होगी।  
3. ब@को के नकद कोष - के�`ीय ब;क 8ारा िनयत िकया गया जमा से नगदी को �यनूतम काननूी �रजव  

अनपुात भी एक महIवपणू कारण ह ैजो ब;को क	 साख िनमाण  भी एक महIवपणू  कारण ह ैजो ब;को क	 

साख िनमा ण को शिX को िनधा �रत करना ह।ै IJ िजतना अिधक होगा, ब;का क	 साख िनमा ण क	 शिX 

उतनी ही कम होगी और िवलोमशः। 

4. ब@को के क!�ीय ब@क के पास रिPत कोष - �Iयेक ब;क के�`ीय ब;क के पास अपनी चालू तथा िनिcत 

कालीन जमारािशयां अथवा मांग तथा काल दाियIव का कुछ भाग रिhत कोष के Zप म+ रखना पड़ता ह।ै 

यह मा\ा िजतनी अिधक होगी, ब;का क	 साख िनमा ण क	 शिX उतनी ही अिधक िसिमित होगी। नकद 

कोषानपुात साख गणुक के आकार का िनधा रण करता ह।ै यह िजतना अिधक होगा, साख गणुक का 

आकार उतना ही कम होगा और साख का संकुचन होगा। 

5. Cरसाव - काननूी �रज व अनपुात के िदय ेह?य ेहोन ेपर भी यिद ब;िकग �णाली क	 साख िनमा ण धारा से 

िकसी �कार का �रसाव होता ह ैतो साख का िनमा ण उतना नही होगा, िजतना होना चािहए। जैसे �ाd िकये 

गये चैक को यिद लोग ब;क म+ जमा न कराए बिPक खच  के िलये अथवा घर पर जमा करने के िलये मु̀ ा 

को नकदी म+ िनकला ले तो साख िनमा ण क	 शिX सीिमत हो जाती ह।ै 
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6. 2ारि?भक जमाओ ंक& मा.ा - के�स का िवचार पणू तया सही ह ै िक ब;को 8ारा जमाओ ं का िनमा ण 

उनक	 �ारि�भक जमारािशय7 क	 मा\ा पर िनभ र करता ह,ै यिद यह अिधक होती ह ैतो साख िनमा ण भी 

अिधक होता ह।ै 

7. *यापाCरक एवं औXोिगक ि'थित - यिद मंदीकाल ह ैतो 2यापारी एंव उWोगपित क	 ऋण क	 मांग भी 

कम हो जाती ह ैिजस कारण ब;क अिधक साख का िनमा ण नह] कर पाते ह।ै तेजी क	 ि)थित म+ यह संभव 

हो जाता ह।ै 

8. जमानत: क& -ेOता - जमानते िजतनी [े@ होगी साख क	 िनमा ण भी उतना ही अिधक होगा। सेथस  के 

अनसुार ब;क अपनी नविनिम त मु̀ ा को तIकाल हर िकसी को नही द ेडालते अिपतु केवल उ�ह े2यिXय7 

को दतेे ह ैजो ब;क इस �कार के आदये �)तुत करते ह ैिज�ह+ ब;क आकष क समझते ह।ै 
9. चैक समाशोधन - वािणि}यक ब;को के चैक7 का समाशोधन तुर�त हो जाने पर और वािणि}यक ब;को के 

�रजव  चैक7 के लेनदने के अनZुप समान तौर बढ़ने या घटने पर ही साख िव)तार क	 �िGया आधा�रत ह।ै  
10. के!�ीय ब@क क& साख िनय!.ण नीित - के�`ीय ब;क को यह नीित भी वािणि}यक ब;को क	 साख 

िनमा ण क	 शािX को सीिमत कर दतेी ह।ै के�`ीय ब;क 8ारा खलेु बाजार क	 �िGया तथा बदली सीमा 

आव'यकताओ ंके 8ारा ब;को क	 नकदी �रज व रािश को �भािवत करते ह; िजससे साख िव)तार व संकुचन 

�भािवत होता ह।ै 
11. अ!य ब@को का *यवहार - साख िनमा ण के सफल संचालन के िलय ेकोई भी ब;क साख िनमा ण के काय  

म+ अ�य ब;क7 के आगे व पीछे अिधक समय तक नही रहा सकता ह।ै अ�य ब;को 8ारा अपनाई गयी साख 

िनमा ण स�ब�धी नीित ब;क के साख िनमा ण को �भािवत करती ह।ै यिद एक ब;क अ�य ब;क7 क	 तुलना म+ 

अिधक साख िनमा ण करता ह ैतो इसके नकदी जPदी समाd होती जायेगी <य7िक वहाँ के चैक अ�य ब;को 

म+ जमा होगे और उसे अ�य ब;क7 को नकदी दकेर भगुतान करना पडेग़ा। इसक िवप�रत जब अ�य ब;को क	 

तुलना म+ साख िनमा ण कम करेगा तो इस बैक के नकद कोष7 म+ विृR होगी और साख िव)तार होगा। 
12. ब@क ऋण: क& मांग - मांग अिधक होने पर ही ब;क अिधक ऋण द ेपाय+गे। पर यह मांग भी दशे क	 

आिथ क ि)थित पर िनभ र करता ह।ै िपछले कुछ वष7 जो ब;क ऋण क	 मांग कम ह?यी ह ैउसक	 िविभ�न 

कारण ह ैजैसे औWोिगक के�`ीयकरण, ब;क साख पर आधा�रत उWोग7 का सापिेhक पतन, साख स�ब�धी 

िविश! सं)थाओ ंका िवकास, शेयर बाजार का िवकास, फुटकर 2यापार म+ नकद भगुतान क	 विृR। 

िनMकष  Zप म+ यह कहा जा सकता ह ै िक वािणि}यक ब;को को साख क	 मा\ा का िव)तार करना या संकुिचत 

करना के�`ीय ब;क क	 साख िनय�\ण नीित पर भी िनभ र करता ह।ै यह के�`ीय ब;क का उJरदाियIव बनता ह ैिक 

वह अथ 2यव)था क	 मौि`क तथा िविनयोग स�ब�धी आव'कयताओ ंके अनसुार साख क	 मा\ा को िनयि�\त 

कर+। 

16.6 साख िनय!.ण क& िविधयां 

वैधािनक Zप से के�`ीय ब;क के पास साख को िनयि�\त करने के िलये िव)ततृ अिधकार �ाd ह ै िजनका वह 

आव'यकतानसुार अथ 2यव)था क	 ि)थित को दखेकर �योग करती ह।ै 
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िविभ�न रीितयाँ जैसे ब;क दर, खलुी बाजार क	 �िGया, �यनूतम वैध आरिhत अनपुात, आिद का �योग क�`ीय 

ब;क ि)थित दखेकर करती ह।ै पर�तु साख क	 मांग म+ कमी होने पर के�`ीय ब;क क	 यह नीितयां इतनी �भावशील 

नह] हो पाती। 
साख िनय!.ण क& िविधयाँ 

 के�`ीय ब;क 8ारा अपनायी गयी साख िनय�\ण क	 िविधय7 को मु̂ य Zप से दो भाग7 म+ बांटा जा सकता ह।ै 

1. पCरमाणा5मक िविधयां 

2. गुणा5मक िविधयां 

 के!�ीय ब@क क& साख िनय!.ण क& िविधयाँ 

 

पCरमाणा5मक िविधयाँ      गुणा5मक िनय!.ण 

ब;क दर क	 नीित     �Iयh साख िनय�\ण 

खलेु बाजार क	 िGयाए ँ   साख का राशिनंग   

 तरल कोषानपुात का िनधा रण    �Iयh काय वाही 

ब;को के नकद कोष7 के अनपुात  नैितक दबाव, �चार, उपभोग साख का 

िनयमन 

1. पCरमाणा5मक िविधय: इस �कार का उपाय ब;क7 के नकद कोष7 को िनयमन करके उनक	 साख 

िनमा ण क	 शिX को �भािवत करते ह।ै इनके अ�तग त जो रीितयाँ आती ह ै उनका उ&'ेय साख का 

प�रमाणाIमक िनय�\ण करना होता ह।ै 

2. गुणा5मक िनय!.ण - इन उपायो के अ�तग त साख का �योग केवल उ�ही कायp के िलय ेकरन ेक	 

अनमुित दी जाती ह ै िज�ह+ के�`ीय ब;क )वीकाय  समझता ह।ै इन रीितय7 का �योग िवशेष Zप से 

अम+�रका म+ अिधक िकया गया ह।ै 
16.6.1 पCरमाणा5मक िविधयां 

1.ब@क दर नीित:- ब;क दर से अिभ�ाय उस Hयाज दर से िजस पर के�`ीय सद)य ब;क के साथ [ेणी के िबल7 क	 

पनु कटौती करता ह ैअथवा )वीकाय  �ितभिूतय7 पर ऋण दतेा ह।ै कई दशे7 म+ इसे कटौती दर भी कहा जाता ह।ै 

ब;क दर के अलावा एक बाजार दर भी होती ह।ै Hयाज क	 बाजार दर वह दर ह ै िजस पर वािणि}यक ब;क तथा 

अ�य सं)थाय+ िबल7 क	 कटौती करती ह।ै साधारण Zप से बाजार दर ब;क दर से स�बि�धत ह।ै ब;क दर म+ विृR से 

बजार दर दने ेपर वािणि}यक ब;क अपन ेKाहक7 से भी ऊँची Hयाज पर वसलू करती ह।ै पर�तु जब वािणि}यक 

स)ती Hयाज दर+ के�`ीय बैक को अदा करती ह ैतो वह Kाहक7 को भी स)ती दर पर ऋण उपलHध कराती ह।ै 

अतः यह कहा जा सकता ह ैिक ब;क दर के बढ़ जान ेसे और घटन ेसे बाजार दर घट जाती ह।ै बाजार दर बढ़न ेसे 

ऋण लेना मंहगा हो जाता ह।ै िजसके फल)वZप 2यापार क	 ऋण7 के िलये मांग पहले क	 अपhेा कम हो जाती ह ै

तथा साख का संकुचन होता ह।ै इसके िवप�रत होन ेपर साख का �सार होता ह।ै 
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अतः ब;क दर का िसRा�त यह ह ैिक ब;क दर बढाऩे से साख का संकुचन होता ह ैऔर ब;क दर घटान ेसे साख का 

िव)तार होता ह।ै 

अतएव अथ 2यव)था म+ जैसी ि)थित लानी हो, वैसी ही िGया क	 जाती ह।ै 2यापार िGया को �ोIसाहन दनेे के 

िलये साख का िव)तार िकया जाता ह ैिजसके िलये बाजार दर को काम करना होता ह।ै अथा त् ब;क दर को कम 

करके के�`ीय ब;क साख म+ िनय�\ण ला सकती ह।ै 

जब )फ	ित सीमा से परे हो गयी हो, तो साख को घटाना होता ह।ै तब के�`ीय ब;क ब;क दर को बढ़ा दतेी ह।ै और 

उधार लेना मंहगा हो जाता ह।ै आगे म+ वािणि}यक ब;क उपभोXाओ ंको उधार लेना मंहगा हो जाता ह।ै िजससे नये 

कजt के िलय ेउIसाह इससे 2यापर िकया हतोIसािहत होती ह।ै 

इस �कार ब;क दर कम होन ेसे अव)फ	ितकारी �विृJय7 क	 hितपिूत  हो जाती ह ैतथा ब;क दर बढ़ने से )फ	ित 

Zक जाती ह।ै 
बैक दर नीित क& सीमाए:ँ- 

1. इस नीित क	 सफलता के िलये यह आव'यक ह ैिक इस दर म+ प�रवत न का �भाव मु̀ ा बाजार म+ अ�य 

Hयाज दर+ पर भी पड़े। यह तभी ममुिकन ह ैजब मु̀ ा बाजार सुंसगिठत एवं िवकिसत हो। 

2. दशे म+ वािणि}यक ब;को क	 के�`ीय ब;क पर अिंतम ऋणदाता के Zप म+ िनभ रता भी आव'यक ह।ै 

3. एक िवकिसत िबल बाजार भी होना आव'यक ह।ै 

4. अथ 2यव)था लोचपणू  होना चािहये तािक ब;क दर+ बढ़ने या घटने पर क	मत )तर, लागत, रोजगार, 

उIपादन आिद म+ वांिछत प�रवत न हो सके। यह भी आव'यक ह ैिक ब;क दर म+ विृR होने पर ब;को क	 

जमा रािशय7 म+ विृR हो। 

5. जहाँ अिधकांश िनवेश साव जिनक hे\ का होता ह ैतथा सरकार 8ारा िनय�\ण के �Iयh उपाय अपनाय े

जाते ह,ै ब;क दर क	 नीित का महIव कम हो जाता ह।ै 

6. तेजी के काल म+ लाभ म+ होने वाले िनर�तर विृR को ब;क दर म+ विृR न तो साख संकुचन कर पाती और 

न िविनयोग म+ कमी। मंदी काल म+ तो यह नीित और भी असफल हो जाती ह।ै 

7. ब;क दर क	 नीित क	 �भािवता 2यापा�रय7 क	 आशावािदत अथवा िनराशावािदत क	 लहर7 पर भी 

िनभ र करती ह।ै 
2.  खुले बाजार क& िdयाए:ँ-मा\ाIमक साख िनय�\ण क	 एक रीित ह ैजहाँ के�`ीय ब;क 8ारा मु̀ ा बाजार म+ 

िकसी भी �कार के िबल7 अथवा �ितभिूतय7 का Gय-िवGय होता ह।ै सीिमत अथ  म+ इसका ताIपय  केवल 

सरकारी िस<य7�रिटय7 तथा बांड7 का Gय-िवGय ह।ै 

खलेु बाजार के दो �मखु उ&'ेय ह-ै  

I. वािणि}यक ब;को क	 आरिhितय7 को �भािवत करना तािक उनक	 साख िनमा ण क	 शिX पर िनय�\ण 

रखा जा सके। 

II. Hयाज क	 बाजार दर7 क	 �भािवत करना तािक वािणि}यक ब;क साख पर िनय�\ण रखा जा सके। 
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साख एवं मु̀ ा के संकुचन अथवा �चार पर जहाँ ब;क दर का अ�Iयh Zप से �भाव पड़ता ह,ै वही खलेु बाजार के 

नीित का �भाव �Iयh एवं तIकाल होता ह।ै ब;क दर के अ�भावी होन ेक	 दशा म+ एक सहयोगी के Zप म+ खलेु 

बाजार क	 िGयाओ ंका �योग िकया जा सकता ह ैइस िGयाओ ंको उ&'ेय सरकार क	 ऋण-नीित क	 पिु! करना 

भी हो सकता ह।ै 

मंदी काल म+ के�`ीय ब;क िव)ताराIमक नीित अपनाता ह ैऔर वािणि}यक ब;को और �ितभिूतय7 का 2यापार करन े

वाली िविJय सं^याओ ंसे �ितभिूतयां खरीदता ह।ै इन िवGेताओ ंको वह अपने नाम का चैक दतेा ह।ै िवGेता जब 

इन चैक7 को वािणि}यक ब;को म+ जमा करते ह ैतो वािणि}यक ब;का के �रज व बढ़ जाते ह।ै )फ	ित काल म+ इसका 

िवपरीत होता ह।ै 

जब खलेु बाजार �चालन7 के प�रणाम )वZप मु̀ ा क	 पिूत  म+ प�रवत न होता ह ै तो Hयाज क	 बाजार दर+ भी 

प�रवत न होती ह ैतो Hयाज क	 बाजार दरे भी प�रवित त होती ह।ै जब �ितभिूतय7 के िवGय से ब;क मु̀ ा घटेगी तो 

उसका प�रणाम यह होगा िक Hयाज क	 बाजार दर+ बढ़ जायगेी। दसूरी और यिद �ितभिूतय7 के Gय के मा9यम से 

ब;क मु̀ ा क	 पिूत  बढ़ेगी तो प�रणामतः Hयाज क	 दर+ घट जायेगी। 
खुले बाजार 2चालन: क& सीमाए ं- 

1. मु̀ ा बाजार म+ �ितभिूतय7 क	 मांग तथा पिूत  न रहने पर के�`ीय ब;क क	 खलुी बाजार िGया कभी 

सफल नही हो सकती। 

2. वािणि}यक ब;क अपने नगद कोष7 म+ होन ेवाले प�रवत न के अनसुार घटी-बढी होना आव'यक ह।ै 

3. खलेु बाजार7 क	 िGयाओ ंके िलय ेमु̀ ा बाजार का ससंुिगठत होना आव'यक ह।ै 

4. दशे क	 प�रि)थितयां अनकूुल होनी चािहए <य7िक �ितकूल राजनीितक तथा आिथ क प�रि)थितय7 के 

कारण जमाकता ओ ंएवं ऋिणय7 के आचरण म+ असाधारण प�रवत न हो सकते ह।े 

5. के�`ीय ब;क क	 �ितभिूतय7 को खरीदने व बचेने क	 शिX पर भी खलेु बाजार क	 िGयाओ ं क	 

सफलता िनभ र करती ह।ै 

6. इस नीित क	 सफलाता �ािd के िलये के�`ीय ब;क का �ितभिूतय7 म+ िविनयोग पया d मा\ा म+ होना 

आव'यक ह।ै 
3.नकद कोषानुपात म> पCरवत�न  (Variation in the cash reserve ratio) 

इसे आव'यक �रज व अनपुात अथवा �यनूतम काननूी आव'यकता भी कहा जाता ह।ै इसका सझुाव सव �थम 

के�स ने अपनी (Treatise on money) प)ुतक म+ िदया था और 1935 म+ अमरीका के Federal Reserve 

System ने अपनाया था। 

�Iयेक सद)य ब;क के िलये यह आव'यक होता ह ैिक वे अपनी कुल जमाओ ंका एक िनिcत �ितशत के�`ीय 

ब;का के पास नकद कोष के Zप म+ जमा रखे। इस अनपुात म+ आव'यक प�रवत न करके ब;को क	 साख िनमा ण क	 

शिX को के�`ीय ब;क िनयि�\त करता ह।ै यिद �ितशत अनपुात म+ विृR होती ह ैतो उनके पास नकद क	 मा\ा कम 

हो जाती ह।ै और उनक	 साख िनमा ण शिX कम हो जाती ह;। इसके िवपरीत के�`ीय ब;क के पास जमा नगद कोष7 

के अनपुात म+ कमी करने पर ब;को क	 साख िनमा ण शिX बढ़ जाती ह।ै 
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एक उदाहरण के मा9यम से इसे समझाया जा सकता ह।ै भारत म+ सभी अनसुिूचत ब;क7 को अपना कुल जमाओ ंका 

3 �ितशत �रजव  ब;क म+ रखना होता ह,ै अब यिद यह �यनूतम वैध आरिhत अनपुात 3 �ितशत से बढ़कर 6 

�ितशत कर िदया जाय तो ब;को को तIकाल ही �रज व ब;क के पास दगुनुा नगद कोष जमा करना होगा िजससे 

साख िनमा ण म+ उनक	 शिX कम हो जायगेी। 
परवत^ Cरज�व अनुपात क& सीमाए:ँ- 

1. वािणि}यक ब;को के पास बड़ी मा\ा म+ अित�रX नकद कोष होन ेपर कोषोनपुात प�रव तन उनक	 साख 

िनमा ण करने क	 शिX को �भािवत नह] कर सकती। 

2. अकेले नगद कोष7 के आधार पर नह], अिपतु वािणि}यक ब;क अपनी साख नीित का िनधा रतण िवदशेी 

कोष7 अथवा ऋण जमा अनपुात के आधार पर भी िकया जा सकता ह।ै 

3. साख क	 मांग का होना अIय�त आव'यक ह।ै यिद मांग कम ह ैतो कोषानपुात म+ कमी दर कर दनेे पर 

साख का िव)तार नही हो पायेगा। 

4. कोषानपुात म+ प�रवत न बार-बार संभव नह]। 

5. इस तकनीक क	 सफलता �रज व अनपुात क	 ि)थरता क	 कोिट पर िनभ र करती ह।ै 

6. यह पRित मा\ वािणि}यक ब;क7 पर ही लाग ूहोती ह,ै न िक गैर बैिकंग िवJीय सं)थाओ ंपर अतः 

उ&'ेय क	 सफलता म+ संशय हो सकता ह।ै 

7. के�`ीय ब;क कोई भी प�रवत न करन ेसे पवू  सोच िवचार कर िनण य कर+। 

8. ब;को 8ारा के�`ीय ब;क के पास रख ेगये नकद कोष7 पर Hयाज नह] दी जाती। इस घाटे क	 पिूत  के िलये 

ब;क ऋण7 पर Hयाज दर म+ विृR कर सकते ह।ै 
4.गौण कोष क& मांग:-के�`ीय ब;क अ�य ब;को को यह आदशे दतेा ह ै िक वे अपनी जमाओ ंका एक िनिcत 

अनपुात (जो �यनूतम नकद कोषानपुात के अित�रX होता ह)ै सरकारी �ितभिूतय7 तथा अ�य तरल आदशे7 म+ 

लगाये। इसके फल)वZप ब;को क	 साख िनमा ण शिX कम हो जाती ह।ै 

सन ्1945 म+ सव �थम अम+�रका म+ �मकमतंस Iमेमतअम ◌लेैजमउ के संचालन बोड  न ेयह मांग क	 थी िक िक 

साख िनय�\ण के िलये उ�ह+ यह अिधकार िदया जाये िक वे वािणि}यक ब;को क	 मांग िनhेप7 का 25 �ितशत 

तथा काल िनhपे7 का 10 �ितशत गौण का 25 �ितशत Zप म+ रखने का आदशे द ेसके। जहाँ बिेPजयम ने यह 

रीित 1964 म+ अपनायी तIपcात अ�य दशे जैसे म+ि<सको, हॉलै�ड, )वीडन, भारत ने भी इस रीित को अपनाया। 

भारत म+ वैधािनक तरल कोषानपुात 1992 तक 38.5 �ितशत रहा जो चरणबR तरीके से कम करते-2 25 �ितशत 

रह गया ह।ै 

16.6.2  चयना5मक साख िनय!.ण ; Selective Credit Control Qualitative Controts) 

साख िनय�\ण के चयनाIमक या गणुाIमक तरीक7 का �योजन साख के �योXाओ ंऔर �योग7 म+ साख पिूत  को 

िनयिमत एव ं िनयि�\ण करना ह।ै यह गणुाIमक साधन साख क	 कुल रािश को नही बिPक उतनी ही रािश को 

�भािवत करते ह,ै जो अथ 2यव)था के िकसी िवशेष hे\ म+ �यXु क	 जा रही ह।ै 
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उ&'ेय-यह साधन ब;क साख के �वाह को स�ाIमक तथा अ�य अवांछनीय उ&'ेय7 से हटाकर सामािजक Aि! से 

वांछनीय तथा आिथ क Aि! से उपयोगी �योग7 क	 और मोड़ना ह।ै मु̀ ा क	 मांग को िनयि�\त करने के िलये उधार 

वाल7 िनयम एवं शतu लगा दतेे ह;। 
1.ऋण क& सीमाओ ंम> पCरवत�न करना- (Regulation of Margin Requirement) 

यह चयनाIमक साधन साख क	 कुल रािश को �भािवत नह] करते ह ैजो नह] करते, वरन ्उस रािश को �भािवत 

करते ह ैजो अथ 2यव)था के िकसी िवशेष hे\ म+ �योग म+ लाई जा रही ह।ै वा)तव म+ यह �ितभिूतय7 के मPूय का 

वह �ितशत ह ैजो िक उधार िलया था या िदया जा सकता ह।ै अ�य शHद7 म+, यह कज  क	 वह अिधकतम रािश ह े

जो उधार लेने वाला �ितभिूमय7 के आधार पर ब;को से ले सकता ह।ै 

इसका साधारण तरीका यह होता ह ैिक धाराओ ंके Zप म+ रखे गये माल के मPूय तथा ऋण क	 रािश म+ अ�तर क	 

सीमाओ ं(Margin Requirement)को बढ़ा िदया जाता ह।ै 

इस साधन का िवशेष गणु यह ह ैिक यह भदेमलूक नह] ह ैअथा त उधार लेन ेवाल7 और दनेे वाल7 पर समान Zप से 

लाग ूहोता ह।ै साथ ही साथ वािणि}यक ब;को एवं गैर बैिकंग िवJीय सं)थाओ ंपर समान Zप से लाग ूहोती ह।ै यह 

एक �भावशाली �ित)फ	ित यिुX ह ै<य7िक य ेअथ 2यव)था के उन hे\7 म+ साख का िव)तार को िनयि�\ण करती 

ह ैजो )फ	ित का पोषण करते ह।ै यह एक अIय�त सगुम एवं सरल नीित ह।ै यहाँ मा\ 9यान दनेे क	 बात इतनी ह े

िक )टो�रय7 को बेमतलब िदय ेजाने वाले ऋण7 के Zप म+ ब;क साख का �रसाव न हो। 
2.उपभोJा साख का िनयमन - जैसा ि8तीय यRु काल म+ सभी यरूोपीय दशे7 8ारा उपभोXा साख पर िनय�\ण 

लगाया गया था। अिधकतम िवकिसत दशे7 म+ अपभोग क	 मPूयवान व)तुए ंजैसे वािशंग मशीन, ए0सी0 आिद 

आसान िक)त7 पर खरीद ली जाती ह ै(Hire purchase)। 

इस साधन का उ&'ेय साख अथवा िकराया खरीद िवJ का िनयम ह।ै इससे अिधक ि)थरता के िनिमंत िटकाऊ 

उपभोXा व)तुओ ंक	 मांग िनयिमत क	 जाती ह।ै इसके िलये के�`ीय ब;क दो यिुXयां काम म+ लाता ह ै- �यनूतम 

नकद भगुतान और पनु भगुतान क	 अिधकतम अविधयां। यिद एक टेलीिवजन का मPूय 1900 Z0 ह ैतो इसे 

खरीदने के िलय ेवािजणि}यक ब;क के पास साख उपलHध ह।ै के�`ीय ब;क यह तय करता ह ै िक 50 �ितशत 

क	मत नकद चकुाई जाय और शेष रािश का भगुतान अिधकतम 10 महीन7 म+ िकया जाय तो उपभोXा को 1000 

Z0 खरीदते समय ब;क को दनेे ह7गे और शेष 1000 Zपये दस महीन7 म+ 100 Zपये क	 मांग बढ़ जायेगी। 

इसी �कार जब के�`ीय ब;क यह दखेता ह ैिक अथ 2यव)था म+ तेजी क	 ि)थित आ गई ह ैतो के�`ीय ब;क नकद 

भगुतान7 क	 रािश बढ़ा दतेा ह ैऔर पनुभु गतान क	 अिधकतम अविधयां घटा दतेा ह।ै 

पर�त ुयह उपाय तकनीक	 Aि! से दोषपणू  ह ैऔर इसे अमल म+ लाना किठन ह ै<य7िक इसका आधार संकुिचत ह।ै 

अथा त् इस एक िवशेष वग  पर आधार होता ह।ै ऋण7 क	 �ािd पर िनयमन - कुछ िवशेष दो�तो म+वही साख को 

सीिमत करना ह ैतो एक िनिcत रािश से अिधक मा\ा म+ ऋण दने ेपर �ितब�ध लगा िदय ेजाते ह ैऔर इसके िलये 

के�`ीय ब;क से पवू  अनमुित भी लेनी पड़ती ह।ै 
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3.साख क& राशिनंग (Rationing of Credit) - 

जब के�`ीय ब;क अिंतम ऋणदाता के Zप म+ अ�य ब;को क	 मांग क	 पणू  Zप से परूा नही कर पाता ह ैतो इसे 

राशिनंग कहते ह।ै  

के�`ीय ब;क 8ारा साख क	 राशिनंग के िविभ�न तरीके ह ै- (1) िकसी ब;क क	 पनुः कटौती क	 सिुवधा को समाd 

कर दनेा। (2) सभी ब;को क	 पनुः कटौती क	 सिुवधा को सीिमत कर दनेा अथवा उसके साख का कोटा िनिcत 

कर दनेा (3) िविभ�न ब+को 8ारा िविभन उWोग7 अथवा 2यवसाय7 को िदये जान ेवाले ऋण7 क	 सीमा अथवा कोटा 

िनिcत कर दनेा आिद। 

यह तरीका अIय�त �Iयh एवं �भावपणू  ह।ै िक�तु के�`ीय ब;क को इसे लाग ूकरने म+ किठनाई होती ह।ै दशे क	 

अथ 2यव)था के एक बह?त बडे़ भाग पर सरकारी िनय�\ण का अभाव रहना भी इस रीित के �योग म+ एक बह?त 

बड़ी किठनाई होती ह।ै यह पRित िनयोिजत अथ 2यव)था के िलय ेअिधक उपयXु होती ह।ै तथा इसके �योग से 

दशे म+ स2ुयवि)थत साख 2यवसाय का िनमा ण हो सकता ह।ै  

यह उपाय Zस एव ं म+ि<सको म+ बह?त सफलतापवू क �योग म+ लाया गया ह।ै इसिलय े यह योजनाबR 

अथ 2यव)थाओ ंम+ अपनाई गयी गहन एंव 2यापक आयोजन का तािक क सहवतs ह।ै  

4.25यP काय�वाही (Direct Action) - के�`ीय ब;क के पास यह अिधकार होता ह ै िक वह अ�य ब;को को 

अपनी नीित का अनकुरण करन ेके िलये बा9य कर सक+ । जो ब;क इसके िवZR जाता ह ैउसके साथ के�`ीय ब;क 

सीधी अथवा �Iयh काय वाही करता ह ै िजसके अनसुार वह इन वािणि}यक ब;को को पनुः कटौती क	 सिुवधा 

दनेा ब�द कर दतेा ह।ै या ऊँची दर पर दतेा ह।ै इसके सफलता के िलय हम आव'यक ह ैिक के�`ीय ब;क शि<शाली 

हो, मु̀ ा बाजार म+ उसका नेतIृव हो तथा ब;क िकसी वािणि}यक ब;क को यह धमक	 भी द ेसकता ह ैिक यिद वे 

उसक	 नीितय7 और आदशे7 का पालन नह] करेगा, तो के�`ीय ब;क उसे अपने हाथ म+ ले लेगा।  

पर�तु इस नीित क	 कुछ सीमाएं होती ह ै-  

1. 2यावहा�रक Zप से ये संतोषजनक नह] होता। 

2. वािणि}यक ब;क साधारण Zप से ऐसे अवसर नह] दतेे। 

3. यह जानना सरल नह] होता िक कब कोई ब;क अनिुचत �योग के िलये साख का �सार कर रहा ह।ै  

4. )वंय ब;क भी साख के वा)तिवक �योग पर िनय�\ण नह] रख पाते न ही आव'यक और अनाव'यक 

�योगो म+ अ�तर कर पाते ह।ै 
5.नैितक दबाव (Moral Suasion)- नैितक दबाव या �बोधन वह उपाय ह ै िजसे के�`ीय ब;क �ायः 

वािणि}यक ब;क7 का समझाने बझुान,े िनवेदन करन,े अनौपचा�रक सझुाव और परामश  दने ेके िलये अपनाते ह।ै 

यह साधन बह?त कुछ �Iयh काय वाही से िमलता जलुता ह,ै अतंर केवल इतना ह ै िक इसम+ के�`ीय ब;क 8ारा 

शिX को �योग नही िकया जाता और मनोिव{ािनक Zप से यह िविध वािणि}यक ब;को को अZिचकर नह] होती। 

बजuस के अनसुार यह ऐसा �भाव ह ैजो काफ	 सझू-बझू के िनण य के बाद �योग करना चािहए। 

नैितक दबाव क	 नीित क	 सफलता मु̂ यता तीन बात7 पर िनभ र करती ह।ै 

1. के�`ीय ब;क का मु̀ ा बाजार पर परूा अिधकार होना चािहए। 
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2. के�`ीय को इस स�ब�ध म+ पया d अिधकार �ाd होना चािहये। 

3. के�`ीय ब;क और अ�य ब;को के बीच सहयोग एवं स�ावना होनी चािहए। 
6.2चार (Publicity):-  

िव{ापन तथा �यार के 8ारा के�`ीय ब;क का उ&'ेय अपनी नीित के �ित �भावशाली जनमत   तैयार करना होता 

ह।ै �चार क	 रीित का �योग अम+�रका म+ Federal Reserve Bank 8ारा बह?त अिधक िकया जाता ह।ै भारत म+ 

भी �रजव  ब;क दर7 क	 महIवपणू  सम)याओ ंक	 ि)थित के स�ब�ध म+ िनयिमत Zप से िववरण �कािशत करता ह।ै 

के�`ीय ब;क जनता क	 सचूना के िलये वािणि}यक ब;को क	 प�रस�पिJय7 और दयेताओ ंके साdािहक अथवा 

मािसक िववरण �कािशत करता ह।ै वह मु̀ ा पिूत , क	मत7, उIपादन और रोजगार और पूँजी तथा मु̀ ा बाजार 

आिद से स�बि�धत सांि^यक	य आंकड़े भी �कािशत करता ह।ै यह भी वािणि}यक ब;क7 पर नैितक दबाव डालन े

का एक तरीका ह।ै 

इस नीित क	 सफलता के बारे म+ कुछ भी कहना मिु'कल ह।ै जनता का िशिhत होना एक मौि`क तIव7 क	 

जानका री होना आव'यक ह।ै अम+�रका म+ इसको साख िनय�\ण का एक महIपणू  साधन समझा जाता ह।ै 

यह कहना अIय�त किठन ह ै िक कौन सी रीित अिधक उपयXु ह ैऔर कौन सी कम हक	कत म+ यह दशे क	 

आिथ क अथ 2यव)था तथा सम)याओ ंके )वZप पर िनभ र करता ह ैिक कौन सी रीित िकस दशे के िलये अिधक 

�भावपणू  हो सकती ह।ै 

एक समिुचत एव ंसंतुिलत �योग करने से दोन7 रीितयां साख िनय�\ण म+ कारगर िसR हो सकती ह।ै एक अकेले 

नीित साख का िनय�\ण नही कर पाती । अ�य रीितय7 के सहयोग से ही यह �भावी होती ह।ै िजस दशे म+ मु̀ ा 

�सार तथा मु̀ ा संकुचन के कु�भाव7 को दरू करना हो, वहाँ प�रणाIमक साख िनय�\ण का सापेिhक महIव महIव 

अिधक होता ह।ै और यिद िकसी दशे म+ आिथ क िवकास करना हो तो गणुाIमक साख िनय�\ण को िवशेष महIव 

दनेा चािहये। 

वा)तव म+ दोन7 रीितय7 को अलग-अलग उ&'ेय7 क	 पिूत  के िलय अपनाया जात ह।ै सि�मिलत Zप से 

िन�निलिखत त�य �)तुत ह:ै- 

1. कोई भी प�रमाणाIमक रीित मौिद क िनय�\ण के िलय ेअकेले �भावपणू  नह] हो सकती ह।ै 

2. �भावपणू  साख िनय�\ण के िलये सभी रीितय7 का समि�वत Zप से �योग करना आव'यक ह।ै  

3. जैसी प�रि)थित हो वैसी रीित अपनानी चािहये। 

4. साख िनय�\ण के प�रमाणाIमक उपाय एक )वं\त आिथ क �णाली के िलये गणुाIमक उपाय7 क	 

अपेhा अिधक सामज)यपणू  होते ह।ै 

5. इस रीितय7 के �योग से अथ 2यव)था के बचत् एवं िविनयोग �भािवत ह।ै 
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16.7 साख िनय+$ण क! किठनाइयां 

1. मौिद�क स'ंथाओ ंपर अपूण� िनय!.ण - दशेे के सभी मौिद ªक सं)थान7 पर पणू  िनय�\ण होन ेपर ही 

साख ्का सफल िनय�\ण संभव हो पाता ह।ै यिद ऐसा नही ह ैतो किठनाई आती ह ैजैसे भारत म+ दशेी 

ब;कर तथा पाcाIय दशे7 म+ िवGय साख क�पिनयां आिद के�`ीय ब;को के िनय�\ण के बाहर ह।ै 
2. अ*यवि'थत ब@क *यव'था - ब;को का �या d िवकास न होन ेपर और संगिठत अव)था न होन ेपर 

साख िनय�\ण िवफल हो जाता ह।ै जब ब;को म+ पार)प�रक सहयोग न हो न ही के�`ीय ब;क से उनका 

कोई घिन@ स�ब�ध हो तो ऐसी प�रि)�ति◌य7 म+ नीितयां सफल नह] हो पाती। 
3. स?ब!8  ब@को का सहयोग - अिधक लाभ कमान ेके िलये अथवा ब;को के संचालक7 के िनजी िहत7 

क	 पिूत  करने म+ बैक के�`ीय ब;क के िनयम7 का उPलघन करन े के तरीके ढंृढ ही लेता ह।ै जब 

वािणि}यक ब;को का सहयोग नही िमल पाता तो के�`ीय ब;क नीित म+ सफल नह] हो पाती। 
4. साख क& िविभ!न िक'म> - के�`ीय ब;क केवल ब;क साख को िनयि�\त करता ह,ै अ�य �कार क	 

साख को नह] जैसे िकताबी साख, वािण}य साख आिद इन साख7 का भी अथ 2यव)था पर ब;क साख 

जैसा ही �भाव पड़ता ह।ै 
5. मु�ा एवं पँूजी बाजार क& ि'थित - यिद के�`ीय ब;क का �भाव मु̀ ा एवं पूँजी बाजार क	 ि)थितय7 पर 

नह] पड़ता या िफर वह खदु इनके पीछे चलता ह,ै तो साख िनय�\ण सफल नह] हो पाता। 
6. पर?पराओ ंका 2भाव - ि_िटश ब;को क	 पर�परा ऐसी ह ैिक के�`ीय ब;क को अपनी साख नीित को 

केवल संकेत दनेा होता ह ैऔर अ�य ब;क उसका तIकाल पालन करते ह।ै पर�तु िजन दशे7 म+ ऐसी 

पर�पराएं नही ह,ै वहाँ साख िनय�\ण करना एक किठन काय  ह।ै 
7. साख के अंितम अपयोग पर िनय�\ण क	 किठनाई यह भी संभव ह ैिक Kाहक 2यापा�रक कायp के 

िलये गये ऋण को स�ा कायp म+ लगाए ँिजसके िलय ेके�`ीय ब;क रोक लगाँए हो तब उ&'ेय परूा नह] हो 

पाता। 

िनMकष  Zप म+ यह कह सकते ह ैिक साख िनय�\ण का �या dा अिधकार के�`ीय ब;क को िदया जाना चािहये एवं 

वह भी इनका �योग अथ 2यव)था क	 ि)थितय7 को परखते ह?ये आव'यकतानसुार एवं कुशलतापवू क कर+। 
लघु उFरीय 2G - 

1. जमा गणुक <या ह?ै 

a) 
1

R
RRr

=  

b) R = 1 x RRr  

c) 
R

1
RRr

=  

d) 
1

RRr
R

=  

2. ब;क7 क	 साख िनमा ण क	 शिX िकस तIव से सीिमत नह] होती। 
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a)  करे�सी क	 मा\ा 

b)  ब;को के नकद कोष 

c)  �ारि�भक जमाओ ंक	 मा\ा 

d)  Hयाज दर  

3. एक ब;क �णाली के अ�त गत िकसी ब;क के िलये सही कथन <या ह?ै 

a)  ऋण7 से जमारािशय7 का िनमा ण होता ह।ै 

b)  जमारािशय7 ऋण7 का िनमा ण करती ह।ै 

c)  जमारामिशय7 ऋण7 का िनमा ण करती ह ैतथा ऋण जमारािशय7 का िनमा ण करते ह।ै 

d)  उपयु X से कोई नह] 

4.    ऋण7 से जमा का सजृन होता ह ैऔर जमा से ऋण का - यह सही ह ैया गलत 

5. �ारि�भक जमा एवं 2यIुप�न जमाओ ंके अ�य नाम बताये - 

16.8 सारांश  

साख मु̀ ा अथवा ब;क मु̀ ा का संब�ध ब;को के पास जमा क	 गयी उस रािश से होता ह ैिजसे चेक के 8ारा िनकाला 

जा सकता ह।ै चूंिक साख म`ा मांग पर दये होती ह ैअतः इसे मांग जमा अथवा जमा मु̀ ा भी कहा जाता ह।ै इस 

�कार क	 ब;क जमा बढ़ने पर हो मु̀ ा क	 पिूत  म+ विृR होती ह।ै ब;क जमा दो �कार के होते ह:ै-जब K।हक 

वािणि}यक ब;क म+ करे�सी जमा करते ह ै(2ारि?भक जमा ) और जब ब;क ऋण दतेे ह,ै -*यु5प!न जमा । चूंिक य े

�ारि�भक जमाओ ंसे उIप�न होती ह ैइसिलय ेइ�ह+ 2यIुप�न जमाऐ ंकहते ह।ै 

 साख मु̀ ा के िनमा ण क	 �िGया का अ9ययन Gमशः एक तथा बह? ब;क ब;िकग �णाली के अ�त गत िकया जा 

सकता ह।ै बह? ब;क ब;िकग �णाली के अ�तग त एक ब;क 8ारा िकये गये साख िनमा ण का [खृ्ंलाबR �भाव अ�य 

ब;क7 8ारा िकये जाने वाले साख िनमा ण पर पड़ता ह।ै कोई एक ब;क अपनी नकद जमा का केवल एक ही भाग 

ऋण कर सकता ह।ै स�पणू  ब;िकग �णाली म+ यह �िGया तब तक चलती रहगेी जब तक िक अ�य ब;क भी साख 

का िनमा ण नह] कर लेते ह।ै 

अनकूुल प�रि)थितय7 म+ ब;िकग �णाली अपने नकद कोष7 को आधार पर अपनी �ारम◌्ीि◌◌ाक जमारािशय7 

से अिधक मा\ा म+ ब;क मु̀ ा अथवा मांग पर दये जमारािशय7 का िनमा ण कर सकती ह।ै ब;को क	 साख िनमा ण 

करने क	 शिX असीिमत नह] होती। उ�ह+ कुछ िनय�\ण म+ रह कर ही काय  करन ेपड़ता ह।ै वािणि}यक ब;को को 

साख क	 मा\ा का िव)तार करना या संकुिचत करना के�`ीय ब;क क	 साख िनय�\ण नीित पर भी िनभ र करता ह।ै 

यह के�`ीय ब;क का उJरदाियIव बनता ह ै िक वह अथ 2यव)था क	 मौि`क तथा िविनयोग स�ब�धी 

आव'कयताओ ंके अनसुार साख क	 मा\ा को िनयि�\त कर+।के�`ीय ब;क 8ारा अपनायी गयी साख िनय�\ण क	 

िविधय7 को मु̂ य Zप से दो भाग7 म+ बांटा जा सकता ह।ै 

• प�रमाणाIमक िविधयां 

• गणुाIमक िविधयां 
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प�रमाणाIमक िविधयां जैसे ब;क दर कम होने से अव)फ	ितकारी �विृJय7 क	 hितपिूत  हो जाती ह ैतथा ब;क दर 

बढ़ने से )फ	ित Zक जाती ह।ै मंदी काल म+ के�`ीय ब;क िव)ताराIमक नीित अपनाता ह ैऔर वािणि}यक ब;को 

और �ितभिूतय7 का 2यापार करने वाली िविJय सं^याओ ंसे �ितभिूतयां खरीदता ह।ै के�`ीय ब;क के पास जमा 

नगद कोष7 के अनपुात म+ कमी करने पर ब;को क	 साख िनमा ण शिX बढ़ जाती ह।ै साख िनय�\ण के चयनाIमक 

या गणुाIमक तरीक7 का �योजन साख के �योXाओ ं और �योग7 म+ साख पिूत  को िनयिमत एवं िनयि�\ण करना 

ह।ै यह गणुाIमक साधन साख क	 कुल रािश को नही बिPक उतनी ही रािश को �भािवत करते ह,ै जो अथ 2यव)था 

के िकसी िवशेष hे\ म+ �यXु क	 जा रही ह।ै 

16.9 श0दावली 

• िनिMGय जमा:- वह जमा िजसका िनमा ण ब;क नह] करते। 

• 2यIुप�न जमा :- ये �ारि�भक जमाओ ंका प�रणाम होती ह ैिजसे साख जमा भी कहते ह।ै 

• ब;क जमाओ ंका बह?गणुक िव)तार:- स�पणू  ब;िकंग �णाली क	 Aि! से साख मु̀ ा के िनमा ण क	 �िGया 

• करे�सी जमा अनपुात:-कुल जमाओ ंम+ करे�सी का अनपुात 

16.10 स+दभ� 5ंथ सूची  
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16.13 िनब+धा)मक �/ 

1. मु̀ ा पिूत  को �भािवत करने म+ वािणि}यक ब;को के योगदान क	 समीhा क	िजये। 

2. बैिकंग �णाली 8ारा साख मु̀ ा का िनमा ण िकस �कार होता ह।ै 

3. ब;क जमाओ ंके बह?गणुक िव)तार क	 �िGयाओ ंक	 2या^या क	िजये। इस �िGया क	 <या सीमाए ँह।ै 
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17.1 �तावना 

आिथ क िवकास के �ाwप से स�बि�धत यह �थम इकाई ह ैइससे पहले क	 इकाइय7 के अ9ययन के बाद आप बता 

सकते ह ैिक आिथ क िवकास <या ह ै? आिथ क िवकास का मापन क	 िविधयॉ कौन-2 सी ह।ै अPपिवकिसत दशे7 

क	 िवशेषताए ँऔर िवकास के िनधा रक घटक <या-<या ह।ै 

इस इकाई म+ �िति@त िवकास �ाZप के स�ब�ध म+ बड़े ही )प! Zप से और िव)तार से इसके िवषय म+ चचा  क	 ह ै

िक �मखु �िति@त िवकास �ाwप कौन-2 से ह,ै इसके अ�त गत िवकास का िनधा रण िकस �कार होता  ह।ैइसके 

अित�रX �)तुत इकाई म+ एडम ि)मथ एवं �रकाड़t के िवकास �ाwप के स�तुलन के स�ब�ध म+ िव)तार से िवDेषण 

�)तुत िकया गया ह।ै 

इस इकाई के अ9ययन के बाद आप �िति@त िवकास �ाwप के महIव को समझा सकेग+, तथा एक अथ 2यव)था के  

िवकास म+ इसके िविभ�न �ाwप7 का )प! िवDेषण कर सकेग+। 

17.2 उ�े�य 

इस इकाई को पढ़ने के बाद आप- 

• बता सक+ गे िक �िति@त िवकास �ाZप िकतन े�कार का होता ह।ै 

• एडम ि)मथ का िवकास �ाwप को समझ सक+ गे। 

• �रकाड़t के िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यतॉओ ंको जान सकेग+। 

• �रकाड़t के िवकास �ाwप को समझ सक+ गे। 

17.3 एडम िमथ का िवकास �ाaप 

�िति@त स��दाय के अथ शा#ी एडम ि)मथ डेिवड �रकाडt 8ारा �)तुत आिथ क िवकास से स�बि�धत िवचार7 म+ 

बह?त सीमा तक समानता पाई जाती ह।ै इनके सि�मिलत िवचार7 को ही आिथ क िवकास का �िति@त िसRा�त 

कहा जाता ह।ै आिथ क िवकास के ये �िति@त िसRा�त को िवकास का �ारि�भक िसRा�त भी कह सकते ह।ै  

एडम ि)मथ �िति@त स��दाय के अगवुा माने जाते ह।ै उनका 1776 म+ �कािशत होने वाला महान K�थ “An 

Enquiry in to the nature and Causes of wealth of notions” )वयं म+ ही आिथ क िवकास के महIव का 

एक )प!ीकरण ह।ै एडम ि)मथ के �गित के िसRा�त क	 �मखु िवचारधाराएँ िन�न �कार वगsकृत क	 जा सकती 

ह:ै- 

17.3.1 मुJ साहस एवं 2ित'प ा�:- एडम ि)मथ के िवचार म+ आिथ क िवकास के िलए मXु साहस एवं मXु 

�ित)पRा  अIय�त आव'यक ह।ै इनके 8ारा (�कृित) िनधा �रत �याय पणू  वैधािनक पRित ही िवकास करने का 

सवt|च साधन ह।ै �यायपणू  वैधािनक पRित का अथ  उस 2यव)था से िलया गया ह ैिजसम+ �Iयेक 2यिX के अपन े

िहत7 का अ�य सद)य7 के दबाव से मXु रहकर अनसुरण करन ेके अिधकार को संरhण �ाd होता ह।ै अथ 2यव)था 

को अA'य हाथ7 8ारा यिद संचािलत होने के िलए मXु छोड़ िदया जाय तो समि�वत एवं लाभकारी आिथ क 
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2यव)था क	 )थापना हो सकती ह।ै अA'य हाथ7 से ि)मथ का ताIपय  मXु �ित)पRा  म+ उदय ह?ई शिXय7 से ह ैजो 

अथ -वयव)था म+ आव'यक समायोजन )थािपत करती रहती ह।ै 
17.3.2. -म िवभाजन:- [म िवभाजन 8ारा [म क	 उIपादन hमता म+ विृR होती ह।ै [म िवभाजन एवं 

िविश!ीकरण 8ारा [िमक7 क	 िनपणुता म+ विृR होती ह।ै व)तुओ ंके उIपादन म+ लगन ेवाले समय म+ कमी होती ह ै

तथा अ|छी मशीन7 एवं �साधन7 का अिवMकार होता ह।ै उIपादकता म+ विृR होती ह।ै 

पर�तु [म-िवभाजन 8ारा उIपादकता बढ़ान ेक	 �िGया क	 तीन प�रसीमाए ँहःै- 

A. [म िवभाजन का �ार�भ मानव क	 एक व)तु के बदले दसूरी व)तु �ाd करन ेक	 इ|छा पर होती ह।ै 

B. [म िवभाजन के �ार�भ अथवा िव)तार के िलए पूँजी सचंयन होना आव'यक ह।ै पूँजी संचयन के िलए 

बचत होना और बचत अथवा पूँजी िमत2ययता से बढ़ती ह ैतथा िफजलूखचs एवं दरूाचरण से घटती ह ै। 

C. तीसरी सीमा बाजार का आकार होती ह।ै यिद बाजार संकुिचत ह ैऔर उIपादको को अपने उIपादन के 

अितरेक (Surplus) के िविनमय के अवसर सीिमत हो तो 2यिX एक रोजगार म+ रहकर आव'यकता से 

अिधक उIपादन नही करेगा। इस �कार संकुिचत बाजार म+ [म िवभाजन के लाभ �ाd नह] होग+ । 
17.3.3 िवकास 2िdया:- पूँजी संचयन क	 2यव)था होने से [म िवभाजन का उदय होता ह ैिजससे उIपादकता 

के )तर म+ विृR होती ह ैिजसके फल)वwप राMNीय आय एवं जनसं^या म+ विृR होती ह।ै आिथ क िवकास क	 यह 

�िGया धीरे-2 चलती ह ैऔर अथ 2यव)था के एक hे\ से दसूरे h\े म+ फैल जाती ह ैएक hे\ का िवकास दसूरे 

hे\7 के िवकास को �भािवत करता ह ैऔर अ�ततः अथ  2यव)था के सम)त h\े िवकिसत हो जाते ह ै।  

17.3.3.1 मजदूरी का िनधा�रण:- मजदरूी का िनधा रण [िमको एवं पूँजी पितय7 क	 सौदा करने क	 hमता पर 

िनभ र करता ह।ै 
17.3.3..2  लाभ िनधा�रण:- िवकास क	 �िGया म+ लाभ एवं मजदरूी उस समय तक घटते बढ़ते रहते ह ैजब तक 

िक जनसं^या म+ आव'यकतानसुार पया d विृR होती ह।ै अ�ततः अथ 2यव)था ि)थर अव)था म+ पह?चँ जाती ह ै

जहाँ पूँजी संचयन एवं आिथ क िवकास क	 �िGया दोन7 ही Zक जाते ह ै।  

17.3.3.3 लगान का िनधा�रण:- भिूम पर एकािधकार का �ितफल लगान होता ह ै। 

17.3.3.4 िवकास के दूत (Agents og Growth):- एडम ि)मथ के अनसुार कृषक उIपादन तथा 2यापारी 

आिथ क उ�नित तथा िवकास के दतू ह ै। 

17.3.4 िवकास का dम:- िवकास क	 �िGया म+ सव �थम कृिष का िवकास होता ह।ै कृिष के बाद िनमा ण 

�िGया का अ�त म+ वािण}य का िवकास होता ह ै। 

यWिप ि)मथ ने अपने िवचार आिथ क िवकास के िसRा�त के wप म+ �कट नही िकये पर�तु उनके िवचार का �भाव 

बाद म+ आिथ क िवकास के िसRा�त पर पड़ता ह।ै पूँजी संचयन का महIव, ि)थर अथ 2यव)था का िवचार तथा 

िवकास �िGया म+ सहकारी ह)तhपे के ितर)कार को बाद के �िति@त अथ शाि#य7 ने भी मा�यता �दान क	 ह।ै  
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ि'थर अव'था:- पर�त ुयह �गितशील अव)था सदवै नही चलती रहती ह।ै �ाकृितक साधन7 क	 कमी िवकास 

को रोकती ह।ै जब अथ 2यव)था अपने साधन7 का पणू  िवकास कर लेती ह ैऐसी समRृ अव)था म+ [िमक7 म+ 

रोजगार के िलए �ित)पधा  मजदरूी कम करके िनवा ह )तर पर ला दतेी ह ैऔर 2यापा�रय7 म+ �ित)पधा  लाभ7 को 
कम कर दतेी ह।ै जब एक बार लाभ घटते ह ैतो घटते ही चले जाते ह ैिजससे िनवेश - िनवेश भी घट जाता है-

पँूजी सचंय भी Aक जाता है- जनसZंया ि'थर हो जाती है-लाभ !यूनतम होने लगते - मजदूरी जीवन 

िनवा�ह 'तर पर पहHँच जाती है- 2ित *यिJ आय ि'थर हो जाती है और - अथ�*यव'था गितहीनता क& 

अव)था म+ पह?चँ जाती ह।ै िजसे एडम ि)मथ ने ि)थर अव)था का नाम िदया ।  

िच\ से )प! ह ैिक अथ 2यव)था T समय म+ K से S तक बढ़ती ह ैT के बाद अथ 2यव)था S से स�बR ि)थर 

अव)था को �ाd होती ह ैजहाँ आगे विृR नह] होती मजदरूी िजतना बढ़ती ह ैिक लाभ श�ूय हो जाता ह।ै पूँजी 

संचय Zक जाता ह ै।  

17.4 �रकाड़d का िवकास �ाaप 

डेिवड �रकाडt के िवकास स�ब�धी िवचार उनक	 प)ुतक “The Principles of political Economy and 

Taxation” 1971 म+ जगह पर अ2यवि)थत wप म+ 2यX िकये गये। इनका िवDेषण एक च<करदार माग  ह।ै यह 

सीमा�त और अितरेक िनयम7 पर आधा�रत ह।ै श�ुपीटर न ेकहाँ �रकाडt ने कोई िसRा�त नही �ितपािदत िकया 

केवल ि)मथ 8ारा छोड़ी गयी किड़य7 को अपेhाकृत एक अिधक कठोर Zप से जोड़न ेका �यास अव'य िकया। 

इसी तरह का िवचार मायर एवं वाPडिवन आिद का था।  
17.4.1 िवकास 2ाbप क& मा!यताए ं 

1. अनाज के उIपादन म+ सम)त भिूम का �योग होता ह ैऔर कृिष म+ काय शील शिXयाँ उWोग म+ िवतरण िनधा �रत 

करने का काम करती ह।ै 

2. भिूम पर घटाते �ितफल का िनयम िGयाशील ह।ै 
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3. भिूम क	 पिूत  ि)थर ह।ै 

4. अनाज क	 माँग पणू तया अलोचशील ह।ै 

5. पूँजी और [म प�रवत नशील आगत (Inputs)ह।ै 

6. सम)त पूँजी समZप ह।ै 

7. पूँजी म+ केवल चल पूँजी ही शािमल ह।ै 

8. तकनीक	 {ान क	 ि)थित दी ह?ई ह।ै 

9. सभी [िमक7 को िनवा ह मजदरूी दी ह?ई ह।ै 

10. [म क	 पिूत  क	मत )तर पर दी ह?ई ह।ै 

11. [म क	 माँग पूँजी संचय पर िनभ र करती ह।ै [म क	 माँग और [म क	 पिूत  क	मत दोन7 ही [म क	 सीमा�त 

उIपादकता से )वत�\ होती ह।ै 

12. पणू  �ितयोिगता पाई जाती ह।ै 

13. पूँजी संचय लाभ से उIप�न होती ह।ै 
17.4.2 िवकास के दूत 

इन मा�यताओ ं के आधार पर �रकाडt ने कहा िक अथ 2य)था का िवकास तीन  वगt के पर)पर स�ब�ध7 पर 

आधा�रत ह।ै वे ह।ै 1) भिूमपित 2) पूँजीपित तथा 3) [िमक िजनम+ भिूम क	 सम)त उपज बाँटी जाती ह।ै इन तीन 

वगt मं कुल राMNीय उIपादन Gमशः लगान, लाभ और मजदरूी के Zप म+ बाँट दी जाती ह।ै 
 17.4.3 पँूजी सचंय क& 2िकया 

�रकाडt पूँजी संचय लाभ से होता ह ैयह िजतना बढगेा पूँजी िनमा ण के काम आत ह।ै पूँजी संचय दो घटक7 पर 

िनभ र करेगा। �थम बचत करने क	 hमता और ि8तीय बचत करने क	 इ|छा जैसा िक �रकाडt ने कहा दो रोिटय7 

म+ से म; एक बचा सकता ह~ ँऔर चार म+ से तीन यह बचत (अितरेक) भिूमपित तथा पूँजीपित ही करते ह।ै जो लाभ 

क	 दर पर िनभ र करता ह।ै 
लाभ  दर:- लाभ क	 दर \ लाभ/मजदरूी अथा त जब तक लाभ क	 दर धनाIमक रहगेी, पूँजी संचय होता रहगेा। 

वा)तव मं लाभ मजदरूी पर िनभ र करता ह,ै मजदरूी अनाज क	 क	मत पर अनाज क	 क	मत सीमा�त भिूम क	 

उव रकता पर। इस �कार लाभ तथा मजदरूी म+ िवपरीत स�ब�ध ह।ै कृिष म+ सधुार से उव रकता बढ़ती ह ैइससे उपज 

बढेगी क	मत कम होगी िनवा ह मजदरूी कम होगी पर�तु लाभ बढगेा पूँजी संचय अिधक होगा इससे [म क	 माँग 

बढे़गी मजदरूी अिधक होगी लाभ घटेगा। 

मजदूरी म> वृिQ :- �रकाडt यह बातते ह ैिक पूँजी संचय िविभ�न प�रि)थितय7 म+ लाभ को ही कम करेगा। मजदरूी 

बढ़ेगी तो मजदरू िनवा ह क	 व)तुओ ंक	 माँग बढ़गेी िजससे मPूय बढ़ेगा। मजदरू उपभोग क	 व)तुऐ ं�मखु wप से 

कृिष व)तुऐ ंहोती ह।ै }य72 जनसं^या बढ़गेी उपज क	 माँग बढ़ेगी उपजाऊ का'त म+ विृR होगी मजदरूी क	 माँग 

बढ़ेगी मजदरूी बढ़गेी अनाज क	 क	मत बढ़ेगी। लाभ कम हो जायेगा। लगान बढ़ जायेगा जो अनाज क	मत म+ ह?ई 

विृR खपा लेगा। य ेदोन7 िवराधी �विृJयाँ अनत म+ पूँजी संचय कम कर दतेी ह।ै 
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अ�य उWोग7 म+ भी लाभ7 क	 कमी:- �रकाडt के अनसुार “िकसान7 के लाभ अ�य सब 2यापा�रय7 के लाभ7 को 

िनयिमत करते ह।ै” <य7िक हर hे\ के िलए आगत   कृिष hे\ से आता ह।ै  
17.4.4 पँूजी सचंय के अ!य साधन 

�रकाडt के अनसुार “आिथ क िवकास उIपादन तथा उपभोग के अ�तर पर िनभ र करता ह ैइसिलए वह उIपादन के 

बढ़ाने और अनIुपादक उपभोग म+ कमी करन ेपर जोर दतेा ह।ै 

कर:- कर सरकार के हाथ म+ पूँजी संचय का साधन ह ै�रकाडt के अनसुार कर7 को केवल िदखावटी उपभोग को 

कम करने के िलए ही लगाना आव'यक होता ह ैअ�यथा इनसे िनवेश पर �ितकूल �भाव पड़ता ह।ै 

बचत:- बचत पूँजी संचय के िलए अिधक महIवपणू  ह।ै यह लाभ क	 दर7 को बढ़ाकर, व)तुओ ंके मPूय कम 

करने 2यय तथा उIपादन से क	 जाती ह।ै 

मुJ *यापार:- �रकाडt मXु 2यापार के पh म+ ह।ै दशे क	 आिथ क उ�नित के िलए मXु 2यापार महIवपणू  तIव ह।ै 

�रकाडt के मॉडल को रेखािच\ म+ 2यX िकया गया ह ैअनाज क	 मा\ा अनलु�ब अh कृिष म+ लगाई गई [म क	 

मा\ा को hिैतज अh पर मापते ह।ै [म के औसत उIपादन को AP वG 8ारा सीमा�त उIपादन को MP वG [म 

क	 OM मा\ा से OQRM अनाज का कुल उIपादन होता ह ैआयताकार h\े PQRT लगान को 2यX करता ह ै

जो AP तथा MP का अ�तर ह।ै िनवा ह मजदरूी दर OW पर [म क	 पिूत  वG WL लोचदार ह ैकुल मजदरूी िबल 

OMLW ह ैकुल लाभ WPTL ह ैजो कुल उIपादन (OQRM) - मजदरूी - लगान (OQRT+OWLM) से �ाd 

होता ह।ै  

 आिथ क िवकास होने पर 

कुल उIपादन बढ़ता ह ैअनाज क	 माँग 

एवं क	मत बढ़ती ह ै भिूम पर बढ़ते 

�ितफल का िनयम लाग ूहोन ेसे लगान 

बढ़ता जता ह ैऔर लाभ कम होता ह।ै 

अतः म+ बढ़ी [म क	 मा\ा तथा लगान 

लाभ समाd कर दतेे ह।ै िच\ म+ यह 

ि)थित ON [म लगाने पर कुल 

उIपादन OABN ह ै िजसम+  OWSN  

मजदरूी कोष तथा  WABS लगान ह ै

तथा लाभ श�ूय ह।ै  

17.4.5 ि'थर अव'था 

िजस अव)था म+ लाभ श�ूय होता ह ै= 
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पूँजी संचय Zक जाता ह ै= जनसं^या ि)थर होती ह ै= मजदरूी िनवा ह )तर पर होती ह ै= लगान ऊँचा होता ह ै

आिथ क िवकास Zक जाता ह।ै इस अव)था को �रकाडt ने ि)थर अव)था का नाम िदया ह ै

 
�रकाडt न ेिच\ म+ ि)थर अव)था क	 गित को बताया ह ैजो उसक	 िवतरण क	 धारणा को )प! करता ह।ै जनसं^या 

hैितज अh पर और कुल उIपादन घटा लगान को अनलु�ब अh पर वG OP जनसं^या फलन ह ैजो TP- Rent 

को जनसं^या फलन �दिश त करता ह।ै जनसं^या बढ़ने के साथ-2 OP वG घटते �ितफल का िनयम लाग ूहोने से 

चपटा होता जाता ह।ै िकरण OW Real Wage मापती ह।ै जनसं^या और OW रेखा का अ�तर कुल मजदरूी 

िबल मापता ह।ै इस �कार ON
1
,ON

2
 तथा ON

3
 जनसं^या )तर7 पर W

1
N

1
] W

2
N

2
 और W

3
N

2
 Gमश कुल 

मजदरूी िबल ह।ै तथा W
1
N

1
 मजदरूी िबल पर लाभ P

1
W

1
 ह ैजो कुल उIपादन घटाया मजदरूी िबल से �ाd होता 

ह ैP
1
W

1
 से िनवेश बढ़ता ह ै[म क	 माँग ON

2
 हो जाती ह ैतो मजदरूी िबल W

2
N

2
 अब लाभ घटकर P

2
W

2
 हो 

जाता ह ैअब िनवेश बढ़न ेपर [म क	 माँग ON
2
 पर बढ़न ेसे मजदरूी िबल बढ़ता ह ैलाभ घटकर P

2
W

3
 हो जाता 

ह ै इस �कार अथ 2यव)था जब तक S िब�द ुपर नही पह?चँ जाती और ि)थर अव)था �ार�भ हो जाती ह ैलाभ 

िबPकुल समाd हो जाते ह ैऔर सम)त उIपादन लगान मजदरूी म+ िवत�रत हो जाता ह।ै  

17.5 िवकास �ाaप क! गिणतीय �याDया 

बैजमीन िहगी�ज ने �िति@त अथ शाि#य7 के िवकास मॉडल क	 िविभ�न किड़य7 को समीकरणो के मा9यम से भी 

)प! करने का �यास िकया ह ै

1-उ5पादन फलन (Production Function)- कुल उIपादन भिूम, [म व पूँजी क	 उपलHध मा\ा और इन 

साधन7 के उपयोग के अनपुात व तकनीक के )तर पर िनभ र करता ह ैअथा त  

O=F(L,K,Q,T)…………………… ……………………………(i) 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      २८८ 

 

जहाँ O= कुल उIपादन, F = फलन अथवा िनभ र करता ह,ै L = [म शिX क	 मा\ा, K = उपलHध भिूम क	 

मा\ा, Q = पूँजी का )Nाक, T = �यXु तकनीक का )तर । 

2-पूँजी संचय से �ािविधक �गित को बढ़ावा िमलता ह ै(Capital accumulation promotes technological 

progress)पूँजी संचय के बढ़न े के साथ �ािविधक �गित का )तर बढ़ता ह ै अथा त दोन7 पर)पर एक दसूरे से 

स�बि�धत ह ै। 

अथा त् T=T(I)………………………………………………… ………… (ii) 

 यहाँ T = �ािविधक �गित, I = िविनयोग  

3-िनवेश लाभ क	 मा\ा पर िनभ र करता ह ै(Investment depends on profits)  दशे म+ िनवेश क	 मा\ा पूँजी 

पित को �ाd होन ेवाले लाभ क	 मा\ा पर िनभ र करती ह।ै लाभ िजतन ेअिधक होगे िविनयोग भी उतने ही अिधक 

होते चले जायेग+ यहाँ िनवेश से अिभ�ायः पूँजी म+ वा)तिवक शRु विृR (net addition to the stock of 

capital) से ह ै। 

अथा त्        I=DQ=I(R)……………………………………………………..(iii) 

4- लाभ [म क	 पिूत  और तकनीक	 )तर पर िनभ र करता ह ै 

 R=R(T,L)……………………………………… …………..(iv) 

यहाँ R = लाभ, T = तकनीक	 का )तर, L = [म शिX का आकार  

5- The size of the labor force depends on the size of wage fund  

L=L(W)……………………………………………… …….(v) 

यहाँ L = [म शिX क	 मा\ा, W = मजदरूी कोष  

6-  The wage fund depends on the level of investments  

W=W (I)…………………………………………….. (vi) 

यहाँ W = मजदरूी कोष, I = िविनयोग क	 मा\ा  

7-  Total output equals to profits plus wages  

O=R+W ……………………………………………...(vii) 

यहाँ O = कुल उIपादन, R = कुल लाभ,               W   = मजदरूी कोष 
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17.6  �ितिEत िसFा+त क! आलोचनाए ं 

1- अवा'तिवक िवकास 2िdया - �िति@त अथ शाि#य7 8ारा िवकास �िGया को )थैितक माना ह ैअथा त 

िजससे स�तुलन के आस पास ही प�रवत न होता ह ैतथा एक Zपता यXु िनयिमत िनर�तर �गित होती ह,ै जबिक 

आधिुनक अथ शाि#य7 के अनसुार आिथ क िवकास एकwप व िनर�तर न होकर Zक - Zक का झटक7 म+ होती ह।ै 
2- अवा'तिवक मा!यताए ँ - �िति@त िवकास िसRा�त माPथस के जनसं^या एवं उIपिJ �ास िनयम पर 

आधा�रत ह,ै जबिक ये दोन7 ही िसRा�त दोषपणू  ह।ै 

3- साव जिनक hे\ के महIव को न समझ पाना एक बड़ी भलू ह।ै  

4- म9यम वग  क	 उपhेा इनके 8ारा क	 गई और बचत7 का स�पणू  [ये पूँजी पितय7 व भिूमपितय7 को �दान िकया 

जबिक पूँजी संचय के िलए बचत7 म+ मा9यम वग  के वेतनभोगी वग  का बड़ा योगदान रहता ह।ै 

5- सरकारी ह)तhेप क	  इनके 8ारा उपेhा क	 गई जबिक 1936 के बाद िनबा धावादी नीित का प�रIयाग कर 

िदया गया और सरकारी ह)तhेप नीित को अथ 2यव)था के िवकास म+ लाग ूिकया जाने लगा ह।ै 

6- इस िवचारधारा के �ाZप म+ प�रवित त उIपादन तकनीक7 व उ�नत �ौWोिगक	 को कम महIव िदया गया जो 

उिचत नह] ह।ै 

17.7 अ.यास �/ 

व'तुिनO 2G 

1. The Principles of Political economy and Taxation प)ुतक िकसने िलखी- 

     अ.एडम ि)मथ   ब. �रकाड़t स.माPथस द.जे. बी.से। 

2. �िति@त अथ शा#ी ह-ै अ.एडम ि)मथ   ब. �रकाड़t स.माPथस द. सभी। 

3. �रकाडt न े)थैितक या ि)थर दशा को िकस wप म+ माना ह-ै 

अ. िनराशा का   ब. खशुी का स. उदासीनता का द. कोई नह]। 

4. एडम ि)मथ क	 गितहीन अथ 2यव)था क	 िवचार िकस आधिुनक िवकास �ाwप म+ िमलता  ह-ै  

अ. हरैोड   ब. मीड स.महालनोिबस द.जॉन रॉिब�सन। 

लघु उFरीय 2G 

1. एडम ि)मथ का िवकास �ाwप <या ह?ै 

2. �रकाड़t के िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यतॉए <या ह?ै 

3. �रकाड़t के िवकास �ाwप क	 मु̂ य बात+ <या ह?ै 

4. आिथ क िवकास के �िति@त �ाwप क	 �मखु आलोचना क	िजए। 
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17.8 सारांश 

इस इकाई के अ9ययन के पcात् यह जान चकेु ह; िक �िति@त स��दाय के अथ शा#ी एडम ि)मथ डेिवड �रकाडt 

8ारा �)तुत आिथ क िवकास से स�बि�धत िवचार7 म+ बह?त सीमा तक समानता पाई जाती ह।ै इनके सि�मिलत 

िवचार7 को ही आिथ क िवकास का �िति@त िसRा�त कहा जाता ह।ै आिथ क िवकास के ये �िति@त िसRा�त को 

िवकास का �ारि�भक िसRा�त भी कह सकते ह।ै  

17.9 श0दावली 

2ितिOत अथ�शा�ी-एडम ि)मथ और उनके अनयुायी जैसे- �रकाड़t ,जे. एस. िमल आिद। 

िवकास दूत-(1) भिूमपित (2) पूजँीपित तथा( 3) [िमक िजनम+ भिूम क	 सम)त उपज बाँटी जाती ह।ै 

ि'थर अव'था- अथ 2यव)था एक ऐसी ि)थित जहॉ लाभ श�ूय तक िगर जाए और      पूँजी-संचय िबPकुल wक 

जाएगा। 

17.10 अ.यास �/3 के उ4र 

व'तुिनO 2G-1. ब. �रकाड़t। 2. द.  सभी। 3. ब. खशुी का । 4. अ. हरैोड । 

लघु उFरीय 2G- 1.दिेखए 5.3। 2.दिेखए 5.4.1। 3. दिेखए 5.4। 4. दिेखए 5.6। 

17.11 स+दभ� 5+थ सूची 

� िस�हा वी.सी.(1910) िवकास और पया वरणीय अथ शा#, सिहIय भवन पिHलकेशन आगरा। 

� एस. पी. िसह(ं1901)आिथ क िवकास एवं िनयोजन, एस च�द ए�ड क�पनी िल0, नई िदPली। 

� एम.एल.िझंगन(1902)आिथ क िवकास एवं िनयोजन,वृंदा पिHलकेश�स �ा.िल. नई िदPली। 

� ध]गरा आई0सी0 (1987), ‘‘इकोनॉिमक डेवलपम+ट एन rलािनंग इन इि�डया’’, एस0 च�` नई िदPली। 

17.12 उपयोगी/सहायक 5+थ 

1. अKवाल ए0एन0, (1906) ‘‘इि�डयन इकोनॉमी (�ोHलम ऑफ डेवलपम+ट ए�ड rलािनंग)’’ आशीष 

पिHलिशंग हाऊस, नई िदPली। 

2. अहलूवािलया, आई0जे0 (1985), ’‘इ�डि)Nयल Kोथ इन इिंडया’’, ऑ<सफोड  यिूनविस टी �ेस, नई 

िदPली’। 
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3. अहलूवािलया, आई0जे0 एवं िलिटल, आई0एम0डी0 (1902),’’इि�डयास इकोनॉिमक �रफाम  ए�ड 

डेवलपम+�ट’’, ऑ<सफोड  यिूनविस टी �ेस, नई िदPली’। 

17.13 िनब+धा)मक �/ 

i. आिथ क िवकास के �िति@त �ाwप क	 िववेचना क	िजए तथा इसके मु̂ य किमय7 को इिंगत क	िजए। 

ii. आिथ क िवकास के �िति@त �ाwप क	 गिणतीय िववेचना क	िजए? 

iii. एडम ि)मथ और �रकाड़t के आिथ क िवकास के �ाwप क	 िववेचना क	िजए?  

iv. �िति@त िवकास �ाwप क	 गिणतीय 2या^या िववेचना क	िजए? 
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इकाई 18- हैरोड-डोमर का िवकास $ा,प 

इकाई क! Sपरेखा  

18.1 �तावना 

18.2 उ�े�य 

18.3 हैरोड  का िवकास �ाSप 

  18.3.1 हैराड का िवकास �ाaप क! मा+यताए 

     18.3.2 वातिवक वृिF दर  

  18.3.3 अभी� या आव�यक वृिF दर  

  18.3.4 हैरोड वृिF माग� 

  18.3.5 दीघ�कालीन अस+तुलन3 का मूलSप  

  18.3.6 सहज या �ाकृितक वृिF दर  

    18.3.7  G, Gw एवं Gn का िवचलन   

18.4 डोमर का िवकास �ाSप 

   18.4.1डोमर के िवकास �ाaप क! मा+यताए ं

   18.4.2 पूित� प#    

   18.4.2 मॉग प# 

   18.4.3 संतुलन 

18.6 हैरॅड तथा डोमर �ाaपो का तुलना)मक अfययन  

    18.6.1 हैरॅड तथा डोमर �ाaप क! समानताए ँ

    18.6.2 हैरॅड तथा डोमर �ाaप क! असमानताए ँ

18.7 सारांश 

18.18 श0दावली 

18.9 अ.यास �/3 के उ4र 

18.10 स+दभ� 5+थ सूची 

18.11 उपयोगी/सहायक 5+थ 

18.11 िनब+धा)मक �/ 
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18.1 �तावना 

आिथ क िवकास के �ाwप से स�बि�धत यह आठव] इकाई ह ैइससे पहले क	 इकाइय7 के अ9ययन के बाद आप 

बता सकते ह ैिक आिथ क िवकास <या ह ै,आिथ क िवकास का मापन क	 िविधयॉ कौन-2 सी ह।ै आिथ क िवकास 

के �िति@त िवकास �ाZप एवं मा<स  का िवकास �ाwप <या ह।ै 

इस इकाई म+ हरैोड-डोमर के िवकास �ाZप के स�ब�ध म+ बड़े ही )प! Zप से और िव)तार से इसके िवषय म+ चचा  

क	 ह ै िक हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप कौन-2 से ह,ै इसके अ�त गत िवकास का िनधा रण िकस �कार होता  

ह।ैइसके अित�रX �)तुत इकाई म+ हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप के 8ारा िवकासशील अथ 2यव)था म+ स�तुलन के 

स�ब�ध म+ िव)तार से िवDेषण �)तुत िकया गया ह।ै 

इस इकाई के अ9ययन के बाद आप हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप के महIव को समझा सकेग+, तथा एक 

अथ 2यव)था के  िवकास म+ इसके िविभ�न �ाwप7 का )प! िवDेषण कर सकेग+। 

18.2 उ�े�य 

इस इकाई को पढ़ने के बाद आप- 

• हरैोड के िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यतॉओ ंको जान सकेग+। 

• हरैोड का िवकास �ाwप को समझ सक+ गे। 

• डोमर के िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यतॉओ ंको जान सकेग+। 

• डोमर के िवकास �ाwप को समझ सक+ गे। 

18.3 हैरोड  का िवकास �ाSप   

�िति@त अथ शाि#य7 ने पूँजी संचय के hमता विृR पh पर अिधक जोर िदया था और उसके माँग पh क	 

अवहलेना क	 थी। इसके िवपरीत क	�सवािदय7 न ेपूँजी संचय के “आय- विृR पh पर अिधक जोर िदया और 

उसके hमता विृR पh को भलुा िदया।” हरैोड डोमर न ेइन दोन7 घरान7 क	 भलू को सधुारते ह?ये िनवेश �िGया के 

दोन7 पh7 को िमला िदया ह ैऔर इस �कार यह उनके माँडल क	 सबसे बड़ी िवशेषता कही जा सकती ह।ै 

हरैोड तथा डोमर ने भी आिथ क विृR क	 �िGया म+ िनवेश को �मखु )थान िदया ह ै िवशेष wप से उसक	 Rैत 

�कृित को एक तरफ िनवेश आय म+ विृR करता ह ैतो दसूरी तरफ अथ 2यव)था के पूँजीगत )टॉक को बढ़ाकर 

उसक	 उIपादन hमता म+ विृR कर दतेा ह।ै पहले को िनवेश का माँग �भाव और दसूरे को पिूत  �भाव कहा जा 

सकता ह।ै इसिलए एक अथ 2यव)था म+ जब तक िनवेश बढ़ता रहगेा, तब तक वा)तिवक आय तथा उIपादन का 

िव)तार होता रहगेा। 

सर राँय एफ हरैोड ने गितशील अथ शा# को सन ्1939 म+ एक नया मोड िदया जबिक उनका लेख “An Essay 

on Dynamic Theory” का �काशन ि_टेन म+ ‘Economic Journal’ म+ ह?आ। हरैोड ने इसी िवषय ल�दन 
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िवlिवWालय म+ सन ्1947 म+ एक भाषण माला भी दी जो सन ्1918 म+ Towards A Dynamic Journal के 

शीषक  से �कािशत ह?ई इन भाषण7 म+ तीसरे भाषण का शीष क ‘Fundamental Dynamic Thermos’ था। 

इसी भाषण म+ हरैोड के िवकास �ाwप का �ाZप िदया ह।ै 

18.3.1 हैराड का िवकास 2ाbप क& मा!यताए ं

हरैाड का िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यताए ंिन�नवत ह-ै 

1. समाज म+ अपिेhत बचत (Intended extant Savings) तथा वा)तिवक बचत बराबर होती ह।ै अथा त 

औसत बचत �विृJ (APS),सीमा�त बचत �विृJ (MPS) के बराबर होता ह।ै            

APS=MPS 

2. अथ 2यव)था म+ अपिेhत िनवेश तथा वा)तिवक िनवेश भी बराबर होते ह ै। 
अथा त S = I 

3. उIपादन का उ&'ेय सा�य क	 ि)थित को �ाd करना।  

4. िविनयोग क	 दर उIपादन व आय विृR क	 दर पर िनभ र करती ह।ै  

5. अथ 2यव)था म+ पणू  रोजगार िवWमान ह।ै 

6. मPूय-)तर तथा Hयाज क	 दर म+ कोई प�रवत न नह] होता और पूँजी [म अनपुात तथा पूँजी उIपादन 

अनपुात भी यथा ि)थर ह।ै 

7. रा}य ह)तhेप का अभाव ह।ै 

8. पूँजी गणुाँक (Capital Coefficient) अथा त पूँजीगत )टॉक का आय से अनपुात ि)थर मान िलया 

गया ह।ै 

9. पूँजीगत व)तुओ ंका मPूय �ास नह] होता ह।ै 
हैरोड ने अपना िवकास 2ाbप तीन 2कार क& वृि  दर: पर आधाCरत िकया है। 

18.3.2 वा'तिवक वृि  दर  

वा)तिवक विृR दर (G) वह दर ह ैिजस दर पर दशे िवकास कर रहा ह।ै इस दर को बचत अनपुात तथा पूजँी उIपाद 

अनपुात (COR) िनधा �रत करते ह ैऔर यह दर अPपकािलक चG	य प�रवत न7 को �कट करती ह ैसमीकरण wप 

म+  
                                           GC = S 

G = आय क	 विृR दर अथा त ∆y/y, C = पूँजी म+ िकया गया शRु योग ह ैअथा त पूँजी उIपाद अनपुात अथा त 

C = I/ ∆y, S =  औसत बचत �विृत अथा त S =  S/Y   

               s/Y  =    ∆Y/Y x I/∆Y 

                                    I/Y = S/Y  या 

                          S = I 

        वा)तिवक बचत+ = वा)तिवक िनवेश 
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उपरोX स�ब�ध को आय का 2यवहार )प! करता ह।ै बचत (S) आय पर िनभ र करती ह,ै िनवेश (I)आय म+ विृR ; 

(∆Y)  पर िनभ र होता ह ैअथा त एक �कार से यह Iवरण िसRा�त ह।ै 

18.3.3 अभी� या आवeयक वृि  दर  

हैरोड के शKदो म>, “ आव'यक विृR दर (G
W

) िवकास क	 वह दर होती ह ैिजसे यिद �ाd कर िलया जाये तो 

उWमी ऐसी मानिसक ि)थित म+ होते ह ैिक वे इसी �कार से िवकास करते रहने के िलए ��ेरत होगं◌े। 

समीकरण Zप म+ इस �कार 2यX ह ै

GwCr = S या Gw = S/Cr  

Gw = आव'यक विृR दर,  S = सीमा�त बचत �विृत (MPS) 

Cr =  पूँजीगत आव'यकताऐ ं(Capital requirement) 

अथा त Gw को बनाए रखने के िलए आव'यक पूँजी क	 मा\ा अथा त आव'यक पूँजी  उIपाद- अनपुात यह 

I/∆Y का मPूय ह।ै 

पणू  रोजगार संतुलन विृR के िलए G वा)तिवक विृR दर अभी! विृR दर अथवा पणू  hमता विृR दर Gw के 

बराबर होनी चािहए जो अथ 2यव)था को सतत् उ�नित द ेसकेगी और C वा)तिवक पूँजी व)तुएँ Cr सतत् विृR के 

आव'यक पूँजी व)तुए बराबर होनी चािहए। 

18.3.4 हैरोड विृ  माग� 

हरैोड विृR पथ को रेखािच\ 1 से िदखाया गया ह ैिजसम+ hैितज आय को ल�ब आय बचत एवं िनवेश को �कट 

करता ह।ै िनवेश मा\ा के मPूय पर िनभ र करती ह।ै  

इसे रेखािच\ म+ Cr 8ारा �कट िकया गया ह ैसमा�तर 

रेखाएं Y
1
Cr

1
, Y

2
Cr

2
व Y

3
Cr

3
 ि)थर पूँजी अनपुात 

को बता रही ह।ै आय म+ Y
1
 से Y

2
 प�रवत न होने से 

�े�रत िनवेश I
2
Y

2
 जो िक S

1
Y

1
 बचत के समान ह ैइस 

)तर पर उIपादन म+ विृR दर Y
2
-Y

1
/Y

1
के समान ह।ै I

2
 

िनवेश आय को बढ़ाकर Y
3
पर ले जाता ह ै और 

उIपादन म+ विृR दर Y
3
 - Y

2
 /Y

2
 के समान ह ै इसी 

�कार I
3
 िनवेश आय को बढ़ाकर Y

4
 के )तर पर 

लाती ह ै अतः अथ 2यव)था एक समान विृR दर से 

बढ़ती ह।ै 

Y
2
  –  Y

1 
/ Y

1
  = Y

3
  –  Y

2
 / Y

2
 =  Y

4
  –  Y

3
 / Y

3 
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18.3.5 दीघ�कालीन अस!तुलन: का मूलAप  

यिद G और Gw बराबर नह] ह ैतो अथ 2यव)था अस�तुलन म+ रहगेी। यिद Gw से G बढ़ जाएगा G> Gw तो Cr 

से C कम होगा (C < Cr) तो दीघ कालीन )फ	ित होगी। इसे रेखािच\ 2(A) म+ दशा या गया ह।ै आय क	 दर 

अनलु�ब अh पर तथा समय hिैतज अh पर िदया गया ह।ै आय के �ाd पणू  रोजगार )तर Yo से शZु करते ह ै

वा)तिवक विृR दर G िब�द ु E तक अभि! विृR Gw के साथ t
1
 समय पय �त चलती ह ै t

2
 समय पcात 

दीघ कालीन )फ	ित म+ ले जाता ह।ै दसूरी ओर यिद Gw से कम G ह ैतो Cr से C अिधक होगा। ऐसी ि)थित 

दीघ कालीन मंदी लाती ह ै<य7िक उIपादन, रोजगार और आय म+ कमी होगी रेखािच\ 2 (B) म+ इसे दशा या गया ह ै

जब t
2
 समय के पcात G

W
 से G नीचे िगरती ह ैऔर दोन7 एक दसूरे से दरू होते( रेखािच\ 2) जाते ह।ै      

अतः G और G
W

 म+ संतलुन छुरी धार संतुलन (Knife edge equilibrium) ह।ै <य7िक एकबार भंग होन ेपर 

)वयं स�तुलन म+ नह] आता अतः दीघ कालीन ि)थरता के िलए G तथा G
W

 को इ<टठ्े रखा जाए इस उ&'ेय के 

िलए हरैोड ने तीसरा समीकरण �)तुत िकया ह।ै 

18.3.6 सहज या 2ाकृितक वृि  दर  

इसे विृR क	 पणू  रोजगार दर या विृR क	 सामा�य दर भी कहा जाता ह ैयह दर दशे के �ाकृितक साधन7 [म क	 

उपलHध मा\ा तथा तकनीक	 उ�नित आिद घटक7 पर िनभ र करती ह।ै चूिँक य ेघटक प�रवत नशील ह ैअतः Gn , 

S  के बराबर हो भी सकती ह ैऔर नह] भी  
अथा त्       GnCr = S  or         

           GnCr ≠ S   

18.3.7  G, Gw एवं Gn का िवचलन   

पूण� रोजगार स!तुलन = Gn = Gw = G  जो िक एक छुरी धार संतुलन ह।ै यिद तीन7 म+ कोई िवचलन होगा तो 

अथ 2यव)था तो दीघ कालीन ि)थरता अथवा )फ	ित क	 प�रि)थितयाँ उIप�न हो जायेगी। यिद G > Gw हो तो 

िनवेश बचत क	 अपेhा तीbता से विृR होती ह ैऔर आय म+ Gw क	 अपेhा तीb विृR होगी यिद G < Gw तो 

िवलोमश ि)थित होगी। हरैोड के अनसुार यिद Gw > Gn हो तो दीघ कालीन मंदी पदैा हो जायगेी। ऐसी ि)थित म+ 

G से G
W

 8ारा लगाई जाती ह।ै  
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रेखािच. 3 

जैसािक रेखािच\ 3 (A) म+ िदखाया गया ह।ै G
n
 से G

W
 अिधक होती ह।ै यिद Gw < Gn हो तो G से G

W
 नीचे 

होगा जैसा रेखािच\ 3 (B) म+ िदखाया गया ह।ै अब अथ 2यव)था म+ दीघ कालीन )फ	ित होगी। तथा C < Cr [म 

क	 अिधकता पूँजी क	 कमी लाभ अिधक होता ह।ै  

18.4 डोमर का िवकास �ाSप 

ईHस डोमर ने सन ्1946 म+ अपनी प)ुतक Essay in the theory of Economy Growth म+ एक अ9याय 

Capital Expansion Rate of growth and employment के अ�त गत अपने िवकास �ाwप का �ितपादन 

िकया  

डोमर के िवकास �ाwप क	 मा�यताएं भी हरैोड के �ाwप के समान ह ैइ�ह7न ेकहाँ िक िनवेश एक ओर तो आय को 

उIप�न करता ह ैऔर दसूरी ओर उIपादक hमता बढ़ाता ह ैइसिलए उIपादक hमता म+ विृR को आय म+ विृR के 

बराबर करने के िलए िनवेश िकस दर से बढ़े तािक परूा रोजगार बना रह ेवह िनवेश के मा9यम से कुल पिूत  तथा 

कुल माँग के बीच संबध )थािपत करके इस �o का उJर दतेा ह।ै 

18.4.1 डोमर के िवकास 2ाbप क& मा!यताए ं

डोमर का िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यताए ंिन�नवत ह-ै 

1) समाज म+ अपिेhत बचत (Intended extant Savings) तथा वा)तिवक बचत बराबर होती ह।ै अथा त 

औसत बचत �विृJ (APS),सीमा�त बचत �विृJ (MPS)के बराबर होता ह।ै 

2) अथ 2यव)था म+ अपिेhत िनवेश तथा वा)तिवक िनवेश भी बराबर होते ह ै। 
                अथा त S = I 

3) उIपादन का उ&'ेय सा�य क	 ि)थित को �ाd करना।  

4) िविनयोग क	 दर उIपादन व आय विृR क	 दर पर िनभ र करती ह।ै  

5) अथ 2यव)था म+ पणू  रोजगार िवWमान ह।ै 

6) मPूय-)तर तथा Hयाज क	 दर म+ कोई प�रवत न नह] होता और पूँजी [म अनपुात तथा पूँजी उIपादन अनपुात भी 

यथा ि)थर ह।ै 
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7) रा}य ह)तhपे का अभाव ह।ै 

8) पूँजी गणुाँक (Capital Coefficient) अथा त पूँजीगत )टॉक का आय से अनपुात ि)थर मान िलया गया ह।ै 

9) पूँजीगत व)तुओ ंका मPूय �ास नह] होता ह।ै 

18.4.2 पूित� पP  

डोमर ने पिूत  पh को इस �कार सप! िकया ह ै िक मान लीिजए िनवेश क	 वािष क आय I ह ैऔर नयी पूँजी 

(मशीन) क	 उIपादन hमता  S के बराबर ह।ै तब I डालर से उIपादन hमता IS डालर वािष क होगी। लेिकन यिद 

नयी पूँजी का उपयोग परुानी मशीन7 के )थान पर िकया जाए तो वािष क उIपादन hमता IS से कम होगी। डोमर 

इसे  I σ से �दिश त करता ह।ै 

दसूरे शHद7 म+ ∆Y = I σ 

जबिक िनवेश क	 औसत उIपादकता σ = ∆Y/I, I σ को िस�मा �भाव भी कहते ह ै

18.4.3 माँग पP  

इसक	 2या^या के�ज क	 गणुक �िGया से करता ह।ै मान लीिजए राMNीय आय म+ वािष क विृR ∆Y होगी, वह 

िनवेश म+ विृR ∆I क	 1/ α गणुा होगी 

I = α Y    

अथवा  1/ α = Y 

    Y =  1/ α 

    दसूरे शHद7 म+  

∆Y= ∆I 1/α 

18.4.4 सतुंलन  

आय का पणू  रोजगार संतलुन बनाए रखने के िलए कुल माँग एवं कुल पिूत  के बराबर रहना चािहए। समी. (1) और 

(2) को बराबर रखन ेपर 

                    ∆I/ α = Iσ    अथा त   

                   ∆I/I =  ασ    --------------------------------------------------(3) 

समी. (3) से )प! ह ैिक यिद हम पणू  रोजगार बनाये रखना चाहते ह ैतब  ∆I/I शRु )वायJ िनवेश क	 

विृR दर α σ के बराबर होनी चािहए इसका )प!ीकरण एक उदाहरण 8ारा िदया ह।ै मान लीिजए िक σ =50%  

�ितवष  , α = 24%  और  Y =300 िबिलयन डॉलर �ितवष  ह।ै 

यिद पणू  रोजगार को बनाए रखना ह ैतो 300 x 24 / 100 = 72 िमिलयन डॉलर िनवेश चािहए। इससे उIपादन 

hमता म+ िनवेिशत मा\ा क	 σ गणुा विृR होगी ।   अथा त 300x24/100 x 50/100 = 36 िबिलयन डॉलर क	 

और राMNीय आय को भी इतनी ही मा\ा म+ बढ़ना पड़ेगा। पर�तु आय म+ सापhे विृR आय 8ारा िवभX िनरपhे 

विृR के बराबर होगी ∆Y/Y   अथा त  
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(i)    ∆Y = 1/ α     ∆I   अथा त ∆I = ∆Y α   = 300x 24/ 100 = 72   िबिलयन डॉलर 

(ii)  ∆I.σ =  76x50 /100 =36    िबिलयन डॉलर  

(iii) ∆Y/Y  = 36/300 = 12/100 = 12%  = α = 24/100 x 50/100 = 12% 

इसिलए पवू  रोजगार बनाए रखने के िलए यह आव'यक ह ै िक आय म+ 12% �ितवष  क	 दर से विृR हो इस 

सनुहरी माग  से िवचलन के प�रणाम)वZप चG	य प�रवत न होग+। जब α σ से ∆I/I अिधक होगा, तो 

अथ 2यव)था म+ मंदी क	 ि)थित होगी।      Y = S+I 

रेखािच\ 4                                             

रेखािच\ 4 म+ राMNीय आय का िनधा रण सम)त माँग तथा सम)त पिूत  रेखाओ ं8ारा िदखाया गया ह।ै hैितज अh 

पर आय के )तर को जबिक अनलु�ब अh पर बचत एवं िनवेश को िलया गया ह ै450 कोण Y = S+I का 

संतुलन िदखाया गया ह।ै  

�ार�भ म+ अथ 2यव)था का संतलुन िब�द ुS
1
 ह; अब आिथ क िनवेश I

1
 ह ैगणुक �भाव के कारण आय का )तर 

बढ़कर S
1
 A ( = Y

1
Y

2
) हो जाता ह ैलेिकन वािष क उIपादन hमता I σ से कम रहती ह।ै रेखािच\ से )प! ह ैिक 

OY
2
 > OY

1
 अब िनवेश क	 मा\ा बढ़ कर I

2
 हो जायेगी और आय म+ विृR S

2
 B (= Y

2
Y

3
) होगी। यह �िGया 

िनवेश गणुक के अनसुार चलती रहगेी जब तक आय म+ विृR िनवेश म+ क	 गई विृR क	 गणुक क	 विृR के बराबर 

नह] हो जाती।  

18.5 आलोचना 

 (1)  उIपादन फलन तथा पूँजी [म अनपुात को ि)थर माना। 
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(2) सीमांत बचत �विृत तथा औसत बचत �विृत ि)थर ह।ै  

(3) क	मत प�रवत न पर 9यान नह] िदया। 

(4) पूँजीगत तथा उपभोXा व)तुओ ंम+ भेद नह] करता। 

(5) उWमी 2यवहार क	 उपhेा क	 गई ह।ै 

(6) सरकार क	 भिूमका पर िवचार नह] करता। 

18.6 हैरॅड तथा डोमर �ाaपो का तुलना)मक अfययन  

इनम+ कुछ समानताए ँभी ह ैजबिक कुछ असमानताँए ह-ै 

18.6.1 हैरॅड तथा डोमर 2ाbपो क& समानताए ँ

(i) बचत एव ं िनवेश को अिधक मह5व:-दोन7 �ाwप बचत एवं िनवेश को िवशेष महIव दतेे ह ै और 

अथ 2यव)था का संतलुन बचत एव ंिनवेश क	 समानता पर िनभ र करता ह।ै 
डोमर 2ाbप       हैरोड 2ाbप 

∆I/I =  α σ                 GC = S 

जबिक α = ∆S/∆Y,  σ = ∆ Y/ I    जबिक  G = ∆Y/ Y ,  c = I / ∆Y 

∆I /I  = ∆S/ ∆Y x ∆Y/I      ∆Y/Y x I/ ∆Y  =  S/Y 

OR  ∆I /I   =  ∆S /I     OR  I/Y = S/ Y  

∆I  =  ∆S                 I =  S 

(ii)डोमर क& सतत ्वृि  दर (α σ ) हैरोड क& वृि  क& अभी� दर (Gw )के अनुसार है हैरोड का  S 

डोमर के α के बराबर है। अतः α = S/ Y अथवा S = α Y 

σ  = ∆Y/ I  OR   I  = ∆Y/ σ    

अथ 2यव)था म+ आय का संतुलन बनाए रखने के िलए बचत एवं िनवेश का बराबर होना आव'यक ह।ै  

I = S,  ∆Y/ σ   = αY  OR  ∆Y/Y  = α σ = Ws 

(iii) हरैोड यह मानकर चलता ह ैिक बचत कुल आय का एक ि)थर अशं मा\ ह ै S = sY ( o<r<I) 

बचत फलन दीघ कालीन उपभोगफलन ह ैिजससे APS = MPC िनवेश आय के )तर म+ प�रवत न का फलन ह ैI 

= Cr (∆Y)Cr >o Long Turn म+  I = S or Cr (∆Y)  = sY 

दोन7 तरफ Y से िबभX कर+  

Cr ∆Y/Y = s Y/Y 

Cr (∆Y/y) =S 

Gw = S/Cr 
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18.6.2 हैरॅड तथा डोमर 2ाbप क& असमानताए ँ

(i) डोमर सीमा�त पूँजी उIपादन तथा गणुक के 2यIुGम ∆Y/d = ∆I / σ    का �योग करता ह ैहरैोड 

सीमांत पूँजी उIपादन तथा Iवरक का �योग करता ह।ै   

(ii) डोमर िनवेश को विृR �िGया म+ मु̂ य काय  सौपता ह ैजबिक हरॅैड आय )तर को विृR  �िGया म+ सबसे 

महIवपणू  कारक समझता ह।ै 

(iii) डोमर िनवेश क	 माँग और पिूत  म+ संबध )थािपत करता ह ैजबिक हरॅैड बचत क	 माँग और पिूत  को 

बराबर करता ह।ै 

(iv) डोमर पूँजी उIपादन अनपुात के 2यIुGम का �योग करते ह ैहरॅैड पूँजी उIपादन  अनपुात का इस Aि! से 

डोमर का σ = 1/Cr हरॅैड का। 

(v) डोमर  ∆I/I =  ∆Y/Y क	 मा�यता )वीकारत+ ह ैजबिक हरॅैड नह]। 

(vi) हरॅैड के िलए 2यापार चG विृR के माग  का अिभ�न अगं पर डोमर के िलए नह] िफर भी वह σ िनवेश 

क	 औसत उIपादकता के उतरी चढ़ाव को माना ह।ै 

(vii) हरॅैड उWिमय7 के 2यवहार ढ़ाँचे को माना जबिक डोमर स�ब�ध म+ कुछ नह] सझुात+ ह।ै 

अ[यास 2G 

व'तुिनO 2G 

1.िवकास क	 अभी! दर हःै 

     अ. GC=S ब. GC=S/Cr स. GC=SCr द. GC=I । 

2. Essay in the Theory of Economy Growth प)ुतक ह-ै 

   अ. हरैोड  ब.डोमर स.एडम ि)मथ द. �रकाडp। 

3.हरैोड-डोमर के आिथ क �ाwप म+, बढता पूँजी िनग त अनपुात िदया होने पर, आव'यक विृR दर िनभ र करती ह?ै 

अ. पूँजी क	 सीमा�त hमता पर 

ब. िविनयोग क	 सीमा�त उIपादकता पर 

स. [म-शिX के िवकास क	 दर पर 

द. बचत-आय अनपुात पर 

लघु उFरीय 2G 

1. हरैोड का िवकास �ाwप <या ह?ै 

2. हरैोड क	 वा)तिवक संविृ8 दर का वण न क	िजए। 

3. डोमर के िवकास �ाwप <या ह?ै 

4. हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप क	 �मखु मा�यतॉए <या ह?ै 

5. हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप क	 मु̂ य बात+ <या ह?ै 
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18.7 सारांश 

इस इकाई के अ9ययन के पcात् यह जान चकेु ह; िक �िति@त अथ शाि#य7 ने पूँजी संचय के hमता विृR पh पर 

अिधक जोर िदया था और उसके माँग पh क	 अवहलेना क	 थी। इसके िवपरीत क	�सवािदय7 न ेपूँजी संचय के 

“आय- विृR पh पर अिधक जोर िदया और उसके hमता विृR पh को भलुा िदया।” हरैोड डोमर ने इन दोन7 

घरान7 क	 भलू को सधुारते ह?ये िनवेश �िGया के दोन7 पh7 को िमला िदया ह ैऔर इस �कार यह उनके माँडल 

क	 सबसे बड़ी िवशेषता कही जा सकती ह।ै हरैोड एवं डोमर के िवकास �ाwप क	 मा�यताएं समान ह ैइ�ह7न ेकहाँ 

िक िनवेश एक ओर तो आय को उIप�न करता ह ैऔर दसूरी ओर उIपादक hमता बढ़ाता ह ैइसिलए उIपादक 

hमता म+ विृR को आय म+ विृR के बराबर करने के िलए िनवेश िकस दर से बढ़े तािक परूा रोजगार बना रह ेवह 

िनवेश के मा9यम से कुल पिूत  तथा कुल माँग के बीच संबध )थािपत करके इस �o का उJर दतेा ह।ै 

      हरैोड तथा डोमर ने भी आिथ क विृR क	 �िGया म+ िनवेश को �मखु )थान िदया ह ैिवशेष wप से उसक	 Rैत 

�कृित को एक तरफ िनवेश आय म+ विृR करता ह ैतो दसूरी तरफ अथ 2यव)था के पूँजीगत )टॉक को बढ़ाकर 

उसक	 उIपादन hमता म+ विृR कर दतेा ह।ै पहले को िनवेश का माँग �भाव और दसूरे को पतूs �भाव कहा जा 

सकता ह।ै इसिलए एक अथ 2यव)था म+ जब तक िनवेश बढ़ता रहगेा, तब तक वा)तिवक आय तथा उIपादन का 

िव)तार होता रहगेा। 

18.18 श0दावली 

• वा'तिवक वृि  दर -वा)तिवक विृR दर  वह दर ह ैिजस दर पर दशे िवकास कर रहा ह।ै 

• अभी� या आवeयक वृि  दर - आव'यक विृR दर िवकास क	 वह दर होती ह ैिजसे यिद �ाd कर 

िलया जाये तो उWमी ऐसी मानिसक ि)थित म+ होते ह ैिक वे इसी �कार से िवकास करते रहने के िलए 

�े�रत होग+ । 

• 2ाकृितक वृि  दर-इसे विृR क	 पणू  रोजगार दर या विृR क	 सामा�य दर भी कहा जाता ह।ै 

18.9 अ.यास �/3 के उ4र 

व)तुिन@ �o 1- ब.ळH\ै9Hतए2.. ब.डोमर 3- द. बचत-आय अनपुात पर 

लघ ुउJरीय �o 1-दिेखए 18.3 , 2-दिेखए 18.3.3 ,3-दिेखए 18.4 

4-दिेखए 18.3.1,18.4 ,5-दिेखए 18.6। 
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2. एस. पी. िसह(ं1901)आिथ क िवकास एवं िनयोजन, एस च�द ए�ड क�पनी िल0, नई िदPली। 

3. एम.एल.िझंगन(1902)आिथ क िवकास एवं िनयोजन,वृंदा पिHलकेश�स �ा.िल. नई िदPली। 

4. ध]गरा आई0सी0 (19187), ‘‘इकोनॉिमक डेवलपम+ट एन rलािनंग इन इि�डया’’, एस0 च�` नई 

िदPली। 
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18.11 उपयोगी/सहायक 5+थ 

1. अKवाल ए0एन0, (1906) ‘‘इि�डयन इकोनॉमी (�ोHलम ऑफ डेवलपम+ट ए�ड rलािनंग)’’ आशीष 

पिHलिशंग हाऊस, नई िदPली। 

2. अहलूवािलया, आई0जे0 (19185), ’‘इ�डि)Nयल Kोथ इन इिंडया’’, ऑ<सफोड  यिूनविस टी �ेस, नई 

िदPली’। 

3. अहलूवािलया, आई0जे0 एवं िलिटल, आई0एम0डी0 (1902),’’इि�डयास इकोनॉिमक �रफाम  ए�ड 

डेवलपम+�ट’’, ऑ<सफोड  यिूनविस टी �ेस, नई िदPली’। 

18.12 िनब+धा)मक �/ 

1. हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप क	 िववेचना क	िजए तथा इसके मु̂ य किमय7 को इिंगत क	िजए। 

2. हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप म+ समानताओ ंऔर असमानताओ ंक	  िववेचना क	िजए? 

3. हरैोड-डोमर के िवकास �ाwप के िवDेषण के �मखु अशं )प! क	िजए। इसके 2यावह�रक �योग क	 

िववेचना क	िजए? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



समि� अथ�शा�                                                                                        BAEC201 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय                                                                      304 

इकाई. 19 �यापार च� का मौिक िस�ा�त 

 

इकाई क� �परेखा  

 

19.1 ��तावना 

19.2 उ�े�य 

19.3  �यापार च  का आशय एव ंिवशेषताए ं 

19.4   �यापार-च  के �कार 

19.5 �यापार-च  क� अव�थाए ं

19.6 �यापार-च  के िस%ा&त 

19.7 �यापार-च  का मौि(क िस%ा&त 

19.7.1  िवशु% मौि(क िस%ा&त- 

19.7.2  मौि(क अित-िनवेश का िस%ा&त 

19.8 सारांश 

19.9 श*दावली 

19.10 अ.यास �/0 के उ1र 

19.11 स&दभ� 3&थ सूची 

19.12 उपयोगी/सहायक 3&थ 

19.13 िनब&धा8मक �/ 
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19.1 ��तावना 

िपछले ख�ड
 के िविभ�न इकाईय
 म� समि� अथ�शा� के िविभ�न पहलुओ ंपर काफ# िव$तार से िववेचना '$ततु िकया गया । इन 

िविभ�न पहलुओ ंके अ�तग�त एक म*ुय िवचारणीय '- यह था िक अथ�.यव$था म� आय का िनधा�रण कैसे होता ह ै? अथा�त 

इसके अ�तग�त इस सम$या का िव3ेषण िकया गया िक दी गयी प6रि$थित म� आय का $तर पणू� रोजगार का ह ैया अपणू� रोजगार 

के स�तुलन का ह ै? यिद अपणू� रोजगार का स�तलुन ह ैतो इसके 9या कारण हो सकते ह: तथा िकस 'कार पणू� रोजगार के स�तलुन 

को 'ा; िकया जा सकता ह ै? पर�तु समि� अथ�शा� के अ�तग�त ही एक दसूरे 'कार क# सम$या पर भी िवचार िकया जाता ह ै। 

वह सम$या यह होती ह ैिक दीघ�काल म� आय के स�तुलन क# 'विृ? 9या होती ह ै? व$तुतः िवकिसत दशे
 के स�दभ� म� िकये गय े

अAययन
 से यह िनBकष� 'ा; िकया गया िक दीघ�काल म� इन दशे
 के आय एव ंअ�य आिथ�क िCयाओ ंम� एक दीघ�कालीन 'विृ? 

के इद�-िगद� उतार-चढ़ाव होते रहते ह: । इस ख�ड के सम$त इकाईओ ंके अ�तग�त इसी सम$या के िविभ�न पहलुओ ंपर िवचार 

िकया जायगेा ।    

इस इकाई के अAययन Eारा आिथ�क उFचावचन के िसGा�त, िवशेषकर मौिIक िसGा�त, को िव$तार से समझना ह ै । आिथ�क 

िCयाओ ं म� उतार-चढ़ाव उLप�न होने के िलय े कौन-कौन से आिथ�क कारक उ?रदायी होते ह: तथा ये कारक िकस 'कार से 

िCयाशील होकर आिथ�क िCयाओ ंम� िनयिमत Mप स ेउतार-चढ़ाव उLप�न करते ह: । इस स�दभ� म� िविभ�न अथ�शाि�य
 ने अपने 

अलग-अलग िसGा�त
 को 'ितपािदत िकया ह ै। पर�तु उन िसGा�त
 को समझने स ेपहले कुछ आधारभतू पहलुओ ंको जान लेना 

आवNयक होगा । अतः इस इकाई के अ�तग�त .यापार-चC के मौिIक िसGा�त क# भी िववेचना क# जायगेी। 

19.2 उ�े�य 

इस इकाई को पढ़ने के बाद आप- 

• बता सक� गे िक आिथ�क उFचावचन का 9या अिभ'ाय होता ह।ै 

• समझा सक� गे िक .यापार-चC क# िवशेषताए ं9या ह।ै 

• .यापार-चC के अिभ'ाय एव ंउसके 'मखु 'कार को बता सक� गे। 

• .यापार-चC क# अव$थाओ ंको समझा सक� गे।  

19.3  �यापार च  का आशय एव ंिवशेषताए ं 

ऐसे आिथ�क उतार चढ़ाव िजनक# 'विृ? िनयिमत Qप से बार- बार उLप�न  होने क# होती ह ै.यापार चC अथवा चC#य आिथ�क 

उतार चढ़ाव कहलाते ह:। .यापार चC को अंRेजी अथ�शा�ी 'ायः Trade Cycles कहते ह: जबिक अम�6रक# अथ�शा�ी 

Business Cycle कहना पस�द करते ह।ै 'ो0 ली के अनसुार ये दोन
 शSद ही Tामक ह।ै चूँिक इनसे सVपणू� अथ�.यव$था 

'भािवत होती ह,ै इसिलए Economic Cycles कहना अिधक उपयWु होगा । 

.यापार चC क# अनेक प6रभाषा दी हXई ह।ै 'ो0 क#�स के अनसुार “.यापार चC अFछे .यापार क# अविध िजससे मYूय
 म� विृG 

तथा बेरोजगारी म� कमी होती ह:। तथा म�द .यापार क# अविध (िजसम� मYूय
 म� िगरावट तथा बेरोजगारी म� विृG होती ह)ै का 

िम[ण ह:।” 'ो0 बे�हम के अनसुार “.यापार चC समिृG क# वह ि$थित ह ैिजसके बाद अवसाद या म�दी का Cम आता ह।ै” 'ो0 

हबैरलर के अनसुार “सामा�य अथ� म� .यापार चC को समिृG अवसाद अFछे तथा बरेु .यापार क# अविध के एका�तरण 

(alternation) के Qप म� प6रभािषत िकया जा सकता ह:।” 

ऊपर क# प6रभाषाओ ंके सार के Qप म� .यापार चC से ताLपय� एक पूँजीवादी अथ�.यव$था क# समR आिथ�क िCयाओ ंम� होने 

वाले उस िविश� उFचावचन से ह।ै िजसम� लहर
 जैसा $प�दन हो जो समCांिमक हो तथा िजसम� आिथ�क समिृG के बाद िनि]त 

Qप से अवसाद क# 'विृ? ^ि�गोचर हो। 

अब तक क# .या*या से $प� ह ैिक आिथ�क िCयाओ ंके सभी उFचावचन .यापार चC नह_ होते ह ैकुछ िविश� उFचावचन ही 

िजनम� सामा�यतया िनVनांिकत िवशेषताए ंपायी जाती ह ैवे .यापार चC कह ेजा सकते ह:। 
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1..यापार चC म� लहर
 जैसा $प�दन होता ह ै  (Wake line movement) अथा�त समिृG के बाद अवसाद, अवसाद के बाद 

समिृG आती जाती ह।ै 

2.चC#य प6रवत�न
 का $वभाव आवत�नशील होता ह।ै 

3..यापार चC बारबार होते ह ैपर�तु िनयिमत नह_ होते ह,ै(Business Cycles are recurrent but not periodic) 

4.इनम� $वतः वध�नशीलता (Self reinforcing)क# संचयी 'विृ? पायी जाती ह ैतथा $वतः िवन�शीलता (Self destructive)  

क# भी 'विृ? होती ह:। 

5..यापार चC के 'भाव
 म� समCिमकता (Synchronism) क# िवशषेता होती ह ैअथा�त य े'भाव अथ�.यव$था के एक `ेa से न 

होकर सVपणू� अथ�.यव$था को 'भािवत करते ह।ै 

6..यापार चC
 का सVब�ध मलूतः रोजगार, उLपादन व क#मत $तर स ेहोता ह ैऔर यह तीन
 िविनयोग से सVबि�धत होता ह।ै इस 

'कार तेजी काल म� िविनयोग बढ़ता ह ैऔर म�दी काल म� घटता है।  

19.4   �यापार-च  के �कार 

 .यापार चC
 को सामा�यतः य
 वगcकृत िकया जाता हःै 

1. अ�प िकिचन च	:- इसे लघ ुचC कहते है जो लगभग 40 मास क# अविध का होता ह ै'मखु तथा लघ ुचC
 के 

बीच भेद एक अRंेजी अथ�शा�ी जोसेफ िकिचन न ेिकया था। 

2. दीघ जु�लर च	:- इस चC को बड़ा चC भी कहते है यह अनCुिमक संकट
 के बीच .यापार िCया का उतार चढ़ाव 

होता है। इसक# खोज eां�सीसी अथ�शा�ी 9लीम�ट जगलर ने क# इसक# अविध लगभग 10 वष� होती ह।ै 
3. अितदीघ को��ातीफ च	:- 1925 म� Qसी अथ�शा�ी को�Iातीफ ने .यापार चC
 क# अित दीघ� कालीन तरंग
 को 

बताया िजसक# अविध 50 वष� के लगभग होती ह।ै 

4. िनमाण काय च	:- िनमा�ण कायf से सVबि�धत होते है। इस 'कार के चC क# अविध 15 से 19 वष� होती ह ैइस तरह 

के चC वारन तथा पीयस�न नामक दो अमरीक# अथ�शा�ीय
 से सVब�ध ह।ै 

5. कुजनेटस च	:- 'िसG अमरीक# अथ�शा�ी 'ो0 साइमन कुजनेट्स ने 16-22 वष� के दीघ�कालीन उतार चढ़ाव नामक 

नए 'कार के चC
 क# '$थापना क# इससे इ�ही के नाम पर कुजनेट्स चC कहा जाने लगा ह।ै 

19.5 �यापार-च  क� अव�थाए ं

एक .यापार चC क# 'ाव$थाएँ (Phases of a Trade Cycle) 

      1. िव$तार अथवा समिृG अथवा उLकष� (upswing) 

      2. स$ुती (recession) अथवा उपरी मोड़ िब�द ु

      3. संकुचन अथवा म�दी अथवा अधोमखु (downswing) 

      4. पनुM�नयन (revival) अथवा पनुMLथान (recovery) अथवा िनचला मोड़ िब�द।ु  

अम�6रक# अथ�शा�ी ब�स� (Authur F. Burns) तथा िमचले (Wesley C. Mitchell) डपजबीमससG के अनसुार 'Lयेक 

.यापार चC म� गत� तथा िशखर (Peak) क# दो अव$थाओ ंके अित6रW दो अ�य अव$थाएँ इन दोन
 के बीच क# होती ह ै। 

लाड� ओवर$टोन (Lord over stone) ने .यावसाियक उतार चढ़ाव
 के Cम क# .या*या इन शSद
 म� क# ह ै “ घोर म�दी 

पनुजcवन बढ़ता हXआ आशावाद सVप�नता उ?ेजना अLयिधक .यापार दबाव परेशानी पनुः घोर म�दी।” 
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म�दी (Depression) :- म�दी काल म� आिथ�क िCयाए ं िनVनतम $तर पर आ जाती ह ै और अथ�.यव$था के िलए अनेक 

सम$याएँ उLप�न हो जाती ह।ै इस अव$था क# सामा�यत म*ुय िवशषेताएँ ये होती ह।ै (1) उLपादन तथा .यापार का नीचा $तर (2) 

बड़े पैमाने पर बेरोजगारी आय का नीचा $तर (3) माँग म� कमी तथा क#मत
 म� िगरावट (4) कFचे माल तथा कृिष पदाथf क# 

क#मत
 म� िनिम�त पदाथf क# क#मत म� िगरावट (5) क#मत
 क# तुलना म� लागत
 म� कम िगरावट (6) िवकृत सापे` क#मत सरंचना 

(7) िविनयोग म� कमी के कारण ब:क साख क# माँग म� कमी (8) Sयाज दर म� कमी (9) ऊँचा तरलता अिधमान तथा साहस म� कमी 

(10) .यावसाियक असफलताओ ं क# ऊँची दर (11) िनमा�ण िCयाओ ं तथा कारखान
 के िव$तार म� Mकावट तथा (12) 

सव�.यापक िनराशावािदता। 

उपयु�W तLव जब सिVमिलत Qप स ेकाय� करने लगते ह ैतो एक तLव दसूरे को शिW दतेा ह: और म�दी का Cम एक संचयी 'िCया 

(Cumulative process) का Qप धारण कर लेता ह।ै िजससे आिथ�क किठनाईय
 के अित6रW राजनीितक व सामािजक सम$याँए 

भी उLप�न हो सकती ह।ै 

पुन� थान (Recovery or Revival):- पनुMLथान का Cम तब आरVभ होता ह ैजब आिथ�क िCयाँए िशिथलता क# िनVनतम 

दशा (trough) म� पहXचँ जाती ह।ै पनुMLथान आरVभ करने वाली अनेक शिWयाँ हो सकती ह ैजैसे क#मत
 क# िगरावट Mक जाना, 

गोदाम
 म� रखे $टॉक समा; हो जाना, नीची Sयाज दर
 के कारणिविनयोग को 'ोLसाहन िमलना, नये बाजार उपलSध होना 

इLयािद। पनुMथान क# अव$था क# म*ुय िवशेषताए इस 'कार होती ह-ै (1) उLपादन तथा रोजगार म� विृG (2) आय म� विृG के 

कारण ् माँग म� विृG (3) क#मत
 म� विृG (4) मजदरूी तथा Sयाज क# दर� अपे`ाकृत नीची होने के कारण लाभ म� विृG (5) 

िविनयोग को 'ोLसाहन (6) ब:क साख क# अिधक माँग (7) $jाँक रखने क# माँग म� विृG (8) $थािपत उkोगो क# अ'यWु 

उLपादन `मता म� कमी तथा (9) सव�.यापी आशावािदता (Optimism) । पनुMLथान का Cम आरVभ होते ही उपयु�W सभी तLव 

संचयी $वMप म� काय� करने लगते ह ैऔर अथ�.यव$था म� पनु�जीवन क# 'िCया िनर�तर अिधक वेगपणू� होती जाती ह।ै 

समृि# तथा तेजी (Prosperity and Boom):-हबैरलर के अनसुार, समिृG क# ि$थित क# अव$था वह ह ैिजसम� वा$तिवक 

आय तथा उLपादन म� विृG होती ह ैरोजगार का $तर ऊँचा होता ह ैअथवा बढ़ रहा होता ह ैबेकार साधन तथा बेरोजगार मजदरू होते 

ही नह_ अथवा बहXत कम होते ह ैसमिृG क# अव$था तब 'ा; होती ह ैजब पनुMLथान को उLप�न करने वाली शािWयाँ पया�; Mप 

से जोरदार हो जाती ह।ै समिृG िवशेषताएँ होती ह।ै (1) उLपादन रोजगार व आय के ऊँच े$तर (2) माँग तथा क#मत
 म� अिधक 

विृG (3) मजदरूी तथा Sयाज दर
 म� भी विृG (4) लागत
 क# अपे̀ ा क#मत
 म� अिधक विृG के कारण लाभ म� विृG (5) िविनयोग 
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म� विृG के कारण िनमा�ण कायf को 'ोLसाहन (6) ब:क साख का िव$तार (7) औkोिगक िव$तार (8) गोदाम म� माल रखेन क# 

माँग अिधक तथा (9) सव�.यापी आशावािदता। 

इस अव$था म� पहXचँने के बाद (तेजी) भी .यय बढ़ते रहते ह ै पर�तु उLपादन बढ़ना Mक जाता ह।ै प6रणाम $वMप क#मत
 म� 

$फ#ितक विृG होने लगती ह ैतथा क#मते बढ़ जाती है अनेक 'कार क# किठनाइयाँ उLप�न हो जाती ह ैिव$तार को बढ़ाने वाली 

शािWयाँ कमजोर होने लगती है और चोटी से नीचे क# ओर पतन ;9वदूेपूदहG आरVभ हो जाती ह।ै 

स$ुती (Recession) :- समिृG समा; होते ही स$ुती का आरVभ होता है। वा$तव म� यह एक अव$था न होकर एक ऐसा मोड़ 

होता ह ैजो अधोगित (Downswing) का रा$ता खोल दतेा ह।ै इस मोड़ पर संकुचन क# शिWयाँ िव$तार क# शिWय
 से अिधक 

बलवान हो जाती ह ैऔर आिथ�क िCया का $तर िगरने लगता ह ैस$ुती तथा 'ितसार क# 'मखु िवशेषताएँ ये होती हःै (1) क#मत
 

क# अपे`ा लागत म� अिधक विृG (2) लाभ म� कमी तथा .यवसाय म� अLयिधक सावधानी  (3) िविनयोग म� कमी तथा 

औkोिगक िव$तार म� िशिथलता (4) रोजगार के अवसर
 म� कमी तथा आय म� िगरावट (5) $टाँक
 म� कमी (6) मIुा एवं साख 

बाजार म� 'ितकूल दशाएँ (7) .यावसाियक असफलताओ ंम ंविृG (8) तथा िनराशावादी ^ि�कोण। 

 स$ुती का 'भाव संचयी (Cumulative) होता ह।ै गणुक 'भाव उYटी िदशा म� काय� करने लगता ह ैऔर Lवरक लगभग 

श�ूय हो जाता ह।ै 'ो0 ली के अनसुार “स$ुती एक बार आरVभ हो जाने पर अपनी ही शिW स ेआगे बढ़ती ह,ै िजस 'कार जंगल 

क# आग अपनी िवनाश क# शिW का $वंय ही सजृन करती ह।ै” स$ुती अ�त म� अथ�.यव$थाओ ंको म�दी क# अव$था म� पहXचँा 

दतेी ह ैऔर इस 'कार एक चC परूा हो जाता ह।ै 

 उपयु�W .या*या से $प� होता ह ै िक .यापार चC का िनि]त Cम होता ह ै और 'Lयेक अव$था म� इस 'कार क# 

आिथ�क शिWयाँ उLप�न होती ह ैजो पहले क# अव$था को बदल डालती ह।ै 

19.6 �यापार-च� के िस�ा�त 

�यापार च� का िस�ात 

बा� िस�ात        आत�रक िस�ात 

मौि�क िस�ात       अमौि�क िस�ात  

बाl िसGा�त .यापार चC के बिहज�नक कारण
 (exogenous Factors) क# .या*या करते ह।ै $टेनले जेव�स ने बताया था िक 

कुछ काल के बाद सयू� धरातल पर कुछ धSबे (Sun spots) बढ़ जाते ह ैिजनके प6रणाम $वMप वषा� होती ह,ै और इसका कृिष 

उLपादन पर 'भाव पड़ता ह।ै िजससे .यापार भी 'भािवत होता ह।ै .यापार चC के कुछ अ�य बिहज�नक कारण भी हो सकते ह ैजैसे 

यGु, Cांि�तयाँ, राजनीितक घटनाँए, जनसं*या क# विृG दर, $वण� क# खोज तथा वैmािनक एव ंतकनीक# अिवBकार व सधुार। 

वा$तिवकता यह ह ैिक उपयWु बाl कारण अथ�.यव$था पर 'हार तो करते ह ैपर�तु ये उतार चढ़ाव उLप�न नह_ कर सकते ह।ै 

गडबड़ी तो आ�त6रक कारणो से ही उLप�न होती ह।ै 

आ�त6रक िसGा�त अथ�.यव$था म� .यापार चC उLप�न करने वाले अ�तज�िनत कारण
 (endogenous factors) क# .या*या 

करते ह।ै य ेिसGा�त अथ�.यव$था क# आ�त6रक िCयाओ ंक# ओर Aयान लाते ह।ै 
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19.7 �यापार-च  का मौि(क िस%ा&त 

इस िसGा�त के अ�तग�त .यापार-चC क# घटना के उLप�न होने के िलये मौिIक कारक
 को ही उ?रदायी माना गया ह ै । इस 

िवचारधारा के समथ�क अथ�शाि�य
 क# यह धारणा ह ै िक मौिIक कारक ही अथ�.यव$था के अनेक आ�त6रक कारक
 पर इस 

'कार 'भाव उLप�न करते ह: िक िव$तार तथा संकुचन क# 'िCया संचयी Mप धारण कर लेती ह ै । आिथ�क सािहLय म� इस 

िवचारधारा के अ�तग�त 'मखु Mप से दो िसGा�त
 का उYलेख िकया जाता है - िवशGु मौिIक िसGा�त तथा मौिIक अित-िनवेश 

िसGा�त । 

19.7.1 िवशु# मौि�क िस#ा�त 

इस िसGा�त को एक िnिटश अथ�शा�ी आर0 जी0 हाjे ने 'ितपािदत िकया । उनक# यह धारणा थी िक .यापार-चC िवशGु Mप 

से एक मौिIक घटना ह ै। उ�ह_ के शSद
 म�, ‘‘.यापार-चC िवशGु Mप स ेएक मौिIक घटना होती ह ै9य
िक सामा�य मॉग अपने 

आप म� एक मौिIक घटना होती ह ै।’’ उनका $प� मत था िक सम$त आिथ�क िCयाओ ंम� होने वाले प6रवत�न
 का मु*य कारण 

‘मIुा क# 'वाह’ म� होने वाला प6रवत�न ही होता ह ै। चिूक मIुा क# 'वाह को िनधा�6रत करने वाला म*ुय घटक ब:क
 क# साख 

िCयाए ंहोती ह: । इसिलय ेहाjे ने ब:क
 क# साख िCयाओ ंको ही .यापार-चC के 'मखु िनधा�रक घटक के Mप म� '$तुत िकया । 

उनके अनसुार ब:क
 क# साख म� िव$तार क# िCया .यापार-चC क# िव$तार क# अव$था को उLप�न करती ह ैजबिक साख म� 

संकुचन क# िCया .यापार-चC क# संकुचन क# अव$था को उLप�न करती ह: । उ�ह
ने यह तो $वीकार िकया िक .यापार-चC के 

िनधा�रण म� अमौिIक कारक
 क# भी भिूमका होती ह ैपर�त ुसाथ ही साथ यह िवचार .यW िकया िक इन कारक
 का .यापार-चC 

पर उLप�न होने वाला 'भाव मौिIक कारक
 के माAयम से ही होता ह ै।  

हाjे ने अपने िव3ेषण म� िनVन कारक
 के आधार पर .यापार-चC क# .या*या '$तुत िकयाः- 

ब)क* के नकद जमा कोष - ब:क
 के पास नकद जमा कोष क# अिधकता होने पर ब:क ‘सरल ऋण-नीित’ को अपनाते हXए साख 

क# माaा म� िव$तार करते ह: जबिक नकद जमा कोष क# कमी होन ेपर ब:क ‘कठोर ऋण-नीित’ को अपनाते हXए साख क# माaा म� 

संकुचन करते ह: । साख म� िव$तार तथा संकुचन क# िCया ही .यापार-चC को उLप�न करती ह ै।  

मु�ा ,वाह - मIुा क# 'वाह म� प6रवत�न होन ेपर अथ�.यव$था के कुल .यय क# माaा म� भी प6रवत�न हो जाता ह ै। इसके िलए हाjे 

ने ‘िफशर के समीकरण’ को आधार के Mप म� '$तुत िकया जो िनVन 'कार से .यW िकया जाता हैः  
     MV = PT 

जहॉ पर MVकुल मIुा 'वाह को तथा PT कुल .यय को .यW करता ह ै।  

-यापा.रय* का -यवहार - हाjे ने अपने िव3ेषण म� .यापारी वग� के .यवहार, िवशेषकर $टॉक रखने क# 'विृ?, को 'मखु 

आधार के Mप म� '$ततु िकया । 

0याज दर - हाjे न ेSयाज-दर को .यापा6रय
 के $टॉक जमा करने के सVब�ध म� म*ुय िनधा�रक घटक माना तथा उनक# यह धरणा 

थी िक .यापारी वग� Sयाज-दर के 'ित अLय�त संवेदनशील होते ह: । उनका तक�  यह था िक Sयाज-दर .यापा6रय
 के िलए ऋण क# 

लागत के Mप म� होती ह ै। इसिलए Sयाज-दर म� कमी होने पर .यापा6रय
 Eारा ऋण क# मॉग म� विृG क# जाती ह ैजबिक Sयाज-दर 

म� विृG होने पर ऋण के मॉग म� कमी क# जाती ह ै।   

इन कारक
 के आधार पर .यापार-चC क# िविभ�न अव$थाओ ंक# .या*या िनVन 'कार से िकया जाता ह:- 
समृि# अथवा िव$तार क1 अव$था- समिृG क# अव$था ब:क
 क# साख म� िव$तार के कारण 'ारVभ होती ह ै। इसका कारण 

यह ह ैिक जब ब:क
 के पास नकद जमा कोष क# अिधकता हो जाती है तो वे ‘सरल ऋण-नीित’ को अपनाते हXए साख क# माaा म� 

िव$तार करते ह: तथा साथ ही साथ Sयाज-दर
 म� भी कमी करते ह: । साख म� िव$तार अथ�.यव$था म� मIुा क# 'वाह म� विृG उLप�न 

कर दतेा ह ैऔर इसके फल$वMप कुल .यय क# माaा म� भी विृG हो जाती ह ै। दसूरी तरफ, चिूक .यापारी वग� Sयाज-दर के 'ित 

अLय�त संवेदनशील होते ह: इसिलये Sयाज-दर म� होने वाली कमी .यापा6रय
 को अिधक $टॉक रखन ेके िलये 'े6रत करती ह ै । 

इसका प6रणाम यह होता ह ैिक .यापा6रय
 Gारा अिधकािधक ऋण क# मॉग क# जाती ह ैतथा इसक# पिूत� ब:क
 क# उदार साख 

नाित के Gारा होता रहता ह ै। साख िव$तार के फल$वMप मIुा क# 'वाह म� विृG हो जाती ह ैऔर इसके  फल$वMप अथ�.यव$था 
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म� व$तुओ ंक# मॉग म� विृG हो जाती ह।ै बढ़े हXए मॉग के कारण रोजगार, उLपादन तथा आय म� भी विृG होती ह ै। आय म� विृG 

होने के कारण मॉग म� और अिधक विृG होती ह ैजो .यापा6रय
 को और अिधक $टॉक रखने के िलए 'े6रत करती ह ै। इस 'कार 

आिथ�क िव$तार क# 'िCया संचयी हो जाती ह ै। िव$तार क# 'िCया तब तक चलती रहती ह ैजब तक िक ब:क साख का िव$तार 

करते रहते ह: । 

,ितसार अथवा स$ुती क1 अव$था- इस अव$था के 'ारVभ होने का कारण ब:को के साख िव$तार क# िCया का Mक जाना 

होता ह ै। साख िव$तार क# िCया के Mकने का कारण यह होता ह ैिक समिृG क# अव$था म� ब:क
 Gारा अिधकािधक ऋण दन ेके 

प6रणाम$वMप उनके नकद जमा कोष म� कमी होती रहती ह ै। एक समय ऐसा आता ह ैजबिक ब:क
 के पास उपलSध नकद जमा 

कोष अपने िनVन $तर पर पहXच जाती ह ै । ऐसी प6रि$थित म� ब:क
 Eारा अपनी ि$थित को सु̂ ढ़ बनाने हते ु‘कठोर ऋण-नीित’ 

अपनाया जाता ह ै। फल$वMप, ब:क
 Eारा साख िव$तार क# िCया रोक दी जाती ह ैऔर Sयाज-दर
 म� विृG कर दी जाती ह ै। साथ 

ही साथ ब:क
 Eारा पवू� म� िदये गये ऋण
 क# वापसी के िलए .यापा6रय
 पर दबाव उLप�न िकया जाता ह ै। यह दबाव .यापा6रय
 को 

जमा िकये गये $टॉक को बेचने के िलए िववश कर दतेा ह ै । इसका प6रणाम यह होता ह ै िक बाजार म� व$तुओ ंके क#मत
 म� 

िगरावट होती ह ै। क#मत
 म� होने वाली कमी उLपादक
 के लाभ को कम करती ह ैिजसके फल$वMप उLपादक उLपादन म� कमी 

करन ेके िलए िववश हो जाते ह: । उLपादन म� कमी के कारण रोजगार म� कमी होती ह ैिजसके फल$वMप आय म� भी कमी हो जाती 

ह ै। य ेसम$त 'भाव संचयी Mप से िCयाशील होकर अथ�.यव$था म� स$ुती क# ि$थित उLप�न करते ह: । 

म�दी अथवा सकुंचन क1 अव$था- हाjे के अनसुार म�दी क# अव$था के उLप�न होने का कारण साख के माaा म� अLयिधक 

संकुचन होना होता ह ै । साख म� संकुचन होने के कारण .यापा6रय
 को ऋण 'ा; करने म� मिुNकल का सामना करना पड़ता ह ै । 

इसिलए .यापा6रय
 Eारा $टॉक रखने क# मॉग कम कर दी जाती ह ै। इसके साथ ही साथ साख म� संकुचन के कारण अथ�.यव$था 

के कुल .यय के आकार म� भी कमी होती ह ै। पया�; मॉग के अभाव म� बाजार म� व$तुओ ंक# क#मत
 तथा उLपादक
 को िमलने 

वाले लाभ क# माaा म� िगरावट होती ह ै। इसका प6रणाम यह होता ह ैिक उLपादक उLपादन म� कमी करने के िलए िववश हो जाते ह: 

। उLपादन म� कमी के कारण रोजगार म� कमी होती ह ैिजससे आय म� भी कमी हो जाती ह ै। आय म� होने वाली कमी के कारण मॉग 

म� पनुः कमी होती है िजसके प6रणाम$वMप रोजगार, उLपादन तथा आय म� पनुः िगरावट होती ह ै। इस 'कार संकुचन क# 'िCया 

संचयी Mप धारण कर लेती ह ैऔर अथ�.यव$था म�दी के दःु]C म� फॅस जाती ह ै। 

पुन� थान क1 अव$था- म�दी काल म� ऋण क# मॉग कम होने के कारण ब:क
 के पास नकद जमा कोष संिचत होते रहते ह: और 

Sयाज-दर म� भी िगरावट होती रहती ह ै। के�Iीय ब:क भी ब:क-दर म� कमी करती ह ैऔर 'ितभिूतय
 के Cय Eारा ब:क
 क# तरलता 

म� विृG करने क# नीित अपनाती ह ै। जब ब:क नीची Sयाज-दर पर साख का िव$तार करने को तैयार हो जाते ह: तो .यापारी तथा 

उLपादक ऋण
 क# मॉग करने लगते ह: । इसके फल$वMप ब:क साख म� िव$तार करना आरVभ करत� ह: । यह_ से अथ�.यव$था म� 

पनुMLथान क# 'िCया 'ारVभ हो जाती ह ै । 9य
िक साख म� िव$तार क# िCया कुल .यय के आकार म� विृG करती ह ै िजसके 

फल$वMप मॉग म� विृG होती ह ै। मॉग म� होने वाली विृG .यापा6रय
 Eारा $टॉक रखन ेक# मॉग म� विृG उLप�न करती ह ै। मॉग पर 

उLप�न होने वाला िव$तारकारी 'भाव रोजगार, उLपादन तथी आय पर सचंयी 'भाव उLप�न करता ह ै। इस 'कार पनुMLथान क# 

'िCया आगे बढ़ती ह ै।  

पनुMLथान क# अव$था 'ारVभ होने म� एक अवरोध िCयाशील हो सकता ह ै। यह अवरोध ‘साख-गितरोध’  के Mप म� 

हो सकती ह ै। यह वह ि$थित होती ह ैिजसम� Sयाज-दर म� कमी करन ेपर भी .यापा6रय
 Eारा ऋण
 क# मॉग म� विृG नह_ क# जाती 

ह ै। इसका कारण यह ह ैिक म�दी क# अव$था म� क#मत� तथा मॉग अLय�त िनVन $तर पर िगर जाते ह: । साख-गितरोध क# ि$थित 

क
 हाjे ने $वीकार तो िकया पर�त ुउनका $प� Mप से यह मानना था िक ‘उदार ऋण-नीित’ इस 'कार के गितरोध को दरू करने म� 

सफल हो जाती ह ै। 

िस#ा�त क1 समी3ा- हाjे का िसGा�त .यापार-चC क# घटना का एक तक� बG िव3ेषण '$तुत करता ह ैतथा e#डमैन जसेै 

अथ�शाि�य
 ने हाjे के िसGा�त का पूण� समथ�न िकया ह ै। पर�त ुअनके अथ�शाि�य
 ने इस िसGा�त क# aिुटय
 का उYलेख करते 

हXए आलोचना िकया ह ै। इनम� कुछ आलोचनाय� िनVनवत ह: :-  
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1. इस िसGा�त म� .यापा6रय
 क# भिूमका िवशेषकर उनके $टॉक रखन� के .यवहार को आवNयकता से अिधक महLव िदया गया 

ह ै।  

2. यह िसGा�त आिथ�क उतार-चढ़ाव के िलय ेकेवल मौिIक कारक
 को ही उ?रदायी मानता ह ैजबिक इसके िलए अनेक 'कार 

के अमौिIक कारक भी उ?रदायी होते ह: । इसीिलए इस िसGा�त को .यापार-चC के िसGा�त के अ�तग�त एक आंिशक 

िसGा�त के Mप म� ही $वीकार िकया जाता ह ै। 

3. .यापा6रय
 के $टॉक रखने के .यवहार के िनधा�रण म� Sयाज-दर पर िवचार िकया गया ह ै । जबिक इस स�दभ� म� कई अ�य 

कारको जैसे .यापार 'Lयाशाय�, क#मत
 म� प6रवत�न
 क# सVभावनाय� तथा $टॉक रखने क# लागत इLयािद क# भिूमका भी 

अLय�त महLवपणू� होती ह ै। 

4. इस िसGा�त के अ�तग�त साख म� िव$तार तथा संकुचन को आिथ�क तेजी और म�दी के कारण के Mप म� '$तुत िकया गया ह ै

जो उपयWु नह_ ह ै। इस स�दभ� म� पीग ूने आलोचना करते हXए कहा िक ब:क मIुा म� होने वाले प6रवत�न .यापार-चC के अगं 

होते ह:, उनके कारण नह_ । .यावहा6रक अनभुव
 से भी यह िसG िकया गया ह ैिक साख म� िव$तार के Eारा उLथान सVभव 

नह_ होता ह ैऔर न ही साख म� सकुंचन म�दी क# ि$थित उLप�न कर सकती ह ै। 

5. इस िसGा�त के अ�तग�त .यापा6रय
 क# िव?ीय आवNयकता क# पिूत� के िलए ब:क साख को ही 'मखु qोत माना गया ह ै। 

जबिक वा$तव म� .यापारी अपने िव?ीय  आवNयकता क# पिूत� के िलए केवल ब:क साख पर ही िनभ�र नह_ रहते ह: बिYक 

अपने िनजी संिचत कोष
 तथा िनजी qोत
 से उधार-Rहण करके अपने .यापार के िलए िव? का 'ब�ध कर सकते ह: । 

19.7.2 मौि�क अित-िनवेश िस#ा�त 

इस सिGा�त का 'ितपादन ‘आि$jयन $कूल’ के अथ�शाि�य
 ने िकया था । पर�त ुइसको िवकिसत करन ेका 'मखु [ेय आि$jया 

के ही एक अथ�शा�ी एफ ए हयेक को जाता ह ै। यह िसGा�त भी .यापार-चC का एक मौिIक िसGा�त ह ै9योिक इस िसGा�त के 

अ�तग�त भी .यापार-चC क# .या*या मौिIक कारक
 के आधार पर ही क# जाती ह ै। िफर भी यह िसGा�त हाjे Eारा 'ितपािदत 

िसGा�त से थोड़ा िभ�न ह ै। यह िभ�नता दो Mप
 म� ह ै। 'थम, हाjे का िसGा�त .यापार-चC उLप�न होने के िलए िवशGु Mप से 

मौिIक 'णाली म� उLप�न होने वाले अस�तलुन को उ?रदायी मानता ह ैजबिक हेयक इसके िलए उLपादन ढॉचे म� उLप�न होने वाले 

अस�तुलन को उ?रदायी मानते ह: । दसूरा, हाjे के िसGा�त के अ�तग�त .यापार-चC क# .या*या मॉग प` पर आधा6रत ह ै9य
िक 

यह िसGा�त .यापार-चC क# .या*या साख म� प6रवत�न
 का .यापर6रय
 के $टॉक रखने के .यवहार तथा उपभोग .यय पर उLप�न 

होने वाले 'भाव के माAयम से करता है । जबिक हयेक के िसGा�त अ�तग�त .यापार-चC क# .या*या पिूत� प` पर आधा6रत ह ै

9य
िक यह िसGा�त .यापार-चC क# .या*या साख म� प6रवत�न का उLपादन के ढॉचे पर उLप�न होने वाले 'भाव के माAयम से 

िकया जाता ह ै।  

हेयक ने अपने िव4ेषण म5 िन6न कारक* के आधार पर -यापार-च	 क1 -या9या ,$तुत िकयाः- 

ब)क* के नकद जमा कोष - ब:क
 के पास नकद जमा कोष क# अिधकता होने पर ब:क ‘सरल ऋण-नीित’ को अपनाते हXए साख 

क# माaा म� िव$तार करते ह: जबिक नकद जमा कोष क# कमी होन ेपर ब:क ‘कठोर ऋण-नीित’ को अपनाते हXए साख क# माaा म� 

संकुचन करते ह: । साख म� िव$तार तथा संकुचन क# िCया ही .यापार-चC को उLप�न करती ह ै।  

0याज-दर - हयेक ने अपने िसGा�त म� दो 'कार के Sयाज-दर
 - ‘बाजार Sयाज-दर’ तथा ‘$वाभािवक Sयाज-दर’ क# 

अवधारणाओ ंपर िवचार िकया । व$तुतः Sयाज दर क# इन दो अवधारणाओ ंको एक अथ�शा�ी नट िवकसेल ने िवकिसत िकया 

था । $वाभािवक Sयाज दर वह Sयाज दर होती है िजस पर ऋण योsय कोष
 क# मॉग ऐिFछक बचत
 क# पिूत� के बराबर होती ह ै

जबिक बाजार Sयाज दर वह Sयाज दर होती ह ैजो बाजार म� 'चिलत होती ह ैतथा यह दर मौिIक शिWय
 के Eारा िनधा�6रत होती 

ह ै।  

िनवेश के लए कोष* क1 मॉग - हयेक ने िनवेश िनधा�रण क# 'िCया म� Sयाज दर को ही 'मखु घटक के Mप म� '$तुत िकया । 

Sयाज-दर म� होने वाली कमी िनवेश क# िCया को 'े6रत करती ह ै। 
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पूण रोजगार क1 मा�यता - हयेक ने अपने िव3ेषण को पणू� रोजगार क# मा�यता के आधार '$ततु िकया तथा यह िवचार .यW 

िकया िक िकसी एक उkोग के मॉग म� होने वाली विृG के कारण उLपादन के साधन दसूरे उkोग
 से उस उkोग क# तरफ 

ह$ता�त6रत ह
ते ह: ।  

            हयेक ने अपने िव3ेषण के अ�तग�त यह िवचार '$तुत िकया िक जब तक ‘$वाभािवक Sयाज दर’ तथा ‘बाजार Sयाज 

दर’ के बीच समानता बनी रहती ह ैतब तक अथ�.यव$था म� संतुलन बना रहता ह ैऔर िनवेश के िलए कोष
 क# मॉग बचत क# 

पिूत� के बराबर बनी रहती ह ै। सम$या तब उLप�न होती है जब इन दोन
 Sयाज दर
 के बीच अ�तर उLप�न होता ह ै। हयेक का यह 

मानना था िक यह अ�तर तब उLप�न होता ह ैजब ब:क अपनी ऋण-नीित म� प6रवत�न करते हXए Sयाज दर
 म� प6रवत�न कर दतेे ह: । 

यिद बाजार Sयाज दर $वाभािवक बयाज दर से कम हो जाती ह ैतो िनवेश के िलए काष
 क# मॉग बचत क# पिूत� से अिधक हो 

जाती ह ै। इस प6रि$थित म� बचत क# मॉग तथा पिूत� के बीच के अ�तर को ब:क साख के Eारा परूा िकया जाता ह ै। दसूरी तरफ यिद 

बाजार Sयाज दर $वाभािवक बयाज दर से अिधक हो जाती ह ैतो िनवेश के िलए काष
 क# मॉग बचत क# पिूत� से कम हो जाती ह।ै 

इस प6रि$थित म� ब:क
 Eारा कठोर ऋण नीित अपनाया जाता ह ैऔर साख म� संकुचन िकया  जाता ह।ै साख िCयाओ ंम� िकया 

जाने वाला प6रवत�न ही अथ�.यव$था म� उतार-चढ़ाव को उLप�न करता ह ै । इस िसGा�त के अ�तग�त .यापार-चC क# िविभ�न 

अव$थाओ ंक# .या*या िनVन 'कार से िकया जाता ह-ै    

समृि# अथवा िव$तार क1 अव$था - समिृG क# अव$था तब 'ारVभ होती ह ैजब ब:क ‘उदार ऋण-नीित’ अपनाते ह: तथा 

साख म� िव$तार के साथ-साथ Sयाज दर म� भी कमी कर दतेे ह: । इसके प6रणाम$वMप ‘बाजार Sयाज दर’ ‘$वाभािवक Sयाज दर’ 

से कम हो जाती ह ै। Sयाज दर म� होने वाली कमी िनवेशक
 को tयादा िनवेश के िलए 'े6रत करती है । इसका प6रणाम यह होता ह ै

िक उLपादक पूँजीगत उkोग
 म� िनवेश करने के िलए ब:क
 से ऋण
 क# मॉग म� विृG करते ह: । पूँजीगत उkोग
 म� िनवेश क# माaा 

म� विृG होने स ेपूँजीगत व$तुओ ंक# मॉग म� विृG हो जाती ह ै। इसके फल$वMप पूँजीगत व$तुओ ंके क#मत
 म� विृG हो जाती ह ै

और पूँजीगत उkोग म� लाभ 'ा; होने क# संभावना म� विृG हो जाती ह ै।  

 हयेक ने अपने िव3ेषण म� पणू� रोजगार क# मा�यता के आधार पर यह तक�  '$तुत िकया िक पूँजीगत व$तुओ ंके मॉग म� 

होने वाली विृG के कारण उLपादन के साधन उपभोWा उkोग से पूँजीगत उkोग
 क# तरफ ह$ता�त6रत ह
ग� । इसका प6रणाम यह 

होगा िक पूँजीगत व$तुओ ंके उLपादन म� तो विृG होगी जबिक उपभोग व$तुओ ंके उLपादन म� िगरावट होगी । उपभोग व$तुओ ंके 

उLपादन म� कमी होने कारण इन व$तुओ ंक# क#मतो म� विृG हो जाती ह ै। इसका प6रणाम यह होता ह ै िक उपभोग व$तओु ंपर 

िकये जाने वाले .यय क# माaा म� कमी हो जाती ह ैऔर अनैिFछक, अथा�त् बलात,् बचत
 म� विृG हो जाती ह ै । दसूरी तरफ, 

पूँजीगत व$तुओ ंके उLपादन म� िनर�तर विृG होने के कारण इन व$तओु ंके उkोग म� साधन
 क# आय, िवशेषकर मजद6ूरय
 म�, 

लगातार विृG होती रहती ह ै। साधन
 क# आय म� होने वाली विृG उपभोग व$तुओ ंक# मॉग म� विृG उLप�न करती ह ै । पूँजीगत 

व$तुओ ंके साथ-साथ उपभोग व$तुओ ंके मॉग म� विृG होने के कारण उपलSध साधन
 को आकिष�त करने के िलए दोन
 उkोग
 

के बीच 'ित$पधा� होन ेलगती ह ै। इसका प6रणाम यह होता ह ैिक साधन
 क# क#मत
 म� विृG होने लगती ह ै। इसके फल$वMप 

साधन
 क# आय म� पनुः विृG होती ह ैऔर उपभोWा व$तुओ ंक# मॉग म� विृG होती ह ै। मॉग म� होने वाली विृG उLपादन, रोजगार 

तथा आय पर िव$तारकारी 'भाव उLप�न करती ह ै। इस 'कार अथ�.यव$था म� िव$तार क# 'िCया संचयी हो जाती ह ै। 

म�दी अथवा सकुंचन क1 अव$था - हयेक ने अपने िव3ेषण म� यह िवचार .यW िकया िक आिथ�क िCयाओ ंम� िव$तार क# 

'िCया अनवरत Mप से जारी नह_ रहती ह ै। इसका कारण यह ह ैिक िव$तार क# 'िCया म� साधन
 क# क#मत
 म� लगातार विृG 

होते रहने के कारण उLपादन लागत
 म� भी विृG होती रहती ह ै। इसका 'भाव यह होता ह ैिक उLपादक
 को 'ा; होने वाले लाभ 

क# माaा म� Cमशः कमी होती जाती ह ै। लाभ म� कमी क# आशंका उLपादक
 को पूँजीगत उkोग
 म� िनवेश म� कमी करने के िलए 

िववश करती ह: । ऐसी प6रि$थित म� ब:क भी िनवेशक
 को ऋण दनेे म� Mकावट� उLप�न करते ह: 9य
िक िव$तार क# 'िCया म� ब:क
 

के नकद जमा कोष म� कमी होती जाती ह।ै लाभ म� कमी क# आशकंा तथा ऋण
 क# उपलSधता म� कमी के कारण उLपादक 

पूँजीगत व$तओु ं के उLपादन म� कमी करते ह: और उLपादन 'िCया म� [म गहन तकनीक# का 'योग िकया जाता ह ै । पूँजीगत 

व$तुओ ंके उLपादन म� कमी हाने के कारण साधन
 को पूँजीगत उkोग
 स ेउपभोWा उkोग
 क# तरफ ह$ताना�त6रत िकया जाता ह ै
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। पर�त ुइस 'िCया म� पूँजीगत उkोग
 से िजतने साधन हटाये जाते ह: वे सभी साधन उपभोWा उkोग
 म� खप नह_ पाते ह: । इसका 

प6रणाम यह होता ह ैिक अथ�.यव$था म� बेरोजगारी क# ि$थित उLप�न होने लगती ह ैऔर साधन
 के क#मत
 म� िगरावट होती ह ै। 

साधन
 क# क#मत
 म� िगरावट के कारण उनक# आय म� कमी होती ह ैऔर आय म� होने वाली यह कमी अथ�.यव$था म� मॉग पर 

संकुचनकारी 'भाव उLप�न करती ह ै । इसके प6रणाम$वMप रोजगार, उLपादन तथा आय म� िगरावट होती ह ै । इस 'कार 

अथ�.यव$था म� संकुचन क# 'िCया संचयी Mप धारण कर लेती ह ै।  

पुन� थान क1 अव$था- हेयक न ेपनुMLथान क# 'िCया 'ारVभ होने के स�दभ� म� यह तक�  '$ततु िकया िक म�दी क# अव$था म� 

क#मत
 म� लगातार िगरावट होती रहती ह ैपर�तु एक ऐसी ि$थित आती ह ैजब क#मत
 म� िगरावट Mक जाती ह ै। यह वह ि$थित 

होती ह ैजब अथ�.यव$था म� िनराशावाद, आशावाद के Mप म� प6रवित�त हो जाती ह ै।  चिूक म�दी क# अव$था म� ब:क
 के पास 

नकद जमा कोष संिचत होते रहते ह: इसिलए ऐसी प6रि$थित म� ब:क भी उदार ऋण- नीित अपनाते हXए साख का िव$तार करते ह: 

तथा Sयाज दर म� कमी करते ह: िजसके फल$वMप ‘बाजार Sयाज दर’ ‘$वाभािवक Sयाज दर’ से कम हो जाती ह ै। बाजार Sयाज 

दर म� कमी होने से अथ�.यव$था म� िनवेश मॉग म� विृG होने लगती ह ै। यह_ स ेपनुMLथान क# 'िCया 'ारVभ हो जाती ह ै। 

िस#ा�त क1 समी3ा- 

1. हाjे के िसGा�त क# ही तरह यह िसGा�त भी .यापार-चC क# .या*या केवल कुछ ही कारक
 के आधार पर करता ह ै। 

इसिलए इस िसGा�त को भी केवल आंिशक िसGा�त के Mप म� $वीकार िकया जाता ह ै।  

2. िनवेश िनधा�रण क# 'िCया म� Sयाज दर को ही 'मखु घटक के Mप म� '$ततु िकया गया ह ैजो उिचत नह_ ह ै। 9य
िक 

िनवेश के िनधा�रण म� कई अ�य घटक
 जैस-े अनमुािनत लाभ, .यापार संभावनाय� इLयािद क# भिूमका भी महLवपणू� 

होती ह ै।  

3. िसGा�त पणू� रोजगार क# अवा$तिवक मा�यता पर आधा6रत है ।  

4. पूँजीगत उkोग
 तथा उपभोWा उkोग
 के बीच 'ित$पधा� क# मा�यता सही नह_ ह ै। 9य
िक व$तुतः ये दोन
 उkोग एक 

दसूरे के परूक होते ह:, न िक 'ित$पधc।   

अ?यास ,@ 

लघु उBरीय ,@     

1. .यापार-चC क# अवधारणा को $प� क#िजए।    

2. .यापार-चC क# मलूभतू िवशेषताओ ंका उYलेख क#िजए।    

3. ‘'मखु चC’, ‘लघ ुचC’ तथा ‘दाघ� लहर
’ से आप 9या समझते ह:?   

4. .यापार-चC क# िविभ�न अव$थाओ ंका उYलेख क#िजए।  

5. िवशGु मौिIक िसGा�त के अ�तग�त 'मखु िनधा�रक घटक
 को $प� क#िजए।    

6. ‘मौिIक अित-िनवेश िसGा�त’ के अ�तग�त 'मखु िनधा�रक घटक
 को $प� क#िजए।  

19.10 सारांश 

इस इकाई के अAययन के प]ात् यह जान चकेु ह: िक .यापार-चC का अिभ'ाय आिथ�क िCयाओ ंम� हाने वाले उतार-चढ़ाव से 

होता ह ै पर�तु अथ�.यव$था म� सामा�य उतार-चढ़ाव क# ि$थित को .यापार-चC के Mप म� $वीकार नह_ िकया जा सकता। 

अथ�.यव$था म� जब कुछ $प� िवशेषताओ ंके साथ उतार-चढ़ाव क# ि$थित उLप�न हो तभी इसे .यापार-चC के Mप म� $वीकार 

िकया जाना चािहए। व$तुतः .यापार-चC से उLप�न होने वाले उतार-चढ़ाव का $वMप चC#य होता ह ैऔर एक चC के अ�तग�त 

चार अव$थाएं होती ह ैऔर ये चार अव$थाएं ह: - समिृG, 'ितसार, म�दी तथा पनुMLथान । य ेचार
 अव$थाएं Cिमक Mप स ेबार-

बार उLप�न होती रहती ह: अथा�त् समिृG के प]ात् 'ितसार, तLप]ात् म�दी तथा उसके प]ात् पनुMLथान और पनुः समिृG का Cम 

चलता रहता ह।ै  
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जहॉ तक .यापार-चC क# घटना को उLप�न करने के िलये उ?रदायी कारक
 का सVब�ध ह ैतो इस स�दभ� म� आिथ�क सािहLय के 

अ�तग�त अनेक िसGा�त िवकिसत िकये गये ह:। पर�तु इस इकाई के अ�तग�त मौिIक िसGा�त को ही $प� िकया गया ह ैिजसके 

अ�तग�त .यापार-चC क# घटना के उLप�न होने के िलय े मौिIक कारक
 को ही उ?रदायी माना गया ह।ै आिथ�क सािहLय के 

अ�तग�त इस िवचारधारा के अ�तग�त 'मखु Mप से दो िसGा�त
 का उYलेख िकया जाता ह ै- हाjे का िवशGु मौिIक िसGा�त तथा 

हयेक का मौिIक अित-िनवेश िसGा�त। इस िवचारधारा के समथ�क अथ�शाि�य
 क# यह धारणा ह ै िक मौिIक कारक ही 

अथ�.यव$था के अनेक आ�त6रक कारक
 पर इस 'कार 'भाव उLप�न करते ह: िक िव$तार तथा संकुचन क# 'िCया सचंयी Mप 

धारण कर लेती ह ैऔर .यापार-चC क# चार
 अव$थाएं Cिमक Mप से बार-बार उLप�न होती रहती ह:। 

19.11 श*दावली 

• ,ावैिगक कारक- इसका सVब�ध उन कारक
 से होता ह ैजो अYपकाल म� तो ि$थर हो सकते ह: पर�तु दीघ�काल म� 

प6रवत�नशील होते ह: । जैसे- उLपादन क# तकनीक#, जनसं*या इLयािद ।  

• आ म-समथक- यिद कोई घटना अनेक अव$थाओ ंसे स े िनिम�त होती ह ैऔर 'Lयेक अव$था अगली अव$था को 

उLप�न करती रहती ह ैतो यह .यवहार आLम-समथ�क कहलाती ह ै। 

• ,ािविधक प.रवतन- इसका सVब�ध उन प6रवत�न
 से होता ह ैजो तकनीक# म� होने वाले प6रवत�न
 को .यW करते ह: ।  

• $टॉक- .यापा6रय
 Eारा संRह क# जाने वाली व$तुओ ंक# माaा $टॉक कहलाती ह ै।  

• साख-गितरोध- यह उस ि$थित को .यW करती िजसम� Sयाज-दर म� कमी करने पर भी .यापा6रय
 Eारा ऋण
 क# मॉग 

म� विृG नह_ क# जाती ह ै। 

• अित-िनवेश- आवNयकता से अिधक िनवेश क# िCया अित-िनवेश कहलाती ह ै।  

19.12 अ.यास �/0 के उ1र 

लघु उBरीय ,@ 1.उ?रः 19.3 म� दखे� । 2.उ?र 19.3 म� दखे� । 3.उ?रः 19.4 म� दखे� । 4.उ?रः 19.5 म� दखे� । 5.उ?रः 19.7.1 

म� दखे�। 6.उ?रः 19.7.2 म� देख�।  
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19.15 िनब&धा8मक �/ 

1. .यापार-चC क# िवशेषताओ ंएवं अव$थाओ ंका उYलेख करते हXए इसक# अवधारणा को $प� क#िजए । 

2. ‘‘.यापार-चC क# घटना िवशGु Mप से एक मौिIक घटना ह’ै’। इस कथन क# .या*या '$तुत क#िजए । 

3. .यापार-चC के ‘मौिIक अित-िनवेश िसGा�त’ क# िववेचना क#जीए । यह िसGा�त ‘िवशGु मौिIक िसGा�त’ से िकस 

'कार से िभ�न ह ै?   
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इकाई- 20 �यापार च� का गुणक �वरक िसा�त  

 
इकाई संरचना 
 
20.1 ��तावना 
20.2 उ��ेय 
20.3 �यापार च� के गणुक "वरक अति�या  
20.4 �ो0 सेमएुलसन का �यापार च� िस�ात   
20.5 �ो0 सेमएुलसन के �यापार च� मॉडल क( �मखु मायताय* 
20.6 अथ,�यव�था क( संि�थित के िलए आव�यक दशा  
20.7 सेमएुलसन के �यापार च� िस�ात का म1ूयांकन  
20.8 िह3स का �यापार च� िस�ात   
20.9 िह3स के �यापार च� मॉडल के त"व  
20.10 िह3स के �यापार च� मॉडल क( �मखु मायताय* 
20.11 िह3स के �यापार च� िस�ात का म1ूयांकन  
20.12 सारांश 
20.13 श4दावली 
20.14 अ6यास �78 के उ9र 
20.15 सदभ, ;थ सचूी 
20.16 उपयोगी/सहायक ;थ 
20.17 िनबधा"मक�� न 
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20.1 �तावना 

िपछले इकाई के अ�तग�त �यापार-च� से स�बि�धत िविभ�न पहलुओ ं तथा उसक! �या"या के िलए मौि&क 

िस'ा�त क! िववेचना ()तुत िकया गया । मौि&क िस'ा�त के अ�तग�त यह )प+ िकया गया िक �यापार-च� के 

उ-प�न होने के िलए मौि&क कारक ही उ0रदायी होते ह2 तथा इ�ह3 कारक4 के आधार पर ही �यापार-च� क! 
�या"या ()ततु िकया गया । इसके िवपरीत, आिथ�क सािह-य के अ�तग�त दसूरा 7ि+क4ण ह ैव ् गणुक तथा -वरक 

के अ�ति�या पर आधा;रत ह।ै  इस स�दभ� म< सव�(थम एक अथ�शा>ी पॉल ए सै�य@ुसन ने गणुक--वरक क! 

अ�तःि�या को )प+ करते हBए इसके माCयम से �यापार-च� क! घटना का िवFेषण ()तुत िकया । इसके पHात् 

एक दसूरे अथ�शा>ी ज ेआर िहJस ने इस मॉडल को और अिधक िवकिसत िकया ।  

यह िस'ा�त �यापार-च� क! घटना का एक अ-य�त ही वैMािनक ढंग से िवFेषण ()तुत करता ह ै, िफर भी यह 

िस'ा�त �यापार-च� क! घटना क! उपयOु �या"या करन ेम< असफल माना जाता ह ै। इस िस'ा�त क! सबसे बड़ी 

Rिुट यह ह ै िक यह िस'ा�त �यापार-च� के उ-प�न होन े के कारण को तो )प+ करता ह ैपर�तु इसक! िविभ�न 

अव)थाओ ंक! कोई )प+ �या"या ()तुत नह3 करता ह ै। िहJस ने �यापार-च� का जो िस'ा�त ()तुत िकया वह 

भी गणुक--वरक क! अ�तःि�या पर ही आधा;रत ह ै पर�तु इस िस'ा�त क! िवशेषता यह ह ै िक यह िस'ा�त 

सै�य@ुसन के िस'ा�त क! उपरोO Rिुटय4 का िनराकरण करते हBए इसे और अिधक िवकिसत )वSप (दान करता 

ह ै।  

20.2 उ�े�य 

इस इकाई को पढ़ने के बाद आप 

• गणुक--वरक के बीच अ�तःि�या को समझा सक< गे ।  

• बता सक< गे िक �यापार च� के गणुक -वरक अ�ति�या के कौन-2 से िस'ा�त ह।ै 

• (ो0 सेमएुलसन के �यापार च� िस'ा�त को समझा सक< गे। 

• िहJस के �यापार च� िस'ा�त को समझा सक< गे। 

20.3 �यापार च� के गुणक �वरक अ�ति�या िस�ा�त 

(The Multiplier Accelerator Interactions Theory) 

�यापार च� के आधिुनक िस'ा�त गणुक तथा -वरक के अ�ति�या पर आधा;रत ह।ै आधिुनक अथ�शाि>य4 का 

मत ह ैिक राUVीय आय तथा आिथ�क ि�याओ ंम< िव)तार तथा संकुचन गणुक तथा -वरक के अ�ति�या के कारण 

होते ह।ै 

िविनयोग )तर म< प;रवत�न से आय )तर म< प;रवत�न होता ह।ै गणुक के ि�याशीलन के कारण आय म< विृ' 

(ारि�भक िविनयोग से कई गनुी होगी। अथा�त  ∆I = K ∆I  
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इस आय विृ' से माँग उ-प�न होगी। िजसको परूा करन े के िलए िविनयोग म< विृ' होगी। िजसक! माR -वरक 

गणुांक Yारा िनधा�;रत होगी। (∆I = ∆y .g) 

िविनयोग )तर म< यह विृ' गणुक क! ि�याशीलता के कारण आय म< पनुः कई गनुी विृ' लायगेी जो माँग म< विृ' 

के Zप म< (;ेरत िविनयोग म< विृ' लायेगी। 

इस (कार विृ' क! यह (ि�या चलती जायेगी इनम< िकस प;रणाम म< प;रवत�न होगा इसक! िदशा Jया होगी, यह 

गणुक -वरक के मान4 पर िनभ�र करेगा। गणुक -वरक के संयOु (भाव को अिधगणुक कहा जाता ह ै 

 Y = C +I  ---------------------------------------------(i) 

I= I
a
 + I

n 
 

∆y = ∆C+ ∆I
a
 + ∆I

n
   ----------------------------------------(ii) 

समी0 (ii) म<  -y से भाग दनेे पर  

∆y/∆y = ∆C/∆y + ∆I
a
/∆y  + ∆I

n
/∆y 

I = C + ∆I
a
/∆y + g 

C= सीमा�त उपयोग (विृ0 तथा g = -वरक 

∆Ia/∆y = I – c- g 

∆y/∆Ia = I / I – c –g 

Ks  = I / I – c –g    िजसम< K
s
 अिधगणुक ह।ै 

20.4 �ो0 सेमुएलसन का �यापार च� िस ा!त ¼Samuelsons Trade Cycles Model) 

क!�स के सामा�य िस'ा�त के (काशन के बाद, �यापार च� के सभी आधिुनक िस'ा�त गणुक -वरक अतंि�या 

(Multiplier Accelerator Interaction)  पर आधा;रत ह।ै वत�मान (;रपे[ म< जब अथ��यव)था म< िविनयोग 

का )तर बढ़ेगा फल)वSप गणुक ि�या से आय के )तर म< विृ' होगी। आय विृ' िविनयोग विृ' को (े;रत करेगी 
और अथ��यव)था म< आय एवं रोजगार के )तर4 म< प;रवत�न उ-प�न होग<, आय एवं रोजगार के )तर4 म< िकस 

प;रणाम म< प;रवत�न प;रलि[त होग< अथवा इन प;रवत�न क! Jया िदशा होगी यह गणुक एव ं-वरक गणुांक के मान4 

पर िनभ�र करेगा। 
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20.5 �ो0 सेमुएलसन के �यापार च� मॉडल क� �मुख मा�यताय  

(ो0 सेमएुलसन का िस'ा�त इसी अ�ति�या क! एक सरल समी[ा ह।ै यह िवFेषण िन�निलिखत मा�यताओ ंपर 

आधा;रत ह।ै 

1.उपभोग क! सीमा�त (विृ0 ि)थर ह,ै और िकसी समयाविध ‘t’ म< उपभोग का )तर िपछली समयाविध (t-1) क! 

आय पर िनभ�र ह ै 

अथा�त  Ct = C
0
 + cyt-1------------------------------ (1) 

जहाँ  Ct= t समयाविध म< उपभोग का )तर  

C = उपभोग क! सीमा�त (विृ0 

y
t-1

 = (t-1) समयाविध म< आय का )तर  

C
o 
= )वाय0 उपभोग �यय 

2. पूँजी उ-पाद अनपुात g एक ि)थराँक ह ैसमयाविध ‘t’ म< िविनयोग का )तर I
t
 इसी काल म< हBई उपभोग माँग क! 

विृ' C
t
- C

t-1
पर आधा;रत ह ैजैसे  

 I
t
 = I

0
 + g (C

t
- C

t-1
)----------------------------------(2) 

जहाँ  I
t
 = समयाविध ‘t’ म< िविनयोग का )तर  

                  g = पूँजी उ-पाद अनपुात 

       I
0
 = )वाय0 िविनयोग �यय अथा�त िविनयोग का वह भाग या अशं जो आय अथवा उपभोग 

प;रवत�न4 से  )वत�R ह।ै 

3. अथ��यव)था पूँजी व)तुओ ंके स�दभ� म< पणू� उ-पादन [मता पर काय�रत ह,ै अथा�त अित;रO उ-पादन [मता 

श�ूय ह।ै इ�वे�Vी अथा�त व)तुओ ंके )Vाक म< कोई प;रवत�न नह3 होता जो कुछ उ-पािदत होता ह ैवह सब कुछ िबक 

जाता ह।ै 

4. ^मशिO उ-पादन के )तर म< िकसी (कार का अवरोध नह3 उ-प�न करता ह।ै अथा�त अथ��यव)था म< ^म पया�_ 

माRा म< उपल`ध ह।ै  

5. उ-पादन ि)थर ह।ै 

6. सरकारी �यय G आय प;रवत�न4 के िलए )वतं�R ह।ै 

20.6 अथ��यवथा क" संिथित के िलए आव�यक दशा  

अथ��यव)था क! संि)थित के िलए िन�निनिखत दशा आवaयक ह।ै 
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Y
t
 = C

t
 + I

t
 + G

t
 -----------------------------------------------------(3) 

Or  = C
0
 + CY

t-1
 + I

0
 + g(C

t
 - C

t-1
) + G

t 

Or  = C
0
 + CY

t-1
 + I

0
 + cg(Y

t-1
 - Y

t-2
) + G

t
-------------------------------------(4) 

समी0 (4) इस तbय को �यO करता ह ैिक वत�मान आय Y
t
 िपछली दो समयाविध क! आय Y

t-1
 - Y

t-2
 और 

)वाय0 �यय C
0
 + I

0
 + G

t
 िनभ�र ह ैऔर इन चर4 म< होने वाले प;रवत�न आय म< प;रवत�न करेग<। 

यिद Y
t-1

 = Y
t-2

 = Y
e
 हो और )वाय0 �यय C

0
 + I

0
 + G

t
 भी अप;रवित�त रह ेतो अथ��यव)था )थाई संतुलन 

क! ि)थित म< रहगेी।  

Y
e
 = गणुक x )वाय0 �यय 

= 1/ 1-c x (C
0
 + I

0
 + G

t
) 

Y
t-1

 = Y
t-2

 = Y
e
 समी0 (4) म< रखने पर  

Y
e 
= C

0
 + C Y

e
 + I

0
 + cg Y

e
 - cg Y

e
 + G

t 

Y
e 
= C

0
+I

0
 +G

t
 + C Y

e
 + cg Y

e
 - cg Y

e 

Y
e
 (1-C) = C

0
+I

0
 +G

t 
 

Y
e
  =1/(1-C) C

0
+I

0
 +G

t 
-----------------------------------------------(5) 

गणुक एव ं -वरक के म@ूय म< अ�तर के साथ ही �यापार च� क! आकृित बदलती जाती ह।ै यह मानकर िक 

सीमा�त उपभोग (विृ0 का म@ूय श�ूय से अिधक और एक से कम (0< α(c) <1) तथा -वरक का म@ूय श�ूय से 

अिधक {(g)(β)>0} ह ैसै�यअुलसन ने िन�न पाँच (कार के उतार चढ़ाव4 क! �या"या क! ह।ै 

ि!थित   मू$य   �यापार च� का !व%प 

1.   C(α) = .5 )β(g)= 0 सामा�य गणुक मॉडल अथवा च�हीन पथ 

2.   C(α) = .5 )β(g)= 1 प;रमि�दत उcचावचन 

3.   C(α) = .5 )β(g)= 2 िनयिमत च� 

4.   C(α) = .6 )β(g)= 3 िव)फोटक च�  

5.   C(α) = .8 )β(g)= 4 च�हीन िव)फोटा-मक पथ 
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उपयु�O पाँच4 प;रि)थितय4 से स�बि�धत �यापार च� क! आकृितयाँ रेखािचR म< िदखायी गयी ह।ै OX अ[ पर 

समय तथा YOअ[ पर राUVीय आय अथवा उ-पादन को (दिश�त िकया गया ह।ै आकृित (a) सामा�य गणुक 

माँडल को (दिश�त करती ह।ै -वरक का म@ूय श�ूय होने के कारण िनवेश वि' होने से आय एक ि)थर )तर से 

बढ़कर ि)थर )तर पर पहBचँ जाती ह।ै आकृित (b)प;रमाि�दत उcचावचन क! ि)थित �यO करती ह।ै गणुक का 

म@ूय तथा -वरक का म@ूय होने के कारण उcचावचन धीरे-2 घटते गये ह ैऔर अ�त म< सीधी रेखा म< प;रिणत हो 

जाते ह।ै आकृित (c) म< उतार चढ़ाव िनयिमत होग< तथा उनक! गित भी समान होगी। आकृित (d) िव)फोटक 

�यापार च� क! ि)थित (कट करती ह।ै इस िव)फोटक ि)थित म< उतार चढ़ाव समा_ हो जाता ह।ै आकृित (e)भी 

िव)फोटक ि)थित िदखाती ह,ै पर�तु इसम< उतार चढ़ाव क! गित धीरे-2 बढ़ती ह ैऔर अ�त म< िव)फोटक Zप धारण 

कर लेती ह।ै िव)फोटक �यापार च� के िलए आवaयक ह ैिक -वरक का म@ूय गणुक से अिधक हो। -वरक का 

म@ूय गणुक से िजतना अिधक होगा उतनी ही तीd गित से िव)फोटक ि)थित उ-प�न होगी। 

20.7 सेमुएलसन के �यापार च� िस ा!त का मू'यांकन  

1. यह िस'ा�त अथ��यव)था म< काय�रत शिOय4 को समझने के िलए एक सरल िवFेषण ()तुत करता ह।ै इससे 

पहले �यापार च� के सभी िस'ा�त िनता�त एंकागी थे। पर�तु गणुक -वरक िस'ा�त म< गणुक Yारा उपभोगता का 

एवं -वरक गणुांक Yारा िनवेश कता�ओ ंके �यवहार का समावेश िकया गया ह।ै 

2. इस िस'ा�त का अनौपचा;रक ()तुतीकरण अथ��यव)था को एक यांिRक ि�या के समान बना दतेा ह।ै वा)तव 

म< ि)थित काफ! जिटल ह,ै आिथ�क िनकाय यंRवत नह3 चलता इसम< काफ! लोचशीलता होती ह।ै 

3. इस िवFेषण म< (यOु िनवेश फलन पूँजी )टाक म< वांिछत (desired) प;रवत�न4 के दर क! �या"या करता ह ै

और इसक! यह अवधारणा ह ै िक पूँजी )टॉक म< हो रह ेवा)तिवक प;रवत�न वांिछत दर से हो रह ेह।ै पर�तु यह 

वा)तिवक से िभ�न ह।ै 

4. इस िवFेषण म< म�दीचरण म< सकल िनवेश श�ूय के बराबर और िनवल िनवेश ऋणा-मक होता ह ै पर�तु 

वा)तिवकता इसके एकदम िवप;रत ह।ै ऐितहािसक म�दी (1929-30) म< अमे;रका म< जब GNP म< 30% क! 

कमी आई तब भी सकल िनवेश का )तर श�ुय से काफ! ऊपर था अथा�त अथ��यव)था म< पूँजी )टॉक म< विृ' रही 

जो इस िस'ा�त के एकदम िवपरीत थी। 

5.इस मॉडल म< (ाविधक (गित (technical progress) का अथ��यव)था म< उ-पादन [मता पर पड़ने वाले 

(भाव को Cयान म< नह3 रखा गया। 

6.इसम< आय विृ' तथा कमी क! िकसी सीमा क! बात नह3 क! पर�तु िहJस ने ऊपरी तथा िनचली सतह क! बात 

इस (विृ0 के स�ब�ध म< कह3। 
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7.यह िस'ा�त अथ��यव)था म< काय�रत केवल वा)तिवक शिOय4 एवं उनक! अ�त�ि�या क! �या"या करता ह ै

और मौि&क शिOय4 को मह-व नह3 दतेा जो भी आिथ�क गितिविधय4 को िवशेष Zप से (भािवत करती ह।ै 

8.सेमएुलसन के िस'ा�त म< िविनयोग पर पड़ने वाले `याज के (भाव को Cयान म< नह3 रखा गया ह।ै 

इन सभी आलोचनाओ ं के बावजदू भी यह िस'ा�त एक वा)तिवक अथ��यव)था म< काय�रत शिOय4 क! एक 

समि�वत �या"या करता ह।ै  

20.8 िह)स का �यापार च� िस ा!त 

आधिुनक अथ�शा>ी (ो0 ज0े आर0 िहJस न े अपनी 1950 म< (कािशत प)ुतक “A Contribution to the 

theory of trade cycle” म< यह (ितपािदत िकया िक �यापार च� गणुक तथा -वरक क! अ�त� ि�या का 

प;रणाम ह।ै  

िहJस के अनसुार “िजस (कार माँग तथा पिूत� िस'ा�त म@ूय िस'ा�त के दो पहलू ह ै उसी (कार गणुक तथा 

-वरक उcचावचन के िस'ा�त के दो पहलू ह।ै” 

िहिJसयन �यापार च� मॉडल क!ि�सयन गणुक िवFेषण ज0े बी0 Jलाक�  के -वरक िवFेषण तथा हरैाड के 

आिथ�क संविृ' िवFेषण तीन4 पर आधा;रत ह ै 

20.9 िह)स के �यापार च� मॉडल के त,व  

िहJस के �यापार च� मॉडल के त-व ये ह ै 

20.9.1 वृि� क� अभी) दर (Warranted rate of growth):- वह दर ह,ै जो अपने आपको बनाएं रखेगी। यह 

बचत िनवेश संतलुन के अनZुप होती ह।ै जब वा)तिवक िनवेश बराबर हो वा)तिवक बचत के तो अथ��यव)था 

अभी+ दर से विृ' कर रही ह।ै िहJस के अनसुार गणुक -वरक पर)पर ि�या ही ह ैजो अभी+ विृ' दर के िगद� 

आिथ�क उतार चढ़ाव4 का माग� (श)त करती ह।ै 

20.9.2 उपभोग फलन :- उपभोग फलन C
t
 = aY

t-1
 का Zप लेता ह।ै अविध t म< उपभोग को िपछली अविध 

(t-1) क! आय (Y) का फलन माना जाता ह।ै  

20.9.3 !वाय+ िनवेश:- )वाय0 िनवेश उ-पादन के )तर म< प;रवत�न4 से )वत�R होता ह ैअतः यह अथ��यव)था 

क! विृ' से नह3 स�ब' होता। 

20.9.4 �े-रत िनवेश;- (े;रत िनवेश उ-पादन के )तर म< प;रवत�न4 पर िनभ�र रहता ह।ै अतः यह अथ��यव)था क 

विृ' दर का फलन होता ह।ै िहJस के मॉडल म< -वरक (;ेरत िनवेश पर आधा;रत ह।ै 
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गणुक तथा -वरक के ि)थर म@ूय4 म< िदए होने पर लीवर (भाव ही (leverage effect) आिथ�क उतार चढ़ाव4 के 

िलए उ0रदायी होता ह।ै 

20.10 िह)स के �यापार च� मॉडल क" �मुख मा!यताय. 

यह िवFेषण िन�निलिखत मा�यताओ ंपर आधा;रत ह।ै 

1.अथ��यव)था (गितशील ह ैिजसम< )वाय0 िनवेश ि)थर दर से इस तरह बढ़ता ह ैतािक अथ��यव)था गितमान 

संतुलन म< रह<। 

2.बचत तथा िनवेश गणुांक काल पय��त (overtime) ऐसे ढंग से बदलते ह ै िक संतलुन पथ से ऊपर क! ओर 

िव)थापन संतुलन से दरू समय पHता गित   ला दतेा ह।ै 

3.िहJस मान लेता ह ैिक गणुक तथा -वरक का म@ूय ि)थर ह।ै 

4.पणू� रोजगार सीमा, अथ��यव)था के ऊपर क! ओर गित पर (-य[ िनय�Rण का काम करती ह।ै 

5.अवनित (downswing)  म< -वरक का काय�करण अथ��यव)था क! नीचे क! ओर गित पर अ(-य[ िनयRंण 

(दान करता ह।ै -वरक म< कमी क! दर को म@ूयhास क! दर अवनित म< सीिमत करती ह।ै  

6.उपभोग तथा (े;रत िनवेश समय पHात के साथ काय�करण करते ह ैइसिलए गणुक तथा -वरक के बीच स�ब�ध 

समया�तर ढंग से िकया जाता ह।ै 

7.औसत पूँजी उ-पादन अनपुात (v)इकाई से अिधक ह ैऔर िक कुल िनवेश श�ूय से नीचे नह3 िगरता। 

िहJस ने अपन े�यापार च� िस'ा�त को रेखािचR म< )प+ िकया ह।ै रेखा AA ि)थर दर से बढ़ते )वाय0 िनवेश के 

माग� को �यO करती ह ैEE उ-पादन का संतलुन )तर जो AA पर िनभ�र ह ैगणुक -वरक पर)पर ि�या लाग ूकरके 

इसे िनकाला जाता ह।ै रेखा FF संतुलन माग� EE के ऊपर पणू� रोजगार िशखर )तर ह ैऔर )वाय0 िनवेश क! 

ि)थर दर से बढ़ रहा ह।ैLL उ-पादन का िन�न संतलुन पथ ह ैजो तल (Floor) अथवा अवपात (slump) संतुलन 

रेखा को �यO करता ह।ै  

 िहJस संतुलन पथEE पर च�हीन ि)थित P
0
 से (ार�भ करता ह ैजब )वाय0 िनवेश क! दर म< विृ' से 

आय बढ़न ेलगती ह।ै अथ��यव)था को िव)तार पथ पर P
0
 पर ऊपर क! ओर P

1
 पर ले जाती ह।ै िहJस के अनसुार 

()तुत उ-कष� (ाव)था )टैiडस� च� से स�ब�' रहती ह।ै जो गणुक -वरक के िदये म@ूय के कारण ऐसा नह3 हो 
पाता इस बारे म< िहJस िलखते ह ै“मै के�ज का अनसुरण करते हBए यह मान लेता हj ँिक कोई िब�द ुऐसा रहता ह ै

िजस पर (भावी माँग के (-य0ुर म< उ-पादन बलेोच बन जाता ह।ै” पिूत� क! अड़चने उ-पादन को िशखर पर पहBचँन े

से रोकती ह ैP
1
 पर उप;र सीमा से िमलती ह।ै 

 P
1
 पर पणू� रोजगार िशखर का )पश� करती ह ैतो वह समय क! कुछ अविध के िलए िशखर के साथ 

चलेगी (रेगती) और अवनित तुर�त (ार�भ नह3 होगी। िनवेश समय पHात िजतना अिधक होगा,  
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अथ��यव)था उतना िशखर के साथ चलेगी। च� क! िपछली अव)था क! सापे[ता म< इस )तर पर आय घट रही ह ै

इसिलए िनवेश क! माRा घट रही ह ैकम िनवेश अथ��यव)था को िशखर पर रहन ेके िलए पया�_ नह3 ह ैऔर नीचे 

क! ओर झकुाव शSु हो जाता ह।ै 

 

 अवनित (downswing) के दौरान गणुक -वरक यंR उलटा चलता ह ै िजससे आय घटेगी जो िनवेश 

घटती ह ैयही �म आगे बढ़ता चलता ह ै-वरक के इसी तरह से कम करने के कारण उ-पादन िनHय ही संतुलन )तर 
EE के नीचे क! ओर िगर जाएगा और इस कारण अप[ेाकृत अिधक सीमा तक वही िव)फोटा-मक (विृ0यां 

होगी िजनसे यह उससे ऊपर बढ़ी थी। उ-पादन म< पतन (पित (Steep) हो सकता ह ैजैसा P
1
P

2
Q Yारा िदखाया 

गया ह।ै पर�तु अवनित म< -वरक उ-कष� के समान तेजी से काय� नह3 करता। अवपात उk होगा तो (े;रत िनवेश 

शीl िगर कर श�ूय हो जाएगा और -वरक का म@ूय श�ूय हो जाएगा। िनवेश म< कमी क! दर म@ूय hास के दर के 

बराबर ह ै)वायत िनवेश घटा म@ूय hास दर के बराबर ह।ै )वाय0 िनवेश हो रहा ह ैइसिलए उ-पादन म< पतन धीमे 
होगा और तेजी क! अपे[ा अवपात ल�बा होगा। जैसा िक Q

1
Q

2
 Yारा (कट ह।ै  Q

2
 पर अवषात रेखा LL Yारा 

(ादान तल पर चलती ह ैतुर�त मड़ुती नह3 जब तक अथ��यव)था म< अित;रO [मता ह।ै जब [मता समा_ हागी 

)वाय0 िनवेश आय बढ़ायेगा िजससे (े;रत िनवेश बढ़गेा तािक -वरक चालू हो जो गणुक के साथ अथ��यव)था 

को िशखर पर ले जाएगा। इस तरीके से अथ��यव)था म< च�!य (विृ0 क! आविृ0 होती चलेगी। 

20.11िह)स के �यापार च� िस ा!त का मू'यांकन  

1.गुणक का मू$य ि!थर नह/ (Value of multipler not constant) 
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िहJस Yारा �यापार च� क! िविभ�न अव)थाओ ंम< गणुक का म@ूय ि)थर रहता माना गया यह के�ज के ि)थर 

उपभोग फलन पर आधा;रत ह ैयह मा�यता वा)तिवक नह3 ह।ै bतपमकउंद ने अनजु�य (माण के आधार पर िस' 

िकया सीमा�त उपभोग (विृ0 आय म< च�!य प;रवत�न4 के अनपुात म< नह3 ि)थर रही। च� क! िविभ�न अव)था म< 

गणुक का म@ूय बदलता रहता ह।ै  

2. �वरक का मू$य ि!थर नह/ (Value of accelerator not constant)  

-वरक का म@ूय हर च� म< ि)थर मान िलया ह ै-वरक क! ि)थरता पहले से ि)थर पूँजी उ-पादन अनपुात मानकर 
चलती ह।ै य ेमा�यताए आिथ�क ह ैJय4िक (ौmोिगक!य कारक4, िनवेश क! (कृित तथा संरचना पूँजी व)तुओ ंक! 

पJवनाविध इ-यािद के कारण पूँजी उ-पादन अनपुात )वंय बदलता ह।ै इसिलए (ो0 लुiड वग� ने सझुाव िदया ह ै

िक �यापार च�4 को समझने क! आिथ�क प'ित के िलए -वरक क! ि)थरता क! मा�यता छोड़ दी जाए। 

3. !वाय+ िनवेश िनर�तर नह/:- म�दी म< िव0ीय संकट )वाय0 िनवेश को उसके समा�य )तर से नीचे िगरा 

सकता ह।ै 

4. वृि� केवल !वाय+ प-रवत0न1 पर िनभ0र नह/ ।  

5.िशखर म�दी के �ार3भ क� �या4या करने म  असफल ।  

6. तल व िन3न मोढ़ िब�दु क� �या4या िव8ास�द नह/ ।  

7. पूण0 रोजगार !तर उ�पादन पथ से !वत�; नह/ ।   

8. िव!फोटा�मक च� वा!तिवक नह/ ।  

9. �यापार च� क� याि�;क �यव!था ।  

10. सकुंचन �ाव!था िव!तार �ाव!था से ल3बी नह/ ।  

अ>यास �? 

िन3न कथन1 मे से स�य या अस�य छॉिटये 

1. गणुक का मान इकाई से अिधक होता ह ै। (स-य/अस-य) 

2. गणुक केवल धना-मक िदशा म< काय� करता ह।ै (स-य/अस-य) 

3. गणुक का मान उपभोग क! सीमा�त (विृ0 से िनधा�;रत होता ह।ै (स-य/अस-य) 

4. -वरक ऋणा-मक िदशा म< भी ि�याशील होता ह।ै (स-य/अस-य) 

5. िहJस का िस'ा�त केवल लघ ुच�4 क! �या"या ()तुत करता ह ै। (स-य/अस-य) 

6. िहJस का िस'ा�त उतार-चढ़ाव क! िकसी सीमा का उ@लेख नह3 करताह।ै(स-य/अस-य) 
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7. िहJस ने (;ेरत िनवेश तथा आय के बीच समय पHता को )वीकार िकया।(स-य/अस-य) 

8. �यापार-च�4 क! ऊपरी सीमा का िनधा�रण पणू� रोजगार से होता ह।ै(स-य/अस-य) 

-रA !थान1 क� पूित0 क�िजएः- 

1. गणुक--वरक अ�तःि�या को ----- ने िवकिसत िकया।(िहJस/सै�य@ुसन/ह�ैसन) 

2. -वरक के ि�याशीलन के िलए केवल ---------उmोग4 म< अित;रO [मता िवmमान होनी चािहए । 

(उपभोOा/पजूीगत) 

3. सै�य@ुसन Yारा ()तुत �यापार-च� का िस'ा�त एक----------िस'ा�त ह।ै (मौि&क/अमौि&क) 

4. िहJस का मॉडल ----- के िस'ा�त पर आधा;रत ह ै। (हरैोड/क!�स/ह�ैसन) 

  5. िहJस ने अपने मॉडल म< गणुक तथा -वरक के मान4 को---------माना । (ि)थर/प;रवत�नशील) 

6. िहJस Yारा ()तुत �यापार-च� का िस'ा�त एक----------िस'ा�त ह।ै (मौि&क/अमौि&क) 

20.12 सारांश 

इस इकाई के अ�तग�त (मखु Sप से गणुक तथा -वरक के बीच अ�तःि�या को समझाया गया । इस अ�तःि�या से 

यह )प+ होता ह ैिक गणुक तथा -वरक एक साथ ि�याशील होकर आय म< उतार-चढ़ाव क! (विृ0 को उ-प�न 

करते ह2 । गणुक तथा -वरक क! अ�तःि�या के माCयम से ही सै�य@ुसन ने �यापार-च� क! घटना को )प+ करन े

का (यास िकया । व)तुतः उ�होन< अपने िवFेषण म< गणुक तथा -वरक क! अ�तःि�या के आधार पर कुल पॉच 
(कार के आय के (विृ0य4 को (ा_ िकया । ये पॉच (कार क! (विृ0यां ह2-  च�हीन पथ, अवमि�दत च�4 वाला 

पथ, िनयिमत च�4 वाला पथ, िव)फोटक च�4 वाला पथ तथा िव)फोटक िव)तार वाला पथ । 

िहJस न े�यापार-च� का जो िस'ा�त ()तुत िकया वह भी गणुक--वरक क! अ�तःि�या पर ही आधा;रत ह ैपर�तु 

इस िस'ा�त क! िवशेषता यह ह ै िक यह िस'�त एक विृ'शील अथ��यव)था म< होने वाले उतार-चढ़ाव क! 
�या"या करने म< सफल ह ै। िहJस न ेसै�य@ुसन 'ारा विण�त आय के िविभ�न (विृ0य4 म< से केवल ‘िव)फोटक 

च�4’ वाले (विृ0 क! स�भावना को ही )वीकार िकया पर�तु उ�ह4न ेअपने मॉडल म< (दिश�त िकया िक इस (�ार 

के च� भी एक ‘ऊपरी’ (सीिलंग) तथा ‘िनचली’ (nलोर) सीमा के भीतर ही उ-प�न होगे । 

20.13 श/दावली 

िव!थािपतः- इसका ता-पय� िकसी एक ि)थित का दसूरे ि)थित पर )थाना�त;रत होने से होता ह।ै जैसे इस इकाई म< 

इस श`द को इस अथ� के िलए (योग िकया गया ह ैिक आय के स�तुलन का एक )तर )थाना�त;रत होकर दसूरे 

स�तुलन )तर पर पहॅुच जाता ह ै।  

ता�कािलकः- इस श`द का अिभ(ाय ‘तुर�त’ श`द से होता ह।ै जैसे इस इकाई म< इस श`द को इस अथ� के िलए 

(योग िकया गया ह ैिक िनवेश म< प;रवत�न का आय पर उ-प�न होने वाला गणुक (भाव स�पणू� Sप से तरु�त घिटत 

नह3 होता ह ैबि@क कई चरण4 म< घिटत होता ह।ै 
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अनवरतः्-  इस श`द का अिभ(ाय ‘लगातार’ से होता ह ै। जैसे इस इकाई म< इस श`द को इस अथ� के िलए (योग 

िकया गया ह ै िक गणुक (ि�या के अ�तग�त आय के )तर म< प;रवत�न तो होगा पर�तु इस प;रवत�न क! (ि�या 

लगातार जारी नह3 रहगेी अिपतु एक नये स�तुलन )तर को (ा_ करके Sक जायगेी ।  

अवमि�दतः- इस श`द का अथ� धीरे-धीरे म�द पड़ने से होता ह ै। जसेै इस इकाई म< इस श`द को इस अथ� के िलए 

(योग िकया गया ह ै िक आय म< होन ेवाला उतार-चढ़ाव धीरे-धीरे म�द पड़ने लगता ह।ै जैसा िक सै�य@ुसन के 

मॉडल के िYतीय (विृ0 म< (दिश�त िकया गया ह ै। 

उ+रो+रः- इस श`द का अथ� ‘आगे बढ़ते हBए �म म<’ से होता ह।ै जैसे इस इकाई म< इस श`द को इस अथ� के 

िलए (योग िकया गया ह ैिक गणुक (ि�या जैसे-जैसे आगे बढ़ता ह ैवैसे-वैसे उपभोग म< होने वाला प;रवत�न आगे 

बढ़ते हBए �म म< कम होता जीता ह ै। 

अित-रA Cमताः- इस श`द का अथ� ‘आवaयकता से अिधक [मता’ से होता ह।ै इस इकाई म< इस श`द का 

(योग एक उmोग िवशेष क! उ-पादन [मता के िलए िकया गया ह।ै जैसे उपभोग व)तुओ ं के उmोग4 म< अित;रO 

[मता िवmमान नह3  होने का यह अिभ(ाय ह ैिक इस उmोग म< िजतनी व)तुए ंउ-पािदत िकया जा सकता ह ैवे सब 
बाजार म< खप जाएं। उदाहरण के िलए यिद उपभोOा व)तुओ ंके उmोग म< 1000 इकाई व)तुए ंउ-पािदत क! जा 

सकती ह2 तो बाजार म< इन व)तुओ ंक! मॉग भी 1000 इकाई के बराबर होनी चािहए । यिद बाजार म< इन व)तओु ं

क! मॉग 1000 इकाई से कम जैसे िक 800 इकाई के बराबर ह ैतो इसका ता-पय� यह ह ैिक उपभोOा व)तुओ ंके 

उmोग म< अित;रO [मता िवmमान ह।ै  

गितमान स�तुलनः- जब अथ��यव)था के सभी चर प;रवत�नशील होते हBए भी संतलुन म< बने रहते ह2 तो ऐसी 

ि)थित को गितमान संतलुन कहा जाता ह।ै व)तुतः इसका अिभ(ाय उस ि)थित से होता ह ैिजसम< सभी चर4 म< एक 

समान दर से प;रवत�न होता ह।ै 

�ावैिगक घटकः- इसका अिभ(ाय उन सभी घटक4 से होता ह ैजो अथ��यव)था के दीघ�कालीन �यवहार को 

िनधा�;रत करते ह2। व)तुतः इसके अ�तग�त उन सभी घटक4 को शािमल िकया जाता ह ैजो दीघ�काल से स�बि�pधत 
होते ह2 जैसे- जनसं"या, तकनीक!, पजूी संचय इ-यािद। 

उ�कष0ः-  इसका अिभ(ाय अथ��यव)था म< होन ेवाले उ0रो0र Sप से िव)तार क! अव)था से होता ह।ै 

अवनितः- इसका अिभ(ाय अथ��यव)था म< होन ेवाले उ0रो0र Sप से संकुचन क! अव)था से होता ह ै। 

20.14 अ1यास �23 के उ4र 

िन3न कथन1 मे से स�य या अस�य छॉिटये 

1.अस-य, 2. अस-य, 3. स-य, 4. अस-य, 5.अस-य, 6. अस-य, 7. स-य, 8. स-य 

-रA !थान1 क� पूित0 क�िजए 

1. सै�य@ुसन, 2. पजूीगत, 3. अमौि&क 4.हरैोड, 5. ि)थर, 6. अमौि&क, 
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21.17 िनब!धा,मक �2 

1. गणुक तथा -वरक के बीच अ�तःि�या क! िववेचना क!िजए तथा इस अ�तःि�या को एक गिणतीय 

उदाहरण के माCयम से )प+ क!िजए । 

2. गणुक--वरक अ�तःि�या पर आधा;रत सै�य@सन के �यापार च� के िस'ा�त क! िववेचना ()तुत 

क!िजए । Jया आप इस बात से सहमत ह2 िक यह िस'ा�त �यापार-च� क! उिचत �या"या करने म< 
सफल ह ै? 

3. िहJस के िस'ा�त क! (मखु बात4 का उ@लेख करते हBए इसक! आधारभतू मा�यताओ ंको )प+ क!िजए । 

4. िहJस का �यापार च� का िस'ा�त सै�य@ुसन के िस'ा�त के ऊपर एक सधुार ह ै । इस तbय को )प+ 

क!िजए । 

5. �यापार-च� के स�दभ� म< िहJस के मॉडल क! समी[ा-मक िववेचना ()तुतक!िजए  ।  

 


